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Resultados 1T10 — Safra 2009/10

SAO MARTINHO APRESENTA LUCRO LIQUIDO DE
R$ 29 MM NO 1T10

Receita Liquida cresce 136,2% totalizando R$ 217,4 milh6es no 1T10

S&o Paulo, 14 de agosto de 2009 — SAO MARTINHO S.A. (Bovespa: SMTO3; Reuters
SMTO3.SA e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de acgucar e alcool do Brasil,
anuncia hoje seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2010 (1T10) — Safra 2009/10.
Os resultados do 1T10 sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com a legislacdo
societéria brasileira, contemplando a consolidacéo parcial de 41,67% da Usina Santa Luiza.

Destaques 1T10

fif A Receita Liquida do Grupo Sdo Martinho cresceu 136,2% no comparativo 1T10 x 1T09, como
reflexo do crescimento do volume de vendas de etanol e aglcar e aumento de 51,8% nos
precos médios do aclicar no mesmo periodo;

i O EBITDA ajustado do Grupo S&o Martinho no 1T10 atingiu R$ 44,2 milhdes (Margem EBITDA
ajustado de 20,3%), 0 que representa um acréscimo de 230,2% em relacdo ao 1T09. O
crescimento do volume de vendas de etanol e aglcar e 0 aumento de 51,8% nos precos
médios do aglicar no mesmo periodo séo as principais razées para a melhora;

i Nossa estratégia de precificacdo de aclcar e délar para o volume de producédo da safra
2009/10, resultou em receita financeira liquida de R$ 23,7 milhdes no 1T10. Com isso, n0Sso
EBITDA ajustado apos efeitos de precificacdo de moeda e acgulcar (“EBITDA Hedge”) totalizou
R$ 67,9 milhdes no 1T10 (Margem EBITDA Hedge de 31,2%);

i Encerramos o 1T10 com 197.463 toneladas de aglcar em estogque em comparagdo com
106.243 toneladas no fechamento do 1T09. Considerando a nossa estimativa de producéo de
acUcar até o final da safra 2009/10 (aproximadamente 452.000 toneladas), o volume de vendas
de aclcar nos proximos trimestres pode alcancar 649.463 toneladas, 0 que representa um
acréscimo de 55,5% sobre o volume vendido em toda a safra 08/09.

i Os pregos médios de alcool anidro e hidratado comercializados no 1T10 apresentaram queda
de 16,2% e 4,7%, respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Tais
precos pressionaram a margem EBITDA ajustada do Grupo S&o Martinho, limitando um
crescimento ainda maior do nosso resultado;

&% Em 30/06/2009 a fixacdo dos precos de aclicar do Grupo Sdo Martinho totalizava 297.637
toneladas ao prego médio de US$ 14,70 cents/pound. Adicionalmente, possuiamos na mesma
data, vendas de “CALL" equivalente a 69.393 toneladas de acucar, com preco médio de
US$ 18,72 cents/pound. Com isso, nossa posi¢éo de acucar livre para fixagdo em 30/06/2009
somava aproximadamente 282.000 toneladas;
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Visao Geral do Setor

Acucar
P , Var. Var.

Precos Médios do Acucar 1T10x 1T09  1T10x 4T09
Dolar 2,07 2,31 1,66 25,2% -10,3%
NY11 Cents / Libra 14,71 12,73 11,20 31,4% 15,5%
NY11 R$/ Ton 672,20 648,78 408,75 64,5% 3,6%
Aclcar ESALQ Lig. R$/ Saca 37,26 36,26 22,61 64,8% 2,8%

AOI longo do 1T10 o prego do Evolucédo do Prego do Agucar

agucar no mercado NY11

internacional continuou sua 19,00 -

tendéncia de alta, observada a
partir  de dezembro/2008,
devido principalmente a
expectativa de menor produgéo
da commodity na india.

17,00 A
15,00 A

13,00 A

11,00 1 11,41 11,70

10,80

No comparativo 1T10 x 1TQ9, o
preco da tonelada de aclcar em

9,00

US$ Cents/Libra - Peso

7.00 1707 2T07 3T07 4T07 1T08 2T08 3T08 4T08 1T09 2T09 3T09 4T09 1T10

i 0 ' e . . . . . _
Reais cresceu 64,5%, resultado §35S84235T03835E80235T 05T 035TTz0 3T
550825558552 535502555 855355582555 5552555

da combinagao de 255955555595353955355355253558352335388

desvalorizacdo cambial e
aumento dos precos do agucar (NY11) em 25,2% e 31,4%, respectivamente.

Os precos de agucar continuam construtivos para os anos de 2009 e 2010 devido a expectativa
de déficit mundial do produto. As expectativas sobre a producdo de agucar na india na proxima
safra, com inicio em setembro/2009, confirmam que o pais deverd produzir no maximo 18
milhdes de toneladas, o que representa aproximadamente 75% do consumo doméstico do pais.

Em relagdo ao Brasil, a produgcdo de aclcar na safra 2009/10 da regido Centro-Sul devera
crescer 16% atingindo 31,2 milhdes de toneladas. Tal crescimento é decorrente da alteracdo do
mix, privilegiando a producdo de aclicar em detrimento do etanol, sendo que no cenario atual de
precos, o acucar estd remunerando em média 65% a mais do que o etanol.

Acreditamos que o déficit mundial de acglcar deva continuar até 2010, pois ndo esperamos
investimentos dos produtores brasileiros no aumento da oferta, ja que os elevados investimentos
em plantas dedicadas a producdo de etanol nos Ultimos anos limitam o aumento do
endividamento do setor atualmente.

A grande questao sobre a sustentabilidade dos pre¢os do aglicar no patamar atual sera o volume
de producao indiana na safra 2010/11 (inicio em setembro/10). Com 0s pregos atuais, ha uma
grande possibilidade de a india aumentar seu volume de producdo de aglicar para atender
integralmente sua demanda, isto é 23 milhdes de toneladas.
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Alcool
Precos Médios do Alcool / Petréleo 1T09 1T1(;/)6<lriT09 1T1(;/>6<“4-1T09
Anidro ESALQ Liguido MIR$ / M3 690,08 825,15 799,00 -13,6% -16,4%
Hidratado ESALQ Liquido Ml - R$ / M3 604,45 735,50 688,29 -12,2% -17,8%
Anidro ESALQ ME R$/ M3 757,16 894,10 790,57 -4,2% -15,3%
Hidratado ESALQ ME - R$/ M3 600,09 907,30 706,47 -15,1% -33,9%
Petroleo NY 59,79 43,31 123,98 -51,8% 38,0%

No 1T10 os pregos do alcool anidro e

; . 4fico 1
hidratado no mercado domeéstico, erafico
reduziram em 13,6% _e 122%, | Demanda Etanol B Mercado Interno
respectivamente em relagdo ao 1T09. | . . B ExportacBes

Dados em Bilhdes de Litros

A principal fonte de pressdo dos
precos do etanol no mercado interno
foi a expressiva redugdo no volume /@/’
de crédito para algumas empresas do @/Z{O 9 12,2
setor, ap6s 0 inicio da crise em L8 L3

setembro/2008. Esse cenario,
combinado com a necessidade de
capital de giro adicional para o 9.1

andamento da safra 2009/10, tem
forcado muitas empresas a vender
etanol abaixo do custo de producéo.

Jan -Jun Jan - Jun Jan - Jun Jan - Jun
A partir do més de julho/2009 os 2006 2007 2008 2009
precos do etanol ja comecaram a se
recuperar no mercado doméstico devido ao aumento da demanda do produto e a reducéo da
necessidade de capital de giro das empresas do setor, como conseqiiéncia do aumento do fluxo
de caixa das vendas de acUcar, uma vez que a commodity encontra-se no maior patamar de
precos dos ultimos anos.

Segundo estimativas da UNICA do inicio da safra, a producéo de etanol na regido Centro-Sul
deve apresentar crescimento de apenas 1,1 bilhdo de litros, totalizando 26,3 bilhdes de litros na
safra 2009/10. Do lado da demanda, esperamos um acréscimo no mercado doméstico de
aproximadamente 3 bilhdes de litros, devido & combinacao de: 1) manutencdo do volume de
vendas de veiculos flex-fuel em relacdo as vendas registradas em 2008 (aproximadamente 2,3
milhdes de veiculos) e; 2) aumento do consumo de etanol pela crescente participacdo dos
veiculos flex-fuel na frota nacional. Com isso, esperamos que o consumo doméstico de etanol no
Brasil fiqgue em torno de 25 bilhdes de litros na safra 2009/10, restando apenas 3 bilhdes de litros
para destinarmos ao mercado externo. Importante ressaltar que este volume previsto para
exportacdo de etanol corresponderia a minima histérica do setor.

Na ultima atualizacdo da safra realizada pela UNICA (considerando a moagem até 16/07/2009 na
regido Centro-Sul), foi constatado que a exemplo do que ocorreu no més de junho, chuvas no
decorrer da primeira quinzena de julho reduziram ndo s6 o aproveitamento do tempo disponivel
para a moagem de cana de acucar na regido Centro-Sul, como também o acUimulo do teor de
acUcar na cana colhida. Assim, acreditamos que a producgéo de etanol prevista para 26,3 bilhdes
de litros deva ser revisitada para baixo em breve, dando suporte para a melhora dos pre¢os do
etanol no mercado brasileiro.
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Desempenho Operacional

Destaques Operacionais

Dados Operacionais 1T10 1T09 Var.%
Cana Processada (‘000 tons) 4.484 2.996 49,7%
Propria 3.158 2.152 46,8%
Terceiros 1.327 844 57.2%
Colheita Mecanizada (%) 85,8% 81,4% 4,4 p.p
Producéao
Acucar (‘000 Tons) 228 137 66,8%
Alcool Anidro (‘000 ) 59 64 -7.2%
Alcool Hidratado (‘000 ) 135 74 82,1%
RNA - Sal Sadico do Acido Ribonucléico (‘000 Kg) 57 12 388,9%
Energia (‘000 Mwh) 49,5 - n.m.

Desempenho Financeiro

Receita Operacional

Composicao da Receita Liquida

. Var.%
Em Milhares de R$ 1710 x 1709
Mercado Domeéstico 104.976 71.054 47, 7%
Acucar 11.131 1.610 591,3%
Alcool Hidratado 50.121 31.650 58,4%
Alcool Anidro 26.448 30.659 -13,7%
Energia Elétrica 5.434 1.281 324,1%
Outros 11.842 5.853 102,3%
Mercado Externo 112.479 21.001 435,6%
Acucar 93.681 12.651 640,5%
Alcool Hidratado 9.424 - n.m.
Alcool Anidro 3.680 5.514 -33,3%
RNA 5.695 2.836 100,8%
Receita Liquida Total 217.455 92.056 136,2%
AcUcar 104.812 14.261 635,0%
Alcool Hidratado 59.545 31.650 88,1%
Alcool Anidro 30.127 36.173 -16,7%
RNA 5.695 2.836 100,8%
Energia Elétrica 5.434 1.281 324,1%
Outros 11.842 5.853 102,3%
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Receita Liquida

A Receita Liquida da Sao Martinho no 1T10 apresentou um e

crescimento de 136,2% em relacdo ao 1T09, como
resultado do aumento dos precos do aclUcar e maior
volume de vendas de etanol e aglcar no periodo.

Alcool

Adicionalmente, nossa receita com venda de energia Anidro

o . . L~ , . 14%
elétrica atingiu 5,4 milhdes no 1T10, um acréscimo de Acticar
324,1% em relacgdo ao 1T09. O crescimento esta 48%
relacionado ao maior volume de cogeracdo de energia na Alcool
Usina Boa Vista ha safra atual. Hidratado

27%

Desempenho de Vendas
Var.%
1T10 x 1T09

Produtos

Mercado Doméstico

Acucar (ton) 19.135 3.958 383,5%
Alcool Hidratado (m®) 82.755 48.243 71,5%
Alcool Anidro (m®) 40.543 39.023 3,9%
Energia Elétrica (MWh) 52.365 5.141 918,7%
Mercado Externo

Acucar (ton) 153.064 31.612 384,2%
Alcool Hidratado (m®) 12.433 - n.m.
Alcool Anidro (m®) 4.914 6.704 -26,7%
RNA (Kg) 78.000 82.560 -5,5%
Total

Acucar (ton) 172.198 35.570 384,1%
Alcool Hidratado (m®) 95.188 48.243 97,3%
Alcool Anidro (m®) 45.457 45.727 -0,6%
Energia Elétrica (MWh) 52.365 5.141 918,7%
RNA (Kg) 78.000 82.560 -5,5%
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Precos Médios
Var.%

1709 1T10 x 1T09

Mercado Domeéstico

Actcar (R$/ton) 581,73 406,86 43,0%
Alcool Hidratado (R$/m>) 605,66 656,06 -1,7%
Alcool Anidro (R$/m’) 652,34 785,66 -17,0%
Energia Elétrica (R/MWh) 103,77 249,27 -58,4%
Mercado Externo

AcuUcar (R$/ton) 612,04 400,19 52,9%
Alcool Hidratado (R$/m°) 757,94 - n.m.
Alcool Anidro (R$/m°) 748,76 822,50 -9,0%
RNA (R$/Kg) 73,01 34,35 112,5%
Total

AcuUcar (R$/ton) 608,67 400,93 51,8%
Alcool Hidratado (m®) 625,55 656,06 -4,7%
Alcool Anidro (m®) 662,77 791,07 -16,2%
Energia Elétrica (R$/MWh) 103,77 249,27 -58,4%
RNA (R$/Kg) 78,00 34,49 126,1%
Acucar

A receita liquida das vendas de acUcar cresceu 635,0%, atingindo R$ 104,8 milh6es no 1T10, em
comparagao com os R$14,3 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior. O acréscimo
de 384,1% no volume vendido combinado com o aumento dos precos do produto no mercado
interno e externo foram os principais catalisadores para o expressivo aumento da receita liquida.

O pre¢o médio do acucar vendido no mercado externo no 1T10 foi de aproximadamente US$
13,4 cents/pound, o0 que representa um acréscimo de 22,5% em relacdo ao preco de
comercializacdo no 1T09.

Importante ressaltar que o volume vendido de acUcar no 1T10, foi fixado nas telas de mar¢co/2009
e maio/2009, sendo que os precos médios dessas telas foram de US$ 12,62 cents/pound e 12,99
cents/pound, respectivamente, durante o ano de 2009 até o vencimento das mesmas. Deste
modo, o Grupo S&o Martinho conseguiu superar em aproximadamente 5% os precos de mercado
para tais vencimentos.
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Alcool

Alcool Hidratado

A receita liquida das vendas de élcool hidratado atingiu R$ 59,5 milhdes no 1T10, o que
representa um aumento de 88,1% na comparac¢éo com o 1T09.

O principal impacto positivo deu-se no incremento do volume de comercializagdo no 1T10 que
totalizou 95.188 m®, o que representa um crescimento de 97,3% em relacdo ao mesmo trimestre
do exercicio anterior. Tal variacdo ocorreu pelo aumento da demanda domeéstica impulsionada
pelo aumento da frota flex-fuel.

Alcool Anidro

A receita liquida das vendas de alcool anidro totalizou R$ 30,1 milhdes no 1T10, apresentando
uma queda de 16,7% em relacdo ao 1T09. A reducdo de 16,2% no preco do produto foi o
principal fator que contribuiu para este resultado.

A queda dos precos esta relacionada ao excesso de producdo de etanol no inicio da safra
combinado com a necessidade de caixa de algumas empresas do setor. Conforme comentamos
no item “Mercado”, a pressao de curto prazo de oferta do produto tem diminuido e os precos ja
estdo se recuperando desde o inicio de julho/2009, chegando a patamares semelhantes aos da
safra passada.

RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico

A receita liquida alcancou R$ 5,7 milhdes no 1T10, o que representa um aumento de 100,8% no
comparativo 1T10 x 1T09. Os principais impactos que contribuiram para a expressiva melhora
foram: 1) reajuste do pre¢o do RNA em délar (40% com vigéncia a partir da safra 2008/09) e; 2)
desvalorizacao do real no periodo uma vez que toda a producao de RNA é exportada.

Energia Elétrica

Ap6s iniciarmos a moagem em nosso greenfield (“Usina Boa Vista”) e realizarmos alguns
investimentos na Usina Sao Martinho, a partir do exercicio social de 2009 aumentamos
substancialmente a venda de energia elétrica.

Para a safra 2009/10 o Grupo Sao Martinho espera cogerar aproximadamente 159,7 mil MW/h o
gue representara um acréscimo de 78,63% em relacéo ao volume cogerado na safra passada.

No 1T10, a receita liquida com a venda de energia elétrica cresceu 324,1% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior, devido principalmente ao maior volume vendido.

Outros Produtos e Servicos

A receita liquida do item “Outros Produtos e Servigos” totalizou R$ 11,8 milhdes no 1T10, o que
representa um aumento de 102,3% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Tal acréscimo deve-
se ao maior volume de vendas de insumos a fornecedores de cana-de-acucar. Como prética da
politica de relacionamento de longo prazo com seus fornecedores, o Grupo S&do Martinho compra
esporadicamente maior quantidade de insumos e 0s revende a pre¢o de custo aos fornecedores.
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Estoques
Estoques Var.%
1T10x 1T09
Aclcar (Toneladas) 197.463 106.243 85,9%
Alcool Hidratado (m®) 72.871 25.891 181,5%
Alcool Anidro (m®) 33.836 22.854 48,1%

A expressiva variagdo dos estoques de acUcar e etanol no comparativo 1T10 x 1T09 esta
diretamente relacionada com o aumento do volume de producédo de acUcar na safra 2009/10 e
concentracdo das vendas de etanol no 2° semestre de 2010 (setembro/09 — marc¢o/10).

Estimativa — Disponibilidade de Produtos — Safra 2009/10

Estoques / Estimativas de Producéao (*)

Estoques  Producdo Restante Volume Disponivel
1T10 2009/10 (*) Safra 2009/10 (Estimativa)
AcUlcar (mil toneladas) 197 452 649
Etanol (mil m3) 107 493 599

(*) Estimativa de producéo de julho/2009 até o final da Safra 2009/10

Conforme demonstramos no quadro acima, encerramos o 1T10 com 197 mil toneladas de agucar
em estoque, que somado a nossa producdo estimada até o encerramento da safra, totalizara
aproximadamente 649 mil toneladas de aclcar disponivel para venda nos proximos trimestres.
Tal quantidade é equivalente a 95% de toda nossa producao da safra 2009/10.

A disponibilidade de etanol até o final da safra 09/10 serd equivalente a 599 mil m?, o que
representa 87% do volume produzido em toda safra. Como ja& mencionamos anteriormente,
concentraremos nossas vendas ap0s agosto/2009, periodo no qual acreditamos haver uma
melhora consistente nos pre¢os do produto.
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EBITDA por produto
EBITDA por produto - 1T10

Milhares de R$ AcUcar Etanol Outros

Receita Liquida 104.811 89.672 22.972 217.455
CPV (Caixa) (54.615)  (65.554)  (18.280)  (138.449)
Lucro Bruto (Caixa) 50.196 24.118 4.692 79.006
Margem Bruta (Caixa) 47,9% 26,9% 20,4% 36,3%
Despesas de Vendas (10.463) (3.976) (37) (14.475)
Despesas G&A (7.743) (10.336) (2.009) (20.088)
Outras receitas (despesas) - - (249) (249)
EBITDA 31.990 9.807 2.398 44.195
Margem EBITDA 30,5% 10,9% 10,4% 20,3%
Custo EBITDA (*) R$ 422,9 R$567,9 - -

(*) Aglcar em R$/Tonelada
Etanol em R$/M 3

Custo dos Produtos Vendidos

Segue a composi¢ao do nosso Custo dos Produtos Vendidos (Custo Caixa):

Abertura do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Caixa

Em Milhares de R$

Custos Agricolas 105.375 41.216  155,7%
Fornecedores 38.451 11.310 240,0%
Parceiros 12.010 3.457 247,5%
Cana Propria 54.914 26.450 107,6%

Industrial 16.224 7.378  119,9%

Outros Produtos 16.850 8.897 89,4%

Total do CPV 138.449 57.491  140,8%
ATR vendido ('000 Tons) 422 200 111,4%
Custo Unitéario (CPV caixa agucar e alcool / ATR vendido) 288 243 18,4%

Conforme observado acima, o “CPV Caixa” registrado no 1T10 apresentou aumento de 140,8%
ou R$ 80,9 milhdes em relagédo ao 1T09. Os principais impactos foram: 1) aumento de 111,4% no
volume vendido (em ATR equivalente); 2) acréscimo nos custos relacionados a fornecedores de
cana-de-acUcar e arrendamento de terras “Parceiros”, devido ao aumento de 14,7% do
CONSECANA no periodo e; 3) crescimento de 49,7% do volume de cana de aclcar moida no
periodo, com destaque para a cana de fornecedores que subiu 57,2% (Vide quadro “Destaques
Operacionais”).

Adicionalmente, o aumento dos custos sob a rubrica “Outros Produtos”, esta diretamente
relacionado com a linha de receita “Outros Produtos e Servigos”. O Grupo S&o Martinho compra
maior quantidade de insumos e os revende aos fornecedores a preco de custo.
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Despesas com Vendas

Abertura das Despesas com Vendas

Em Milhares de R$

Custos Portuérios 1.840 65 2740,5%
Fretes 11.727 2.507 367,8%
Comisséo sobre Vendas 908 299 204,2%
Despesas com Vendas 14.475 2.870 404,4%
ATR vendido ('000 Tons) 422 200  111,4%
% da Receita Liquida 6,7% 3,1%  3,5p.p.

O expressivo aumento das despesas com vendas na comparacdo 1T10 x 1T09 é explicado
exclusivamente pelo forte crescimento no volume de exportacdes de aclcar e etanol em 384,2%
e 158,8%, respectivamente.

No 1T10 as exportagbes do Grupo Sdo Martinho eram equivalentes a 51,7% da receita liquida,
em comparagéo com apenas 22,8% no 1T09. Considerando que as despesas de vendas sdo
diretamente relacionadas ao volume de exportacdo, observamos aumento proporcional de 3,5
pontos percentuais no indicador “Despesas de Vendas/Receita Liquida”, no comparativo 1T10 x
1T09.

Despesas Gerais e Administrativas

Abertura das Despesas Gerais e Administrativas (Excluindo a depreciagéo)

Em Milhares de R$ 1T10

Despesas de Pessoal 6.744 6.673 1,1%

Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 1.737 1.398 24,2%
ProvisBes para Contingéncias 5.353 6.337 -15,5%
Despesas Gerais e Servigos de Terceiros 4.385 4.319 1,5%

Honorérios da administragdo 1.869 1.795 4,1%

Total das Despesas Gerais e Administrativas 20.088 20.522 -2,1%

As despesas gerais e administrativas no 1T10 totalizaram R$ 20,1 milh8es, um decréscimo de
2,1% em relacdo ao 1T09. O principal impacto esta relacionado com a reducdo das despesas
com contingéncias dado o elevado volume de processos trabalhistas no 1T09, em raz&o do
encerramento das atividades da Usina Santa Luiza.
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EBITDA

Reconciliagdo do EBITDA

Em Milhares de R$

EBITDA Ajustado 44.195 13.383 230,2%
Margem EBITDA Ajustado 20,3% 14,5% 5,8 p.p.
Receitas (Despesas) Operacionais - Nao recorrente 366 (2.213) n.m.
ltens n&o caixa langados no CPV 1.990 10.897 -81,7%
EBITDA 41.839 4.699 790,5%
Margem EBITDA 19,2% 5,1% 14,1 p.p.
(-) Depreciagéo e Amortizagéo (54.760) (33.157) 65,2%
(-) Despesa Financeira Liquida 57.106 (11.151) n.m.
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 44.185 (39.609) n.m.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado do Grupo S&o Martinho no 1T10 atingiu R$ 44,2 milhGes, o que representa
um acréscimo de 230,2% em relacdo ao 1T09. As principais razdes para a melhora foram: 1)
expressiva elevacéo no volume de vendas de etanol e aglicar em razdo da maior disponibilidade
dos produtos em estoque no encerramento do 4T09 em comparagéo com o 4T08; 2) aumento de
51,8% nos precos meédios de aglcar em reais devido a melhores pre¢cos no mercado
internacional e desvalorizacéo do real frente ao ddlar de 25,2% no periodo.

EBITDA (Ajustes de Itens ndo Caixa)
Abaixo detalhamos os principais ajustes realizados em nosso EBITDA do 1T10:
1) Ajuste positivo no EBITDA — “ltens nao caixa langados no CPV”: 1T10: R$ 1,99 milhdes

Trata-se de um ajuste contabil que sera revertido nos préximos trimestres, com o andamento
da producédo de agucar e alcool e com a obtencdo de maior produtividade. Tal ajuste é
explicado, pois no encerramento do 1T10, o volume de produtos acabados em estoque
costuma ser muito pequeno (produzimos em média 25% do total da safra nesse periodo),
enquanto grande parte do nosso custo fixo (depreciagdo, mao-de-obra, etc) j4 se encontra
alocado nos estoques. Assim, quando apuramos 0 custo unitario dos produtos acabados em
Nossos estoques, 0 mesmo esta pontualmente mais elevado. Ao compararmos esse custo
com os precos de agucar e &lcool vigentes no mercado, temos que ajusta-los (reduzi-los) ao
valor de mercado, em contra partida ao custo dos produtos vendidos.

EBITDA HEDGE (Fixacéo de Precos Safra 2009/10)

O Grupo Séao Martinho tinha comprometido aproximadamente US$ 192 milhes ao preco médio
de R$ 2,106 / US$ de suas exportacdes de acucar e etanol da safra 2009/10. Tal exposicéao foi
estruturada através de operacBes no mercado futuro (NDF) e Adiantamento de Contrato de
Céambio (ACC). Em 30/06/2009, a marcacdo a mercado dessas operacdes representou uma
receita de R$ 30,4 milhdes, classificada contabilmente como receita financeira e variagdo cambial
ativa.

Na mesma data, a marcacdo a mercado de nossas fixacbes de aclcar através de instrumentos
derivativos (vide detalhamento abaixo no item “Aglcar”), gerou uma despesa contabil de R$ 6,7
milhdes, classificada como despesa financeira.
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Segue abaixo, a composi¢do de nosso EBITDA apés os efeitos dessas posicdes a valor de
mercado em 30/06/2009:

EBITDA HEDGE

Em Milhares de R$ 1T10
EBITDA Hedge 67.880
Margem EBITDA Hedge 31,2%
Resultado Hedge Acucar (6.683)
Resultado Hedge Moeda 30.368
EBITDA Ajustado 44.195
Margem EBITDA Ajustado 20,3%

Doélar

Em 30/06/2009, o Grupo Sdo Martinho possuia em aberto US$ 46,7 milhGes vendidos em cambio
futuro através de NDF (Non-Deliverable Forward) ao pre¢co médio de R$ 2,218 / US$ com
vencimentos até margo/2010.

Acucar

Em 30/06/2009, o Grupo S&o Martinho possuia posi¢cbes em derivativos e fixagdes de precos
junto a clientes e no mercado futuro, nos seguintes volumes:

1) Compra de “PUT", equivalente a 16.764 toneladas de acucar, com preco médio de
US$ 16,73 cents/pound, e vencimento em outubro/2009;

2) Venda de “CALL", equivalente a 69.393 toneladas de aclcar, com preco médio de
US$ 18,72 cents/pound, e vencimento entre setembro/2009 e marco/2010;

3) Venda de “PUT", equivalente a 17.780 toneladas de aguUcar, com pre¢co médio de
US$ 14,84 cents/pound, e vencimento entre setembro/2009 e mar¢o/2010;

4) Adicionalmente, 297.637 toneladas de aclcar estavam precificadas através de contratos
de venda para entrega entre julho e dezembro de 2009, com fixa¢cdo a um pre¢co médio
de 14,70 cents/pound, junto a bolsa de Nova lorque — ICE Futures US;
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Detalhamento da Posi¢ao de Opg¢des e Fixagao

Opcdes / Fixacao

Situacdo em  Preco em

Tipo Vencimento Toneladas Preco Médio 10/08/2009 (*) 10/08/2009
Compra de "PUT" out/09 16.764 16,73 "Fora do Dinheiro"
Venda de "CALL" set/09 a mar/10 69.393 18,72
set/09 8.128 17,50 "Dentro do Dinheiro" 22,00
out/09 25.908 18,03 "Dentro do Dinheiro" 22,00
mar/10 35.357 19,50 "Dentro do Dinheiro" 23,31
Venda de "PUT" set/09 a out/09 17.780 14,84
set/09 8.128 15,00 "Fora do Dinheiro"
out/09 9.652 14,71 "Fora do Dinheiro"
Fixacbes jul/09 a dez/09  297.637 14,70

(*) Opcéo "Fora do Dinheiro" - Considerando o preco atual do contrato futuro a op¢éo nao seria exercida
Opcéo "Dentro do Dinheiro" - Considerando o prec¢o atual do contrato futuro a opgéo seria exercida

Apos o forte rally no mercado de acUcar nos Ultimos meses, apenas parte de nossas opcoes
encontram-se atualmente “dentro do dinheiro”, conforme demonstrado na tabela acima.

Dessa forma, se assumirmos que tais opgdes sejam exercidas no vencimento, o Grupo S&o
Martinho encerra 30/06/2009 com 367.030 toneladas de acucar fixadas ao preco de US$ 15,46
cents/pound, restando ainda aproximadamente 282.000 toneladas de agucar para fixar.

Resultado Financeiro Liquido

a do Resultado Financeiro Liquido

Em Milhares de R$

Receitas Financeiras 1.846 1.952 -5,4%
Despesas Financeiras (10.621) (12.867) -17,5%
Resultado de Hedge - Agucar (6.683) 837 n.m.
Variacdo Cambial 74.295 1.493 n.m.
Variacdo Monetaria Copersucar (1.731) (2.566) -32,5%
Resultado Financeiro Liquido 57.106 (11.151) n.m.

O resultado financeiro do 1T10 foi fortemente impactado pela valorizacéo de 15,7% do real frente
ao dodlar no periodo, pois em dezembro/2009 tinhamos 45% do nosso endividamento
denominado em US$ além de posicdes vendidas em NDF.

Adicionalmente, durante o 1T10 com o forte rally dos precos do acUcar no mercado internacional,
nossa posicao de protecédo de precos de agUcar gerou um prejuizo contabil de R$ 6,7 milhdes.
Tal perda registrada integralmente no 1T10 serda revertida no ato das exportagGes de agucar nos
proximos trimestres.
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Capital de Giro

Capital de Giro Var. Var.
R$ - Milhares 1T10 1T10x 4T09 1T10x 1T09
ATIVO 342.745 394.920 444.410  (49.490) (101.665)
Contas areceber 41.876 45.544 27.883 17.661 13.993
Estoques 261.125 296.404 353.050 (56.646) (91.925)
Tributos a recuperar 39.744 52972 63.477 (10.505) (23.733)
PASSIVO 124.871 120.786 148.648 27.862 23.777
Fornecedores 80.410 76.150 88.628 12.478 8.218
Salarios e contribuicdes sociais  35.309 34.932 47.958 13.026 12.649
Tributos a recolher 9.152 9.704 12.062 2.358 2910
CAPITAL DE GIRO 217.874 274.134 295.762  (21.628) (77.888)

Conforme observamos acima, o Grupo S&o Martinho possui no 1T10, R$ 295,7 milhdes em
capital de giro investido em suas operacgfes, representando um aumento de R$ 77,9 milhdes
quando comparado com o montante observado no 1T09.

O acréscimo do capital de giro é explicado essencialmente pelo aumento dos estoques, devido a
combinacdo de: 1) aumento de producdo de aclUcar na safra atual e; 2) estratégia de
concentracdo de vendas de etanol no segundo semestre da safra 2009/10.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O Grupo Sao Martinho apresentou um lucro liquido de R$ 28,9 milhdes no 1T10, comparado a
um prejuizo de R$ 26,2 milhdes no 1T09. As principais razbes para a melhora foram: 1)
expressiva elevagdo no volume de vendas de etanol e aclcar dado a maior disponibilidade dos
produtos em estoque no encerramento do 4T09 comparado com o 4T08; 2) aumento de 51,8%
nos precos médios de aglcar em reais devido a melhores precos no mercado internacional e; 3)
receita financeira com variacdo cambial impactando positivamente nosso endividamento
dolarizado decorrente da apreciagdo do real frente ao dolar.

Obrigacbes com a Copersucar

Em 30 de junho de 2010, o Grupo Sado Martinho tinha registrado em seu balanco R$ 211,0
milhdes de obrigacbes junto & Copersucar. Tendo em vista 0s termos negociados no processo de
desligamento da Copersucar, manteremos registrado na rubrica de “Obrigacdes — Copersucar”,
no exigivel a longo prazo, os passivos relacionados as contingéncias que se encontram sob
discussao judicial patrocinada pelos advogados da Copersucar. Tais obrigagBes continuam a ser
garantidas por fiancas bancarias no montante de R$ 140,2 milhdes no consolidado.
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Endividamento

Endividamento

Em Milhares de R$ Jun/09 Jun/08 Var%.
PESA 76.778 81.821 -6,2%
Crédito Rural 22.325 125.078 -82,2%
BNDES / FINAME 520.295 354.066 46,9%
Capital de Giro - 135.865 n.m.

ACC (Adiantamento de Contrato de Cambio) 222.924 44,711 398,6%
PPE (Pré-Pagamento de Exportacao) 202.713 - n.m.

Outros 839 996 -15,8%
Divida Bruta Total 1.045.874 742.537 40,9%
Disponibilidades 112.108 48.851 129,5%
Divida Liquida 933.766 693.686 34,6%
Divida Liquida ex. PESA 856.988 611.865 40,1%

Em 30 de junho de 2009, o endividamento bruto
consolidado do Grupo S&o Martinho totalizava R$ 1.046
milhdes, representando um aumento de R$ 303,3
milhes ao compararmos com o montante registrado
em 30 de junho de 2008.

As disponibilidades totalizavam R$ 112,1 milhGes em

Distribuicdo do Endividamento 1T10

30 de junho de 2009, apresentando um aumento de Moeda
129,5% em comparacdo com o saldo de R$ 48,8 Es”jgo%e”a Moeda

milhdes em 30 de junho de 2008. As principais razdes Nacional
para o aumento do endividamento liquido de R$ 240,1 5500
milhdes foram: 1) Investimentos na Usina Boa Vista,
que nos ultimos 12 meses totalizaram R$ 185,5 milhdes
e 2) aumento do capital de giro empregado nas
operac0es no total de R$ 77,9 milhdes.

S4o Martinho S.A. — Divulgacéo de Resultados. Pagina 16 de 22




AAAL
M 550 Martinho

Resultados 1T10 — Safra 2009/10

Cronogramade Amortizagcéo da Divida de Longo Prazo - R$ MM

139 132

118
108
98

83

De1/07/10a Del/07/11a  Del/07/12a  Del/07/13a  Del/07/14a  Del1/07/15a
30/06/11 30/06/12 30/06/13 30/06/14 30/06/15 30/06/26

O cronograma acima inclui toda nossa divida junto aos bancos na modalidade do Pesa.

Capex

Em R$ Mil
Capex (Manutencgéo) 1T10 1T09 Var.%
Plantio de Cana 23.472 18.058 30,0%
Industriais / Agricolas 13.898 16.266 -14,6%
Sub Total 37.370 34324 8,9%
Industriais / Agricolas 496 3.374 -85,3%
Outros 306 4.098 -92,5%
Sub Total 803 7472 -89,3%
Plantio de Cana 15.750 21.406 -26,4%
Industriais / Agricolas 20.877 88.511 -76,4%
Sub Total 36.628 109.917 -66,7%
Total Geral 74.801 151.712 -50,7%

O grande destaque dos investimentos na comparacao do 1T10 x 1T09 foi a reducdo dos gastos
na Usina Boa Vista. No primeiro trimestre de 2010 direcionamos 0s desembolsos dessa unidade
para a ampliacao do canavial proprio e compra de equipamentos agricolas, principalmente para a
realizacéo da colheita.
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Préximos Eventos

Teleconferéncias de Resultados do 1T10

Portugués

Data: 18/08/2009

Horério: 14h00 (Horario de Brasilia) / 13h00 (US ET)
Telefone: +55 (11) 2188-0188

Cadigo: Sao Martinho

Replay: +55 (11) 2188-0188

Cddigo: Sédo Martinho

Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ri

Data: 18/08/2009

Horério: 15h30 (Horario de Brasilia) / 14h30 (US ET)
Telefone: +1 (973) 935-8893

Cadigo: 19359784

Replay: +1 (706) 645-9291

Caédigo: 19359784

Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ir

Contatos — Relacdes com Investidores

Jo&o Carvalho do Val
Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Felipe Vicchiato
Gerente de Relacdes com Investidores

Alexandre Gorla
Analista de Rela¢bes com Investidores

Telefone: 11 2105-4100
Email: ri@saomartinho.ind.br
Website RI: www.saomartinho.ind.br/ri

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdcios,
projecdes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de
crescimento da S&o Martinho sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas
exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudancas nas condicbes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas
sem aviso prévio.

Sobre o Grupo Sao Martinho

A Sao Martinho S.A. é uma das maiores produtoras de acgucar e alcool do Brasil. A capacidade
de moagem do Grupo atualmente é de 13,2 milhdes de toneladas por ano. A Sociedade produz
acucar e alcool em trés usinas, Unidade Iracema, Unidade S&o Martinho e Unidade Boa Vista.
www.saomartinho.ind.br/ri
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acao dos Resultados

Sé&o Martinho S.A. - Demonstrag&o do Resultado Consolidado

1T10 1T09

: Var %
Em R$ milhares Abr/09 a Jun/09 Abr/08 a Jun/08
Receita Bruta 241.265 103.410 133,3%
Dedugdes da Receita Bruta (23.810) (11.354) 109,7%
Receita Liquida 217.455 92.056 136,2%
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (191.814) (93.392) 105,4%
Lucro Bruto 25.641 (1.336) n.m.
Margem Bruta (%) 11,8% -1,5% 13,2 p.p
Despesas Operacionais (38.562) (27.122) 42,2%
Despesas com Vendas (14.475) (2.870) 404,4%
Despesas Gerais e administrativas (21.525) (22.474) -4,2%
Honorérios da administracéo (1.869) (1.795) 4,1%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas (693) 17 n.m.
Lucro (Prejuizo) operacional antes dos efeitos financeiros (12.921) (28.458) -54,6%
Receitas (despesas) financeiras: 57.106 (11.151) n.m.
Receitas financeiras 23.598 4.052 482,4%
Despesas financeiras (20.453) (16.494) 24,0%
Variag&@o monetaria e cambial ativa 75.035 1.951 n.m.
Variagdo monetaria e cambial passiva (21.074) (660) n.m.
Lucro (Prejuizo) Operacional Antes do IR e CS 44.185 (39.609) n.m.
IR e contribui¢éo social - parcela corrente (1.640) - n.m.
IR e contribuic&o social - parcela diferida (11.943) 13.379 n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio antes da Participagdo dos minoritarios 30.602 (26.230) n.m.
Participacédo dos minoritarios (1.695) - n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio 28.907 (26.230) n.m.
Margem Liquida (%) 13,3% -28,5% n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido por acdo (Em Reais) 0,26 (0,23) n.m.
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Balanco Patrimonial (Ativo

Sdo Martinho S.A. - Balang¢o Patrimonial Consolidado - ATIVO

R$ milhares

ATIVO jun/09 mar/09
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 112.108 190.063
Contas a receber 27.883 45.544
Instrumentos finaceiros derivativos 13.062 6.110
Estoques 353.050 296.404
Tributos a recuperar 63.477 52.972
Outros ativos 10.518 10.900
TOTAL CIRCULANTE 580.098 601.993

NAO CIRCULANTE

Partes Relacionadas 3.069 3.424
Imobilizado destinado a venda 422 520
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 119.408 130.973
Contas a receber - Copersucar 3.911 24.092
Tributos a recuperar 66.787 67.578
Qutros ativos 402 354
Permanente

Investimentos 3.540 3.482
Imobilizado 2.481.714 2.481.605
Intangivel 40.706 40.887
Diferido 39.124 39.784
TOTAL NAO CIRCULANTE 2.759.083 2.792.699
TOTAL DO ATIVO 3.339.181 3.394.692
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Balanco Patrimonial (Passivo

Sdo Martinho S.A. - Balanco Patrimonial Consolidado - PASSIVO

R$ milhares

PASSIVO jun/09 mar/09
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 366.348 401.115
Instrumentos finaceiros derivativos 2.112 6.269
Fornecedores 88.628 76.150
Obrigagdes - Copersucar 2.203 2.203
Salérios e contribui¢cfes sociais 47.958 34.932
Tributos a recolher 12.062 9.704
Partes Relacionadas 2.901 3.277
Outros passivos 22.471 25.858
TOTAL 544.683 559.508

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 679.447 730.486
Obrigagdes - Copersucar 194.796 216.369
Impostos Parcelados 8.834 8.963
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 208.855 208.477
Provisdo para contingéncias 75.452 74.127
QOutros passivos 3.068 3.318
TOTAL 1.170.452 1.241.740
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 19.938 18.243

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 360.000 360.000
Reserva de reavaliagdo 1.108.369 1.117.599
Reserva legal 5.079 5.079
Reserva para orgamento de capital 94.422 94.422
AcOes em Tesouraria (1.899) (1.899)
Lucros (Prejuizos) Acumulados 38.137 -

TOTAL 1.604.108 1.575.201
TOTAL DO PASSIVO 3.339.181 3.394.692
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Fluxo de Caixa

S&o Martinho S.A. - Fluxo de Caixa

Em R$ Milhares

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo 28.907
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas

atividades operacionais:

Depreciacédo e amortizac&o 54.760
Custo residual de ativo imobilizado baixado 1.118
Enca[go_s financeir_us e~vari_a<;éq cambial sobre saldos com empresas ligadas, financiamentos, (63.783)
empréstimos e obrigacdes fiscais a longo prazo

Provisdo para contingéncias 3.359
Reverséo de Provisdo para perdas em investimentos (58)
Constituig&o de imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 11.943
Ajuste a Valor Presente 1.575
Constituig&o de provisdo para perdas na realizagéo dos estoques 1.990
Participac&o de Minoritarios 1.695
(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:

Contas a receber 17.923
Estoques (37.637)
Tributos a recuperar (9.714)
Partes Relacionadas 355
Bens destinados a venda (78)
Instrumentos financeiros derivativos (6.952)
Outros ativos circulantes 382
Outros ativos ndo circulantes 20.133
Aumento (reduc&o) nos passivos operacionais:

Fornecedores 12.478
Salarios e contribuicdes sociais 13.026
Tributos a recolher 2.293
Impostos Parcelados (584)
Partes relacionadas (376)
Provisdo para contingéncias (3.511)
Instrumentos financeiros derivativos (4.157)
Outros Passivos Circulantes (3.387)
Outros passivos nao circulantes 250
Caixa gerado pelas atividades operacionais 41.450
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aquisicéo de imobilizado e adi¢cdes ao diferido (75.969)
Caixa aplicado nas atividades de investimento (75.969)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captacgéo de financiamentos - terceiros 97.209
Captagéo (pagamentos) de financiamentos - Copersucar (22.319)
Pagamento de financiamentos - terceiros (118.326)
Caixa Gerado pelas atividades de financiamentos (43.436)
AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (77.955)
DISPONIBILIDADES (inclui aplicagées financeiras)

Saldo inicial 190.063
Saldo final 112.108
AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (77.955)
INFORMAGOES ADICIONAIS

Juros pagos durante o periodo 18.563
Valores a pagar a fornecedores referente a aquisi¢&o de imobilizado 4.976
Imposto de Renda e Controbuig&o Social pagos no periodo 483
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