AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, EM RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM 2 (DUAS) SERIES, DA 92 (NONA)
EMISSAO DA

vy _ _
M Sao Martinho
SAO MARTINHO S.A
CNPJ n2 51.466.860/0001-56

no valor de
RS 1.100.000.000,00

(um bilhdo e cem milhGes de reais)

CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE: BRSMTODBS054
CODIGO ISIN DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE: BRSMTODBS062

1. VALOR MOBILIARIO OFERTADO E IDENTIFICAGAO DO OFERTANTE

A SAO MARTINHO S.A., sociedade anénima com registro de emissor de valores mobiliarios, categoria “A”, na Comissdo
de Valores Mobilidrios (“CVYM”), em fase operacional, com sede na Fazenda S3o Martinho, s/n, Zona Rural, CEP 14.853-
899, Pradodpolis, Sdo Paulo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o
n? 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos devidamente arquivados perante a Junta Comercial do Estado de
Sdo Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificagdo do Registro de Empresas (“NIRE”) 35.300.010.485 (“Emissora”),
em conjunto com o ITAU BBA ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade por acdes, integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobiliarios, com escritério na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S3o Paulo, na Avenida Brigadeiro
Faria Lima, n° 3.500, 1°, 22 e 32 andar (parte), 42 e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita no CNPJ sob o n?
04.845.753/0001-59 (“Coordenador Lider”), comunicam, nos termos do artigo 57 da Resolugido da CVM n2 160, de 13
de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo CVM 160”), que, a partir da presente data, encontra-se a mercado

a oferta publica de distribui¢do de 1.100.000 (um milhdo e cem mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢oes, da

espécie quirografaria, em 2 (duas) séries, da 92 (nona) emissdo da Emissora (“Emissdo” e “Debéntures”,

respectivamente), todas com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (um mil reais), na data de emissdo, qual seja, 04

de maio de 2026 (“Valor Nominal Unitario” e “Data de Emissdo”, respectivamente), perfazendo, na Data de Emissao,

o montante de RS 1.100.000.000,00 (um bilhdo e cem milh&es de reais), conforme previsto no “Instrumento Particular
de Escritura da 99 (nona) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em 2
(Duas) Séries, para DistribuicGo Publica, em Rito de Registro Automdtico de Distribui¢do, da Sdo Martinho S.A.”
(“Escritura de Emissd0”), celebrada em 27 de abril de 2026, entre a Emissora e a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA., instituicdo financeira, com sede na cidade do S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Rua
Gilberto Sabino, n? 215 — 42 andar, conjunto 41, Pinheiros, CEP 05425-02, inscrita no CNPJ/MF sob o n®

22.610.500/0001-88, na qualidade de agente fiduciario e representante da comunh3o dos titulares das Debéntures,




no ambito da Emissdo, destinadas exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos

11 e 13 da Resolugdo da CVM n? 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”), estando

a Emissdo, portanto, sujeita ao rito automatico de registro de oferta publica de distribuicao de valores mobiliarios, nos
termos do artigo 25 e do artigo 26, inciso V, alinea “a”, da Resolu¢do CVM 160, do artigo 19 da Lei n? 6.385, de 7 de

dezembro de 1976, conforme alterada (“Oferta”).

As Debéntures serdo emitidas na forma prevista do artigo 22 da Lei n° 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme
alterada (“Lei 12.431"), no Decreto n? 11.964, de 26 de marco de 2024, conforme alterado (“Decreto 11.964”) e da
Resolucdo do Conselho Monetdrio Nacional (“CMN"”) n2 5.034, de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo
CMN 5.034"), tendo em vista o enquadramento do Projeto (conforme definido abaixo) como prioritario pelo Ministério
de Minas e Energia (“MME”).

2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO

A Oferta sera realizada sob o rito de registro automatico, ndo foi e ndo sera submetida a anadlise prévia da Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) ou de qualquer entidade reguladora ou
autorreguladora, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (a), e artigo 27, inciso |, ambos da Resolugdo CVM 160, tendo
em vista que (i) a Emissora é registrada como emissora de valores mobilidrios nas categorias “A” ou “B” perante a
CVM; (ii) as Debéntures sdo ndo conversiveis e ndo permutdveis em acdes de emissdo da Emissora; e (iii) a Oferta sera

destinada exclusivamente a Investidores Profissionais.

A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 19 do “Cddigo ANBIMA de Autorregula¢do para
Estruturacdo, Coordenacéo e Distribuigcdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisi¢Go
de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024 e conforme disposto no artigo 15 do Capitulo VII, das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025, em até 7 (sete) dias contados da
data da divulgag¢do do anuncio de encerramento da Oferta.

Foi requerido o registro automatico da Oferta em 29 de abril de 2026.

3. DISPENSA DE PROSPECTO E LAMINA DA OFERTA

As Debéntures serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais, sendo, portanto, dispensada a
divulgacdo de prospecto e lamina e a utilizacdo de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 99, inciso
| e §39, e do artigo 23, §12, ambos da Resolugdo CVM 160.

4, CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Encontra-se abaixo um cronograma estimado das principais etapas da Oferta:

Evento Data (¥



1 Apresentacdo de formulario eletrénico de requerimento da Oferta a CVM 29/04/2026

2 Divulgacdo deste Aviso ao Mercado 29/04/2026
3 Realizacdo do Procedimento de Bookbuilding 04/05/2026
4 Registro da Oferta na CVM 05/05/2026
5 Data de divulgacdo do Andncio de Inicio 05/05/2026
6 Data Estimada de Liquidac¢do Financeira das Debéntures 06/05/2026

o ) . o Até 180 (cento e oitenta)
7 Data maxima para divulgagdo do Anuncio de Encerramento ) o .
dias do Anuncio de Inicio
(1) As datas previstas para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipagbes sem aviso prévio, a critério da
Emissora e do Coordenador Lider. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicdo deverd ser comunicada @ CVM e poderd ser analisada como modificagéo
da Oferta, sequindo o disposto nos artigos 67 e 69 da Resolugdo CVM 160.
(2) Quaisquer comunicados ou andncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e do

Coordenador Lider, nos termos previstos no artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

5. INFORMAGOES ADICIONAIS

Nos termos do artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei 12.431, do Decreto 11.964, da Resolucdo CMN 5.034, da Resolucao CMN
n2 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada (“Resolucdo CMN 4.751”) e dos critérios de eligibilidade
previstos na Portaria Normativa GM/MME n2 93, de 10 de dezembro de 2024, os recursos captados pela Emissora por

meio das Debéntures serdo utilizados exclusivamente para investimentos futuros ou no reembolso de gastos e
despesas relacionadas ao projeto, em particular na recuperacdo, adequacdo, manutencdo e modernizacdo da
infraestrutura industrial dedicada a produgdo de etanol, no ambito dos projetos indicados nos quadros abaixo
(“Projetos”).

Numero Unico de Protocolo (“NUP”) - MME | NUP n2 48340.001695/2026-60 (Solicitacdo
n? 002852.0023762/2026)

Denominagao do Projeto Planta Produtora de Etanol — Usina Boa Vista

(“Projeto”) — modernizacdo e adequacdo da

Planta.
Nome empresarial e CNPJ do Titular do Emissora das Debéntures: S3o Martinho S.A,,
Projeto Prioritario inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa

Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n? 51.466.860/0001-56,
com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n? 35.300.010.485,
neste ato representada na forma do seu

Estatuto Social (“Emissora”);




Titular do Projeto: filial da Emissora, inscrita

no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
51.466.860/0062-78, devidamente
autorizada pela ANP a operar planta
produtora de etanol anidro e hidratado nos
termos da Autorizacdo ANP n.2 192, de 15 de
marco de 2023 (“AQ”) e a exercer a atividade
de producdo de etanol nos termos da
Autorizacdo ANP n.2 891, de 23 de agosto de
2018 (“AEA”).

Localizagao do Projeto

Municipio de Quirindpolis — GO.

Setor prioritario em que o Projeto se
enquadra

Producdao de biocombustiveis e biogas,
exceto a fase agricola, nos termos do artigo
49, |11, “c”, do Decreto 11.964/24. Nos termos
do artigo 49, inciso Il, alinea “a”, da Portaria
MME 93/24, o Projeto se enquadra no
seguinte subsetor prioritdrio de energia: I/ -
produgdo de biocombustiveis e biogds, exceto
a fase agricola, relacionados as atividades de:
a) produgdo de etanol e biodiesel em plantas
industriais.

Objeto do Projeto

O projeto de investimento tem por objeto
financiar a fase industrial da producdo de
biocombustiveis, por meio da recuperacao,
adequacgao, manutencdao e modernizagao da
infraestrutura industrial

dedicada a producgdo de etanol. A iniciativa
contempla  intervengbes  voltadas a
atualiza¢do e ao aprimoramento dos sistemas
produtivos, incluindo investimentos em
manutencdo industrial, recuperacdo de
ativos, adequacgdes técnicas e modernizacao
de equipamentos e sistemas operacionais. Os
investimentos tém por finalidade assegurar a
continuidade e a confiabilidade das
operag¢des industriais, bem como promover a
atualizacdo da infraestrutura produtiva,
contribuindo para a manutencdo e
otimizacdo da capacidade de producdo de
biocombustiveis ao longo do periodo de
execucdo do projeto. Nos termos da
legislacdo e regulamentag¢do aplicaveis, os
recursos captados serao utilizados no




pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto.

Objetivo do Projeto

O projeto de investimento tem como objetivo

principal viabilizar a manutencao,

recuperacao, adequacao técnica e
modernizagdo da planta industrial dedicada a
producdo de etanol, com foco na melhoria da
eficiéncia operacional e na confiabilidade do
processo produtivo. Para tanto, o projeto
contempla a aquisicdo e instalacdo de
equipamentos e maquindrios industriais,
bem como a execucdo de intervencdes de
manutencdo, recuperacdo e adequacdo das
estruturas e sistemas existentes, voltadas a
otimizagdo dos processos industriais e ao
melhor aproveitamento da matéria-prima. As
medidas previstas incluem, entre outras, a
substituicdo de equipamentos obsoletos, a
modernizacdo de linhas de processo e
sistemas industriais, a automacdo de etapas
operacionais e melhorias nas condi¢des de
industrial.  Em

operagdo e seguranga

conjunto, tais investimentos buscam

assegurar a continuidade e a estabilidade das
unidade, meio da

operacbes da por

manuten¢do e atualizaggo de sua
infraestrutura produtiva e da melhoria das
condicGes operacionais ao longo do periodo

de execugado do projeto.

Data de Inicio do Projeto

Junho de 2022

Data estimada de encerramento do Projeto

Conclusdo estimada para dezembro de 2030.

Fase Atual do Projeto

Usina operacional. Com relacdo ao Projeto de
Investimento, atualmente, encontra-se em
plena fase de execugdo, compreendendo

novas intervengdes de modernizagao,

adequacgdes técnicas, manutengdo

estruturante e melhorias de eficiéncia

operacional, alinhadas ao planejamento

industrial das unidades. As etapas

subsequentes, previstas para as safras
2026/2027 a 2030/2031,

investimentos em

contemplam
manutengao, a




implementacao progressiva de melhorias e a
moderniza¢do de equipamentos.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacao do Projeto

A producdo de etanol, enquanto
biocombustivel renovavel, contribui para a
diversificacdo da matriz energética brasileira
e para a reducdo da dependéncia de
combustiveis fésseis, cujas emissdes sao mais
intensivas em carbono. Nesse contexto, o uso
de etanol representa alternativa relevante
para a mitigacdo de emissdes de gases de
efeito estufa e para o avanco da
descarbonizagdo da matriz de transportes.
Os investimentos em modernizacdo e
manutenc¢do dos ativos industriais também
promovem ganhos de eficiéncia energética e
operacional, permitindo o aprimoramento
dos processos produtivos e o uso mais
eficiente de insumos e recursos naturais. A
atualizacdo tecnoldgica e a manutencdo
estruturante das unidades industriais
contribuem, ainda, para maior confiabilidade
e seguranca operacional, reduzindo riscos
ambientais associados a falhas operacionais.
Sob a perspectiva socioeconémica, o projeto
gera impactos positivos por meio da geracdo
e manutencdao de empregos diretos e
indiretos, bem como da contratacdo de
servicos e aquisicdo de bens e insumos,
contribuindo para o fortalecimento da cadeia
produtiva e para a dinamiza¢do da atividade
econdmica. Em conjunto, tais fatores
reforcam o papel do etanol como vetor
relevante da transicdo energética no Brasil,
conciliando eficiéncia produtiva,
desenvolvimento econémico e beneficios

socioambientais.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto

RS 477.410.000,00 (quatrocentos e setenta e
sete milhdes, quatrocentos e dez mil reais).

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

RS 441.469.000,00 (quatrocentos e quarenta
e um milhGes, quatrocentos e sessenta e
nove mil reais).

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto

90%
Financeiros

do Volume Estimado dos Recursos

Totais necessarios para a

Realizacdo do Projeto.




Ndmero Unico de Protocolo (“NUP”) - MME

NUP n2 48340.001697/2026-59 (Solicitagdo
n2 002852.0023764/2026)

Denominagao do Projeto

Planta Produtora de Etanol — Usina Iracema
(“Projeto”) — modernizacdo e adequacdo da
Planta.

Nome empresarial e CNPJ do Titular do
Projeto Prioritario

Emissora das Debéntures: S3o Martinho S.A.,

inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da  Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n? 51.466.860/0001-56,
com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n? 35.300.010.485,
neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social (“Emissora”);

Titular do Projeto: filial da Emissora, inscrita

no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n2
51.466.860/0029-57,
autorizada

devidamente
pela ANP a operar planta
produtora de etanol anidro e hidratado nos
termos da Autorizacdo ANP n.2 706, de 24 de
outubro de 2017 (“AO”) e a exercer a
atividade de producgdo de etanol nos termos
da Autorizacdo ANP n.2 891, de 23 de agosto

de 2018 (“AEA”).

Localizagao do Projeto

Iracemapolis — SP.

Setor prioritario em que o Projeto se
enquadra

Produgdao de biocombustiveis e biogas,
exceto a fase agricola, nos termos do artigo
49 |1, “c”, do Decreto 11.964/24. Nos termos
do artigo 49, inciso I, alinea “a”, da Portaria
MME 93/24, o Projeto se enquadra no
seguinte subsetor prioritario de energia: I/ -
produgdo de biocombustiveis e biogds, exceto
a fase agricola, relacionados as atividades de:
a) produgdo de etanol e biodiesel em plantas
industriais

Objeto do Projeto

O projeto de investimento tem por objeto
financiar a fase industrial da producdo de
biocombustiveis, por meio da recuperacao,
adequacgdo, manutenc¢do e modernizagao da
infraestrutura industrial

dedicada a producdo de etanol. A iniciativa
voltadas a

contempla intervengdes




atualizacdo e ao aprimoramento dos sistemas
produtivos, incluindo investimentos em
manutencdo industrial, recuperacdo de
ativos, adequacdes técnicas e modernizacao
de equipamentos e sistemas operacionais. Os
investimentos tém por finalidade assegurar a
continuidade e a confiabilidade das
operacgdes industriais, bem como promover a
atualizagdo da infraestrutura produtiva,
contribuindo para a manutengdo e
otimizacdo da capacidade de producdo de
biocombustiveis ao longo do periodo de
execucdo do projeto. Nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os
recursos captados serdo utilizados no
pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto.

Objetivo do Projeto

O projeto de investimento tem como objetivo
principal viabilizar a manutencao,
recuperacao, adequacao técnica e
moderniza¢do da planta industrial dedicada a
producdo de etanol, com foco na melhoria da
eficiéncia operacional e na confiabilidade do
processo produtivo. Para tanto, o projeto
contempla a aquisicdo e instalacdo de
equipamentos e maquinarios industriais,
bem como a execugdo de intervengdes de
manutencado, recuperacao e adequacao das
estruturas e sistemas existentes, voltadas a
otimizacdo dos processos industriais e ao
melhor aproveitamento da matéria-prima. As
medidas previstas incluem, entre outras, a
substituicdo de equipamentos obsoletos, a
modernizacdo de linhas de processo e
sistemas industriais, a automacgdo de etapas
operacionais e melhorias nas condi¢es de
operacdao e seguranca industrial. Em
conjunto, tais investimentos buscam
assegurar a continuidade e a estabilidade das
operagcdes da unidade, por meio da
manutencdo e atualizagdgo de sua
infraestrutura produtiva e da melhoria das




condicGes operacionais ao longo do periodo
de execugdo do projeto.

Data de Inicio do Projeto

Junho de 2022.

Data estimada de encerramento do Projeto

Conclusao estimada para dezembro de 2030.

Fase Atual do Projeto

Usina operacional. Com relacdo ao Projeto de
Investimento, atualmente, encontra-se em
plena fase de execucdao, compreendendo
novas

intervengcdes de modernizacdo,

adequacdes técnicas, manutencdo

estruturante e melhorias de eficiéncia

operacional, alinhadas ao planejamento

industrial das unidades. As etapas

subsequentes, previstas para as safras
2026/2027 a 2030/2031,

investimentos em

contemplam
manutencao, a
implementagdo progressiva de melhorias e a
moderniza¢do de equipamentos.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementacao do Projeto

A produgdo de etanol, enquanto
biocombustivel renovavel, contribui para a
diversificagdo da matriz energética brasileira
e para a reducdo da dependéncia de
combustiveis fésseis, cujas emissdes sao mais
intensivas em carbono. Nesse contexto, o uso
de etanol representa alternativa relevante
para a mitigacdo de emissdes de gases de
efeito estufa e para o avangco da
descarbonizacdo da matriz de transportes.
Os investimentos em modernizagdo e
manuteng¢do dos ativos industriais também
promovem ganhos de eficiéncia energética e
operacional, permitindo o aprimoramento
dos processos produtivos e o uso mais
eficiente de insumos e recursos naturais. A
atualizagdo tecnoldgica e a manutencgdo
estruturante das unidades industriais
contribuem, ainda, para maior confiabilidade
e seguranc¢a operacional, reduzindo riscos
ambientais associados a falhas operacionais.
Sob a perspectiva socioecondmica, o projeto
gera impactos positivos por meio da geragao
e manutencdo de empregos diretos e
indiretos, bem como da contratacdao de
servicos e aquisicdo de bens e insumos,

contribuindo para o fortalecimento da cadeia




produtiva e para a dinamizac¢do da atividade

econdbmica. Em conjunto, tais fatores
reforcam o papel do etanol como vetor
relevante da transicdo energética no Brasil,
conciliando eficiéncia produtiva,
desenvolvimento econdmico e beneficios

socioambientais.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realiza¢do do Projeto

RS 281.463.000,00 (duzentos e oitenta e um
milhdes, quatrocentos e sessenta e trés mil
reais).

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

RS 260.072.000,00 (duzentos e sessenta
milhdes, setenta e dois mil reais).

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto

90%
Financeiros

do Volume Estimado dos Recursos

Totais necessarios para a

Realizacdo do Projeto.

Numero Unico de Protocolo (“NUP”) - MME

NUP n? 48340.001699/2026-48 (Solicitagdo
n2 002852.0023767/2026).

Denominagao do Projeto

Planta Produtora de Etanol - Usina

Praddpolis (“Projeto”) — modernizagcdo e
adequacdo da Planta.

Nome empresarial e CNPJ do Titular do
Projeto Prioritario

Emissora das Debéntures: Sdo Martinho S.A,,

inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n? 51.466.860/0001-56,
com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de S3do Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n? 35.300.010.485,
neste ato representada na forma do seu
Estatuto Social (“Emissora”);

Titular do Projeto: Sdo Martinho S.A., inscrita

no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
51.466.860/0001-56,
constitutivos arquivados na Junta Comercial
do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o NIRE
n?2 35.300.010.485, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social (“Titular do

com seus atos

Projeto”).

Localizagao do Projeto

Municipio de Pradépolis — SP.

Setor prioritario em que o Projeto se
enquadra

Produgdo de biocombustiveis e biogas,
exceto a fase agricola, nos termos do artigo
42 |11, “c”, do Decreto 11.964/24. Nos termos
do artigo 49, inciso I, alinea “a”, da Portaria




MME 93/24, o Projeto se enquadra no
seguinte subsetor prioritario de energia: /I -
produgdo de biocombustiveis e biogds, exceto
a fase agricola, relacionados as atividades de:
a) produgdo de etanol e biodiesel em plantas
industriais

Objeto do Projeto

O projeto de investimento tem por objeto
financiar a fase industrial da produgdo de
biocombustiveis, por meio da recuperacao,
adequacao, manutencdo e modernizagao da
infraestrutura industrial

dedicada a producdo de etanol. A iniciativa
contempla  intervengbes  voltadas a
atualiza¢do e ao aprimoramento dos sistemas
produtivos, incluindo investimentos em
manutencdo industrial, recuperacdo de
ativos, adequacgdes técnicas e modernizacao
de equipamentos e sistemas operacionais. Os
investimentos tém por finalidade assegurar a
continuidade e a confiabilidade das
operacoes industriais, bem como promover a
atualizacdo da infraestrutura produtiva,
contribuindo para a manutencdo e
otimizacdo da capacidade de producdo de
biocombustiveis ao longo do periodo de
execucdo do projeto. Nos termos da
legislagdo e regulamentagdo aplicaveis, os
recursos captados serdao utilizados no
pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao
Projeto.

Objetivo do Projeto

O projeto de investimento tem como objetivo
principal viabilizar a manutencao,
recuperacgao, adequagao técnica e
modernizacdo da planta industrial dedicada a
producdo de etanol, com foco na melhoria da
eficiéncia operacional e na confiabilidade do
processo produtivo. Para tanto, o projeto
contempla a aquisicdo e instalacdo de
equipamentos e maquinarios industriais,
bem como a execugdo de intervengdes de
manutencado, recuperacdo e adequacao das
estruturas e sistemas existentes, voltadas a
otimizacdo dos processos industriais e ao




melhor aproveitamento da matéria-prima. As
medidas previstas incluem, entre outras, a
substituicdo de equipamentos obsoletos, a
modernizagdo de linhas de processo e
sistemas industriais, a automacao de etapas
operacionais e melhorias nas condi¢des de
industrial. Em

operagdo e seguranca

conjunto, tais investimentos buscam

assegurar a continuidade e a estabilidade das
unidade, meio da

operagbes da por

manutencdo e atualizacdgo de sua
infraestrutura produtiva e da melhoria das
condicGes operacionais ao longo do periodo

de execuc¢do do projeto.

Data de Inicio do Projeto

Junho de 2022.

Data estimada de encerramento do Projeto

Conclusdo estimada para dezembro de 2030.

Fase Atual do Projeto

Usina operacional. Com relacdo ao Projeto de
Investimento, atualmente, encontra-se em
plena fase de execucdo, compreendendo
novas

intervengcdes de modernizacdo,

adequacdes técnicas, manutencdo

estruturante e melhorias de eficiéncia

operacional, alinhadas ao planejamento

industrial das unidades. As etapas

subsequentes, previstas para as safras
2026/2027 a 2030/2031,

investimentos em

contemplam
manutencao, a
implementacdo progressiva de melhorias e a
modernizag¢ao de equipamentos.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagao do Projeto

A producdo de etanol, enquanto
biocombustivel renovavel, contribui para a
diversificagdo da matriz energética brasileira
e para a reducdo da dependéncia de
combustiveis fosseis, cujas emissdes sao mais
intensivas em carbono. Nesse contexto, o uso
de etanol representa alternativa relevante
para a mitigacdo de emissdes de gases de
efeito estufa e para o avangco da
descarbonizacdao da matriz de transportes.
Os investimentos em modernizagdo e
manutenc¢do dos ativos industriais também
promovem ganhos de eficiéncia energética e
operacional, permitindo o aprimoramento

dos processos produtivos e o uso mais




eficiente de insumos e recursos naturais. A
atualizacdo tecnoldgica e a manutencgado
estruturante das unidades industriais
contribuem, ainda, para maior confiabilidade
e seguranca operacional, reduzindo riscos
ambientais associados a falhas operacionais.
Sob a perspectiva socioeconémica, o projeto
gera impactos positivos por meio da geragao
e manutencdo de empregos diretos e
indiretos, bem como da contratacdo de
servicos e aquisicdo de bens e insumos,
contribuindo para o fortalecimento da cadeia
produtiva e para a dinamizacdo da atividade
econdbmica. Em conjunto, tais fatores
reforcam o papel do etanol como vetor
relevante da transicdo energética no Brasil,
conciliando eficiéncia produtiva,
desenvolvimento econémico e beneficios

socioambientais.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessdrios para a realizacdo do Projeto

RS 295.593.000,00 (duzentos e noventa e
cinco milhdes, quinhentos e noventa e trés
mil reais).

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

RS 272.789.000,00 (duzentos e setenta e dois
milhGes, setecentos e oitenta e nove mil
reais).

Percentual que se estima captar com as
Debéntures frente as necessidades de
recursos financeiros do Projeto

90%
Financeiros

do Volume Estimado dos Recursos

Totais necessarios para a

Realizagdo do Projeto.

Numero Unico de Protocolo (“NUP”) - MME

NUP n? 48340.001702/2026-23 (Solicitagdo
n2 002852.0023770/2026)

Denominagao do Projeto

Planta Produtora de Etanol — Usina Santa
Cruz (“Projeto”) — modernizacdo e adequacao
da Planta.

Nome empresarial e CNPJ do Titular do
Projeto Prioritario

Emissora das Debéntures: S3o Martinho S.A,,

inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa
Juridica do Ministério da Fazenda
(“CNPJ/MF”) sob o n? 51.466.860/0001-56,
com seus atos constitutivos arquivados na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo
(“JUCESP”) sob o NIRE n2 35.300.010.485,
neste ato representada na forma do seu

Estatuto Social (“Emissora”);




Titular do Projeto: filial da Emissora, inscrita

no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do
Ministério da Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n®
51.466.860/0050-34, devidamente
autorizada pela ANP a operar planta
produtora de etanol anidro e hidratado nos
termos da Autorizacdo ANP n.2 476, de 21 de
agosto de 2017 (“AQ”) e a exercer a atividade
de producdo de etanol nos termos da
Autorizacdo ANP n.2 891, de 23 de agosto de
2018 (“AEA”).

Localizagao do Projeto

Ameérico Brasiliense — SP.

Setor prioritario em que o Projeto se
enquadra

Producdo de biocombustiveis e biogas,
exceto a fase agricola, nos termos do artigo
42,111, “c”, do Decreto 11.964/24. Nos termos
do artigo 49, inciso I, alinea “a”, da Portaria
MME 93/24, o Projeto se enquadra no
seguinte subsetor prioritario de energia: /I -
produgdo de biocombustiveis e biogds, exceto
a fase agricola, relacionados as atividades de:
a) produgdo de etanol e biodiesel em plantas
industriais.

Objeto do Projeto

O projeto de investimento tem por objeto
financiar a fase industrial da producdo de
biocombustiveis, por meio da recuperacao,
adequacgao, manutencdao e modernizagao da
infraestrutura industrial

dedicada a producgdo de etanol. A iniciativa
contempla  intervengbes  voltadas a
atualizagdo e ao aprimoramento dos sistemas
produtivos, incluindo investimentos em
manutencdo industrial, recuperagdo de
ativos, adequacgdes técnicas e modernizagao
de equipamentos e sistemas operacionais. Os
investimentos tém por finalidade assegurar a
continuidade e a confiabilidade das
operagdes industriais, bem como promover a
atualizacdo da infraestrutura produtiva,
contribuindo para a manutengdo e
otimizacdo da capacidade de producdo de
biocombustiveis ao longo do periodo de
execucdo do projeto. Nos termos da
legislacdo e regulamentacdo aplicaveis, os




recursos captados serdao utilizados no
pagamento futuro ou no reembolso de
gastos, despesas ou dividas relacionadas ao

Projeto.

Objetivo do Projeto

O projeto de investimento tem como objetivo

principal viabilizar a manutencgao,

recuperacao, adequacao técnica e
moderniza¢do da planta industrial dedicada a
producado de etanol, com foco na melhoria da
eficiéncia operacional e na confiabilidade do
processo produtivo. Para tanto, o projeto
contempla a aquisicdo e instalagdao de
equipamentos e maquindrios industriais,
bem como a execugdo de intervengdes de
manutencdo, recuperacdo e adequacao das
estruturas e sistemas existentes, voltadas a
otimizacdo dos processos industriais e ao
melhor aproveitamento da matéria-prima. As
medidas previstas incluem, entre outras, a
substituicdo de equipamentos obsoletos, a
modernizagdo de linhas de processo e
sistemas industriais, a automacdo de etapas
operacionais e melhorias nas condi¢es de
industrial.  Em

operagdo e seguranca

conjunto, tais investimentos buscam

assegurar a continuidade e a estabilidade das
unidade, meio da

operagles da por

manuten¢do e atualizagdgo de sua
infraestrutura produtiva e da melhoria das
condi¢Bes operacionais ao longo do periodo

de execugado do projeto.

Data de Inicio do Projeto

Junho de 2022.

Data estimada de encerramento do Projeto

Conclusdo estimada para dezembro de 2030.

Fase Atual do Projeto

Usina operacional. Com rela¢do ao Projeto de
Investimento, atualmente, nas safras
2024/2025 e 2025/2026, o projeto encontra-

se em plena fase de execugdo,

compreendendo novas intervengdes de

modernizagao, adequacodes técnicas,
manutenc¢do estruturante e melhorias de
eficiéncia  operacional, alinhadas ao
planejamento industrial das unidades. As
etapas subsequentes, previstas para as safras

2026/2027 a 2030/2031, contemplam




investimentos em manutencgao, a
implementacdo progressiva de melhorias e a

modernizagao de equipamentos.

Beneficios sociais ou ambientais advindos
da implementagao do Projeto

A producdo de etanol, enquanto
biocombustivel renovavel, contribui para a
diversificagdo da matriz energética brasileira
e para a reducdo da dependéncia de
combustiveis fdsseis, cujas emissdes sao mais
intensivas em carbono. Nesse contexto, o uso
de etanol representa alternativa relevante
para a mitigacdo de emissdes de gases de
efeito estufa e para o avanco da
descarbonizagdo da matriz de transportes.
Os investimentos em modernizacdo e
manuteng¢do dos ativos industriais também
promovem ganhos de eficiéncia energética e
operacional, permitindo o aprimoramento
dos processos produtivos € o uso mais
eficiente de insumos e recursos naturais. A
atualizagdo tecnoldgica e a manutencdo
estruturante das unidades industriais
contribuem, ainda, para maior confiabilidade
e seguranca operacional, reduzindo riscos
ambientais associados a falhas operacionais.
Sob a perspectiva socioeconémica, o projeto
gera impactos positivos por meio da geragao
e manutengcdo de empregos diretos e
indiretos, bem como da contratagdo de
servicos e aquisicdo de bens e insumos,
contribuindo para o fortalecimento da cadeia
produtiva e para a dinamiza¢do da atividade
econdbmica. Em conjunto, tais fatores
reforcam o papel do etanol como vetor
relevante da transicdao energética no Brasil,
conciliando eficiéncia produtiva,
desenvolvimento econémico e beneficios

socioambientais.

Volume estimado dos recursos financeiros
necessarios para a realizacdo do Projeto

RS 247.466.000,00 (duzentos e quarenta e
sete milhdes, quatrocentos e sessenta e seis
mil reais).

Volume de recursos financeiros estimado a
ser captado com a Emissao

RS 229.474.000,00 (duzentos e vinte e nove
milhdes, quatrocentos e setenta e quatro mil
reais).




Percentual que se estima captar com as 90% do Volume Estima dos Recursos
Debéntures frente as necessidades de Financeiros Totais necessdrios para a
recursos financeiros do Projeto Realiza¢do do Projeto.

Informagdes adicionais a respeito da Emissao, da Oferta, da distribuicdo e das Debéntures podem ser obtidas com o

Coordenador Lider ou com a CVM.

Os termos iniciados em letra maiuscula e utilizados neste “Aviso ao Mercado da Oferta Publica de Distribuigdo, em
Rito de Registro Automdtico de Distribuicdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie
Quirografdria, em 2 (Duas) Séries, da 92 (Nona) Emissdo da Sdo Martinho S.A.” (“Aviso ao Mercado”), que ndo estejam

aqui definidos, terdo o significado a eles atribuido na Escritura de Emissao.

INFORMAGOES ADICIONAIS SOBRE A OFERTA E AS DEBENTURES PODERAO SER OBTIDAS COM A EMISSORA, O
COORDENADOR LiDER E/OU COM A CVM.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDICOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO SUMARIO DE DiVIDA E DO
FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA, NOS
TERMOS DOS ARTIGOS 92, INCISO | E 23, §12, DA RESOLUGAO CVM 160.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE
CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DA EMISSORA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO
DIRETA OU INDIRETA DA EMISSORA OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA
RESOLUCAO CVM 160.

TENDO EM VISTA QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS, NOS TERMOS
DO ARTIGO 26, INCISO V, ALINEA “A”, DA RESOLUCAO CVM 160, ESTANDO, PORTANTO, SUJEITA AO RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO PREVISTO NA RESOLUCAO CVM 160, AS DEBENTURES ESTARAO
SUJEITAS A RESTRICOES A REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO I, DA RESOLUCAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO
DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS
DEBENTURES E A OFERTA, NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PREVIA PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO,
TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE AVISO AO MERCADO.

ESTE AVISO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE
VENDA DE VALORES MOBILIARIOS.

29 de abril de 2026.



Autorregulacao Autorregulacio ¢ Autorregulacdo

ANBIMA ANBIMA ANBIMA

Ofertas Pablicas Agente Fiduciario

COORDENADOR LiDER

BBA




