RELATORIO TRIMESTRAL 2718

09 DE NOVEMBRO DE 2017

Lucro Caixa soma RS 167,0 milhes no 2T18 - 22,7% superior ao 2T17

Destaques do 2T18

v' Melhora dos indicadores financeiros do frimestre sdo consequéncia da i) reducdo de custo caixa de
producdo de acucar e etanol e ii) melhores precos de acuUcar e energia. Segue abaixo o resumo dos
principais indicadores:

v' EBITDA Ajustado totalizou R$ 390,8 milhdes no 2718 (+6,0%) em relacdo ao trimestre anterior, com
margem EBITDA Ajustado de 53,1% (+5,.8 p.p.);

v' EBIT Ajustado alcancou R$ 206,2 milhdes no 2T18 (+7,2%) em relacdo ao trimestre anterior, com
margem EBIT Ajustado de 28,0% (+ 3.3 p.p.);

v" Lucro Caixa alcancou R$ 167.0 milhdes (+22,7%) em relacdo ao trimestre anterior;

Destaques do 6M18

v' EBITDA Ajustado totalizou R$ 866,2 milhdes no 6M18 (+23,3%) em relacdo ao mesmo periodo da
safra anterior, com margem EBITDA Ajustado de 54,0% (+6.8 p.p.);

v' EBIT Ajustado alcangou R$ 479,4 milhdes no 6M18 (+29,9%) em relagdo ao trimestre anterior, com
margem EBIT Ajustado de 29,9% (+ 5.1 p.p.);

v' Lucro Caixa alcangou R$ 397,3 milhdes (+66,8%) em relacdo ao semestre anterior.

Sumdrio Executivo 2118 2117 Var. (%) 6M18 6M17  Var. (%)
Receita Liquida* 736.302 779.327 -55% 1.604.158  1.488.754 7.8%
EBITDA Ajustado 390.843 368.704 6,0% 866.183 702.454 23,3%
Margem EBITDA Ajustada 53,1% 47,3% 5.8 p.p. 54,0% 47,2% 6,8 p.p.
EBIT Ajustado 206.193 192.422 7.2% 479.386 369.124 29.9%
Margem EBIT Ajustada 28,0% 24,7% 3.3p.p. 29,9% 24,8% 5.1 p.p.
Vencimento de Divida (Hedge) (118.783) (50.965) 133,1%  (171.003)  (115.260) 48,4%
LAIR 53.058 83.542 -36,5% 213.937 130.094 64,4%
Lucro Liquido 53.015 68.913 -23,1% 169.888 108.582 56,5%
Lucro Caixa 167.070 136.117 22,7% 397.266 238.182 66,8%
Alavancagem (Div. Liq. / EBITDA) 1,60 x 1,95 x 1,60 x 1,95 x

*Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeirae PPA USC.
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

VISAO GERAL - COMPANHIA

Destaques Operacionais

6M18 6M17  Var.(%)

Cana Processada (mil toneladas) 18.672 16.532 12,9%

Prépria 12.158 10.842 12,1%

Terceiros 6.514 5.690 14,5%
Colheita Mecanizada 99.8% 99.0% 0.81 p.p.
Produtividade no Periodo (ton/hal) 82,3 80,9 1.8%
ATR Médio (kg/ton) 137.9 129,1 6,8%

Producdo

AcUcar (mil toneladas) 1.214 1.093 11.1%
Etanol Anidro (mil m3) 375 323 16.2%
Etanol Hidratado (mil m3) 387 253 53.1%
Energia Exportada ('000 MWh) 642 516 24,5%
ATR Produzido 2.574 2.135 20,6%
Mix Acucar - Etanol 50%-51% 54%-46%
Mix Anidro - Hidratado 50% - 50% 57%-43%

A Companhia processou 18,7 milhdes de toneladas de cana de acucar nos primeiros seis meses da
safra 17/18 resultando em um crescimento de 12,9% em relacdo ao volume processado no mesmo
periodo na safra anterior. O aumento do volume cana processada refletiu i) a melhora no indice de
produtividade de nossos canaviais € i) incorporacdo de 49% adicionais na UBV.

Novo Guidance

Guidance
Inicial
Safra 17/18

Novo Guidance
Safra 17/18

Var. (%)

Moagem (mil toneladas) 22.300 22.194 -0,5%
Acucar (mil toneladas) 1.400 1.407 0.5%
Anidro (mil m3) 450 481 6,8%
Hidratado (mil m3) 430 466 8.3%
Cogeracdo (mil MWh) 900 9209 1,0%
ATR Médio (Kgs/Ton) 133,5 139,3 4,4%
Total de ATR produzido 2.977 3.092 3,9%
Mix Agucar/Etanol - Grupo 49%-51% 48%-52%

Conforme detalhado acima, aumentamos nossas estimativas de producdo para safra 17/18,
principalmente para etanol, consequéncia da melhora do ATR médio, superior em 4,4% em relacdo

1418 139,3
1285 130,3

TR

15/16 16/17 17/18*

Aas nossas estimativas iniciais.

A melhora do ATR é resultado do clima seco
observado no Ultimo trimestre, somado & rdpida
recuperacdo dos nossos canaviais, apds duas safras
de clima adverso, conforme observado no grdfico ao

lado.

14/15

m loagem (mil fons) —e— ATR Médio (kg / ton)

* Valor estimado conforme guidance acima.
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

Indicadores Financeiros

Na tabela abaixo, demonstramos os principais destaques financeiros da SGo Marfinho do segundo
trimestre da safra 17/18, assim como, do periodo acumulado do ano, os quais serdo detalhados ao

longo deste release de resultados.

2118 2117 Var. (%) 6M18 6M17  Var. (%)
Receita Liquida'' 736.302 779.327 -5.5% 1.604.158 1.488.754 7.8%
EBITDA (Ajustado) 390.843 368.704 6,0% 866.183 702.454 23,3%
Margem EBITDA (Ajustada) 531% 47 3% 58p.p. 54,0% 47 2% 68p.p.
EBIT (Ajustado) 206.193 192.422 7.2% 479.386 369.124 29.9%
Margem EBIT (Ajustada) 28,0% 24,7% 3.3p.p. 29,9% 24,8% 5.1 p.p.
Indicadores de Balanco Consolidados
Ativo Total 9.399.909 7.925.486 18,6% 9.399.909 7.925.486 18,6%
Patrimonio Liquido 3.331.032 2.857.696 16,6% 3.331.032 2.857.696 16,6%
EBITDA (acumulado dos Ultimos 12 meses) 2 1.746.715 1.460.660 19.6% 1.746.715 1.460.660 19.7%
Divida Liquida 2.800.903 2.841.733 -1.4% 2.800.903 2.841.733 -1,4%
Divida Liquida / (EBITDA dos Ultimos 12 meses) 2 1,60 x 1,95x 1,60 x 1,95x
Divida Liquida / Patriménio Liquido 84% 99% 84% 99%
1 - Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPAUSC.
2 - Informagdo considera 100% da UBV no EBITDA acumulado no 2T18.
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

VISAO GERAL DO SETOR

Segundo a entidade UNICA, até o dia 16 de outubro de 2017 a regido centro-sul havia processado
499,6 milhdes de toneladas de cana de acucar, apresentando queda de 1,74% em relacdo ao
mesmo periodo da safra anterior.

O ATR médio teve um aumento de 2,32% em relacdo ao mesmo periodo da safra passada
fotalizando 136,8 kgs/tonelada de cana, refletindo principalmente, o fempo seco ocorrido ao longo
dos Ultimos meses, permitindo maior concentracdo de aglUcar na cana.

Acucar

Ainda segundo os dados divulgados Telas NY#11
pela UNICA, a regido centro-sul do Brasil Us$ c/p
apresentou um aumento de 3,6% na 2
producdo de acuUcar, em relacdo ao
mesmo periodo da safra anterior. O 7
aumento de producdo foi resulfado de
investimentos em cristalizacdo
realizados na safra passada combinado
com mix acgucareiro — dado a melhor

remuneracdo do produto em relagdo |,
Qo e’rcmol. ago-16 out-16 dez-16 jan-17 mar-17 mai-17 jun-17 ago-17 out-17

MAR/18 MAI/18 JuL/1s our/18 MAR/19

A queda acentuada dos precos de

acUcar ocorrida no ano de 2017 (conforme detalhamos no quadro acima) impactard
marginalmente os resultados da Sdo Martinho dado nossa estratégia de hedge combinada com o
aumento da alavancagem operacional dos nossos ativos. Adicionalmente, os precos do produto j&
vém apresentando recuperacdo nas Ultimas semanas e acreditamos que essa tendéncia serd
mantida, visto que, a melhora da rentabilidade do etanol deve incentivar um mix mais equilibrado
entre acucar e etanol desde o inicio da préxima safra (18/19), fator fundamental para sustentacdo
dos precos do acucar.
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

Etanol

Segundo os dados divulgados pela UNICA, até 16 de outubro de 2017 a regido centro-sul do Brasil
apresentou uma reducdo de 1,66% na producdo de etanol, em relagcdo ao mesmo periodo da safra
anterior, notadamente com maior decréscimo na producdo do etanol hidratado.

Conforme comentamos no trimestre anterior, o elevado volume de importacdo de etanol ocorrido
em 2017 impactou negativamente os precos domésticos de etanol nesta safra, ndo incentivando a
producdo do produto.

No final julho/2017, o governo federal promoveu algumas mudancgas na tributacdo dos combustiveis,
melhorando a competitividade do etanol em relacdo & gasolina. Apds essa alteracdo, a demanda
de etanol vem melhorando gradativamente ao longo dos Ultimos meses, favorecendo a
recuperacdo dos precos, conforme observado no grdfico abaixo.

1.957 1.973 1.962

1.924

1.723

1.597

set-16  out-16  nov-16 dez-16 jan-17 few-17 mar-17 abr-17 mai-17  jun-17 juk17  ago-17  set-17  out-17*

mmm Demanda Mercado Inferno (milhdes m?) =8—Preco Médio - Etanol (R$/m?)

* Volume referente & primeira quinzena de outubro.
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

DESEMPENHO FINANCEIRO

AO DA RECEITA LIQUIDA

Milnares de Reais

Mercado Doméstico 409.998
AcguUcar 38.752
Etanol Hidratado 140.603
Etanol Anidro 138.172
Energia Elétfrica 78.012
Negodcios Imobilidrios 1.196
Qutros 13.263

Mercado Externo 326.304
AguUcar 320.419
Etanol Hidratado 4.648
Etanol Anidro -
Outros 1.237

Receita Liquida Total* 736.302
AcuUcar 359.171
Etanol Hidratado 145.251
Etanol Anidro 138.172
Energia Elétrica 78.012
Negdcios Imobilidrios 1.196
Qutros 14.500

370.014
32.141
105.647
146.988
48.709
13.036
23.493
409.313
354.530
28.528
26.255
779.327
386.671
134.175
173.243
48.709
13.036
23.493

10,8%
20,6%
33,1%
-6,0%
60,2%

-90.8%

-43,5%

-20,3%
-9.6%
-83.7%
n.m.
n.m.

-5,5%
-71%

8,3%

-20.2%
60.2%

-90.8%

-38,3%

752.450
80.870
206.297
293.196
144.224
2.302
25.561
851.708
830.954
15.953
693
4.108
1.604.158
911.824
222.250
293.889
144.224
2.302
29.669

702.161 72%
59.640 35,6%
195.770 5,4%
298.275 -1.7%
92.419 56,1%
18.113 -87.3%
37.943 -32,6%
786.593 8.3%
714.441 16,3%
45.898 -65,2%
26.255 -97 4%

- n.m.
1.488.754 78%
774.081 17.8%
241.668 -8,0%
324.529 -9.4%
92.419 56.1%
18.113 -87.3%
37.943 -21,8%

*Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA.

Receita Liquida

No segundo trimestre da safra 17/18 (2T18) a receita liquida da Companhia totalizou R$ 736,3 milhoes,
apresentando uma reducdo de 5,5% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. Essa queda na
receita liquida ocorreu, principalmente, i) pela reducdo no volume de vendas de anidro (-15,9%).
além ii) do menor volume de vendas de acuUcar (-12,5%), refletindo a decisdo da Companhia de
concentrar as vendas ao longo do segundo semestre da safra. No periodo acumulado da safra a
receita cresceu 7,8%, resultado do aumento no preco médio do acucar comercializado (+17,4%),
além do volume vendido de energia (+15,0%) combinado com preco médio 35,6% superior.

Nos grdaficos abaixo destacamos o comparativo da distribuicdo da receita liquida da Companhia por

produto:

Distribuicdo - Receita Liquida
2T18 x 2T17

2%

5%

m AgUcar = Efanol Hidratado

= Efanol Anidro

Energia

Outros
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

Acucar

Volume (mil tons) e Preco Médio (R$/Ton)

+17,4% —
+6,1% — 1.384,5
1.253,2
—s

>
'|.'|80,BF 1.179.0
— +0,3% -
656,6 658,6

-12,5%
i

217 2118 6M17 6M18

M volume MI Il Volume ME == Preco Médio

A receita liquida das vendas de acucar totalizou R$ 359,2 milhdes no 2T18, uma queda de 7,1% em
relacdo ao mesmo periodo da safra anterior, refletindo reducdo de 12,5% no volume de vendas
dada a decisdo da Companhia em carregar produto para ser vendido ao longo do segundo
semestre desta safra.

No periodo acumulado (6M18), a receita liquida de acuUcar totalizou R$ 911,8 milhdes, aumento de
17.8% em relacdo ao é6M17, refletindo a melhora do preco médio de comercializacdo em 17,4%,
totalizando R$1.384,5/ton.
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RELATORIO - 2T18 — 09 DE NOVEMBRO DE 2017

Etanol Hidratado

Volume (mil m?) e Preco Médio (R$/m?)

[

— -14,1% ,_ "100% —
1.637.6 1.446,0

'\. 1.606,5 -

1.406,6

,— +2,2% _'L
150,4 153,7

6M17 6M18

B volume MI lll Volume ME —#—Preco Médio

A receita liguida das vendas de etanol hidratado totalizou R$ 145,3 milhdes no 2T18, 8,3% maior que
no 2T17, refletindo volume de vendas 26% superior no periodo, dada a incorporacdo integral da
Usina Boa Vista. No acumulado da safra, a receita liquida de vendas de etanol hidratado foi 8,0%
menor que no 6M17 —refletindo o menor preco médio de comercializacdo em 10,0%.
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RELATORIO - 2T18 — 09 DE NOVEMBRO DE 2017

Etanol Anidro

Volume (mil m?) e Preco Médio (R$/m?3)

-28% ——
1.595,5
*— —e
2

14300 [ -51% ——
—e 1.641
1.546,1

— -6,9% —/
184,2

197,7

— -159%
106,3 —l
89.4

217 2118 6M17 6M18

M volume MI Il Volume ME  —®— Preco Médio

A receita liquida das vendas de etanol anidro totalizou R$ 138,2 milhdes no 2T18, reducdo de 20,2%
em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior, refletindo, volume de vendas inferior em 15,9%,
combinado com pre¢co médio de comercializagdo 5,1% menor. No acumulado da safra, a receita
liguida de vendas de etanol anidro foi 9,4% inferior, em decorréncia das mesmas razdes que
impactaram o frimestre.

VWA
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

Energia Elétrica

Volume (mil MWh) e Preco Médio (R$/MWh)

+367% — +35,6% ——
233,0 223,4
1 73/‘ 1 AV'

+15 0% _'L
645.5
+17.1% - 561 L
4,
2859 l33 8
2117 2718 6M17 6M18

B volume —— Preco Médio

A receita liquida das vendas de energia elétrica totalizou R$ 78,0 milhdes no 2718, aumento de 60,2%
em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. A melhora do resultado reflete o aumento do
volume de energia comercializada no periodo (+17,1%), dada & incorporagdo da Usina Boa Vista,
além do aumento no preco médio comercializado (+36,7%) no periodo, reflexo principalmente do
aumento do preco de energia no mercado spot. No periodo acumulado da safra, a receita liquida
de energia aumentou em 56,1%, totalizando R$ 144,2 milhdes, refletindo os mesmos efeitos ocorridos
no frimestre.

Negdcios Imobilicrios

Na tabela abaixo, detalhamos as informacdes gerais dos empreendimentos imobilidrios lancados e
suas posicoes de vendas e obras (POC) acumuladas desde seu lancamento até Setembro/17.

Empreendimentos i i Area (m?) Lan¢amento Vendas Posigcao POC

Recanto das Paineiras Residencial Iracemdpolis 376.567 Junho-14 99,6% 100,0%

Park Empresarial Industrial Iracemdpolis 182.684 Setembro-14 76,1% 100,0%

Nova Pradépolis - Fase | Residencial Praddépolis 257.750 Dezembro-15 88,0% 100,0%

Nova Praddpolis - Fase I Residencial Pradodpolis 255.750 Julho-17 39.2% 15,0%
\AAS
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

No 6M18 reconhecemos R$ 2,3 milhdes de receita liquida e geracdo de caixa de R$ 6,5 milhdes.

Neadcios Imobiléri Receita Liquida Geragdo de Carteira Carteira Nominal
egocios imobiiarios 6M18 Caixa 6M18 Setembro/17 Setembro/17
Empreendimentos em Operacdo 2.100 4.871 56.646 6.101
Monetizacdo de Terras 202 1.637 6.101 87.521
Total 2.302 6.508 62.747 93.622
ESTOQUES
2118 2117 Var. (%)

Acucar (toneladas) 565.886 465416 21,6%

Etanol Hidratado (m3) 227.052 106.947 112,3%

Etanol Anidro (m3) 226,018 168.119 34,4%

ZAAL
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

EBITDA E CUSTO EBITDA POR PRODUTO

NEGOCIOS

EBITDA POR PRODUTO - 2T18 ACUCAR ETANOL ENERGIA IMOBILIARIOS OUTROS TOTAL
Milhares de R$
Receita Liquida* 359.171 283.423 78.012 1.196 14.500 736.302
CPV (Caixa) (119.339) (137.614) (8.979) (96) (8.857) (274.884)
Lucro Bruto (Caixa) 239.832 145.809 69.033 1.100 5.643 461.418
Margem Bruta (Caixa) 66,8% 51,4% 88.5% 92,0% 38.9% 62,7%
Despesas de Vendas (21.628) (3.714) (2.546) - (30) (27.918)
Despesas G&A (Caixa) (17.455) (19.209) (5.516) (911) - (43.090)
QOutras receitas (despesas) - - - - 434 434
EBITDA Ajustado 200.749 122.887 60.971 189 6.047 390.843
Margem EBITDA Ajustado 55.9% 43,4% 78.2% 15.8% 41,7% 53.1%
Custo EBITDA ** (552,8) (833,4) (50.,9)
*Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA (R$ 122,3 milhGes).
** Agcarem R$/Tonelada
Etanolem R$/M?
Energia emR$/ MWh
EBITDA POR PRODUTO - 2T17 AGUCAR ETANOL ENERGIA INTOESISACIIKIOSS OUTROS TOTAL
EBITDA Acum.
Receita Liquida* 386.671 307.418 48.709 13.036 23.493 779.327
CPV (Caixa) (161.677) (152.823) (6.503) (2.957) (14.745) (338.705)
Lucro Bruto (Caixa) 224.994 154.595 42.206 10.079 8.745 440.620
Margem Bruta (Caixa) 58,2% 50,3% 86,6% 77.3% 37.2% 56,5%
Despesas de Vendas (23.808) (4.631) (1.413) - 1 (29.851)
Despesas G&A (Caixa) (19.199) (18.142) (4.534) (611) - (42.48¢)
Outras receitas (despesas) - - - - 422 422
EBITDA Ajustado 181.987 131.822 36.259 9.468 9.168 368.704
Margem EBITDA Ajustado 47.1% 42,9% 74,4% 72,6% 39.0% 47.3%
Custo EBITDA ** (625,0) (932,9) (43,5)
* Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA (R$ 54,9 milhdes).
** Aclicarem R$/Tonelada
Etanolem R$/M?
Energia emR$/ MWh
EBITDA POR PRODUTO - 6M18 ACUCAR ETANOL ENERGIA M;ggﬁ:;?gs OUTROS TOTAL
Milhares de R$
Receita Liquida* 911.824 516.139 144.224 2.302 29.669 1.604.158
CPV (Caixa) (305.884) (257.803) (17.037) (259) (16.426) (597.409)
Lucro Bruto (Caixa) 605.940 258.336 127.187 2.043 13.243 1.006.749
Margem Bruta (Caixa) 66,5% 50,1% 88,2% 88,7% 44,6% 62,8%
Despesas de Vendas (46.388) (5.216) (4.918) - (410) (56.932)
Despesas G&A (Caixa) (39.729) (33.560) (10.547) (1.615) - (85.450)
Outras receitas (despesas) - - - - 1.816 1.816
EBITDA Ajustado 519.824 219.560 111.722 428 14.650 866.183
Margem EBITDA Ajustado 57.0% 42,5% 77.5% 18.6% 49,4% 54,0%
Custo EBITDA ** (595,2) (877.7) (50,4)
* Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA (R$ 177,8 milhGes).
** AcUcar em R$/Tonelada
Etanolem R$/M?
Energia emR$/ MWh
EBITDA POR PRODUTO - 6M17 ACUCAR ETANOL ENERGIA M;ggﬁ:;?gs OUTROS TOTAL
Milhares de R$
Receita Liquida* 774.081 566.196 92419 18.113 37.944 1.488.754
CPV (Caixa) (324.740) (283.171) (13.792) (3.242) (22.198) (647.144)
Lucro Bruto (Caixa) 449341 283.025 78.627 14.871 15.743 841.607
Margem Bruta (Caixa) 58,0% 50,0% 851% 82,1% 41,5% 56,5%
Despesas de Vendas (45.389) (8.752) (2.843) - 0 (56.983)
Despesas G&A (Caixa) (38.665) (33.703) (8.937) (1.389) - (82.694)
Outras receitas (despesas) - - - - 525 524
EBITDA Ajustado 365.287 240.570 66.847 13.482 16.268 702.454
Margem EBITDA Ajustado 47.2% 42,5% 72.3% 74,4% 42,9% 47.2%
Custo EBITDA ** (622,6) (935,2) (45,6)
* Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA (R$ 122,9 milhGes).
** AcUcar em R$/Tonelada
Etanolem R$/M?
Energia emR$/ MWh
VWA
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

No 2T18 o acucar representou 51,4% do EBITDA Ajustado consolidado da Companhia, enquanto que
o etanol respondeu por 31,4% e energia por 15,6%. A margem EBITDA do acuUcar teve um aumento
de 8,8 pontos percentuais em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior, devido, principalmente,
ao aumento do preco médio comercializado. A margem do etanol ficou em linha com o mesmo
periodo da safra 2016/2017, apresentando melhora de 0,5 p.p.

Para o periodo acumulado da safra, o acucar representou 60,0% do EBITDA Ajustado consolidado da
Companhia, enquanto que o etanol respondeu por 25,3% e energia por 12,9%. A margem EBITDA do
acucar teve um aumento de 9,8 pontos percentuais em relacdo ao mesmo periodo da safra
anterior, devido, principalmente, ao aumento do preco médio comercializado. A margem do etanol
ficou com linha com o mesmo periodo da safra 2016/2017.

CPV CAIXA

PARE:] 2117 Var.% 6M18 6M17 Var.%

Em Milhares de R$
Custos Agricolas 226.932 276.417 -17.9% 504.841 509.869 -1,0%
Fornecedores 136.326 159.182 -14,4% 284.453 278.101 2,3%
Parceiros 46.297 55.837 -17.1% 110.661 108.974 1,5%
Cana Prépria 44.309 61.398 -27.8% 109.728 122.794 -10,6%
Industrial 35.033 38.232 -8,4% 72.371 98.456 -26,5%
Outros Produtos 17.941 24.449 -26,6% 33.856 39.581 -14,5%
Reintegra (5.022) (392) n.m. (13.660) (762) n.m.
Total do CPV 274.884 338.705 -18,8% 597.409 647.144 -7,7%
ATR vendido ('000 Tons) 630 667 -5,5% 1.271 1.287 -1.2%
Custo Unitdrio (CPV aguUcar e dlcool/ATR) 408 471 -13,5% 443 472 -6,1%

O CPV caixa registrado no 2T18 totalizou R$ 274,9 milhdes, uma queda de 18,8% em relacdo ao
mesmo periodo da safra passada, refletindo, principalmente, i) a reducdo do custo de cana propria,
dado a maior produtividade dos nossos canaviais (ATR/Ton) e a i) reducdo do preco do Consecana
no periodo, reflexo da queda de acucar e etanol. No periodo acumulado o CPV caixa totalizou R$
597.,4 milhdes, apresentando queda de 7,7%, refletindo os mesmos efeitos ocorridos no trimestre.

No grdfico abaixo destacamos a variacdo efetiva do custo de acucar e etanol no 6M18 em
comparacdo ao 6M17, excluindo o efeito do Consecana no periodo.

-7,2%

I

608 578 ’

] —— 564
30 14
6M17 Preco 6M17 Desvio 6M18
Consecana Ajustado

ATR vendido (‘000 ton) 1.287 -1% 1.271

Custo Unitdrio (CPV / ATR) 472 -6% 443
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Na tabela abaixo detalhamos a variacdo do custo caixa médio unitdrio tanto do acUcar como do

etanol.

CUSTO MEDIO (CAIXA) UNITARIO 2117 Var.% 6M17 Var.%
Em Milhares de R$
Custo dos Produtos Vendido 256.953 314.500 -18,3% 563.687 607.912 -7.3%

AcuUcar 119.339 161.677 -26,2% 305.884 324.740 -5,8%
Etanol 137.614 152.823 -10,0% 257.803 283.171 -9.0%

Custo Médio (Caixa) Unitdrio (*)
Custo (caixa) do Agucar 416,4 493,7 -157% 464,4 494,6 -6,1%
Custo (caixa) do Etanol 714,4 811,9 -12,0% 763.0 813,3 -6,2%

(*) Acucar em R$/Tonelada
Etanolem R$/M?

DESPESAS COM VENDAS

Em Milhares de R$
Custos Portudrios / Fretes

Outros
Despesas com Vendas

ATR vendido ('000 Tons)
% da Receita Liquida

2117 Var.%
24.096 27.195 -11,4% 49.734
3.822 2.657 43,8% 7.198
27.918 29.851 -6,5% 56.932
630 667 -5,5% 1.271
3.8% 3.8% 0.0 p.p. 3,5%

6M17 Var.%
50.336 -1,2%
6.647 8,3%
56.983 -0,1%
1.287 -1,2%
3.8% -0.3 p.p.

No 2718, as despesas com vendas totalizaram R$ 27,9 milhdes, queda de 6,5% em relacdo ao mesmo
periodo da safra anterior (2T17), refletindo principalmente a reducdo do volume de vendas de
acucar. No acumulado as despesas ficaram em linha com o 6M17.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS CAIXA

Em Milhares de R$
Despesas de Pessoal e Honordrios

Impostos, Taxas, Contribuicdes e Contingéncias

Despesas Gerais e Servigos de Terceiros
Despesas com Outorga de Opgdes

Total recorrente das Despesas Gerais e Administrativas

Itens ndo-recorrentes

Total Geral das Despesas Gerais e Administrativas

2118 2117 Var.%

25.914 27.358 -5,3%
6.798 6.555 3,7%
9.191 7.585 21.2%
1.112 988 12,6%

43.015 42.486 1.2%

75
43.090 42.486 1.4%

6M18 6M17 Var.%

53.190 52.275 1,8%
9.610 7.926 21,2%

18.681 13.317 40,3%
2.224 1.976 12,6%

83.705 75.494 10,9%
1.745 7.200

85.450 82.694 3,3%

As despesas gerais e administrativas caixa no 2T18 totalizaram R$ 43,1 milhdes, em linha com o
mesmo periodo da safra anterior. No periodo acumulado da safra, as despesas gerais e

administrativas apresentaram
incorpora¢cdo da Boa Vista.

um aumento de 3,3%,

14

reflexo principalmente dos efeitos de
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EBITDA

Pro-Forma

RECONCILIACAO DO EBITDA 2117 Var.% 6M18

Em Milhares de R$
EBITDA Ajustado 390.843 368.704 6,0% 866.183 702.454 23,3%
Margem EBITDA Ajustado 53,1% 47.3% 5.8 p.p. 54,0% 47 2% 6.8 p.p.
Vencimento de Divida (Hedge Accounting ) / PPA 122.267 54.880 122,8% 177.776 122.869 44,7%
Resultado de Equiv aléncia Patrimonial (711) (329) 116,1% (805) (503) 60,0%
Receitas (Despesas) Operacionais - Ndo recorrente (117) (1.548) -92,4% 1.625 (2.062) -178.,8%
Ativ os Bioldgicos (6.202) (1.566) n.m. 9.337 (12.888) n.m.
EBITDA Contabil 275.606 317.267 -131%  678.250 595.039 14,0%
Margem EBITDA 44,9% 43,8% 1.1 p.p. 47.,6% 43,6% 4,0 p.p.
(-) Depreciacdo e Amortizacdo (184.650)  (176.282) 4,7%  (386.797)  (333.330) 16,0%
(-) Despesa Financeira Liquida (37.898) (57.443) -34,0% (77.516)  (131.615) -41,1%
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 53.058 83.542 -36,5%  213.937 130.094 64,4%

EBITDA Ajustado

O EBITDA Ajustado no 2T18 somou R$ 390,8 milhdes (margem EBITDA Ajustado de 53,1%), um aumento
de 6,0% em relacdo ao 2T17 refletindo, principalmente, i) melhores precos de acucar e energia, € ii)
reducdo do custo caixa de producdo de acucar e etanol.

No acumulado do ano o EBITDA Ajustado cresceu 23,3%, atingindo R$ 866,2 milhdes (margem EBITDA
de 54,0%), refletindo os mesmos efeitos ocorridos no frimestre.

Principais Ajustes no EBITDA do 2T18 e 6M18

1) Ajuste de Vencimento de Divida (Hedge Accounting) / PPA

e Vencimento de divida em Hedge Accounting: Despesa referente a variacdo cambial de
dividas que foram liquidadas no 2718 e estavam no Hedge Accounting, designadas com o
ddlar de R$ 2,1. Considerando que o ddlar realizado para efeito do fluxo de caixa do periodo
foi de R$ 3,2 ajustamos o montante de R$ 118,8 milhdes na receita liquida e EBITDA para melhor
entendimento da geracdo de caixa da companhia no periodo. No é6M18 ajustamos o
montante de R$ 171,0 milhdes.

e PPA (Price Purchase Allocation): Despesa de R$ 3.3 milhdes, sem efeito no fluxo de caixa, que
refletem a amortizacdo do dgio pago pela rentabilidade futura do volume de cogeracdo da

Usina Santa Cruz no 2T18. No acumulado tivemos uma despesa de R$ 6,8 milhdes.

2) Ativo bioldgico

e QuedaemR$ 6,2 milhdes do custo contdbil (CPV) —sem efeito no fluxo de caixa — no 2T18 refletindo
a marcacdo a mercado da provisdo dos ativos bioldgicos decorrente principalmente da queda do
Consecana neste frimestre.

VWA
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Geracao Operacional de Caixa (EBIT Ajustado)

O EBIT do 2718 totalizou R$ 206,2 milhdes (margem EBIT de 28,0%), apresentando um aumento de 7.2%
em relacdo ao 2T17. No acumulado o EBIT atingiu R$ 479,4 milhdes (margem EBIT de 29,9%), aumento
de 29,9%. O crescimento do EBIT Ajustado nos periodos reflete os mesmos motivos que impactaram

positivamente o EBITDA.

Em Milhares de R$
EBIT Ajustado
Margem EBIT Ajustado
(-) Depreciacdo e Amortizacdo
EBITDA Ajustado
Margem EBITDA Ajustado
Vencimento de Divida (Hedge Accounting) / PPA
Resultado de Equivaléncia Patrimonial
Receitas (Despesas) Operacionais - NGo recorrente
Ativos Biolégicos

EBITDA Contabil
Margem EBITDA

206.193
28,0%
(184.650)
390.843
53,1%
122.267
(711)
(117)
(6.202)
275.606
449%

2n7

192.422
24,7%
(176.282)
368.704
47,3%
54.880
(329)
(1.548)
(1.566)
317.267
43 8%

Var.%

72%
3.3p.p.
4,7%
6,0%
58p.p.
122,8%
116.1%
-92,4%
n.m.
-13.1%
1.1 p.p.

6M18

479.386
29,9%
(386.797)
866.183
54,0%
177.776
(805)
1.625
9.337
678.250
47,6%

6M17
369.124 29.9%
24,8% 51p.p.
(333.330) 16,0%
702.454 23,3%
47 2% 68 p.p.
122.869 44,7%
(503) 60.0%
(2.062) n.m.
(12.888) n.m.
595.039 14,0%

43,6% 4,0 p.p.
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HEDGE

Seguem abaixo os quadros-resumo com nossas posicoes de hedge de acucar e ddlar em 29/9/2017.

Acucar
Vt::dmgeede Preco Médio Preco Médio
(mil tons) (Us$ c/p) (R$/ton)
Acucar
Out/17 (V17) 264.680 16,14
Mar/18 (H18) 211.491 18,13
Safra 2017/2018 476171 17,02 1.280,0
Jul/18 (N18) 42.166 15,87
Out/18 (V18) 47.500 16,18
Safra 2018/2019 89.666 16,04 1.156,3

Em 30 de setembro/2017, nossas fixacdes de precos de aclcar a serem embarcados na safra 17/18
totalizavam 476,2 mil toneladas ao preco médio de USD 17,02 cents/pound, ou o equivalente a R$
1.280,0/ton considerando as NDFs em dodlares realizadas — equivalentes a aproximadamente 70% da
cana propria.

Na mesma data, tinhamos fixacdes para safra 18/19 equivalentes a aproximadamente 8% do volume
de cana propria ao preco de R$ 1.156,3/tonelada.

Dolar

Em 30 de setembro/2017 possuiamos NDFs (Non-Deliverable Forward) em aberto e derivativos para
protecdo de suas exportacdes, referentes as safras 2017/2018 e 2018/2019, com as seguintes

posicoes:
TOTAL ACUCAR ETANOL
, . Preco Médio . Preco Médio . Preco Médio
Dolar US$ mil US$ mil US$ mil
o (R$/USS) i (R$/USS) L (R$/USS)
Safra 2017/2018 246.655 3.34 | 233.693 334 12961 325 |
Safra 2018/2019 30.222 3.27 30.222 327
VA
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Hedge Accounting
Efeito no Patrimdnio Liquido

A partir de mar/10, inclusive, a Companhia passou a adotar a contabilizacdo de hedge accounting
para os derivativos assim designados de endividamento em moeda estrangeira.

Os resultados trimestrais sdo registrados no patrimoénio liguido (“Ajustes de avaliacdo patrimonial”),
liguido do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos. No periodo entre abril 2017 e
setemlbro 2017, registramos uma reducdo no patrimdnio liquido de R$ 231,8 milhdes.

Efeito na DRE

Conforme mencionado anteriormente, teremos vencimentos de dividas em moeda estrangeira que
foram designadas no “Hedge Accounting” que impactardo nossa receita liquida.

No 2T18 houve reconhecimentos de dividas no montante de USD 94,9 milhdes, sendo que a taxa de
conversdo do délar que transitou contabilmente na receita liquida foi de R$ 2,1/USD. Considerando
que o ddlar readlizado para efeito do fluxo de caixa do periodo foi de R$ 3,2/USD, ajustamos o
montante de R$ 118,8 milhdes na receita liquida e EBITDA para melhor entendimento da geracdo de
caixa operacional da Companhia.

No 6M18 houve reconhecimentos de dividas no montante de USD 139,4 milhdes, sendo que a taxa
de conversdo do ddlar que transitou contabilmente na receita liquida foi de R$ 2,1/USD.
Considerando que o ddlar realizado para efeito do fluxo de caixa do periodo foi de R$ 3,2/USD,
ajustamos o montante de R$ 171,0 milndes na receita liquida e EBITDA.

VWA
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RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

2T18 2117 Var.% 6M18 6M17 Var.%
Em Milhares de R$

Receitas Financeiras 31.333 33.873 -7.5% 76.150 70.763 7.6%
Despesas Financeiras (78.093)  (80.668) -3.2% (170.225) (151.929) 12,0%
Resultado Financeiro Pré Var. Camb. e Hedge (46.760) (46.795) -0,1% (94.075) (81.166) 15,9%
Variacdo Cambial / Hedge 13.198 (4.344) n.m. 24,059 (38.559) n.m.
COPERSUCAR (4.336) (6.304) -31.2% (7.500) (11.8%0) -36,9%
Resultado Financeiro Liquido (37.898) (57.443) -34,0% (77.516) (131.615) -41,1%

O resultado financeiro liquido no 2T18 totalizou uma despesa de R$ 37,9 milhdes, apresentando uma
reducdo de 34,0% quando comparamos com o 2T17. No periodo acumulado da safra a reducdo do
resultado financeiro foi de 41,1%, totalizando R$ 77,5 milhdes. A melhora do resultado financeiro da
Companhia reflete, principalmente, uma menor variagcdo cambial nos periodos.

OBRIGACOES COM A COPERSUCAR

Em 29 de setembro de 2017 a SGo Martinho tinha registrado no Passivo de seu Balanco Patrimonial
R$ 257,.5 milhdes de obrigacdes junto a Copersucar. Tendo em vista os termos negociados no
processo de desligamento da Copersucar, manteremos registrado na rubrica de “Obrigacdes —
Copersucar” os passivos relacionados as contingéncias que se encontram sob discussdo judicial
patrocinada pelos advogados da Copersucar. Tais obrigacdes continuam a ser garantidas por
fiancas bancdarias no montante de R$ 203,3 milhdes no consolidado.
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ENDIVIDAMENTO

set/17 mar/17 Var.%
Em Milhares de R$

PESA 29.269 42.009 -30,3%
Crédito Rural 851.389 505.640 68,4%
BNDES / FINAME 772.678 842.630 -8,3%
Capital de Giro 612.396 761.944 -19,6%
International Finance Corporation (IFC) 288.830 - n.m.
PPE (Pré-Pagamento de Exportacdo) 531.629 633.070 -16,.0%
NCE (Nota de Crédito de Exportacdo) 201.433 584.487 -65,5%
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) 864.807 349.462 147,5%
Obrigacdes decorrentes de Aquisicoes - LOP 61.942 62.088 -0,2%
Divida Bruta Total 4.214.372  3.781.331 11,5%
Disponibilidades 1.413.469 1.196.782 18,1%
Divida Liquida Consolidada 2.800.903  2.584.549 8,4%
Divida Liquida / EBITDA Acum. ' 1,60 x 1,55 x

Divida Liquida / EBITDA Acum. - USD 2 1,62 x 1,61 x
1- EBITDA Acumulado considera 100% da UBV;
2 - Divida Liquida PTAX: EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses:

Marco/17:R$ 3,17 Marco/17: R$ 3,30
Setembro/17: R$ 3,17 Setembro/17: R$ 3,20

Em setembro/2017, a Companhia aumentou sua divida liquida em 8,4%, totalizando R$ 2,8 bilhdes e
indicador Divida Liquida/EBITDA em 1,6 vez. O aumento refletiu principalmente um maior capital de
giro utilizado no periodo, em decorréncia do crescimento dos estoques de produtos finais, que
deverdo ser revertidos em caixa até o final desta safra.

Seguem abaixo as principais movimentacdes na divida liquida e a composicdo por moeda:

100 40 2.801

2.585 156 — —

449
mReais (R$) mUSD

Mar/17 Fluxo de Caixa Giro CopexExpansao Dividendos Outros Set/17

Divida Liquida antes de Expansdo | Melhoria Divida Liquida
Cronograma de Amortizagdo Divida Divida Liquida / EBITDA LTM
R$ - Milndes Evolucdo

1.065 1.042 1,60
167
55%
A5%
Curto Prazo 1a2anos 203 anos 344 anos 405 anos 5 em diante amn7 mnz 47 T8 2118
20 D). L. =8 Diricla Liquida / EBTDA Ajustado

I =5 Il usD
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CAPEX
(ManutengGo) 2118 mz Var.% 6M18 6M17 VarZ.
R$ milhares
Plantio de Cana 54.766 45.540 20,3% 103.631 88.003 17.8%
Manutencgdo Entressafra - - 3.016 391 n.m.
Tratos Culturais 111.669 99.832 11.9%  215.061 188.159 14,3%

166.434 145.372 14,5% 321.708 276.553 16,3%

(Melhoria Operacional) 217 Var.% 6M18 6M17 Var%.
R$ milhares
Equipamentos/Reposicdes 11.338 14231 -20,3% 41.922 28.748 45,8%
Total 11.338 14.231 -20,3% 41.922 28.748 45,8%
(Modernizagao/Expansao) 2118 M7 Var.% 6M18 6M17 Var%.
R$ milhares
Industriais/Agricolas 16.788 26.604 -36,9% 26.990 44.477 -39.3%
Total 16.788 26.604 -36,9% 26.990 44.477 -39,3%

TOTAL GERAL 194.560 186.207 4,5% 390.621 349.778 11,7%

O capex de manutencdo da Companhia somou R$ 166,4 milndes no 2718, aumento de 14,5% em
relacdo & safra anterior, refletindo, principalmente os efeitos da consolidacdo de 100% da Usina Boa
Vista em nossos resultados a partir desta safra, fator este que justifica também o aumento de 16,3%
no capex de manutencdo ocorrido no 1° semestre desta safra.

O capex de melhoria operacional — investimentos relacionados s trocas de equipamentos agricolas
e industriais, visando crescimento de produtividade - somou R$ 11,3 milhées no 2T18, reducdo de
20,3%. A reducdo desses investimentos no frimestre reflete ajuste de cronograma de reposicdo de
magquinas, visto que no periodo acumulado tivemos um aumento de 45,8% devido a troca de
fratores de nossa frota atual ocorrida no 1718, especificamente.

Quanto ao capex de expansdo, a Companhia realizou investimentos que somaram R$ 16,8 milhoes
no 2T18, queda de 36,9% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. Neste trimestre os
investimentos realizados se devem principalmente ao carry over de projetos iniciados na safra
passada.

LUCRO CAIXA

O lucro caixa da Sado Martinho no 2718 somou R$ 167,1 milhdes, 22,7% superior ao realizado no 2T17.
No periodo acumulado o aumento foi de 66,8%, atingindo R$ 397.3 milhdes. A melhora dos
indicadores reflete, principalmente, crescimento do EBITDA ajustado no periodo.

2118 2117  Var. (%) 6M18 6M17  Var. (%)

R$ milhares

Lucro Liquido 53.015 68.913 23,1% 169.888 108.582 56,5%
IR 43 14.629 44.049 21.512

IR Pago (2.053) (739) (3.784) (1.893)

Ativo Biolégico (6.202) (1.566) 9.337 (12.888)

Hedge Divida/ PPA 122.267 54.880 122,8% 177.776 122.869 44,7%
Lucro Caixa 167.070 136.117 22,7% 397.266 238.182 66,8%
Acdes ex- tesouraria (em milhares) 358.580 337.252 358.580 337.252

Lucro Caixa por agdo 0,47 0,40 15,4% 1.1 0,71 56,9%
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MERCADO DE CAPITAIS E RELACOES COM INVESTIDORES

Performance SMTO3 - 12 meses Preco e Volume
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AVISO LEGAL

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas as perspectivas sobre os negdcios, projecoes
sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas ds perspectivas de crescimento
da Sdo Martinho sGo meramente projecdes e, como ftais, sdo baseadas exclusivamente nas
expectativas da diretoria sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem,
substancialmente, de mudancas nas condicdes de mercado, do desempenho da economia
brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio.
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

SAO MARTINHO S.A - CONSOLIDADO VANE:] 2117 Var% 6M18 6M17  Var%

Em milhares de Reais

Receita bruta 668.720 754.538 -11,4% 1.601.159 1.422.427 12,6%
Dedugdes da receita bruta (54.695) (30.091) 81.8% (174.868) (56.542) 209,3%
Receita liquida 614.025 724.447 -15,2% 1.426.291 1.365.885 4,4%
Custo dos produtos vendidos (CPV) (450.045) (510.431) -11,8% (986.925) (961.860) 2,6%
Lucro bruto 163.980 214.016 -23,4% 439.366 404.025 8,7%
Margem bruta (%) 26,7% 29,5% 2.8p.p 30.8% 29,6% 1.2p.p
Despesas operacionais (73.351) (73.031) 0,4% (148.539) (142.31¢) 4,4%
Despesas com vendas (27.918) (29.851) -6,.5% (56.932) (56.983) -0.1%
Despesas gerais € administrativas (46.089) (45.479) 1.3% (91.055) (88.422) 3.0%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 97 329 -70,5% (1.795) 503 n.m.
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 559 1.970 -71,6% 1.243 2.586 -51,9%
Lucro operacional antes do resultado financeiro 90.629 140.985 -35,7% 290.827 261.709 1.1%
Receitas (despesas) financeiras: (37.555) (57.443) -34,6% (76.842) (131.615) -41,6%
Receitas financeiras 31.302 33.873 -7,6% 76.096 70.763 7,5%
Despesas financeiras (82.055) (86.972) -5.7% (176.995) (163.819) 8.0%
Variacdes monetdrias e cambiais, liquidas 22.635 (5.233) n.m. 25.154 11.219 124,2%
Resultado de derivativos (9.437) 889 n.m. (1.097) (49.778) -97.8%
Lucro operacional antes do IR e CS 53.074 83.542 -36,5% 213.985 130.094 64,5%
IR e contribuicdo social - parcela corrente (6.143) (8.734) -29,7% (27.048) (16.650) 62,5%
IR e contribuicdo social - parcela diferida 6.084 (5.895) n.m. (17.049) (4.862) 250,7%
Lucro liquido do periodo 53.015 68.913 -23,1% 169.888 108.582 56,5%
Margem liquida (%) 8,6% 95%  -0.9p.p 11,9% 7.9% 40p.p
VWA

24 MM sio Martinho



RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

Sdo Martinho S.A. - ATIVO
Em milhares de Reais

ATIVO set/17 mar/17
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 327.559 142.454
Aplicacdes financeiras 1.059.706 1.029.113
Contas a receber de clientes 215.666 168.868
Instrumentos financeiros derivativos 110.693 172.917
Esfoques e adiantamento a fornecedores 1.111.886 256.574
Ativos bioldgicos 524.674 586.362
Tributos a recuperar 95.118 102.310
Imposto de renda e contribuicdo social 8.354 11.159
Outros ativos 20.477 12.293
TOTAL CIRCULANTE 3.474.133 2.482.050
NAO CIRCULANTE
Realizdvel a longo prazo
Aplicacdes financeiras 25.809 24.667
Estoques e adiantfamento a fornecedores 96.153 88.766
Partes relacionadas 2.000 3.867
Instrumentos finaceiros derivativos 28 27
Contas a receber 21.062 25.810
Valores a receber - Copersucar 10.560 9.355
Tributos a recuperar 123.197 106.518
Imposto de renda e contribuicdo social 128.823 124.285
Depdsitos judiciais 27.977 32.423
Outros ativos 439 439
436.048 416.157
Investimentos 31.989 31.184
Imobilizado 4,994,157 5.288.550
Intangivel 463.582 473.942
TOTAL NAO CIRCULANTE 5.925.776 6.209.833
TOTAL DO ATIVO 9.399.909 8.691.883
YYY
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

Em milhares de Reais

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO set/17 mar/17
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 1.065.178 1.499.583
Instrumentos financeiros derivativos 24.625 76.097
Fornecedores 261.556 138.923
Obrigagodes - Copersucar 8.583 8.583
Saldrios e contribuicdes sociais 145.191 121.664
Tributos a recolher 25.210 20.478
Imposto de renda e contribuicdo social 7.462 4.471
Dividendos a Pagar - 74.243
Adiantamento a clientes 4.734 4,174
Aquisicdo de Participacdo Societdria 11.812 11.958
Outros passivos 23.341 28.659
TOTAL 1.577.692 1.988.833

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 3.087.131 2.219.477
Instrumentos finaceiros derivativos 349 5
Obrigacodes - Copersucar 234.610 237.602
Tributos parcelados 13.890 14.614
I.R e C.S diferidos 997.857 663.143
ProvisGdo para contfingéncias 94.440 101.715
Aquisicdo de Participacdo Societdria 50.130 50.130
Outros passivos 12.778 13.044
TOTAL 4.491.185 3.299.730

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 1.549.302 1.494.334
Redutora de capital - (55.662)
Reservas de Capital 10.057 10.057
Acdes em Tesouraria (92.134) (92.134)
Opcdes Outorgadas 10.508 8.284
Ajustes de avaliacdo patrimonial 1.200.452 1.432.243
Reservas de Lucros 469.810 606.198
Lucros Acumulados 183.037 -

TOTAL 3.331.032 3.403.320
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 9.399.909 8.691.883

YYY
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RELATORIO - 2T18 - 09 DE NOVEMBRO DE 2017

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

SAO MARTINHO S.A. 6M18 6M17

Em milhares de Reais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do periodo 169.888 108.582

Ajustes
Depreciacdo e amortizacéo 160.153 119.608
Ativos bioldgicos colhidos (depreciacdo) 226.459 213.722
Variacdo no valor justo de ativos biolégicos 9.337 (12.888)
Amortizacdo de intangivel 7.879 8.403
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.795 (503)
Ganho de capital em investimento controlado em conjunto (21
Resultado de investimento e imobilizado baixados 526 245
Juros, variagdes monetdrias e cambiais, liquidas 57.321 73.221
Instrumentos financeiros derivativos 10.912 165.461
Constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias, liquidas 5.601 3.324
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 44.097 21.512
Ajuste a valor presente e outros 2.780 2.215

696.748 702.811

Variagoes nos Ativos e Passivos

Contas a receber de clientes (44.016) (42.274)
Estoques (514.517) (360.035)
Tributos a recuperar (5.613) (15.667)
Instrumentos financeiros derivativos 129.411 (128.981)
Aplicacdes financeiras - (56)
Outros ativos (1.31¢) 2.390
Fornecedores 126.661 128.291
Saldrios e contribuicdes sociais 23.527 16.058
Tributos a recolher (15.921) (7.362)
Obrigagdes Copersucar (6.371) (18.162)
Impostos parcelados (965) (896)
Provisdo para contingencias - liquidagdes (13.031) (7.031)
Outros passivos (4.780) 5.511
Caixa proveniente das operagoes 369.817 274.597
Juros pagos (121.902) (117.085)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (3.784) (1.893)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 244.131 155.619

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aplicacdo de recursos em investimentos (3.792) (10.888)
Adi¢cdes ao imobilizado e intangivel (75.233) (75.792)
Adi¢des aos ativos bioldgicos (plantio e tratos) (318.691) (276.161)
Aplicacdes financeiras 27.033 177.172
Recebimento de recursos venda imobilizado 3.647 783
Recebimento de dividendos (1.000) -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (368.036) (184.886)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Captacdo de financiamentos - terceiros 1.158.771 687.086
Amortizacdo de financiamentos - terceiros (749.762) (639.543)
Compra de agdes em tesouraria - (15.577)
Alienacdo de acdes em tesouraria - 518
Pagamento de dividendos (99.999) (55.384)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos 309.010 (22.900)
Aumento (redugdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 185.105 (52.167)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 142.454 267.315
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 327.559 215.148
VWA
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