VWA
M sio Martinho

Informacdes Trimestrais — ITR em
30 de setembro de 2014 e relatdrio sobre a
revisao de informac0des trimestrais




Sao Martinho S.A.

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS

Ao

Conselho de Administragao e aos Acionistas da
Sao Martinho S.A.

Pradopolis - SP

Introducédo

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Séao
Martinho S.A., contidas no Formulério de Informacgdes Trimestrais — ITR referentes ao trimestre
findo em 30 de setembro de 2014, que compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro
de 2014 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os
periodos de trés e seis meses findos naquela data e das muta¢des do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo naquela data, incluindo as notas
explicativas.

A administracdo é responséavel pela elaboracao das informacdes contabeis intermediérias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria e com a
norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracdo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de
informacdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacg8es Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informacdes
intermediarias consiste na realizacao de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis
pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos
permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos
que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de
auditoria.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias indiv iduais
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Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediérias individuais incluidas nas informacdes
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o CPC 21(R1) aplicavel a elaboracéo das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacdes intermediarias conso lidadas

Com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacgdes contabeis intermediarias consolidadas incluidas nas informacdes
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o0 CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores
Mobiliarios.

Enfase
OperagOes imobiliarias

Conforme descrito na Nota 2.2, a partir desse trimestre, a Companhia passou a realizar
operagOes imobiliarias, as quais possuem praticas contdbeis especificas no Brasil. Dessa
forma, especificamente em relacdo as transac¢des imobilidrias, a Companhia adota as Normas
Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS), apliciveis a entidades de incorporacao
imobiliaria no Brasil, como aprovadas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC,
incluindo as Orientacdes OCPCO01 e OCPC04 — Aplicacdo da interpretacao técnica ICPC02 as
Entidades de incorporacao imobiliaria brasileira no que diz respeito ao reconhecimento da
receita e respectivos custos e despesas decorrentes de operacdes de incorporacéo imobiliaria
durante o andamento da obra (método da porcentagem completada — POC). Nossa conclusao
nao esta ressalvada em funcdo desse assunto.
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Outros assuntos

Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), individual e consolidada,
referentes ao periodo de seis meses findo em 30 de setembro de 2014, preparadas sob a
responsabilidade da administragcdo da Companhia, cuja apresentacéo nas informacdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comissao de
Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada
informacédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que
nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos relevantes, de
forma consistente com as informag8es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo dos valores correspondentes ao exercicio e periodos anteriores

Os valores correspondentes aos balancos patrimoniais referentes ao exercicio findo em 31 de
marco de 2014 e as demonstragfes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do
patrimdnio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado referentes aos periodos de trés e
seis meses findos em 30 de setembro de 2013, apresentados para fins de comparacéo, foram
anteriormente auditados e revisados, respectivamente, por outros auditores independentes que
emitiram relatério de auditoria sem ressalva em 16 de junho de 2014 e relat6rio sobre a
informag®es contabeis intermediarias datado de 11 de nhovembro de 2013.

Campinas, 10 de novembro de 2014

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 25P015199/0-6

José Antonio de A. Navarrete
Contador CRC 1SP198698/0-4
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M sio Martinho
Balango patrimonial
Em milhares de reais

g Consolidado

30de setembro] 31de marco] 30de setembroj 31de mar¢o
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014 PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

m Consolidado

30de setembrof] 31de margof]l 30de setembro] 31 de margo
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

ATIVO
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 6 257.026 542.917 539.068 551.359 Empréstimos e financiamentos 16 648.239 436.671 994.279 439.644
Contas areceber de clientes 7 74.784 59.800 137.4% 72.106 Instrumentos financeiros derivativos 27 58.122 56.398 64.061 56.398
Instrumentos financeiros derivativos 27 24.274 33.553 25.247 33.553 Fornecedores 17 147.180 66.862 194.242 64.429
Estoques 8 483.796 90.319 667.313 99.658 ObrigagGes com a Copersucar 18 2.040 2.040 2.040 2.040
Tributos a recuperar 9 78.073 63.905 92.278 64.367 Salarios e contribuigBes sociais 75.031 58.847 97.923 58.847
Imposto de renda e contribuicdo social 24 (a) 41.439 33.473 53.635 34.237 Tributos a recolher 13.180 10.583 17.193 11.040
Dividendos a receber - 232 - 232 Imposto de renda e contribuig3o social 24 (a) - - 1.773 611
Outros ativos 11 18.626 7.141 25.951 7.145 Partes relacionadas 22.000 - - -
TOTAL DO CIRCULANTE 978.018 831.340 1.540.988 862.657 Dividendos a pagar - 32.063 - 32.063
Adiantamentos de clientes 733 883 2.112 883
Aquisigdo de participagdes societarias 35 17.817 10.725 17.817 10.725
NAO CIRCULANTE Outros passivos 20 25.942 17.289 33.070 17.290
Realizavel a longo prazo TOTAL DO CIRCULANTE 1.010.284 692.361 1.424.510 693.970
Aplicagdes financeiras - - 5.942 -
Estoques 8 27.428 25.790 29.622 25.790 NAO CIRCULANTE
Partes relacionadas 10 301.246 1.926 34 1.925 Empréstimos e financiamentos 16 1.153.464 1.132.312 1.570.838 1.151.177
Contas a receber de clientes 7 1.080 1.592 4.117 1.592 ObrigagGes com a Copersucar 18 220.522 206.014 270.647 206.014
Contas a receber da Copersucar 18 1.361 1.361 1.669 1.361 Tributos parcelados 19 45.432 46.318 45.432 46.318
Tributos a recuperar 9 74.503 67.942 85.375 68.201 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 24 (a) 460.245 440.717 869.884 807.880
Depésitos judiciais 26 29.705 31.969 31.989 31.969 Provisdo para contingéncias 26 38.431 56.649 44.700 56.649
QOutros ativos 11 120 120 533 120 Aquisi¢do de participagdes societarias 35 90.251 - 90.251 -
435.443 130.700 159.281 130.958 Outros passivos 20 6 6 522 436
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 2.008.351 1.882.016 2.892.274 2.268.474
Investimentos 12 1.684.515 1.371.826 425.954 537.764 PATRIMONIO LIQUIDO 21
Ativos bioldgicos 13 537.935 596.309 804.211 596.309 Capital social 808.850 737.200 808.850 737.200
Imobilizado 14 1.426.403 1.528.097 3.095.693 2.717.791 Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.093.975 1.116.709 1.093.975 1.116.709
Intangivel 15 190.611 192.057 528.318 192.917 Reservas de lucros 150.285 230.277 150.285 230.277
3.839.464 3.688.289 4.854.176 4.044.781 Agdes em tesouraria (10.715) (11.839) (10.715) (11.839)
Opgoes de agdes outorgadas 4.715 3.605 4.715 3.605
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 4.274.907 3.818.989 5.013.457 4.175.739 Lucros acumulados 187.180 - 187.180 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO DOS ACIONISTAS
CONTROLADORES 2.234.290 2.075.952 2.234.290 2.075.952
Participagdo dos acionistas ndo controladores - - 3.371 -
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 2.234.290 2.075.952 2.237.661 2.075.952
TOTAL DO ATIVO 5.252.925 4.650.329 6.554.445 5.038.396 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 5.252.925 4.650.329 6.554.445 5.038.396

As notas explicativas da administracdao sao parte integrante das informacdes trimestrais.
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Demonstracao do resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

_M 30 de setembro de 2014 | 30 de setembro de 2013

Trimestre | Semestre | Trimestre m

Receitas 29 287.582 650.819 482.194 878.862
Custo dos produtos vendidos 30 (226.928) (496.474) (337.656) (636.295)
Lucro bruto 60.654 154.345 144.538 242.567
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 30 (15.657) (32.461) (27.543) (47.396)
Despesas gerais e administrativas 30 (26.776) (54.648) (33.562) (60.795)
Resultado de equivaléncia patrimonial 12 68.293 109.851 14.845 18.091
Outras receitas, liquidas 31 68.725 68.993 5.924 6.497
94.585 91.735 (40.336) (83.603)
Lucro operacional 155.239 246.080 104.202 158.964
Resultado financeiro 32
Receitas financeiras 18.396 31.058 5.902 12.534
Despesas financeiras (52.714) (81.620) (27.775) (53.179)
VariagGes monetdrias e cambiais, liquidas (254) 761 2.670 24.415
Derivativos 14.068 8.259 2.045 (3.682)

(20.504) ~ (41.542)  (17.158)  (19.912)

Lucro antes do imposto de renda e

da contribuicdo social 134.735 204.538 87.044 139.052
Imposto de renda e contribuigdo social 24(b)
Do exercicio 13.815 (1.355) (13.570) (14.969)
Diferidos (33.328) (27.235) (12.587) (28.468)
Lucro liquido do periodo 115.222 175.948 60.887 95.615
Lucro basico por acdo (em reais) 33 1,0252 1,5656 0,5425 0,8247
Lucro diluido por acdo (em reais) 33 1,0204 1,5582 0,5412 0,8498

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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Demonstracao do resultado
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

_M 30 de setembro de 2014 | 30 de setembro de 2013

Trimestre | Semestre | Trimestre m

Receitas 29 397.709 775.716 504.257 900.499
Custo dos produtos vendidos 30 (269.227) (528.349) (343.597) (626.816)
Lucro bruto 128.482 247.367 160.660 273.683
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 30 (20.451) (37.327) (27.543) (47.396)
Despesas gerais e administrativas 30 (32.213) (60.247) (33.723) (61.104)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.982 29.294 (5.434) (17.203)
Outras receitas, liquidas 31 77.036 77.677 6.508 7.081
36.354 9.397 (60.192) (118.622)
Lucro operacional 164.836 256.764 100.468 155.061
Resultado financeiro 32
Receitas financeiras 23.536 36.713 6.902 14.502
Despesas financeiras (62.446) (91.746) (28.113) (53.518)
VariagGes monetdrias e cambiais, liquidas (1.894) (879) 2.670 24.415
Derivativos 12.669 6.860 2.045 (3.682)

(28.135) __ (49.052) _ (16.496) _ (18.283)

Lucro antes do imposto de renda e

da contribuicdo social 136.701 207.712 83.972 136.778
Imposto de renda e contribuicdo social 24(b)

Do exercicio 11.974 (4.300) (14.720) (17.019)

Diferidos (32.163) (26.174) (8.365) (24.144)
Lucro liquido do periodo 116.512 177.238 60.887 95.615
Atribuivel a:

Acionistas da Controladora 115.222 175.948

Acionistas ndo controladores 1.290 1.290

116.512 177.238

Lucro basico por acdo (em reais) 33 1,0252 1,5656

Lucro diluido por acdo (em reais) 33 1,0204 1,5582

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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Demonstracao do resultado abrangente
Em milhares de reais

30 de setembro de 2014 | 30 de setembro de 2013
Controladora | Trimestre | semestre | Trimestre | semestre |
Lucro liquido do periodo 115.222 175.948 60.887 95.615

Itens que serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

Instrumentos financeiros derivativos:

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contratos a termo 32.284 47.097 (50.536) (49.794)
Derivativos de cdmbio - Opgdes / NDF (21.656) (11.021) 30.597 (35.291)
Variagdo cambial de contratos de financiamentos ACC/PPE (54.685) (25.053) 894 (70.091)
Contratos de Swap 529 890 (197) 1.295
Tributos diferidos sobre os itens acima 14.797 (4.050) 6.542 52.320
Participagdo no resultado abrangente de controladas em conjunto (23.422) (19.717) 741 (7.636)

(52.153)  (11.854)  (11.959)  (109.197)

Resultado abrangente do periodo 63.069 164.094 48.928 (13.582)

30 de setembro de 2014 | 30 de setembro de 2013
Consolidado | Trimestre | Semestre | Trimestre | semestre |
Lucro liquido do periodo 116.512 177.238 60.887 95.615

Itens que serdo reclassificados subsequentemente ao resultado

Instrumentos financeiros derivativos:

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contratos a termo 32.284 47.097 (50.536) (49.794)
Derivativos de cambio - Opg¢Bes / NDF (21.656) (11.021) 30.597 (35.291)
Variagdo cambial de contratos de financiamentos ACC/PPE (54.685) (25.053) 894 (70.091)
Contratos de Swap 529 890 (197) 1.295
Tributos diferidos sobre os itens acima 14.797 (4.050) 6.542 52.320
Participagdo no resultado abrangente de controladas em conjunto (23.422) (19.717) 741 (7.636)

(52.153) (11.854) (11.959)  (109.197)

Resultado abrangente do periodo 64.359 165.384 48.928 (13.582)
Atribuivel a:
Acionistas da Controladora 62.278 163.303
Acionistas ndo controladores 2.081 2.081
64.359 165.384

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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Demonstra¢ao das mutagoes do patrimonio liquido
Em milhares de reais

Ajustes de avaliagdo patrimonial

Hedge accounting

Capital De De
social Prépria [ investidas Propria investidas

Orcamento [Pividendos Acoes em Opcoes Lucros
Legal de capital ] adicionais tesouraria | outorgadas acumulados Total

Participagao
dos acionistas
ndo controladores

Total do

patrimonio
liquido

Em 31 de margo de 2013 614.150 577.818 671.432 16.619 - 25.177 194.705 12.674 (13.811) 1.853 2.100.617 - 2.100.617
Aumento de capital com reservas 123.050 - - - - - (123.050) - - - - - - -
Realizagdo de mais-valia de deemed cost - (13.275) (8.827) - - - - - - - 22.102 - - -
Integralizagdo de capital com bens na Vale do Mogi - (43.899) 43.899 - - - - - - - - - - -
Resultado com derivativos - hedge accounting - - - (101.023) (8.174) - - - - - - (109.197) - (109.197)
Opgdes de agbes outorgadas - - - - - - - - - 1.058 - 1.058 - 1.058
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos - - - - - - - (12.674) - - - (12.674) - (12.674)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - - 95.615 95.615 - 95.615
Em 30 de setembro de 2013 21 737.200 520.644 706.504 (84.404) (8.174) 25.177 71.655 - (13.811) 2.911 117.717 2.075.419 - 2.075.419
Em 31 de margo de 2014 737.200 513.013 703.701 (91.814) (8.191) 31.927 190.008 8.342 (11.839) 3.605 - 2.075.952 - 2.075.952
Aumento de capital com reservas 71.650 - - - - - (71.650) - - - - - - -
Realizagdo de mais-valia de deemed cost - (8.499) (2.381) - - - - - - - 10.880 - - -
Integralizagdo de capital com bens na Vale do Mogi - (22.822) 22.822 - - - - - - - - - - -
Resultado com derivativos - hedge accounting - - - 7.863 (19.717) - - - - - - (11.854) 2.081 (9.773)
Opgdes de agbes outorgadas - - - - - - - - - 1.421 - 1.421 - 1.421
Opgdes de agbes exercidas - - - - - - - - 1.124 (311) 352 1.165 - 1.165
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos - - - - - - - (8.342) - - - (8.342) - (8.342)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - - 175.948 175.948 1.290 177.238
Em 30 de setembro de 2014 21 808.850 481.692 724.142 (83.951) (27.908) 31.927 118.358 - (10.715) 4.715 187.180 2.234.290 3.371 2.237.661

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
6 de 81



Y ]
M Sio Martinho
Demonstracao dos fluxos de caixa

Semestres findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Consolidado
30 de setembro] 30 de setembro] 30 de setembro] 30 de setembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 175.948 95.615 175.948 95.615
Ajustes
Depreciagdo e amortizagao 55.592 70.129 63.336 70.690
Ativos biolégicos colhidos (depreciagdo) 99.829 113.968 108.180 113.968
Variagdo no valor justo de ativos biolégicos (2.162) (1.281) 1.305 (1.281)
Amortizacdo de intangivel - - 1.120 -
Resultado de equivaléncia patrimonial (109.851) (18.091) (29.294) 17.203
Ganho de capital em investimento - - (7.055) -
Resultado de investimento e imobilizado baixados 333 2.451 (4.054) (1.731)
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidas 52.784 33.207 72.762 33.539
Instrumentos financeiros derivativos 80.690 32.816 81.139 32.816
Constituicdo de provisdo para contingéncias, liquidas (2.173) 11.844 (965) 11.844
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 27.235 28.468 26.174 24.144
Ajuste a valor presente e outros 3.739 5.915 3.739 5.553
Resultado de venda de participagdo societaria (79.717) - (79.717) -
302.247 375.041 412.618 402.360
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (14.472) (76.314) (45.242) (77.687)
Estoques (264.984) (116.332) (289.261) (111.920)
Tributos a recuperar (26.814) (19.714) (30.015) (20.008)
Aplicagdes financeiras - - (434) -
Outros ativos (546) 2.599 2.194 2.599
Fornecedores 90.035 100.476 84.980 92.419
Salarios e contribuigdes sociais 16.184 15.740 15.496 15.740
Tributos a recolher 714 10.462 2.733 13.021
Obrigagdes Copersucar 9.749 (3.936) 10.852 (3.936)
Impostos parcelados (952) (2.663) (952) (2.663)
Provisdo para contingencias - liquidagdes (19.832) (17.383) (20.303) (17.383)
Outros passivos 9.721 13.002 5.682 12.717
Caixa proveniente das operagdes 101.050 280.978 148.348 305.259
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (39.136) (37.096) (50.780) (37.935)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos - - (47) (1.144)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 61.914 243.882 97.521 266.180
Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicagdo de recursos em investimentos (46.208) - (44.354) -
Variagdo por aquisi¢do e venda de participagdo societaria - - 44.860 -
AdigBes ao imobilizado e intangivel (51.879) (82.763) (60.580) (83.252)
AdicBes aos ativos bioldgicos (plantio e tratos) (119.948) (107.340) (144.312) (107.340)
Recebimento de recursos pela venda de imobilizado 1.482 1.762 6.210 8.083
Caixa e equivalentes de caixa incorporados de controlada - 1 - 1
Adiantamento para futuro aumento de capital (301.245) (976) - (976)
Dividendos recebidos 41.350 37.614 3.127 1.330
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (476.448) (151.702) (195.049) (182.154)
Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Captagdo de financiamentos - terceiros 391.818 82.752 396.818 83.225
Amortizagdo de financiamentos - terceiros (223.934) (176.520) (270.946) (177.694)
Variagdo da participagdo dos acionistas minoritarios - - 1.290 -
Alienagdo de agdes em tesouraria 1.164 - 1.164 -
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio (40.405) (30.000) (43.089) (30.000)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de
financiamentos 128.643 (123.768) 85.237 (124.469)
Aumento liquido (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa (285.891) (31.588) (12.291) (40.443)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 542917 479.631 551.359 531.141
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 257.026 448.043 539.068 490.698

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
7 de 81



YYY
M sio Martinho

Demonstrag¢ao do valor adicionado

Semestres findos em 30 de setembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

30de setembro] 30de setembrol] 30de setembro] 30de setembro
de 2014 de 2013 de 2014 de 2013

Receitas
Vendas brutas de mercadorias e produtos 670.064 899.511 782.041 923.123
Receita referente a construgdo de ativos préprios 120.205 104.401 142.552 104.736
Outras receitas 81.956 6.929 82.838 7.532
872.225 1.010.841 1.007.431 1.035.391
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos e das mercadorias vendidas (258.598) (349.454) (239.268) (339.056)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros operacionais (151.603) (166.536) (190.535) (169.665)
(410.201) (515.990) (429.803) (508.721)
Valor adicionado bruto 462.024 494.851 577.628 526.670
Depreciagdo e amortizagdo (55.592) (70.129) (63.336) (70.690)
Ativos biolégicos colhidos (depreciagdo) (99.829) (113.968) (108.180) (113.968)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 306.603 310.754 406.112 342.012
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 109.851 18.091 29.294 (17.203)
Receitas financeiras 126.181 138.333 144.373 140.300
Outras (12.791) 94 (4.971) 94
Valor adicionado total a distribuir 529.844 467.272 574.808 465.203
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneracgdo direta 103.509 110.863 112.869 110.863
Beneficios 24.509 25.192 28.065 25.192
FGTS 8.512 8.202 9.324 8.202
Honordarios dos administradores 6.740 6.057 7.055 6.057
Impostos, taxas e contribui¢des
Federais 39.500 59.684 44.839 58.604
Estaduais 257 38 260 38
Municipais 424 122 425 122
Financiadores
Juros 65.635 48.036 73.608 48.704
Aluguéis 2.229 2.328 478 668
Variagdes cambiais 44.804 58.313 58.908 58.313
Outras 57.777 52.822 61.739 52.825
Dividendos
Lucros retidos do exercicio 175.948 95.615 175.948 95.615
Participacdo dos acionistas minoritarios 1.290
Valor adicionado distribuido 529.844 467.272 574.808 465.203

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.
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Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

Informagoes gerais

A S3do Martinho S.A. (“Companhia”), suas controladas e controladas em conjunto
(conjuntamente, “Grupo”) tém como objeto social e atividade preponderante o plantio de
cana-de-agucar e a fabricacdo e o comércio de acglcar, etanol e demais derivados da cana-de-
acucar; cogeracdao de energia elétrica; exploracdo de empreendimentos imobilidrios;
exploracdo agricola; importacdo e exportacdo de bens, de produtos e de matéria-prima e a
participacdo em outras sociedades.

Aproximadamente 60% da cana-de-acucar utilizada na fabricacdo dos produtos sdo
provenientes de lavouras prdprias, de acionistas, de empresas ligadas e de parcerias agricolas
e 40% de fornecedores terceiros.

O plantio de cana-de-acgucar requer um periodo de até 18 meses para maturacdo e inicio de
colheita, a qual ocorre, geralmente, entre os meses de abril a dezembro, periodo em que
também ocorre a produgdo de agucar e etanol e cogeragao de energia.

A Companhia é uma sociedade an6nima de capital aberto, registrada no Novo Mercado da
BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), com sede
em Pradodpolis, Estado de Sdo Paulo. A Companhia é controlada pela holding LIN Participacbes
S.A. (“LUN”), com participacdo de 56,12% no capital votante. A LIN, por sua vez, é de
propriedade das seguintes holdings familiares: Luiz Ometto Participacdes S.A., Jodo Ometto
ParticipacGes S.A. e Nelson Ometto Participa¢des Ltda.

A emissdo dessas demonstracdes financeiras foi aprovada pelo Conselho de Administracdo da
Companhia em 10 de novembro de 2014.
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Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resumo das principais politicas contabeis

Base de preparagao

As informagdes contabeis intermedidrias contidas nas presentes informagdes trimestrais
foram preparadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstragao
Intermedidria (individuais e consolidadas) e de acordo com a norma internacional de
contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board (IASB), consolidadas e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissdao de Valores Mobilidrios (CVM), aplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais - ITR.

Especificamente, as informacdOes trimestrais consolidadas também incluem empresas com
operacdes imobilidrias, cujas praticas contabeis estdo em conformidade com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (International Financial Reporting Standards — IFRS)
aplicaveis as entidades de incorporacao imobiliaria no Brasil, incluindo a Orientacdo OCPC 04
— Aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 02 as entidades de incorporacdo imobilidria
brasileiras, no que diz respeito ao tratamento do reconhecimento da receita desse setor e
envolve assuntos relacionados ao significado e aplicacdo do conceito de transferéncia
continua de riscos e beneficios das unidades imobilidrias.

Exceto quanto as transacdes imobilidrias, estas informacdes contabeis intermedidrias foram
elaboradas seguindo principios, praticas e critérios consistentes com aqueles adotados na
elaboracdo das demonstracdes financeiras anuais em 31 de marco de 2014. Dessa forma,
estas Informacdes Trimestrais - ITR devem ser lidas, em conjunto, com as referidas
demonstragdes financeiras, aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 16 de junho de
2014 e arquivadas na CVM na mesma data, bem como aprovadas nas Assembleias Gerais
Ordinaria e Extraordindria realizadas em 31 de julho de 2014.

Venda de terras e loteamentos

Adicionalmente, a partir deste trimestre a Companhia passou a registrar receitas com
empreendimentos imobiliarios (terrenos):

Venda de lotes (terrenos): As receitas de vendas e os custos dos terrenos inerentes

aos empreendimentos sdo apropriados ao resultado a medida que as obras de
infraestrutura avangam, uma vez que a transferéncia de riscos e beneficios ocorre de
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Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

forma continua. Nessas vendas (lotes ndo desenvolvidos), foram observados os
seguintes procedimentos:

e E apurado o percentual de custo incorrido (incluido o terreno), em relacdo ao seu
custo total orgado, sendo esse percentual aplicado sobre a receita de lotes e unidades
vendidas, ajustado segundo as condi¢des dos contratos de venda, determinando o
montante das receitas a serem reconhecidas de forma diretamente proporcional ao
custo.

¢ Os montantes das receitas de vendas reconhecidos que sejam superiores aos valores
efetivamente recebidos de clientes, sdo registrados em ativo circulante ou ativo ndo
circulante.

e Os montantes recebidos em relagdo a venda de lotes que sejam superiores aos valores
reconhecidos de receita, sdo contabilizados na rubrica “Adiantamento de Clientes”.

Nas vendas a prazo de terrenos com as obras de infraestrutura concluidas, o resultado
é apropriado no momento que a venda é efetivada, independentemente do prazo de
recebimento do valor contratual, sendo as receitas mensuradas pelo valor justo da
contraprestacdo recebida e a receber.

Consolidagao
Controladas

As informagdes contdbeis intermedidrias consolidadas incluem as informagdes contabeis
intermedidrias da Controladora e das suas controladas. A partir do més de agosto de 2014, a
Companhia passou a consolidar integralmente a Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool (“SC”) em
virtude da aquisicdo de 56,05%, passando de 36,09% para 92,14% do capital social da SC,
conforme Fato Relevante divulgado em 08 de agosto de 2014. Os detalhes da operagdo estao
descritos na nota 35.

Essa operacdo afeta significativamente a comparabilidade do resultado do periodo corrente
com o mesmo periodo anterior.
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Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Desta forma, os saldos consolidados incluem as seguintes empresas controladas:

Participagao no
capital social Atividades principais

Vale do Mogi Empreendimentos
Imobiliarios S.A. (“Vale do Mogi”)

Sdo Martinho Energia S.A. (“SME”)

Vale do Piracicaba S.A. (“Vale do
Piracicaba”)

SPE - Residencial Recanto das
Paineiras Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. ("Paineiras") —
controlada da Vale do Mogi

SPE - Park Empresarial Iracemdapolis
Ltda. ("Park") — controlada da Vale
do Mogi

Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool
(IISCII)

Controladas - indiretas:

Companhia Bioenergética Santa
Cruz 1 (“Bio”) —controlada da SC

100%

100%

100%

100%
(direta 0,01% e
indireta 99,99%)

100%
(direta 0,01% e
indireta 99,99%)

92,14%

92,14%

Controladas em conjunto e coligadas

Exploragao das terras por meio de arrendamento
e parceria agricola, locacdo e venda de imdveis.

Cogeragdo de energia elétrica.

Venda e compra de imdveis, incorporagdo e
exploragdo de empreendimentos imobilidrios e
participagdo em outras sociedades.

Incorporagdo e exploragdo do empreendimento
imobilidrio

Incorporagao e exploragdao do empreendimento
imobiliario

Atividade agroindustrial: industrializagdo de cana-
de-agucar, de produgdo propria e adquirida de
terceiros, fabrica¢do de aglcar, etanol e seus
derivados, cogeragdo de energia elétrica,
exploragdo agricola e participagdo em sociedades.

Cogeragdo de energia elétrica.

Estes investimentos sdo contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial.

A Companhia detém participagdes societarias de controle conjunto nas seguintes empresas:
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Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participagdo no
capital social Atividades principais

Controladas em conjunto - diretas:

Nova Fronteira Bioenergia S.A. (“NF”) 50,95% Participagdo em outras sociedades.

SMA Industria Quimica S.A. (“SMA”) 50% Produgdo de produtos quimicos renovaveis de alta performance.
66,67%

Usina Santa Luiza S.A. (“USL”) (direta 41,67% e  Servigos de armazenagem.

indireta 25%)
Controladas em conjunto - indiretas:

Atividade agroindustrial: industrializacdo de cana-de-agucar, de

Usina Boa Vista S.A. (“UBV”) — 50.95% produgdo propria e adquirida de terceiros, fabricagdo de etanol e
controlada da NF 1720 seus derivados, cogeragdo de energia elétrica e exploragdo
agricola.

SMBJ Agroindustrial S.A. (“SMBJ”) —

50,95% Expl 3 icola.
controlada da NF 95% xploragao agricola

Alteragdes de normas que ainda nao estao em vigor

As seguintes alteragdes de normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor para o
exercicio atual:

IAS 41 - Agricultura (equivalente ao CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola) - Essa norma
atualmente requer que ativos bioldgicos relacionados com atividades agricolas sejam
mensurados ao valor justo menos o custo para venda. Ao revisar a norma, o IASB decidiu que
as chamadas bearer plants (ativos biolégicos de producdo) devem ser contabilizadas tal como
um ativo imobilizado (IAS 16/CPC 27), ou seja, ao custo menos depreciagdo ou impairment.
Bearer plants sdo definidas como aquelas usadas para produzir frutos por varios anos, mas a
planta em si, depois de madura, ndo sofre transformagdes relevantes. O seu Unico beneficio
econOdmico futuro vem da producdo agricola que ela gera. As soqueiras de cana-de-acgucar se
engquadram na definicdo de Bearer plants serdo mensuradas ao custo menos depreciacdo ou
impairment. A cana em pé é um ativo bioldgico e permanecera no escopo do CPC 29 e IAS 41,
mensuradas ao valor justo. A administracdo estd avaliando os impactos de sua adocgdo. Essa
revisdao entra em vigor a partir de 12. de janeiro de 2016.

IFRS 15 — Receita de contratos com clientes— Essa nova norma traz os principios que uma
entidade aplicara para determinar a mensuragdo da receita e quando ela é reconhecida. Ela
entra em vigor em 2017 e substitui a IAS 11 — Contratos de construcdo (equivalente ao CPC 17
— Contratos de construcdo), IAS 18 — Receitas e correspondentes interpretacées (CPC 30 -
Receitas). A administragdo esta avaliando os impactos de sua adogdo.

IFRS 9 - Instrumentos financeiros - Essa nova norma aborda a classificacdo, a mensuracdo e o
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 tem o objetivo, em dultima
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trimestrais em 30 de setembro de 2014
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instancia, de substituir a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao
(CPC 38 - Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuracdo). Essa norma entra em
vigor a partir de 2015, mas vem sendo revisada desde a sua emissdo. A administracdo ainda
nao concluiu a avaliacdo dos impactos de sua adocao.

Essas revisGes e novas normas ainda ndo foram objeto de emissdo pelo CPC das equivalentes
novas normas nas praticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo o processo de
homologacdo pelos reguladores competentes.

Estimativas e julgamentos contabeis criticos

A Companhia declara que as informacgdes sobre estimativas e julgamentos contabeis criticos
descritas nas demonstracdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de margo de 2014,
na Nota 3.1, permanecem validas para estas Informagdes Trimestrais - ITR.

Gestdo de risco financeiro

N3o houve alteragao nos fatores de risco financeiro e na politica de gestao desses riscos no
periodo corrente com relagdo ao descrito na Nota 4 nas demonstracées financeiras anuais do
exercicio findo em 31 de margo de 2014.

Ativos e passivos expostos a variagdao cambial

O quadro abaixo resume os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira (dolares

norte-americanos - USS), consignados no balanco patrimonial consolidado em 30 de
setembro de 2014:
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Milhares

de USS
RS | equivalentes

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa (bancos - depdsitos a vista) 143.133 58.412

Contas areceber de clientes 53.892 21.993

Instrumentos financeiros derivativos 25.247 10.303
Total dos ativos 222.272 90.708
Passivos
Circulante:

Empréstimos e financiamentos 258.632 105.521

Instrumentos financeiros derivativos 64.061 26.137

Outros passivos 4,741 1.934
N3o circulante:

Empréstimos e financiamentos 945.198 385.638
Total dos passivos 1.272.632 519.230
Sub-total ativo (passivo) (1.050.360) (428.522)
(-) Financiamentos vinculados a exportagdes - ACC e PPE (*) 1.190.069 485.544
Exposicdo liquida ativa 139.709 57.022

Referidos ativos e passivos foram atualizados e registrados nas informacGes contdbeis
intermediarias de 30 de setembro de 2014 a taxa de cambio em vigor naquela data, sendo RS
2,4504 por USS 1,00 para os ativos e RS 2,4510 por USS 1,00 para os passivos.

(*) Os saldos de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira referem-se
substancialmente a empréstimos na modalidade de Adiantamento sobre Contratos de
Cambio — ACC, Nota de Crédito a Exportacdo e Pré-Pagamento de Exportacdo — PPE, com
vencimentos nos meses de novembro de 2014 a julho de 2018, que estdo vinculados a
exportacdo de produtos. Tendo em vista que a liquida¢cdo dos contratos mencionados
acima se dard mediante exportacdes de produtos, a Administracdo entende que estas
operacdes possuem hedge natural e que, portanto, as variacbes cambiais produzirdo
efeitos temporais nas demonstracdes financeiras, sem efeito equivalente no fluxo de caixa.
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Risco de volatilidade no preco de commodities

O Grupo estd exposto ao risco de mudangas no pregco de commaodities em razdo dos produtos
fabricados como acucar e etanol.

Em 30 de setembro de 2014, 335.603 toneladas de aglcar estavam precificadas junto a
parceiros comerciais previstas para entrega a partir de outubro de 2014, com fixacdo em um
preco médio de 16,30 ¢/Ib (centavos de ddlar norte-americano por libra peso).

Risco de liquidez

A previsdo de fluxo de caixa é realizada para o Grupo e agregada pelo Departamento
financeiro. Este Departamento monitora as previsées continuas das exigéncias de liquidez do
Grupo para assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo exigido para
administracdo do capital circulante, é investido em contas correntes com incidéncia de juros,
depésitos a prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobilidrios, escolhendo
instrumentos com vencimentos apropriados ou liquidez suficiente para fornecer margem
conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

Em 30 de setembro de 2014, o Grupo mantinha aplicacdes financeiras representadas
substancialmente por operagdes compromissadas lastreadas por titulos publicos e por fundos
de renda fixa, indexados pela variagdao do Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, com
caracteristicas de alta liquidez e circulacdo no mercado, que se espera gerem prontamente
entradas de caixa para administrar o risco de liquidez.
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A tabela a seguir analisa os passivos financeiros do Grupo, por faixas de vencimento,
correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do
vencimento.

Menos de | Entre um e| Entre doise] Acimade
Controladora umano| doisanos] cincoanos] cinco anos Total

Em 30 de setembro de 2014

Empréstimos e financiamentos 648.239 213.403 717.716 222.345 1.801.703
Instrumentos financeiros derivativos 58.122 - - - 58.122
Fornecedores 147.180 - - - 147.180
Aquisicdo de participagdo societaria 17.817 90.251 - - 108.068
Outros passivos 25.942 6 - - 25.948

897.300 303.660 717.716 222.345 2.141.021

Em 31 de margo de 2014

Empréstimos e financiamentos 436.671 376.562 626.557 129.193  1.568.983
Instrumentos financeiros derivativos 56.398 - - - 56.398
Fornecedores 66.862 - - - 66.862
Aquisicdo de participagdo societaria 10.725 - - - 10.725
Outros passivos 17.289 6 - - 17.295

587.945 376.568 626.557 129.193  1.720.263

Menos de | Entre um e| Entre doise] Acimade
Consolidado umano| doisanos] cincoanos] cinco anos Total

Em 30 de setembro de 2014

Empréstimos e financiamentos 994.279 387.324 920.855 262.659  2.565.117
Instrumentos financeiros derivativos 64.061 - - - 64.061
Fornecedores 194.242 - - - 194.242
Aquisicdo de participagdo societaria 17.817 90.251 - - 108.068
Outros passivos 33.070 522 - - 33.592
1.303.469 478.097 920.855 262.659  2.965.080
Em 31 de margo de 2014

Empréstimos e financiamentos 439.644 379.505 635.387 136.285 1.590.821
Instrumentos financeiros derivativos 56.398 - - - 56.398
Fornecedores 64.429 - - - 64.429
Aquisicdo de participagdo societdria 10.725 - - - 10.725
Outros passivos 17.290 436 - - 17.726
588.486 379.941 635.387 136.285 1.740.099
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trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Analise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrugdo CVM n? 475, a Companhia demonstra no quadro a seguir,
uma analise de sensibilidade sobre os efeitos de variacdo do valor justo dos instrumentos
financeiros que ndo estdo designados para hedge accounting. Tal andlise é relativa a
precificacdo e protecdo de risco cambial e de outros ativos e passivos financeiros em 30 de
setembro de 2014. Esta andlise considera as expectativas da Administracdo em relacdo a
exposicao de riscos e o cenario futuro projetado, por este motivo nao foi auditada pelos
auditores independentes.

] Cenérios provéveis| Cenarios possiveis

Impacto no
Taxa/preco | resultado contabil e| Variagdo] Variacdo

Consolidado médios fluxo de caixa
Varia¢do na moeda estrangeira 5% 47 233 466
Variagdo no prego dos produtos vendidos 5% 165 825 1.650
Variagdo na curva de juros 10 bps 96 1.758 3.516

Andlise de sensibilidade das variagdes na moeda estrangeira: a Companhia esta exposta a
variacOes entre Real e Ddlar. A analise de sensibilidade efetuada pela Companhia considera os
efeitos de um aumento ou uma diminuicdo de 25% e 50% entre a paridade Real/Ddlar em
seus instrumentos financeiros. Nesta andlise, haveria um impacto positivo ou negativo
decorrente da variagdo cambial de RS 233 e RS 466 para os “shocks” de 25% e 50%
respectivamente sobre contratos futuros e de opgoes de mercadoria (lce Futures U.S. — Sugar
#11) negociados em bolsa de valores e moeda negociados no mercado balcéao.

Andlise de sensibilidade das variagdes nos pre¢os das commodities: a Companhia estd
exposta a variacdes no preco do aglcar negociados por meio de contratos futuros e de
opcbes na bolsa norte-americana lce Futures U.S.. Utilizado também como index para
contratos a termo e opgdes flexiveis de mercadoria no mercado balcdo, a andlise de
sensibilidade efetuada pela Companhia considera os efeitos de um aumento ou uma
diminuicdo de 25% e 50% no preco da commodity em seus instrumentos financeiros
derivativos. Nesta andlise, haveria um impacto decorrente da variacdo de preco na proporc¢ao
de RS 825 e RS 1.650 para os “shocks” de 25% e 50% respectivamente.
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Anadlise de sensibilidade das variagdes em curvas de juros: a Companhia possui contratos de
swap. A exposicdo a taxas referem-se exclusivamente a varia¢cdes na curva do CDI. A anadlise
de sensibilidade efetuada pela Companhia considera os efeitos de um aumento ou uma
diminuicdo de 25bps e 50bps (basis points) na curva de precificacdo do derivativo. Nesta
analise, haveria um impacto decorrente da variacdo da curva de RS 1.758 e RS 3.516 para os
“shocks” de 25bps e 50bps respectivamente.

Gestao de capital

Os indices de alavancagem financeira em 30 de setembro e 31 de marco de 2014, foram
calculados como segue:

30de setembro] 31 de margo de
Consolidado de 2014 2014

Capital de terceiros

Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 2.565.117 1.590.821

(-) Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6) (539.068) (551.359)
2.026.049 1.039.462

Capital préprio

Patrimonio liquido 2.234.290 2.075.952

Total do capital 4.260.339 3.115.414

indice de alavancagem financeira 48% 33%

A evolucdo do indice de alavancagem financeira se justifica pela consolidacdo, a partir deste
trimestre, do patrimdnio da controlada SC.

Apuragao do valor justo

A determinacdo do valor justo (“fair value”) dos instrumentos financeiros contratados pelo
Grupo é efetuada com base em informagdes obtidas junto as instituigdes financeiras e preco
cotado em mercado ativo, utilizando metodologia usual padrdao de apregamento no mercado,
gue compreende avaliagdo do valor nominal até a data do vencimento e desconto a valor
presente as taxas de mercado futuro. A utilizacdo de diferentes hipéteses pode divergir dos
montantes estimados de valor justo ora apresentados com os valores realizados, tendo em
vista a necessidade de parcela consideravel de julgamento de interpretagao das informagdes
de mercado.
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O valor justo dos futuros negociados na bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE
Futures US) é calculado pela diferenca entre o preco contratual do derivativo e o preco de
fechamento de mercado na data base, obtido de cotacdo em mercado ativo, e conciliado com
os saldos credores ou devedores junto as corretoras. O valor justo das op¢Oes negociadas na
ICE é obtido da cotacdo em mercado.

O valor justo das op¢des de cambio é obtido utilizando o método de “Black & Scholes”,
utilizando dados publicos de mercado, especificamente a curvas de juros DI e DDI e de délar
futuro publicadas pela BM&F.

O valor justo dos contratos a termo, tanto de cdmbio quanto de acglcar, contratados no
mercado balcdo junto a bancos de primeira linha, é calculado por metodologia de desconto
de fluxo de caixa futuro descontado, os quais sdao baseados em dados de mercado na data de
cada efetivacdo, especificamente as curvas de juros DI e DDI publicadas pela BM&F, a PTAX
publicada pelo Banco Central do Brasil, e os pregos de futuros de aglcar na bolsa ICE.

O Grupo avalia, na data do balanco, se hd evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment).

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes, titulos a receber, contas a pagar
aos fornecedores e titulos a pagar, pelo valor contabil, menos a perda (impairment) ou ajuste
a valor presente, quando aplicdvel, estejam préximos de seus correspondentes valores justos.
O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacao, é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que
estd disponivel para o Grupo, para instrumentos financeiros similares.

O Grupo aplica o CPC 40 — Instrumentos Financeiros — Evidenciacdo para instrumentos
financeiros mensurados no balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacdo das

mensuragdes do valor justo pelo nivel da seguinte hierarquia de mensuragao pelo valor justo:

Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos (Nivel 1);
e
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Informacdes, além dos pregos cotados, incluidas no nivel 1 que sdao adotadas pelo mercado
para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja,
derivados dos pregos) (Nivel 2).

Consolidado
Conforme balango patrimonial | nivel1]  Nivel2]  Total|

Em 30de setembro de 2014
Ativo - Instrumentos financeiros derivativos

Opcoes flexiveis de moeda - 231 231
Opc¢oes de agucar - 3.420 3.420
Futuros de agucar 8.546 - 8.546
8.546 3.651 12.197
Passivo - Instrumentos financeiros derivativos

Futuros de etanol 106 - 106
Contratos a termo - cdmbio - 16.390 16.390
Contratos de swap - 47.565 47.565
106 63.955 64.061

Em 31 de margo de 2014
Ativo - Instrumentos financeiros derivativos

Opcoes flexiveis de moeda - 4.815 4.815
Contratos a termo - mercadoria - 65 65

- 4.880 4.880

Passivo - Instrumentos financeiros derivativos -
Contratos a termo - cdmbio - 5.684 5.684
Futuros de etanol 15 - 15
Futuros de agucar 14.770 - 14.770
Opcoes de agucar - 4.369 4.369
Contratos de swap - 31.560 31.560
14.785 41.613 56.398
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Instrumentos financeiros por categoria

Controladora

Ativos
mensurados a
valor justo por Derivativos
Ativos conforme meio de utilizados
balanco patrimonial resultado para hedge Total
Em 30 de setembro de 2014
Caixa e equivalentes de caixa 257.026 - 257.026
Contas areceber de clientes 75.864 - 75.864
Instrumentos financeiros derivativos 12.188 12.086 24.274
Partes relacionadas 301.246 - 301.246
Outros ativos, exceto pagamentos antecipados 11.129 - 11.129
657.453 12.086 669.539
Em 31 de margo de 2014
Caixa e equivalentes de caixa 542.917 - 542.917
Contas areceber de clientes 61.392 - 61.392
Instrumentos financeiros derivativos 28.673 4.880 33.553
Partes relacionadas 1.926 - 1.926
Outros ativos, exceto pagamentos antecipados 5.426 - 5.426
640.334 4.880 645.214

Controladora

Passivos
mensurados a
valor justo por Derivativos Passivos ao
Passivos conforme meio de | utilizados para custo
balango patrimonial resultado hedge amortizado Total
Em 30 de setembro de 2014
Empréstimos e financiamentos 55.133 - 1.746.570 1.801.703
Instrumentos financeiros derivativos - 58.122 - 58.122
Fornecedores - - 147.180 147.180
Aquisicdo de participagcGes societarias - - 108.068 108.068
Outros passivos - - 25.948 25.948
55.133 58.122 2.027.766 2.141.021
Em 31 de margo de 2014
Empréstimos e financiamentos 64.807 - 1.504.176 1.568.983
Instrumentos financeiros derivativos - 56.398 - 56.398
Fornecedores - - 66.862 66.862
Aquisi¢do de participagGes societarias - - 10.725 10.725
Outros passivos - - 17.295 17.295
64.807 56.398 1.599.058 1.720.263
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Consolidado

Ativos

mensurados a

valor justo por Derivativos
Ativos conforme meio de utilizados
balanc¢o patrimonial resultado para hedge Total
Em 30 de setembro de 2014
Caixa e equivalentes de caixa 539.068 - 539.068
Contas areceber de clientes 141.613 - 141.613
Aplicagdes financeiras 5.942 - 5.942
Instrumentos financeiros derivativos 13.050 12.197 25.247
Outros ativos, exceto pagamentos antecipados 15.099 - 15.099
714.772 12.197 726.969
Em 31 de marco de 2014
Caixa e equivalentes de caixa 551.359 - 551.359
Contas areceber de clientes 73.698 - 73.698
Instrumentos financeiros derivativos 28.673 4.880 33.553
Partes relacionadas 1.925 - 1.925
Outros ativos, exceto pagamentos antecipados 5.430 - 5.430
661.085 4.880 665.965

Consolidado

Passivos
mensurados a
valor justo por Derivativos Passivos ao
Passivos conforme meio de | utilizados para custo
balango patrimonial resultado hedge amortizado Total
Em 30 de setembro de 2014
Empréstimos e financiamentos - 2.565.117 2.565.117
Instrumentos financeiros derivativos 64.061 - 64.061
Fornecedores - 194.242 194.242
Aquisicdo de participagdes societdarias - 108.068 108.068
Outros passivos - 33.592 33.592
64.061 2.901.019 2.965.080
Em 31 de margo de 2014
Empréstimos e financiamentos 64.807 - 1.526.014 1.590.821
Instrumentos financeiros derivativos - 56.398 - 56.398
Fornecedores - - 64.429 64.429
Aquisicdo de participagdes societdarias - - 10.725 10.725
Outros passivos - - 17.726 17.726
64.807 56.398 1.618.894 1.740.099

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired é avaliada
mediante referéncia as classificacOes externas de crédito (se houver) ou as informacoes
histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. Nao ha histéricos de
inadimpléncias relevantes no Grupo.
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Caixa e equivalentes de caixa

30de setembro] 31de margo
Rendimentos de 2014 de 2014
Caixa e bancos - no Brasil 1.772 471
Caixa e bancos - no exterior 96.935 94.447
AplicagGes financeiras - no Brasil
. CDB 101,16% (margo - 101,04%) da
varia¢do do CDI —Taxa média
ponderada 26.562 187.549
. Debéntures compromissadas
101,21 (margo 101,23%) da variagdo
do CDI —Taxa média ponderada 131.757 260.450
257.026 542.917

Consolidado

30de setembro] 31de margo
Rendimentos de 2014 de 2014

Caixa e bancos - no Brasil 3.464 495
Caixa e bancos - no exterior 143.133 94.447
AplicagGes financeiras - no Brasil
. CDB 101,08% (margo 101,04%) da

variagdo do CDI - taxa média

ponderada 65.261 187.549

. Debéntures compromissadas 99,11% (margo 100,57%) da
variagdo do CDI - taxa média
ponderada 327.210 268.868

539.068 551.359

O saldo de caixa e bancos compreende a depdsitos em conta corrente disponiveis para uso
imediato. Referidos saldos decorrem da estratégia e do fluxo normal das operagdes do Grupo.

Todas as aplicagGes financeiras podem ser resgatadas em até 90 (noventa) dias, sem perda de
rendimentos.
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Contas a receber de clientes

O saldo de contas a receber de clientes estd composto da seguinte forma:

Consolidado
30de setembro] 31de mar¢co] 30de setembro] 31de marco
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

Clientes mercado interno 40.978 54.299 87.721 66.605
Clientes mercado externo 34.886 7.093 53.892 7.093

75.864 61.392 141.613 73.698
Ativo circulante 74.784 59.800 137.496 72.106
Ativo ndo circulante 1.080 1.592 4.117 1.592

Para as posicdes em 30 de setembro e 31 de mar¢o de 2014, ndo foi identificada pela
administracdo a necessidade de constituicdo de provisdo para perdas com créditos de
liguidagdo duvidosa.

Em 30 de setembro de 2014, as contas a receber de clientes da Controladora no valor de
RS 234 e RS 604 no consolidado encontram-se vencidas, mas ndo impaired. Essas contas
referem-se a uma série de clientes que ndo possuem histérico de inadimpléncia. A analise de
vencimentos dessas contas a receber estd apresentada a seguir:

Controladora Consolidado

30de setembro] 31de mar¢o] 30de setembro] 31de margo
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

Vencidas e nao provisionadas:

Até 30dias 144 - 355 -
acima de 31dias 90 584 249 584
A vencer:
Em até 30 dias 67.913 51.688 113.513 52.206
de 31a60dias 3.353 3.611 14.884 3.606
acima de 60 dias 4.364 5.509 12.612 17.302
75.864 61.392 141.613 73.698
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A exposicdo maxima ao risco de crédito na data das demonstrag¢des financeiras é o valor
contdbil dos saldos de contas a receber.

Estoques
Consolidado
30de setembro] 31de mar¢co] 30de setembro| 31de marco
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014
Circulante
Produtos acabados e em elaboragdo 410.851 19.480 560.905 19.480
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 40.808 39.118 60.092 39.118
Loteamentos - terras - - 7.086 9.339
Insumos, materiais auxiliares para
manutengao e outros 32.137 31.721 39.230 31.721
483.796 90.319 667.313 99.658
N3do Circulante
Adiantamentos - Clientes e servigos 7.677 2.773 7.941 2.773
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 19.751 23.017 21.681 23.017
27.428 25.790 29.622 25.790
511.224 116.109 696.935 125.448

A Companhia firmou parcerias para aquisi¢ao de cana-de-agUcar produzida em propriedades
rurais de terceiros (inclusive sob regime de parceria agricola), cuja parte da entrega ocorrera
somente em exercicio futuros.

O saldo classificado como “Loteamentos — Terras” se refere aos empreendimentos

imobilidrios em construcdo Residencial Recanto das Paineiras e Park Empresarial
Iracemdpolis, ambos no municipio de Iracemapolis, Estado de Sdo Paulo.
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Tributos a recuperar

A composicao dos saldos de tributos a recuperar é a seguinte:

Controladora Consolidado

30de setembro] 31de marco] 30de setembro]| 31de marco
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

Circulante
PIS / COFINS 36.371 24.214 46.699 24.214
ICMS 30.469 29.532 34.046 29.994
IOF sobre derivativos 6.103 5.841 6.103 5.841
Outros 5.130 4.318 5.430 4.318
78.073 63.905 92.278 64.367
Ndo Circulante
PIS / COFINS 43.983 48.117 53.564 48.117
ICMS 30.520 19.825 31.811 20.084
74.503 67.942 85.375 68.201
152.576 131.847 177.653 132.568

Os saldos de tributos a recuperar advém das transa¢gdes mercantis e de antecipacgdes,
ajustados a valor presente quando aplicavel (créditos sobre aquisicdes de imobilizado).

Os créditos sobre aquisicdes de imobilizado sdo compensados de acordo com a legislagdo
fiscal aplicavel.

A expectativa de realizagao dos créditos tributarios de longo prazo é a seguinte:

Periodos findos em 30 de setembro de: Consolidado

2016 27.626 33.580
2017 22.451 23.881
2018 11.451 12.882
2019 6.968 7.907
2020 1.000 1.810
2021 emdiante 5.007 5.315

74.503 85.375

27 de 81



VA
M sio Martinho

Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Partes relacionadas

Saldos da controladora e do consolidado:

30 de setembro de 2014 31 de margo de 2014

Ativo| Ativondo Passivo | Passivo nao Ativo] Ativo ndo Passivo
Controladora circulante | circulante | circulante] circulante | circulante| circulante | circulante

De investidas e relacionadas:

Vale do Mogi Empreend. Imobiliarios S.A. 4 32.987 - 5 - 2.440
Usina Boa Vista S.A. 2.172 - 5 3.569 - 116
Usina Santa Luiza S.A. 59 - 173 - 56 1.925 19
SMBJ Agroindustrial S.A. 4 - - 5 - -
Santa Cruz S.A. Aglcar e Alcool 3.603 300.000 - 4.398 - 525
Luiz Ometto Participagbes S.A. (Nota 35) 880 - - 84.990 - -
SMA Industria Quimica S.A. 53 - - - 52 - -
Sdo Martinho - Energia S.A. 1.058 - - - 5 1 14.500
ABV - - - 5 -
Outros 92 1.246 503 - 72 - -
Sub-total 7.925 301.246 33.668 84.990 8.167 1.926 17.600
De acionistas - compras de cana-de-agucar 2.299 4.485 2.577 1.876
10.224 301.246 38.153 84.990 10.744 1.926 19.476

30de setembro de 2014 31 de margo de 2014

Ativo| Ativo ndo Passivo | Passivo ndao Ativo| Ativo ndo LET)
circulante ] circulante | circulante] circulante| circulante| circulante | circulante

Consolidado

De investidas e relacionadas:

Usina Boa Vista S.A. 2.172 - 5 3.569 116
Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool - - - - 4.398 525
Luiz Ometto Participagdes S.A. (Nota 35) 880 - 84.990 - - -
Usina Santa Luiza S.A. 59 - 173 56 1.925 19
SMA Industria Quimica S.A. 53 - - 52 -
SMBJ Agroindustrial S.A. 4 - - 5 -
ABV - - - 5 -
Outros 80 34 - - 72 - -
Sub-total 3.248 34 178 84.990 8.157 1.925 660
De acionistas - compras de cana-de-agucar 2.299 4.485 2.577 1.876
5.547 34 4.663 84.990 10.734 1.925 2.536

Em 30 de setembro e 31 de marco de 2014, os saldos no ativo e passivo circulante
(classificados em contas a receber e fornecedores no balangco patrimonial) referem-se a
compras e vendas de produtos e servicos entre a Companhia e suas investidas e relacionadas.
Os saldos no ativo ndo circulante sdo adiantamentos para futuro aumento de capital.

No trimestre findo em 30 de setembro de 2014, a Companhia alienou seu investimento na

ABV a LOP, no montante de RS 79.717, e estd registrado no grupo de “outras receitas,
liguidas” (Nota 12.8).
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Transagoes da controladora no semestre:

30 de setembro de 2014

Despesas | Receita de Despesas Compras de

administrativas Vendas | reembolsadas | produtos e servigos
- - 9

Vale do Mogi Empreend. Imobilidrios S.A. 29.945

Usina Boa Vista S.A. - - 6.466 -

Usina Santa Luiza S.A. - - 219 -

SMA Industria Quimica S.A. - 56 122 -

Santa Cruz S.A. Aglcar e Alcool - - 4.047 -

Sdo Martinho - Energia S.A. 4.549 139

Outras - - 237 -

Acionistas e partes relacionadas

- aluguel de iméveis 231 - - -

- prestagdo de servigos 547 - - -

- compras de cana-de-agucar - - - 8.092
778 4.605 11.239 38.037

30 de setembro de 2013

Despesas | Receita de Despesas Compras de
administrativas Vendas | reembolsadas | produtos e servigos

Vale do Mogi Empreend. Imobiliarios S.A. - - 10 26.634

Usina Boa Vista S.A. - - 5.640 -

Usina Santa Luiza S.A. - - 195 108

SMA Industria Quimica S.A. - 58 125 -

Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool - - 4.777 -

Outras - - 325 -

Acionistas e partes relacionadas

- aluguel de iméveis 136 - - -

- prestagdo de servigos 793 - - -

- compras de cana-de-agucar - - - 7.977
929 58 11.072 34.719

As transacdes com partes relacionadas estdo em condicGes especificas determinadas entre
elas, e referem-se a receitas e despesas relativas a aluguéis de imdveis, prestacao de servicos
advocaticios e compras de cana-de-agucar.

As despesas reembolsadas por investidas referem-se a gastos incorridos com o centro de

servicos compartilhados, com o Conselho de Administracdo e o escritdrio corporativo. Os
rateios estdo suportados por contratos celebrados entre as partes.
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Transagoes do consolidado no semestre:

30 de setembro de 2014

Despesas| Compras de

Despesas | Receitade| reembolsadas produtos e
por controladas servicos

Usina Boa Vista S.A. - - 6.466 -
Usina Santa Luiza S.A. - - 219 -
SMA Industria Quimica S.A. - 56 122 -
Santa Cruz S.A. Aglcar e Alcool - - 4.047 -
Outras - - 225 -
Acionistas e partes relacionadas
- aluguel de iméveis 231 - - -
- prestacdo de servigos 547 - - -
- compras de cana-de-aglcar - - - 8.092
778 56 11.079 8.092
Compras de
Despesas | Receita de Despesas produtos e
reembolsadas servigos
Usina Boa Vista S.A. - - 5.640 -
Usina Santa Luiza S.A. - - 195 108
SMA Industria Quimica S.A. - 58 125 -
Santa Cruz S.A. Aclcar e Alcool - - 4.777 -
Outras - - 258 -
Acionistas e partes relacionadas
- aluguel de iméveis 136 - - -
- prestacdo de servigos 793 - - -
- compras de cana-de-aglcar - - - 7.977
929 58 10.995 8.085

Remuneracao do pessoal-chave da administragao:

O pessoal-chave da administracdo inclui os conselheiros e diretores estatutarios. A

remuneragao paga ou a pagar no exercicio esta demonstrada a seguir:
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30 de setembro] 30de setembro
Controladora e Consolidado de 2014 de 2013

Honorarios e bonus 8.174 6.559
Contribui¢des previdencidrias e sociais 1.646 1.312
Outros 212 324

10.032 8.195

Outros ativos

Consolidado
30de setembro] 31de marco] 30de setembro] 31de margo
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

Despesas antecipadas 7.617 1.835 11.385 1.835
Adiantamentos a fornecedores 6.901 3.553 9.639 3.553
Adiantamentos a funcionarios 1.158 1.068 1.755 1.068
Valores areceber por garantias prestadas - 267 - 267
Titulos da Divida Agraria TDA 1.335 - 1.335 -
Alienagdo de participagdo societaria - ABV 880 - 880 -
Ativos em garantia 293 - 293 -
Depositos pagos 111 111 111 111
Outros investimentos 10 10 409 10
Outros créditos 441 417 677 421
18.746 7.261 26.484 7.265
Ativo circulante 18.626 7.141 25.951 7.145
Ativo ndo circulante 120 120 533 120
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12 Investimentos

12.1 Sociedades controladas, controladas em conjunto e coligadas

O saldo de investimentos da controladora em outras sociedades é composto como segue:

30 de setembro de 2014
Vale do Vale d
Mogi Piracicaba] SM Log SC ABV Total

Em Sociedades controladas, controladas em
conjunto e coligadas:

Agdes/quotas possuidas (milhares) 23.500 12.678 10.246 3.100 426.635 1.643 - 50 11.898 - -
Percentual de participagdo 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 50,95% 92,14% - 50,00% 41,67% - -
Capital social 84.919 5.243 10.246 3.100 858.845 21.150 - 100 19.161 - -
Patrimonio liquido (passivo a descoberto) 875.115  34.896 17.400 3.065 795.773 42.891 - (3.561) (11.198) - -
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 42.963  28.790 7.154 (35)  40.993 34.771 - (128) (914) - -

Movimentagdo dos investimentos:

Saldos em 31 de margo de 2014 826.249 7.814 1 - 384.572 81.648 61.795 - - 9.747 1.371.826
Aquisicdo de participacdo societaria - Nota 12.4 - - - - - 331.207 - - - - 331.207
Integralizacdo e aporte de capital 23.104 - 10.245 3.100 - - - - 1.925 (10.245) 28.129
Cisdo parcial naSC- Nota 12.7 - - - - - (51.878) 51.878 - - - -
Resultado reflexo - hedge accounting - - - - - (19.717) - - - - (19.717)
Resultado de equivaléncia patrimonial 30.315  28.790 7.154 (35)  20.887 21.455 2.507 (64) (381) 498 111.126
Resultado de equivaléncia patrimonial - Ajustado pelo PPA - - - - - (1.275) - - - - (1.275)
Dividendo adicional ABV - Reflexo da cisdo - Nota 12.7 - - - - - (212) - - - - (212)
Dividendos distribuidos (17.201) (1.708) - - - - - - - - (18.909)
Alienacdo de participagdo societdria - Nota 12.8 - - - - - - (116.180) - - - (116.180)
Reclassificagdo para o passivo de provisdo para perda com
investimento - - - - - - - 64 (1.544) - (1.480)

Saldos em 30 de setembro de 2014 862.467  34.896 17.400 3.065 405.459 361.228 - - - - 1.684.515

Representado por:

Participagdo sobre o patrimonio liquido da investida 862.467  34.896 17.400 3.065 405.459 39.520 - - - - 1.362.807
Mais valia de ativos e passivos - - - - - 321.710 - - - - 321.710
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31 de margo de 2014

Vale do
Mogi SC ABV usL Total

Em Sociedades controladas, controladas em
conjunto e coligadas:

Ac¢des/quotas possuidas (milhares) 23.500 12.678 426.635 1.643 1.146 50 11.898 - - -
Percentual de participagdo 100,00%  100,00% 50,95% 32,19% 17,97%  50,00% 41,67% - - -
Capital social 84.637 5.243 858.845 63.083 208.560 100 14.541 - - -
Patrimonio liquido (passivo a descoberto) 826.249 7.814 754.778 133.963 221.348  (3.500) (15.824) - - -
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre 46.556 17.061 (12.908) (21.280) 5.437 (1.234) (2.500) - - -

Movimentagdo dos investimentos:

Saldos em 31 de margo de 2013 793.862 12.843 391.149 101.266 64.537 - - 196.500 10.193 1.570.350
Integralizagdo e aporte de capital 46.550 2.565 - - - - 1.500 - 11.564 62.179
Aquisicdo de participagdo - - - - - - - - 1 1
Perda reflexa - hedge accounting - - - (8.191) - - - - - (8.191)
Resultado de equivaléncia patrimonial 46.556 17.061 (6.577) (6.851) 977 (617) (1.042) - (446) 49.061
Resultado de equivaléncia patrimonial - Ajustado pelo PPA - - - (1.886) - - - - - (1.886)
Incorporagdo de acervo liquido - - - - - - - (44.767) - (44.767)
Reclassificagdo do agio para o intangivel - - - - - - - (151.733) - (151.733)
Alienagdo de investimento - - - - - - - - (11.564) (11.564)
Dividendos distribuidos (63.257)  (14.655) - - (1.210) - - - - (79.122)
Redugdo de capital - (10.000) - - - - - - - (10.000)
Reflexo de impostos diferidos 2.538 - - (2.690) (2.509) - - - - (2.661)
Reclassificagdo para o passivo de provisdo para perda
cominvestimento - - - - - 617 (458) - - 159

Saldos em 31 de margo de 2014 826.249 7.814 384.572 81.648 61.795 - - - 9.748 1.371.826

Representado por:

Participagdo sobre o patriménio liquido da investida 826.249 7.814 384.572 43,127 39.768 - - 9.748 1.311.278
Mais valia de ativos e passivos - - - 38.521 22.027 - - - - 60.548

O patrimonio liquido da controlada SC esta ajustado por mais valia dos ativos e passivos (PPA - purchase pricing allocation).

N3o existem participagOes reciprocas entre a controladora e as investidas.
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Investimentos no consolidado

30de setembroj] 31de margo
de 2014 de 2014

Investimentos da Companhia

Nova Fronteira Bioenergia S.A. 405.459 384.572
Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (i) 18.644 9.749
Agro Pecudria Caieira do Norte S.A. 1.827 -
Agropecuaria do Cachimbo S.A. 24 -
Santa Cruz S.A. Acuicar e Alcool (Nota 2.3 (a)) - 81.648
Agro Pecuadria Boa Vista S.A. - 61.795
425.954 537.764

(i) Em 30 de setembro de 2014, o investimento no CTC esta registrado na controlada Vale do
Piracicaba.

Essas investidas ndo sdo consolidadas e os investimentos estdo avaliados por equivaléncia
patrimonial, conforme movimentacdo demonstrada na Nota 12.1 acima.

Mudangas societdrias do exercicio anterior

No ultimo exercicio social ocorreram operagdes relevantes que afetaram significativamente a
comparabilidade do resultado do periodo corrente com o mesmo periodo anterior.

Essas operacdes estdo detalhadamente descritas na Nota 12 das demonstragdes financeiras
anuais do exercicio findo em 31 de marc¢o de 2014, nas seguintes notas explicativas:

* Incorporagao da Mirtilo Investimentos e Participagdes S.A.

* Integralizacdo de capital na Vale do Mogi Empreendimentos Imobilidrios S.A.

» Aquisicdo de participacdo societaria na Vale do Piracicaba S.A.

+ Integralizagdo de capital e alienag3o da Cerrado Agucar e Alcool S.A.

» Reducdo de capital na Sdo Martinho Energia S.A.

* Integralizacdo e aporte de capital em controlada e controlada em conjunto (Usina Santa
Luiza S.A. e S3o Martinho — Energia S.A.)
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Aquisicao adicional de participagao societaria na
Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool (“SC”)

O Conselho de Administracdo aprovou em reunido realizada no dia 17 de fevereiro de 2014 a
aquisicdo de mais 3,90% da participacdo aciondria da SC. O valor da contraprestacdo é de
RS 15.345, que ser3do pagos em trés parcelas anuais de RS 5.115. O fechamento da operacdo
ocorreu em 12 de abril de 2014, com o pagamento da primeira parcela e a transferéncia das
acdes. Desta forma, a participagao da Companhia no patriménio da SC passou de 32,18% para
36,09%. O saldo a pagar da operacdo esta detalhado na nota 35.

Adicionalmente, em 08 de agosto de 2014 a Companhia conclui o fechamento da operagdo
com a Luiz Ometto Participacdes S.A. (“LOP”) e demais acionistas controladores pessoas
fisicas (“PFs”) da SC para aquisicdo de 56,05%, passando dos atuais 36,09% para 92,14% do
capital social da SC. O valor da contraprestacdo é de RS 315.862. Os detalhes da operagdo
estdo descritos na nota 35.

Aumento de capital na Vale do Piracicaba S.A. (“Vale do Piracicaba”)

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 16 de junho de 2014, foi aprovado o
aumento de capital na controlada Vale do Piracicaba, mediante a conferéncia de
investimento detido pela Companhia na investida CTC — Centro de Tecnologia Canavieira S.A.
(“CTC”) no valor de RS 10.245. A operacdo foi realizada com base em laudo de avaliacdo a
valor contabil de 31 de maio de 2014, emitido por peritos avaliadores independentes.

Integralizacdao e aumento de capital na Sao Martinho
Logistica e Participagoes S.A. (“SM Log”)

O Conselho de Administragdo aprovou em reunido realizada em 31 de marco de 2014, a
constituicdo da SM Log. O capital social foi subscrito em RS 1 com a emissdo de mil acdes,
atribuidas aos acionistas na seguinte proporcdo: 99% pela Companhia e 1% pela Vale do
Mogi. A SM Log tem como objeto social atividades relacionadas com armazenagem de
produtos e participacdo em outras sociedades. O exercicio social da SM Log se encerrard em
31 de margo de cada ano civil.
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Adicionalmente, a reunido do Conselho de Administracdo realizada em 16 de junho de 2014
aprovou um aumento de capital na SM Log no valor de RS 3.099 com a emissdo de 3.099 (trés
milhdes, noventa e nove mil) novas agdes.

Cisao parcial de ativo da SC

A Assembleia Geral Extraordinaria da SC realizada em 30 de abril de 2014, aprovou a cisdo do
investimento que a SC possuia na Agro Pecudria Boa Vista S.A. (“ABV”), com base em laudo de
avaliagdo a valor contabil de 31 de margo de 2014, emitido por peritos independentes.

As acdes detidas pela SC foram transferidas aos acionistas da ABV, considerando as
respectivas participacdes destes no capital da SC. Desta forma, a Companhia como acionista
da ABV recebeu uma participagdo adicional de 16,32% passando a possuir 34,29% das acdes
da ABV.

Alienag¢ao da Agro Pecudria Boa Vista S.A. (“ABV”)

Em 08 de agosto de 2014, a Companhia conclui o fechamento da operagdo de alienagdo da
totalidade de suas a¢des da ABV para a LOP. Esta operagdo foi aprovada pelo Conselho de
Administracdo em 05 de maio de 2014.

Foram alienadas 1.146 mil agdes que representam 34,29% do capital social da ABV, pelo valor
de RS 195.900, que serdo recebidos em parcelas anuais durante 10 anos, corrigidos pelo CDI.
Essa operagdo resultou em um ganho no montante de RS 79.717, e esta registrado no grupo
de “outras receitas, liquidas”.

Ativos bioldégicos

Em 30 de setembro de 2014, a Companhia possui lavouras de cana-de-agucar, cultivadas nos
Estado de Sdo Paulo, utilizada como matéria-prima em seu processo industrial. O cultivo de
cana-de-agucar é considerado uma atividade perene iniciada pelo plantio de mudas em terras
proprias ou de terceiros. O primeiro corte ocorre apds um periodo de 12 a 18 meses do
plantio, quando a cana é cortada e a raiz (“soqueira”) continua no solo. A soqueira
devidamente tratada cresce novamente e sua produg¢do é considerada economicamente
vidvel, em média, entre 6 a 7 cortes.
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As terras proprias em que as lavouras estdao plantadas sdo classificadas no ativo imobilizado e
nao integram o valor justo dos ativos biolégicos.

Principais premissas utilizadas na mensuracdo do valor justo:

O valor justo das lavouras de cana-de-acgucar foi determinado utilizando-se a metodologia de
fluxo de caixa descontado, considerando basicamente:

(a) Entradas de caixa obtidas pela multiplicacdo da (i) producdo estimada, medida em quilos
de ATR (Acucar Total Recuperavel), e do (ii) preco de mercado futuro da cana-de-agucar,
o qual é estimado com base em dados publicos e estimativas de precos futuros do acgucar
e do etanol; e

(b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que ocorra a
transformacdo bioldgica da cana-de-agucar (tratos culturais) até a colheita; (ii) custos
com a colheita/Corte, Carregamento e Transporte - CCT; (iii) custo de capital (terras e
maquinas e equipamentos); (iv) custos de arrendamento e parceria agricola; e (v)
impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

As seguintes principais premissas foram utilizadas na determinacdo do referido valor justo:

30de setembro| 31 de marco
Controladora de 2014 de 2014

Area total estimada de colheita (ha) 105.042 105.227
Produtividade prevista (ton/ha) 83,22 83,50
Quantidade de ATR por ton. de cana-de-acucar (kg) 134,25 133,73
Preco médio projetado de ATR (RS) 0,4511 0,4646
30de setembro| 31 de marco
Consolidado de 2014 de 2014
Area total estimada de colheita (ha) 161.390 105.227
Produtividade prevista (ton/ha) 83,39 83,50
Quantidade de ATR por ton. de cana-de-acucar (kg) 134,96 133,73
Preco médio projetado de ATR (RS) 0,4660 0,4646

Com base na estimativa de receitas e custos, a Companhia determina os fluxos de caixa
descontados a serem gerados e traz os correspondentes valores a valor presente,

considerando uma taxa de desconto, compativel para remunera¢cdo do investimento nas
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circunstancias. As variagdes no valor justo sdo registradas na rubrica de ativos biolégicos e
tem como contrapartida a sub-conta “Variacdo no valor justo dos ativos biolégicos”, na
rubrica “Custo dos produtos vendidos” no resultado do trimestre.

O modelo e as premissas utilizadas na determinacdo do valor justo representam a melhor
estimativa da administracdo na data das informacdes financeiras e sdo revisados

trimestralmente e, se necessario, ajustados.

A movimentacdo do valor justo dos ativos bioldgicos durante o periodo é a seguinte:

Controladora

30 de setembro|] 30de setembro
de 2014 de 2013

Ativos biolégicos em 31 de margo 596.309 506.368
Aumentos decorrentes de plantio 38.900 42.693
Aumentos decorrentes de tratos 81.048 64.647
Variagdo no valor justo 2.162 1.281
Incorporagdo da Mirtilo - 37.799
Redugbes decorrentes da colheita (180.484) (136.373)

Ativos biolégicos no final do trimestre 537.935 516.415

Consolidado

30 de setembro] 30 de setembro
de 2014 de 2013

Ativos bioldgicos em 31 de margo 596.309 544.167
Aumentos decorrentes de plantio 48.996 42.693
Aumentos decorrentes de tratos 95.316 64.647
Consolidagao SC 252.309 -
Variagdo no valor justo (1.305) 1.281
Reducdes decorrentes da colheita (187.414) (136.374)

Ativos biolégicos no final do trimestre 804.211 516.414

Compromissos com parceria agricola e arrendamentos
A Companhia firmou contratos de parceria agricola para aquisicdo de cana-de-agucar
produzida em propriedades rurais de terceiros, substancialmente por meio de contratos

plurianuais. Referidos contratos tém vigéncia, em sua maioria, entre seis e doze anos,

38 de 81



VA
M sio Martinho

Notas explicativas da administra¢ao as informagoes

trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

renovaveis ao seu término. Adicionalmente, a Companhia possui contratos de arrendamento

para producdo de cana-de-acucar.

Os valores a serem desembolsados em funcdo destes contratos sdo determinados a cada
encerramento de safra pelo preco da tonelada de cana-de-agucar estabelecido pelo modelo
definido pelo Conselho dos Produtores de Cana-de-acucar, Aclcar e Alcool do Estado de Sdo
Paulo - CONSECANA. Em 30 de setembro e 31 de margo de 2014, os pagamentos totais

estimados (valor nominal) s3o:

30de setembro] 31de margo de
Controladora de 2014 2014

Menos de um ano 94.661 92.368
Mais de um ano e menos de cinco anos 263.272 231.707
Mais de cinco anos 185.230 126.976
543.163 451.051

T e

Consolidado de 2014 2014
Menos de um ano 172.985 92.368
Mais de um ano e menos de cinco anos 504.340 231.707
Mais de cinco anos 613.719 126.976
1.291.044 451.051
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Imobilizado
Edificios e | Equipamentos e Magquinas e
depen- instalagGes implementos i ili Obras em
Controladora Terras déncias Industriais Veiculos agricolas 0 andamento Total
Saldos em 31 de margo de 2013 602.806 442.725 62.622 133.703 14.226 143.446 1.483.032
Aquisicao - - 70.837 34.479 35.722 599 107.231 248.868
Custo da venda (164) - (8) (432) (2.951) (1) - (3.556)
Integralizagdo de capital - Vale Mogi (69.164) - - - - - - (69.164)
Transferéncias entre contas - 21.459 139.353 2.902 3.462 2.692 (169.868) -
Depreciacio - (3.090) (99.057) (6.108) (20.044) (2.784) - (131.083)
Saldos em 31 de margo de 2014 533.478 101.873 553.850 93.463 149.892 14.732 80.809 1.528.097
Custo total 533.478 117.129 695.664 116.084 202.569 45.515 80.809 1.791.248
Depreciagdo acumulada (15.256) (141.814) (22.621) (52.677) (30.783) (263.151)
Valor residual 533.478 101.873 553.850 93.463 149.892 14.732 80.809 1.528.097
Aquisicao - - 4.054 2.048 1.680 640 33.653 42.075
Custo davenda - - - (234) (1.581) - - (1.815)
Aporte de capital - Vale Mogi (34.861) - - - - - - (34.861)
Transferéncias entre contas - 8.481 79.002 685 365 555 (89.088) -
Depreciacio - (2.312) (85.526) (4.752) (13.065) (1.438) - (107.093)
Saldos em 30 de setembro de 2014 498.617 108.042 551.380 91.210 137.291 14.489 25.374 1.426.403
Custo total 498.617 125.610 778.603 118.317 201.676 46.709 25.374 1.794.906
Depreciagdo acumulada - (17.568) (227.223) (27.107) (64.385) (32.220) - (368.503)
Valor residual 498.617 108.042 551.380 91.210 137.291 14.489 25.374 1.426.403
Valores Residuais :
Custo histdrico 18.169 69.824 326.426 89.437 115.895 14.489 25.374 659.614
Mais-valia 480.448 38.218 224.954 1.773 21.396 - - 766.789
Taxas médias anuais de depreciagdo - 3,19% 5,71% 7,52% 10,84% 12,23% - -
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Edificios e] Equipamentos e Maquinas e | Benfeitorias Outras
depen- instalagoes implementos| em imoveis imobili- Obras em
Consolidado Terras déncias Industriais Veiculos agricolas de 32s zagoes andamento Total
Saldos em 31 de margo de 2013 1.712.990 91.041 442.725 62.622 133.703 - 14.226 169.174 2.626.481
Aquisigao - - 71.018 34.479 35.722 - 599 107.895 249.713
Custo davenda (13.396) - (8) (432) (2.951) - (1) - (16.788)
Transferéncias estoques para vendas (9.339) - - - - - - (9.339)
Transferéncias entre contas - 21.459 165.745 2.902 3.462 - 2.692 (196.260) -
Depreciacdo - (3.613) (99.727) (6.108) (20.044) - (2.784) - (132.276)
Saldos em 31 de margo de 2014 1.690.255 108.887 579.753 93.463 149.892 - 14.732 80.809 2.717.791
Custo total 1.690.255 127.279 722.237 116.084 202.569 - 45.515 80.809 2.984.748
Depreciagdo acumulada (18.392) (142.484) (22.621) (52.677) - (30.783) - (266.957)
Valor residual 1.690.255 108.887 579.753 93.463 149.892 - 14.732 80.809 2.717.791
Aquisigao - 3.183 4.054 2.427 2.145 - 651 38.283 50.743
Custo davenda (215) - - (360) (1.581) - - - (2.156)
Transferéncias entre contas - 9.894 86.530 723 365 - 845 (98.357) -
Depreciacdo - (2.882) (98.206) (5.424) (14.481) - (1.468) - (122.461)
Consolidagado SC 38.651 46.062 282.677 29.328 35.971 - 713 18.374 451.776
Saldos em 30 de setembro de 2014 1.728.691 165.144 854.808 120.157 172.311 - 15.473 39.109 3.095.693
Custo total 1.728.691 194.203 1.235.444 182.952 271.044 686 48.652 39.109 3.700.781
Depreciacio acumulada - (29.059) (380.636) (62.795) (98.733) (686) (33.179) - (605.088)
Valor residual 1.728.691 165.144 854.808 120.157 172.311 - 15.473 39.109 3.095.693
Valores Residuais :
Custo histérico 104.608 109.103 519.584 108.117 147.366 - 15.473 39.109 1.043.360
Mais-valia 1.624.083 56.041 335.224 12.040 24.945 - - - 2.052.333
Taxas médias anuais de depreciagdo - 3,24% 5,60% 8,37% 11,28% - 12,26% - -
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Em 30 de setembro de 2014, o saldo de obras em andamento da controladora refere-se a
adequacdo do parque industrial de suas trés unidades industriais para o aumento na
producdo de agucar e etanol e construgdo armazém de agucar da controlada SC.

Na mesma data, 13.717 ha de terras da Companhia e de sua controlada Vale do Mogi
estavam dadas em garantias para operacdes da Usina Boa Vista S.A.

Em funcdo de alguns empréstimos e financiamentos do Grupo, bens do ativo imobilizado, no
montante consolidado de RS 511.437 em 30 de setembro de 2014, encontram-se gravados
em garantia dos credores. Estes itens sdo representados, em sua grande maioria, por
equipamentos e instalacdes industriais e maquinas e implementos agricolas. Adicionalmente,
o montante de RS 753.847 referente a terras, foi oferecido em garantia de créditos rurais
securitizados registrados no passivo circulante e ndo circulante.

Os gastos com manutengdo no periodo de entressafra sdo alocados ao imobilizado e
depreciados integralmente na safra seguinte. Em 30 de setembro de 2014, o saldo
remanescente no ativo imobilizado de RS 22.926 (RS 105.540 em 31 de marco de 2014 —
considerando as controladas SC e Bio).

O Grupo capitalizou encargos financeiros no montante de R$ 617 no trimestre findo em 30 de
setembro de 2014 (RS 351 em 31 de marco de 2014). Em 30 de setembro de 2014, o
imobilizado da Controladora inclui bens decorrentes de contratos de arrendamento mercantil
que transfiram os beneficios, riscos e controles no montante de RS 2.268.

Conforme determina o CPC 27 - Imobilizado, a Companhia com apoio de empresa
especializada, realizou no ultimo exercicio, a revisdo da vida util dos bens do imobilizado
(maquinas e veiculos agricolas, equipamentos industriais e edificios), ajustando as vidas Uteis
dos respectivos ativos, com consequente mudanca nas taxas de depreciacdo dos mesmos, a
partir de 12 de julho de 2013.
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15 Intangivel

de 2014 de 2014 de 2014 de 2014
Agio rentabilidade futura (i) 167.335 167.335 202.428 167.335
Mais valia - aquisi¢do SC (Nota 35) - - 298.919 -
Software 16.078 15.320 19.273 15.320
Amortizagdo acumulada (8.415) (7.270) (10.071) (7.270)
Direitos sobre contratos de cana-de-agucar (ii) 15.539 16.598 15.539 16.598
Outros ativos 74 74 2.230 934

190.611 192.057 528.318 192.917

()  Agios gerados na incorporacdo da Mirtilo e do acervo liquido da USL, cujos negdcios estdo
atualmente na Companbhia.

(i)  Refere-se a aquisicdo de direito sobre contratos de parceria agricola e fornecimento de cana-
de-acucar (2.281 hectares com prazo de exploracdo entre 2013 a 2017).
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Empréstimos e financiamentos

Modalidade
Em moeda nacional:

Créditos Rurais Securitizados
Crédito Rural

Finame / BNDES Automético
Finame / BNDES Automdtico
FINEP

Outros Créditos Securitizados
Nota de Crédito a Exportagdo
Leasing

FINEM INDIRETO

FINEM INDIRETO

FINEM DIRETO

PRORENOVA

PRORENOVA

Cédula Crédito Bancario
(BNDES PASS )

Em moeda estrangeira:

ACC

Nota de Crédito a Exportagdo

PPE

FINEM INDIRETO

Total
Passivo circulante

N3&o circulante
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Encargos

IGP-M +Juros médios ponderados de 4,58% a.a.
pagos anualmente

Juros médios ponderados pré-fixados de 5,50%
a.a. pagos no vencimento do contrato

TILP trimestral +juros médios ponderados de
3,60% a.a. pagos mensalmente

Taxa média ponderada pré-fixada de 3,48% a.a.
pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 4,00% a.a. pagos mensalmente

Juros pré-fixados de 3,00% a.a pagos anualmente

Variagdo 100,12 % CDI OVER CETIP pagos nos
vencimentos dos contratos

Taxa pré-fixada de 9,75% a.a. pagos mensalmente

TILP trimestral +Juros médios ponderados de
2,91% a.a. pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 5,23% a.a. pagos mensalmente

TILP trimestral +Juros médios ponderados de
1,40% a.a. pagos mensalmente
TILP trimestral +Juros médios ponderados de
2,90% a.a. pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 5,50% a.a. pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 7,70% a.a. pagos nos
vencimentos

Taxa pré-fixada de 1,2391% a.a. + Corregdo do
dolar americano pagos no vencimento do contrato
Taxa pré-fixada de 5,50% a.a. + Variagdo do dolar
americano pagos no vencimento do contrato
(Libor 6 meses =0,32767% aa) + Fixo =2,34622%
a.a.) =2,6739% a.a. + Corregdo do dolar americano
pagos no vencimento do contrato

Cesta de moedas (Ddlar, Euro e lene) +taxa média
ponderada fixa de 6,7901% a.a. pagos
mensalmente

(a)

(b)

(c)

(c)

(d)

(e)

(b)

(b)

(b)

(b)

(b)

(f)

(b)

Vencimento

Parcelas anuais com vencimentos

entre Set/18 aJul/20

Parcelas UGnicas com vencimentos

em Out/14 a Mar/15
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a

Parcelas anuais com vencimento

final em Out/25

Parcelas Gnicas com vencimentos

em Jun/15, Mai/17 e Mai/20
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com

vencimentos entre Out/14 a Jan/23

Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a

Parcela Unicaem Abr/14

Parcelas UGnicas com vencimentos

entre Nov/14 e Dez/14

Pagamentos de juros semestrais
(Jun e Dez) e principal em Jun/17

Parcelas semestrais com

vencimentos em Mar/15, Jun/15e

Set/16

Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Abr/23

Controladora

31 de margo
de 2014 de 2014
55.133 64.807
54.372 32.915

3.529 4.581
89.043 97.727
10.601 -

61 61
639.701 328.880

1.366 1.867

69.158 46.290
130.247 139.304
12.194 13.130
43.448 48.492
62.413 61.518

- 15.264
101.797 93.403
248.544 229.445
266.335 387.846
13.761 3.453
1.801.703 1.568.983
(648.239) (436.671)
1.153.464 1.132.312
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trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Modalidade

Em moeda nacional:

Créditos rurais securitizados
Crédito rural

Finame / BNDES Automdtico
Finame / BNDES Automético
FINEP

Finame / BNDES Automdtico
FINEM DIRETO

Outros créditos securitizados
Finame / BNDES Automdtico
Nota de Crédito a Exportagdo
Nota de Crédito a Exportagdo
Leasing

FINEM INDIRETO

FINEM INDIRETO

FINEM DIRETO

PRORENOVA

PRORENOVA

Cédula Crédito Bancario
(BNDES PASS )

Em moeda estrangeira:

ACC
ACC

Nota de Crédito a Exportagdo

Nota de Crédito a Exportagdo

PPE

PPE

FINEM INDIRETO

Total
Passivo circulante

N&o circulante
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Encargos

IGP-M +Juros médios ponderados de 4,58% a.a.
pagos anualmente

Juros médios ponderados pré-fixados de 5,50%
a.a. pagos no vencimento do contrato

TILP trimestral +juros médios ponderados de
3,60% a.a. pagos mensalmente

Taxa média ponderada pré-fixada de 3,48% a.a.
pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 4,00% a.a. pagos mensalmente

TILP trimestral +Juros médios ponderados de
3,8678% a.a. pagos mensalmente
TILP trimestral +Juros médios ponderados de
2,2359% a.a. pagos mensalmente

Juros pré-fixados de 3,00% a.a pagos anualmente

Taxa pré fixada de 5,1602% a.a. pagos
mensalmente

Variagdo 100,12 % CDI OVER CETIP pagos nos
vencimentos dos contratos

Variagdo 113,86 % CDI OVER CETIP

Taxa pré-fixada de 9,75% a.a. pagos mensalmente

TILP trimestral +Juros médios ponderados de
2,78% a.a. pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 5,34% a.a. pagos mensalmente

TILP trimestral +Juros médios ponderados de
1,40% a.a. pagos mensalmente
TILP trimestral +Juros médios ponderados de
2,90% a.a. pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 5,50% a.a. pagos mensalmente

Taxa pré-fixada de 7,70% a.a. pagos nos
vencimentos

Taxa pré-fixada de 1,2391% a.a. + Corregdo do
dolar americano pagos no vencimento do contrato
Taxa média pré fixada de 1,8617% a.a. + Correc¢do
do dolar americano pagos nos vencimentos dos
Taxa pré-fixada de 5,50% a.a. + Variagdo do dolar
americano pagos no vencimento do contrato

Taxa média pré fixada de 1,5584% a.a. + Corregdo
do dolar americano pago no vencimento do
contrato

(Libor 6 meses =0,32767% aa) + Fixo =2,34622%
a.a.) =2,6739% a.a. + Corregdo do dolar americano
pagos no vencimento do contrato

Taxa média pré fixada de 5,2205% a.a. + Correc¢do
do dolar americano pagos no vencimento do
contrato

Cesta de moedas (Ddlar, Euro e lene) + taxa média
ponderada fixa de 6,7901% a.a. pagos
mensalmente

(a)

(b)
(c)
(c)
(c)
(c)
(d)

(d)

(8)
(e)
(b)
(b)
(b)
(b)

(b)

(8)

(f)

(h)

(b)

Vencimento

Parcelas anuais com vencimentos
entre Set/18aJul/20

Parcelas Unicas com vencimentos
em Out/14 a Mar/15

Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14a
Parcelas anuais com vencimento
final em Out/25

Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas Ginicas com vencimentos
em Mai/17 e Mai/20

Parcela Unica com vencimento em
Mai/17

Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a Jan/23
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a

Parcela unicaem Abr/14

Parcelas Ginicas com vencimentos
entre Nov/14 e Dez/14

Parcelas Gnicas com vencimento
entre Dez/14 e Mar/15
Pagamentos de juros semestrais
(Jun e Dez) e principal em Jun/17

Parcelas Ginicas com vencimentos
em Abr/15, Out/16 e Jul/18

Parcelas semestrais com
vencimentos em Mar/15, Jun/15 e
Set/16

Parcelas com vencimentos entre
Mar/16 a Mar/22

Parcelas mensais com
vencimentos entre Out/14 a
Abr/23

Consolidado

30 de setembro| 31de margo
de 2014 de 2014

55.133 64.807
54.372 32.915
3.529 4581
89.043 97.727
10.601 -
28.190 -
86.279 -
61 61
29.723 -
639.701 328.880
20.670 -
1.366 1.867
78.605 50.732
145.959 156.700
12.194 13.130
43.448 48.492
62.413 61.518
- 15.264
101.797 93.403
61.803
248,544 229.445
155.656 -
266.335 387.846
355.934 -
13.761 3.453
2.565.117 1.590.821
(994.279) (439.644)
1.570.838  1.151.177
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 30 de setembro de 2014, os empréstimos e financiamentos estdao garantidos pelas
seguintes garantias adicionais (referéncia aos quadros anterior):

Descri¢ao das garantias oferecidas na contrata¢do de empréstimos e Valor contabil
financiamentos ou contratual

(a) Hipoteca—11.785 ha de terras 394.628
(b) Alienacdo fiduciaria de equipamentos industriais 49.043
Alienacdo fiducidria de equipamentos agricolas 6.395
Nota promisséria 3.013
Fianca bancaria 12.222
(c) Alienacdo fiduciaria de equipamentos industriais 231.496
Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas 173.801
Nota promisséria 4.677
(d) Hipotéca - 69 ha de terras 2.701
Alienacdo fiducidria de equipamentos industriais 10.544
Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas 40.158
Nota promissoria 4,199
(e) Nota promissoria 3.020
() Nota promissoria 661.770
(g) Hipotéca—1.632 ha de terras 37.815
(h) Hipotéca—13.758 ha de terras 318.702
Nota promissoria 504.479

As dreas de terras oferecidas em garantia de empréstimos e financiamentos referem-se a
areas de plantio de cana-de-acucar.

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo tém a seguinte composi¢cao de
vencimento:
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30 de setembro de 2014
Consolidado

De 12/10/2015 a 30/09/2016 213.403 387.324
De 12/10/2016 a 30/09/2017 378.874 479.869
De 12/10/2017 a 30/09/2018 176.983 253.108
De 12/10/2018 a 30/09/2019 161.859 187.878
De 12/10/2019 a 30/09/2020 153.202 168.824
De 12/10/2020 a 31/10/2025 69.143 93.835

1.153.464 1.570.838

Os valores contabeis e o valor justo dos empréstimos e financiamentos sdao semelhantes.

Com base na Resolugdo n° 2.471/98 do Banco Central do Brasil e outros diplomas legais
vigentes, a Companhia, ABV e a USL securitizaram em 1998, 1999 e 2000 a divida assegurada
junto as instituicbes financeiras, por meio de aquisicdo, no mercado secundario, de
Certificados do Tesouro Nacional - CTN, como garantia de moeda de pagamento do valor do
principal da divida. Esses financiamentos securitizados, registrados como “Créditos rurais
securitizados”, estardo automaticamente quitados nos seus vencimentos mediante o resgate
dos Certificados do Tesouro Nacional, que se encontram custodiados pelas instituicdes
financeiras credoras. Referidos certificados ndo sdao comercializaveis e destinam-se
exclusivamente a liquidacdo desta divida. O desembolso das empresas durante os 20 anos de
vigéncia desta securitizagdo limita-se ao pagamento anual de montantes equivalentes a
aplicagdo de percentuais varidveis entre 3,8% e 4,96% ao ano sobre o valor securitizado,
atualizado monetariamente pelo IGP-M, limitado a 9,5% ao ano até a data do pagamento
anual. Esta obrigacdo é registrada nas demonstragdes financeiras de acordo com o valor dos
desembolsos futuros, ajustados a valor presente.

Fornecedores

Controladora Consolidado

30de setembro| 31de margo| 30de setembro] 31de marco
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

Cana-de-agucar 107.310 25.904 138.295 25.904
Materiais, servigos e outros 39.870 40.958 55.947 38.525
147.180 66.862 194.242 64.429
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O periodo de safra da cana-de-aglcar, a qual ocorre geralmente entre abril e dezembro de
cada ano, tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-aclcar e
respectivos servigos de corte, carregamento e transporte.

Obrigag¢des com a Copersucar

Referem-se a sobras de caixa da Cooperativa de carater tempordrio e oriundas de liminares
em processos judiciais pleiteando a suspensdo de exigibilidades. Essas sobras de caixa sdo
relacionadas a provisdes para contingéncias registradas pela Cooperativa no passivo nao
circulante. Entretanto, na eventualidade de perda em algum dos processos nos quais a
Cooperativa obteve liminar, a Companhia podera ser requerida a desembolsar o valor que lhe
tenha sido repassado em um prazo de até 120 dias. Os principais valores contidos nessas
obrigacdes sdo oriundos de IPl - Imposto sobre Produtos Industrializados contestados
judicialmente pela Cooperativa quanto a constitucionalidade e legalidade da exigéncia e pelos
passivos tributarios contidos no REFIS Copersucar, conforme abaixo indicado.

30de setembro| 31 de margo de
Controladora de 2014 2014

REFIS - Copersucar - Atualizado pela variagdo da SELIC 83.426 84.415
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da SELIC 70.739 69.316
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 42.682 42.682
Provisdo para despesas com processos tributarios 25.715 11.641
Total 222.562 208.054
Passivo circulante (2.040) (2.040)
N3do circulante 220.522 206.014
30de setembro| 31 de margo de
Consolidado de 2014 2014
REFIS - Copersucar - Atualizado pela variagdo da SELIC 109.391 84.415
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da SELIC 78.178 69.316
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 50.586 42.682
Provisdo para despesas com processos tributarios 34.532 11.641
Total 272.687 208.054
Passivo circulante (2.040) (2.040)
N3do circulante 270.647 206.014
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A totalidade das obrigacdes da Companhia com a Copersucar estd garantida por fiangas
bancarias.

Adicionalmente, nos termos negociados no desligamento da Copersucar, a Companhia, aSCe
a USL sdo responsdveis pelo pagamento de obrigacdes, proporcionais as suas participacées
em safras anteriores na Copersucar, que venham a resultar de autuagdes fiscais que poderdo
surgir e que se refiram a periodos em que a Companhia, a SC e a USL eram cooperadas.

A Copersucar possui autuagdes lavradas pelas Fazendas Estaduais, com relacdo a ICMS
incidente sobre as vendas de etanol carburante e industrial realizadas até 31 de dezembro de
2008, na condicdo de contribuinte principal ou substituta tributdaria de empresas
distribuidoras. O valor atualizado proporcional a participagdo da Companhia e da SC na
Cooperativa corresponde a RS 203.445. Os consultores juridicos da Copersucar avaliam estas
causas como de risco de possivel perda. A Copersucar acredita dispor de argumentos sdlidos
para sustentar o sucesso das defesas das multas que |hes foram impostas pelas Fazendas
Estaduais em tais autuacOes. Essas autuacGes ocasionaram em custas processuais e
honorarios advocaticios para o Grupo em montante estimado pela Administragdo de RS
25.715. A Administracdo esta em discussdo/revisdo com a Copersucar sobre o valor final a ser
indenizado por conta dessas despesas, mas ndo espera diferenca material em relagdo ao valor
provisionado.
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Tributos parcelados

30 de setembro] 31de margo
Controladora e Consolidado de 2014 de 2014
907

ICMS 1.188
REFIS - Parcelamento Lei 11.941 49.772 50.349

50.679 51.537
Passivo circulante (5.247) (5.219)
N3o circulante 45.432 46.318

Outros passivos

Consolidado
30de setembro] 31de margo| 30de setembro] 31de marco
de 2014 de 2014 de 2014 de 2014

Venda para entrega futura 6.454 2.353 6.726 2.353
Provisdo gastos com sistemas 2.171 - 2.171 -
Passivo a descoberto de investidas 6.862 8.343 9.891 8.343
Mitsubishi Corporation 5.120 4.440 5.120 4.440
Cooperativa de funcionarios 1.292 1.225 2.154 1.225
Fretes e carretos 3.799 67 6.718 67
Outros débitos 250 867 812 1.298
25.948 17.295 33.592 17.726
Passivo circulante 25.942 17.289 33.070 17.290
Ndo circulante 6 6 522 436

O saldo em aberto com a Mitsubishi Corporation é proveniente de aquisicdo de participacao
societdria na Usina Boa Vista S.A. realizada em novembro de 2009 com vencimento final em

novembro de 2014.
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trimestrais em 30 de setembro de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Patrimonio liquido
Capital social

Em 30 de setembro de 2014 o capital social é de RS 808.850 (RS 737.200 em 31 de margo de
2014) e esta dividido em 113.000.000 de ag¢des ordindrias nominativas, sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 31 de julho de 2014, os acionistas
aprovaram o aumento de capital no valor de RS 71.650 com reserva de or¢gamento de capital,
sem a emissao de novas agdes.

Ac¢Oes em tesouraria

Em 13 de dezembro de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou o 22 programa de
recompra de ag¢des ordindrias de emissdo da prépria Companhia, para manutengao em
tesouraria e posterior alienacdo, cancelamento ou utilizacdo para outorga de opcdo de
compra de agdes (item (f) abaixo), sem reducdo de capital social, nos termos do seu Estatuto
Social, das Instrugées CVM n2. 10/80 e n2. 268/97 e das demais disposicdes legais vigentes. As
operacdes de aquisicdo de acdes deste 22 plano foram realizadas na BM&FBovespa S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), a pre¢os de mercado, com a
intermediacdo de corretoras.

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2014, ndo houve recompra de a¢des, apenas
alienacdo de 62.427 agdes em tesouraria, em funcdo de opgBes de compras exercidas por
diretores da Companhia (item (f) abaixo) restando a quantidade de 595.213 acbes em
tesouraria.

Em 30 de setembro de 2014, o valor de mercado da totalidade dessas a¢des corresponde a
RS 23.392 (em 30 de setembro de 2013 - RS 22.249 — 767.211 acdes).

Prego médio de Montante
Quantidade aquisicao* total

AgOes em tesouraria em 31 de margo de 2014 657.640 18,00 11.839
Exercicio de opg¢oes (62.427) 18,00 (1.124)
AcgGes em tesouraria em 30 de setembro de 2014 595.213 18,00 10.715

* inclui custos adicionais na aquisicdo - em reais
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Ajustes de avaliagao patrimonial

Vide Nota 23(c) contida nas demonstracGes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de
marco de 2014.

Reserva legal e para Orcamento de capital

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2014 ndo ocorreram mudanc¢as na metodologia
de célculo. Vide Nota 23(d) das demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de
marco de 2014.

Em Assembleia Geral Ordinaria realizada em 31 de julho de 2014, os acionistas aprovaram a
destinacdo de mais RS 118.353 a reserva de orcamento de capital, e aumento de capital no
montante de RS 71.650.

Dividendos e juros sobre o capital proprio

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio,
apo6s deduzidos os prejuizos acumulados e a constituicdo da reserva legal.

Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 31 de julho de 2014, foi aprovada uma
distribuicdo adicional de dividendos no montante de RS 8.342 (RS 0,0742 por agdo),
totalizando uma distribuicdo de dividendos no montante de RS 40.405 (RS 0,3595 por acdo)
sobre o resultado do exercicio findo em 31 de margo de 2014.

Plano de outorga de op¢ao de compra de agoes
O Plano de Outorga de Opgdes de Compra de Agdes aos diretores da Companhia esta
detalhado na Nota 23 (f) contida nas demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em

31 de marco de 2014.

No periodo findo em 30 de setembro de 2014, foram exercidas opgdes de compra de 62.427
acdes pelo valor de RS 1.165.

Adicionalmente, a Companhia reconheceu no mesmo periodo uma despesa de RS 1.420 (em
30 de setembro de 2013 - RS 1.058) com opcdes de acdes.
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Plano de beneficios a empregados e administradores — Previdéncia Privada

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2014 ndo ocorreram mudangas no modelo e nas
premissas utilizadas para o plano, permanecendo mantidas as divulgacdes descritas na Nota
24 contida nas demonstragdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de margo de 2014.

O montante dessa participagao nos periodos findos em 30 de setembro de 2014 e de 2013,
registrado como custos ou despesas operacionais no resultado foi de RS 877 e RS 768,
respectivamente, no consolidado.

Programa de participacao nos lucros e resultados

Para o periodo findo em 30 de setembro de 2014 n3o ocorreram mudancgas nas premissas
utilizadas para o respectivo calculo. Vide Nota 25 contida nas demonstragdes financeiras
anuais do exercicio findo em 31 de margo de 2014.

O montante dessa participagdo no periodo findo em 30 de setembro de 2014, registrado
como custos ou despesas operacionais no resultado foi de RS 15.941 (no periodo findo em 30
de setembro de 2013 — RS 13.296), no consolidado.
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Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuigao social estao representados por:

30 de setembro] 31 de margo
Controladora de 2014 de 2014

Ativo circulante - Antecipag¢des
. Imposto de renda e contribuic¢do social, a compensar 41.439 33.473

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Créditos diferidos
. Imposto de renda sobre prejuizos fiscais 7.590 11.683
. Contribuigdo social sobre base negativa acumulada 2.806 4.279

Tributos sobre diferengas tempordrias de:

. Provisdo para contingéncias 12.244 13.803
. Instrumentos financeiros derivativos 52.986 54.077
. Participacdo de empregados no resultado e bonus 5.504 1.018
. Provisdo para outras obrigacdes 8.767 3.958
. Outros 3.057 1.411

92.954 90.229

Débitos diferidos
Tributos sobre diferencgas temporarias de:

. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost) (246.029) (262.165)
. Depreciacdo aceleradaincentivada (184.931) (182.609)
. Financiamentos securitizados (17.049) (17.414)
. Beneficio fiscal sobre agio (21.109) (17.523)
. Ajuste avalor presente (3.704) (4.561)
. Ativos bioldgicos e produto agricola (variagdo para o valor justo) (2.747) (3.684)
. Variacdo cambial (49.808) (41.289)
. Alienagdo de investimento com tributacgdo diferida (27.104) -

. Instrumentos financeiros derivativos - (352)
. Outros (718) (1.349)

(553.199)  (530.946)

Passivo ndo circulante (460.245) (440.717)
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30de setembro] 31de margo
Consolidado de 2014 de 2014

No ativo circulante - Antecipagbes
. Imposto de renda e contribuig¢do social, a compensar 53.635 34.237

No passivo circulante - Débitos correntes
. Imposto de renda e cotribui¢do social, a pagar 1.773 611

Imposto de renda e contribuig¢do social diferidos

Créditos diferidos
. Imposto de renda sobre prejuizos fiscais 7.590 11.683
. Contribuigdo social sobre base negativa acumulada 2.806 4.279

Tributos sobre diferencas tempordrias de:

. Provisdo para contingéncias 14.184 13.803
. Instrumentos financeiros derivativos 79.014 54.077
. Participacdo de empregados no resultado e bonus 6.525 1.018
. Provisdo para outras obrigacdes 11.741 3.958
. Outros 4,180 1.411

126.040 90.229

Débitos diferidos
Tributos sobre diferengas tempordrias de:

. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost) (683.751) (629.327)
. Depreciac¢do acelerada incentivada (184.931) (182.609)
. Financiamentos securitizados (17.049) (17.414)
. Beneficio fiscal sobre agio incorporado (16.954) (17.523)
. Ajuste avalor presente (3.704) (4.561)
. Instrumentos financeiros derivativos - (352)
. Ativos bioldgicos e Produto agricola (variagdo para o valor justo) (2.319) (3.684)
. Variagdo cambial (53.700) (41.289)
. Alienagdo de investimento com tributacgdo diferida (27.104) -
. Outros (6.412) (1.350)
(995.924) (898.109)
Passivo ndo circulante (869.884) (807.880)

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balango, por cada
entidade legal, quando hd o direito legal e a intencdo de compenséa-los quando da apuragao
dos tributos correntes, e quando relacionado a mesma autoridade fiscal.

A compensacdo dos prejuizos fiscais e da base negativa acumulada da contribuicdo social estd
limitada a 30% do lucro real anual, sem prazo de prescricdo e nao sujeita a atualizacao
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monetaria ou juros. O reconhecimento de créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais e
bases negativas tem como base projecdes de resultado do Grupo que suportam a
recuperacgao dos créditos tributarios, em conformidade com as praticas contabeis vigentes.

A expectativa de recuperacdo da totalidade dos créditos tributarios diferidos, indicada pelas
projecdes de resultado tributavel aprovadas pela Administracdo, incluindo a expectativa de
realizacao das diferencgas tempordrias, é conforme demonstrada a seguir:

Consolidado Valor estimado
Periodos findos em 30 de setembro de: de realizagdo

2015 32.364
2016 30.930
2017 50.020
2018 7.142
2019 2.943
2020 em diante 2.641

126.040

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo realizados,
substancialmente, em fun¢dao da depreciacdo e baixa dos ativos imobilizados que os
originaram. A realizacdo deste passivo é estimada a razdo média de 15% ao ano, em fungao
das taxas de depreciacdo dos ativos imobilizados respectivos, exceto pelos tributos diferidos
passivos sobre mais valia de terras, que serdo realizados se alienados. Adicionalmente, o
prazo de liquidacdo dos empréstimos securitizados, que vencem até 2021, tém impacto no
periodo de recuperagao do imposto de renda e contribuicado social diferidos ativos.
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(b) Reconciliagao do imposto de renda e contribuigdo social

Controladora

30 de setembro de 2014 30de setembro de 2013
| Semestre | Trimestre | Semestre |

Lucro antes dos impostos 134.735 204.538 87.044 139.052
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas nominais (34%) (45.810) (69.543) (29.595) (47.278)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
. Equivaléncia patrimonial 23.220 37.349 5.047 6.151
. Exclusbes/(Adi¢des) permanentes, liquidas 3.561 3.456 (1.873) (2.591)
. Outros 6 18 18 7
. Incentivos fiscais (490) 130 246 274
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (19.513) (28.590) (26.157) (43.437)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos (33.328) (27.235) (12.587) (28.468)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 13.815 (1.355) (13.570) (14.969)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social 14,5% 14,0% 30,1% 31,2%

Consolidado
30 de setembro de 2014 30de setembro de 2013
| Semestre | Trimestre | Semestre |

Lucro antes dos impostos 136.701 207.712 83.972 136.778
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas nominais (34%) (46.478) (70.622) (28.550) (46.505)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
. Equivaléncia patrimonial 4.074 9.960 (1.848) (5.849)
. Exclusbes/(Adi¢des) permanentes, liquidas 2.941 2.836 (1.873) (2.591)
. Tributos diferidos ndo constituidos 596 596 - -
. Ajuste do célculo de controlada tributada pelo lucro presumido 19.444 26.891 9.650 14.871
. Outros 26 38 (710) (1.363)
. Incentivos fiscais (792) (173) 246 274
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (20.189) (30.474) (23.085) (41.163)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (32.163) (26.174) (8.365) (24.144)
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 11.974 (4.300) (14.720) (17.019)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuig¢do social 14,8% 14,7% 27,5% 30,1%

25 Compromissos

O Grupo estabelece compromissos diversos no curso normal de suas atividades. Os
detalhamentos destes compromissos estdo relacionados na Nota 28 contida nas
demonstracdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de marco de 2014.
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Provisao para contingéncias
Perdas provaveis

O Grupo, com base na avaliacdo dos assessores juridicos, mantém as seguintes provisdes para
contingéncias para os casos de perdas provaveis (valores atualizados monetariamente):

31 de margo 0 de setembro
de 2014 Adigoes| Reversoes| Utilizagdes| Atualizagées de 2014

Tributarios 3.914 95 - (95) 41 3.955
Civeis e ambientais 16.025 1.826 (6.143) (9.991) 522 2.239
Trabalhistas 36.710 7.007 (4.958) (9.747) 3.225 32.237
Total 56.649 8.928 (11.101) (19.833) 3.788 38.431
Depdsitos Judiciais 31.969 4.890 - (8.899) 1.745 29.705

Consolidado

30de
31 de margo | Consolidacao setembro de
de 2014 SC Adigoes| Reversoes Utilizacoes Atualizagées 2014

660 41

Tributarios 3.914 - - (95) 4.520
Civeis e ambientais 16.025 650 2.035 (6.143) (10.199) 1.485 3.853
Trabalhistas 36.710 3.829 7.470 (4.987) (10.010) 3.315 36.327
Total 56.649 4.479 10.165 (11.130) (20.304) 4.841 44.700
Depésitos Judiciais 31.969 1.434 5.758 - (9.032) 1.860 31.989

Em 30 de setembro de 2014, a natureza das principais causas que tiveram seus valores
incluidos nas provisdes acima é a seguinte (controladora e consolidado):

Processos tributarios:

Referem-se a: (a) tributos cuja cobranga esta sendo questionada judicialmente pelo Grupo,
para os quais foram efetuados depésitos judiciais dos valores discutidos; (b) honordrios ad
exitum a serem pagos aos advogados contratados para defesa da empresa em processos
tributarios.
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Processos civeis e ambientais:

Referem-se a: (i) indenizacGes em geral; (ii) reparacdo de danos em dareas que sofreram
gueima de palha de cana-de-acucar; e (iii) execu¢bes de natureza ambiental.

Processos trabalhistas:

As reclamacbes trabalhistas tém como principais pedidos: (i) horas extras; (ii) horas “in
itinere”; (iii) supressdo do intervalo intrajornada; (iv) adicionais de periculosidade e
insalubridade; (v) devolucdo de descontos efetuados em folha de pagamento, tais como
contribuicdo confederativa; (vi) adicional noturno; e (vii) unicidade contratual com o
consequente pagamento de 132 salario e férias acrescidas do terco constitucional.

Perdas possiveis (passivo contingente)
O Grupo é parte em outros processos de natureza tributaria, ambiental e civel que, com base
na posicdo dos advogados, o risco de perda é classificado como possivel (passivo

contingente). A natureza e o valor atribuido a essas causas sao:

Processos tributarios:

Consolidado

N2 de | Adminis- | 12 Instancia Tribunal
processos trativa judicial superior Total

(i) Contribuig¢do previdenciaria 14  118.512 - 13.856  132.369
(ii)  Apuracdo de IRPJ/CSLL 10 127.368 1.719 - 129.087
(iii) Saldo negativo IRPJ 6 1.009 - - 1.009
Saldo negativo CSLL 6 799 137 - 936
Compensacgdo créditos PIS 4 71 - 2.325 2.395
Compensacdo tributos federais 8 53.765 - - 53.765

(iv) Outros processos tributarios 23 9.457 289 431 10.177
71  310.982 2.145 16.612  329.739

Os processos tratam da incidéncia de contribuicdo previdenciaria (INSS) sobre as receitas de
exportacao, sob a alegacdo de que a exportacao realizada por intermédio de cooperativa nao
estd abrangida pela imunidade prevista no artigo 149, paragrafo 29, da Constituicdo Federal.
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Os processos tratam da exclusdo da base de cdlculo do IRPJ e CSLL de despesas relacionadas
com financiamento securitizados, bem como despesas decorrentes do beneficio da
deprecia¢do acelerada incentivada.

Os processos tratam de pedidos de compensacdo de IRPJ, CSLL, PIS, COFINS e outros tributos
federais decorrentes de pagamento a maior e/ou saldo negativo e créditos de exportacdo
cuja compensacao foi indeferida pela Receita Federal do Brasil e estdo pendentes de
julgamento das manifestagdes de inconformidade/recursos voluntarios.

Os processos tratam da discussdao envolvendo outros processos tributarios como, por
exemplo, contribuicdo para o SENAI, e que a classificacdo de risco de perda é “possivel”.

Processos civeis, ambientais e trabalhistas:

Consolidado

N2 de | Adminis- | 12 Instancia] Tribunal| Tribunal
processos trativa judicial inferior] superior Total
18 835 247 -

Ambientais 1.748 2.830
Civeis
Indenizatdrias 36 - 13.752 173 31 13.956
Revisdo de contratos 13 - 285 - - 285
Retificagdo de area e registro imobiliario 2 - - - - -
Alvaras para obtencgdo de licenga de
pesquisa mineraria 6 - - - - -
Outros processos civeis 3 - 1 - - 1
Trabalhistas
Auto de Infragdo 6 41 - - - 41
Processo Trabalhista/Anulatéria de - - - - - -
auto de Infragdo 5 - 4.961 1.643 - 6.604

89 876 20.747 2.063 31 23.717

A Administracdo do Grupo, baseada na opinido de seus assessores legais, entende ndo haver
outros riscos contingentes significativos que ndo estejam cobertos por provisdes suficientes
em suas demonstragdes financeiras ou que possam resultar em impacto significativo sobre os
resultados futuros.
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Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos devem ser classificados como “mantidos para
negociacdo” e registrados pelo seu valor justo no ativo circulante quando seu valor justo for
positivo e no passivo circulante quando seu valor justo for negativo. As variagdes do valor
justo devem ser registradas no resultado do exercicio, a ndo ser quando o derivativo for
designado para contabilidade de hedge. A utilizagdo da contabilidade de hedge (hedge
accounting) é optativa e objetiva registrar os efeitos dos instrumentos financeiros derivativos
no mesmo momento em que os objetos protegidos afetam o resultado da entidade, de forma
a respeitar o principio contabil de competéncia e reduzir a volatilidade no resultado criada
pela marcacdo a mercado dos derivativos.

A Companhia optou pela utilizagdo da contabilidade de hedge (hedge accounting) para a
contabilizacdo de parte de seus instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos eleitos
para a designacdo sdo derivativos de acgucar, etanol e de moeda estrangeira - ddlar
americano - que efetuam coberturas de vendas da safra 2014/2015 e 2015/2016 e foram
classificados como hedge de fluxo de caixa de transacdes esperadas altamente provaveis
(vendas futuras).

Os derivativos designados para contabilidade de hedge estdo registrados no balango
patrimonial pelo seu valor justo. As variacdes eficazes de valor justo dos derivativos
designados e que se qualificam para contabilidade de hedge sdo classificadas na rubrica
“Ajustes de avaliacdo patrimonial” no patrimoénio liquido (conforme “Demonstracdo de
resultado abrangente”), liquidas de tributos diferidos, e registradas no resultado na rubrica
“Receita liquida de vendas” quando do reconhecimento da receita da respectiva venda
coberta, o que ocorre no més de embarque da mercadoria vendida. A parcela ineficaz das
variacOes é registrada como receita ou despesa financeira no mesmo periodo em que ocorre.

Para a utilizacdo do hedge accounting, foram realizados testes prospectivos de eficacia que
demonstraram que os instrumentos designados para hedge proporcionam uma compensagao
altamente eficaz aos efeitos de variagdes de pregos sobre o valor das vendas futuras.

Para os hedges de cambio, os derivativos foram designados como protecdo de fluxos de caixa
das vendas futuras em moeda estrangeira. Estes hedges sao realizados mediante contratagao
de “Termos de Moeda” (NDFs) e estratégias de Opg¢des junto a instituicdes financeiras de
primeira linha.
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Para os hedges de agucar, os derivativos foram designados como prote¢dao da variagdao dos
fluxos de caixa das vendas futuras de acucar. Estas operacdes sdo realizadas na bolsa de Nova
lorque - Intercontinental Exchange (/CE Futures US) e com institui¢cGes financeiras de primeira
linha mediante contratos de balcao.

Em 30 de setembro e 31 de marco de 2014, os saldos de ativos e passivos relacionados as
transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos e seus devidos vencimentos,
estdo apresentados a seguir:

30 de setembro de 2014

Controladora Vencimento

No ativo circulante - Ganho / (Perda)

Depésito de margem 12.188

Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa Ton Cts USD/Ib
. Compromisso de venda 300.750 17,25 280.334 9.542
fevereiro-15 183.905 17,25 171.462 7.107
abril-15 31.497 16,91 28.773 367
junho-15 85.348 17,37 80.099 2.068
. Compromisso de compra 44.351 17,28 41.402 (1.081)
fevereiro-15 41.760 17,34 39.117 (1.133)
abril-15 2.591 16,32 2.285 52

Contratos de Opg¢des de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa Ton Cts USD/Ib
. Posigdo titular de opgdes de compra (Calls) 75.950 18,43 75.618 1.327
fevereiro-15 75.950 18,43 75.618 1.327
. Posigdo titular de opgdes de venda (Puts) 70.107 17,18 65.072 5.195
fevereiro-15 50.802 16,85 46.255 3.431
junho-15 14.225 18,32 14.082 1.487
setembro-15 5.080 17,25 4,735 277
. Posigdo langadora de opgdes de compra (Calls) 211.083 19,40 221.205 (3.128)
fevereiro-15 172.474 19,24 179.301 (2.490)
junho-15 28.449 20,21 31.061 (385)
setembro-15 10.160 19,75 10.843 (253)

Contratos de Opgdes Flexiveis de Moeda - Délar USD (.000) R$/USD

. Posigdo Titular de OpgBes de Venda (Puts) 12.050 2,4651 29.706 638
outubro-14 1.680 2,4069 4.044 5
novembro-14 5.500 2,4187 13.303 204
margo-15 4.870 2,5377 12.359 429
. Posigdo Langadora de Opgdes de Compra (Calls) 12.050 2,5824 31.118 (407)
outubro-14 1.680 2,6039 4.375 (1)
novembro-14 5.500 2,5308 13.919 (134)
margo-15 4.870 2,6332 12.824 (272)
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 24.274
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30 de setembro de 2014

referéncia| (Fair value)
Controladora Vencimento (Nocional) - R$

No passivo circulante - (Ganho) / Perda

Contratos a termo de moeda (NDF) - Délar - Balcdo USD (.000) R$/USD
. Compromisso de venda 192.486 2,4055 463.032 18.742
outubro-14 70.132 2,3024 161.472 10.421
novembro-14 65.554 2,4366 159.730 1.943
dezembro-14 234 2,3895 559 22
janeiro-15 234 2,4045 563 23
fevereiro-15 234 2,4210 567 23
margo-15 2.054 2,5973 5.335 (112)
abril-15 234 2,4505 573 25
maio-15 8.290 2,5544 21.176 214
julho-15 29.310 2,5696 75.315 1.434
agosto-15 14.880 2,2955 34.157 4.756
outubro-15 1.330 2,6953 3.585 (7)
. Compromisso de compra 55.598 2,4087 133.918 (2.352)
outubro-14 55.598 2,4087 133.918 (2.352)
Contratos futuros de mercadoria - Etanol - Bolsa m?3 R$/m?
. Compromisso de venda 16.860 1.318,91 22.237 104
fevereiro-15 16.860 1.318,91 22.237 104
Contratos de Swap - Juros - Balcdo USD (.000) Ativo Passivo 41.628
novembro-14 49.914 USD +1,2% 95,5% do CDI 1.648
dezembro-14 47.920 USD +1,3% 95,7% do CDI 1.787
margo-15 91.280 Libor 6M + 3% 3,85% 165
junho-15 137.355  Libor 6M +1,5% 2,36% 236
setembro-16 183.140 Libor 6M+2,5% 3,60% 888
maio-17 165.736 100% CDI USD +5% 36.904
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 58.122

30 de setembro de 2014

Valor/ Valor justo

Volume Valor de referéncia| (Fair value)
Consolidado Vencimento| contratado Prego/taxa média (Nocional) - R$ -R$

No ativo circulante - Ganho / (Perda)

Depdsito de margem 13.050
Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa Ton Cts USD/lb

. Compromisso de venda 324.119 17,20 288.871 9.627

fevereiro-15 207.274 17,18 179.998 7.192

abril-15 31.497 16,91 28.773 367

junho-15 85.348 17,37 80.099 2.068

. Compromisso de compra 54.511 17,64 45.713 (1.081)

fevereiro-15 51.920 17,71 43.428 (1.133)

abril-15 2.591 16,32 2.285 52
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30 de setembro de 2014

Valor/ Valor justo

Volume Valor de referéncia| (Fair value)
Consolidado Vencimento| contratado Preco/taxa média (Nocional) - RS -RS$

No ativo circulante - Ganho / (Perda) - continuacdo

Contratos de Opgbes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa Ton Cts USD/Ib
. Posigdo titular de opgdes de compra (Calls) 96.271 18,74 84.550 1.539
fevereiro-15 96.271 18,74 84.550 1.539
. Posigdo titular de opgdes de venda (Puts) 77.728 17,16 67.929 5.757
fevereiro-15 58.423 16,87 49.111 3.993
junho-15 14.225 18,32 14.082 1.487
setembro-15 5.080 17,25 4.735 277
. Posigdo langadora de opgbes de compra (Calls) 244.105 19,55 236.157 (3.365)
fevereiro-15 205.496 19,45 194.253 (2.727)
junho-15 28.449 20,21 31.061 (385)
setembro-15 10.160 19,75 10.843 (253)
. Posigdo langadora de opgbes de venda (Puts) 10.160 16,50 3.696 (511)
fevereiro-15 10.160 16,50 3.696 (511)

Contratos de Opgdes Flexiveis de Moeda - Délar USD (.000) RS$/USD

. Posigdo Titular de Opg¢des de Venda (Puts) 12.050 2,4651 29.705 638
outubro-14 1.680 2,4069 4.044 5
novembro-14 5.500 2,4187 13.303 204
margo-15 4.870 2,5377 12.359 429
. Posigdo Langadora de OpgBes de Compra (Calls) 12.050 2,5824 31.117 (407)
outubro-14 1.680 2,6039 4.375 (1)
novembro-14 5.500 2,5308 13.919 (134)
marco-15 4.870 2,6332 12.824 (272)
TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 25.247

No passivo circulante - (Ganho) / Perda

Contratos a termo de moeda (NDF) - Délar - Balcdo USD (.000) RS$/USD
. Compromisso de venda 192.486 2,4055 463.032 18.742
outubro-14 70.132 2,3024 161.472 10.421
novembro-14 65.554 2,4366 159.730 1.943
dezembro-14 234 2,3895 559 22
janeiro-15 234 2,4045 563 23
fevereiro-15 234 2,4210 567 23
margo-15 2.054 2,5973 5.335 (112)
abril-15 234 2,4505 573 25
maio-15 8.290 2,5544 21.176 214
julho-15 29.310 2,5696 75.315 1.434
agosto-15 14.830 2,2955 34.157 4.756
outubro-15 1.330 2,6953 3.585 (7)
. Compromisso de compra 55.598 2,4087 133.918 (2.352)
outubro-14 55.598 2,4087 133.918 (2.352)
Contratos futuros de mercadoria - Etanol - Bolsa m? R$/m?
. Compromisso de venda 16.860 1.318,91 22.237 106
fevereiro-15 16.860 1.318,91 22.237 106
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30 de setembro de 2014

Valor/
Volume

Valor justo
Valor de referéncia| (Fair value)

Consolidado Vencimento] contratado (Nocional) - R$ -RS

Prego/taxa média

No passivo circulante - (Ganho) / Perda - continuacdo

Contratos de Swap - Juros - Balcdo USD (.000) Ativo Passivo 47.565
novembro-14 49,914 USD +1,2% 95,5% do CDI 1.648
dezembro-14 47.920 USD +1,3% 95,7% do CDI 1.787

margo-15 91.280 Libor 6M + 3% 3,85% 165
junho-15 137.355 Libor 6M + 1,5% 2,36% 236
setembro-15 34.444  100% LBUSD Interpol  100% USD +0,870% 52
setembro-15 26.739 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,430% 120
dezembro-15 36.258 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,350% 229
dezembro-15 16.065 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,220% 139
setembro-16 183.140 Libor 6M +2,5% 3,60% 888
setembro-16 22.224 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,000% 63
setembro-16 11.611 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,355% 2
maio-17 20.422 100% CDI +1,5% 100% USD + 5,5% 5.024
maio-17 165.736 100% CDI USD + 5% 36.904
janeiro-18 29.146  100% LBUSD Interpol  100% USD +1,135% 55
margo-18 40.584 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,060% (40)
abril-18 23.225  100% LBUSD Interpol  100% USD + 1,170% 95
abril-18 24.787  100% LBUSD Interpol  100% USD + 1,625% 285
abril-18 14.045  100% LBUSD Interpol  100% USD +1,570% 133
junho-18 20.249 100% LBUSD 6M  100% USD + 1,370% 115
julho-18 69.674 100% LBUSD 1M 100% USD + 0,930% (254)
dezembro-18 23.638 100% LBUSD 3M  100% USD + 1,300% (77)
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 64.061

Controladora e Consolidado

No ativo circulante - Ganho / (Perda)

Vencimento | contratado

31 de margo de 2014

Prego/taxa

média

Depdsito de margem 28.673

Contratos a Termo de Mercadoria - Sugar #11 - Balcdo Ton Cts USD/Ib
. Compromisso de venda 2.540 18,70 2.370 65
junho-14 2.540 18,70 2.370 65

Contratos de Opgdes Flexiveis de Moeda - Délar USD (.000) RS$/USD

. Posigdo Titular de OpgGes de Compra (Calls) 3.704 2,3586 8.736 9
junho-14 3.704 2,3586 8.736 9
. Posigdo Titular de Opgbes de Venda (Puts) 52.086 2,4586 128.058 6.009
junho-14 7.210 2,4541 17.694 905
julho-14 19.610 2,4133 47.324 1.886
agosto-14 13.216 2,4875 32.875 1.671
outubro-14 1.680 2,4723 4.153 171
novembro-14 5.500 2,4599 13.529 605
margo-15 4.870 2,5633 12.483 771
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31 de margo de 2014

Prego/taxa
Controladora e Consolidado Vencimento | contratado média| (Nocional) - R$

No ativo circulante - Ganho / (Perda) - continuacdo

. Posigdo Langadora de Opgdes de Compra (Calls) 50.580 2,4607 128.058 (1.203)
junho-14 5.704 2,4657 17.694 (20)

julho-14 19.610 2,4150 47.324 (308)

agosto-14 13.216 2,4875 32.875 (191)

outubro-14 1.680 2,4723 4.153 (51)

novembro-14 5.500 2,4599 13.529 (283)

margo-15 4.870 2,5633 12.483 (350)

TOTAL DO ATIVO CIRCULANTE 33.553

No passivo circulante - (Ganho) / Perda

Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa Ton Cts USD/Ib
. Compromisso de venda 416.611 17,37 361.067 15.115
abril-14 130.607 17,41 113.463 1.841
junho-14 188.976 17,29 163.028 7.298
setembro-14 72.898 17,39 63.255 4.218
fevereiro-15 24.130 17,71 21.321 1.758
. Compromisso de compra 6.350 16,73 5.298 (345)
abril-14 5.842 16,74 4.880 (299)
junho-14 254 16,29 206 (23)
setembro-14 254 16,75 212 (23)

Contratos de Opg¢des de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa Ton Cts USD/Ib
. Posigdo titular de opgBes de compra (Calls) 27.940 19,18 26.739 (1.363)
abril-14 10.160 18,00 9.124 (456)
junho-14 7.620 21,00 7.984 (76)
fevereiro-15 10.160 19,00 9.631 (831)
. Posigdo titular de opg¢Bes de venda (Puts) 120.904 17,25 104.056 (3.328)
abril-14 10.160 17,63 8.934 (150)
junho-14 52.324 17,59 45.920 (1.640)
setembro-14 48.260 16,91 40.711 (1.274)
fevereiro-15 10.160 16,75 8.491 (264)
. Posigdo langadora de opgdes de compra (Calls) 178.308 19,07 169.609 8.437
abril-14 20.320 18,63 18.882 271
junho-14 69.088 19,53 67.308 1.613
setembro-14 43.180 18,19 39.191 3.109
fevereiro-15 45.720 19,39 44.228 3.444
. Posigdo langadora de opgdes de venda (Puts) 29.210 16,83 24.522 623
junho-14 13.970 17,18 11.976 319
setembro-14 15.240 16,50 12.546 304

Contratos futuros de mercadoria - Etanol - Bolsa m3 RS$/m3

. Compromisso de venda 9.000 1.150,08 10.351 15
maio-14 2.700 1.151,94 3.110 28
junho-14 3.600 1.150,00 4.140 7
julho-14 2.700 1.148,33 3.101 (20)
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31 de margo de 2014

Prego/taxa
Controladora e Consolidado Vencimento | contratado média| (Nocional) - RS

No passivo circulante - (Ganho) / Perda (continuac&o)

Contratos a termo de moeda (NDF) - Délar - Balcdo USD (.000) RS$/USD
. Compromisso de venda 150.531 2,3245 349.908 3.763
abril-14 20.079 2,2722 45.623 (184)
maio-14 15.000 2,2313 33.469 798
junho-14 18.434 2,3630 43.559 (1.081)
julho-14 13.024 2,3156 30.158 66
agosto-14 30.946 2,2890 70.835 1.580
setembro-14 16.757 2,3069 38.657 858
outubro-14 8.965 2,5024 22.434 (1.047)
novembro-14 9.956 2,4755 24.646 (708)
dezembro-14 234 2,3895 559 6
janeiro-15 234 2,4045 563 7
fevereiro-15 234 2,4210 567 8
margo-15 1.554 2,6434 4.108 (238)
abril-15 234 2,4505 573 10
agosto-15 14.880 2,2955 34.157 3.688
. Compromisso de compra 17.972 2,3699 42.592 1.921
abril-14 17.972 2,3699 42.592 1.921
Contratos de Swap - Juros - Balcdo USD (.000) Ativo Passivo 31.560
novembro-14 49,914 USD +1,2% 95,5% do CDI 2.974
dezembro-14 47.920 USD +1,3% 95,7% do CDI 3.033
margo-15 91.280 Libor 6M + 3% 3,85% 331
junho-15 137.355  Libor 6M+1,5% 2,36% 412
setembro-16 183.140  Libor6M+2,5% 3,60% 1.531
maio-17 165.736 100% CDI USD +5% 23.279
TOTAL DO PASSIVO CIRCULANTE 56.398

O saldo de depdsitos de margem se refere a recursos mantidos em contas correntes junto as
corretoras para a cobertura de margens iniciais e de variacdo estabelecidas pela bolsa na qual
os contratos sdo firmados, com o objetivo de garantir contratos em aberto e remessas
liquidas relativas aos ajustes diarios de variacdao de preco dos contratos no mercado futuro e
de opgdes.

Os saldos de resultado potencial com operagbes de futuro, op¢bes e contratos a termo

referem-se ao efeito acumulado positivo (negativo) do valor justo dos instrumentos
financeiros derivativos, nas correspondentes modalidades.
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A data de vencimento dos instrumentos financeiros derivativos firmados é determinada em
funcdo da estimativa de embarque do agucar e etanol protegidos e previsao futura de fluxo
de caixa decorrente destes embarques, conforme acordado com os clientes.

Informagdo por segmento (consolidado)

A administracdo definiu os segmentos operacionais do Grupo, com base nos relatdrios
utilizados para a tomada de decisdes estratégicas, revisados pelos principais tomadores de
decisdo, sendo eles: a diretoria, a presidéncia e o Conselho de Administracao.

As analises sdo realizadas segmentando o negdcio sob a dtica dos produtos comercializados
pelo Grupo, compondo quatro segmentos:

i) Acucar;

i) Etanol;

Energia elétrica;
Empreendimentos imobiliarios; e
V) Outros produtos.

No segmento de “Outros produtos” (iv) estdo incluidas as operacdes relacionadas a producao
e comercializacdo de 4acido ribonucléico (sal sdédico) e outros produtos ou subprodutos de

menor relevancia.

As anadlises de desempenho dos segmentos operacionais sdo realizadas com base na
demonstragdo do resultado por produto, com foco na rentabilidade.

Os ativos operacionais relacionados a esses segmentos estdo localizados apenas no Brasil.

As informagdes por segmento de negdcios, utilizadas pelos principais tomadores de decisdo
sdo as seguintes:
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Resultado consolidado por segmento

Em 30 de setembro de 2014

Energia| Empreendimentos]| Outros \ETe)
Elétrica Imobilidrios | produtos | segmentado Total

Receita liquida 406.877 254.556 65.160 16.901 32.222 - 775.716
Custo dos produtos vendidos (303.760) (183.535) (10.631) (2.467) (26.651) - (527.044)
Ajuste valor mercado do canavial - - - - - (1.305) (1.305)
Lucro bruto 103.117 71.021 54.529 14.434 5.571 (1.305)  247.367
Margem bruta 25,34% 27,90%  83,68% 85,40% 17,29% 31,89%
Despesas com vendas (30.654) (6.014) (538) (121) - (37.327)
Demais despesas operacionais - - - - - 46.724 46.724
Lucro operacional 72.463 65.007 53.991 14.434 5.450 45.419 256.764
Margem Operacional 17,81% 25,54%  82,86% 85,40% 16,91% 33,10%
Despesas financeiras, liquidas - - - - - (55.033)  (55.033)
Variagdes cambiais, liquidas - - - - - (879) (879)
Derivativos - - - - - 6.860 6.860
Lucro (prejuizo) antes dos tributos (3.633) 207.712
Imposto de renda e contribuicdo social - - - - - (30.474)  (30.474)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - - - (34.107) 177.238
Em 30 de setembro de 2013

Energia| Empreendimentos Outros Nao

Elétrica Imobiliarios | produtos | segmentado Total
Receita liquida 482.466  318.833 12.558 16.066 70.576 - 900.499
Custo dos produtos vendidos (313.632) (224.479)  (4.889) (13.201) (71.896) - (628.097)
Ajuste valor mercado do canavial - - - - - 1.281 1.281
Lucro bruto 168.834 94.354 7.669 2.865 (1.320) 1.281 273.683
Margem bruta 34,99% 29,59% 61,07% 17,83% -1,87% 30,39%
Despesas com vendas (32.289)  (14.945) (33) - (129) - (47.396)
Demais despesas operacionais - - - - - (71.226)  (71.226)
Lucro (prejuizo) operacional 136.545 79.409 7.636 2.865 (1.449) (69.945)  155.061
Margem Operacional 28,30% 24,91% 60,81% 17,83% -2,05% 17,22%
Despesas financeiras, liquidas - - - - - (39.016)  (39.016)
Variagdes cambiais, liquidas - - - - - 24.415 24.415
Derivativos - - - - - (3.682) (3.682)
Lucro (prejuizo) antes dos tributos (88.228) 136.778
Imposto de renda e contribuigdo social - - - - - (41.163)  (41.163)
Lucro liquido (prejuizo) do periodo - - - - - (129.391) 95.615
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Ativos operacionais consolidados por segmento

Os principais ativos operacionais do Grupo foram segregados por segmento em funcdo dos
correspondentes centros de custo em que estdo alocados e/ou de critério de rateio que leva
em consideracdo a producdo de cada produto em relagdo a produgdo total;, assim, essa
alocacdo pode variar de um exercicio para outro.

Em 30 de setembro de 2014

Ener; Empreendimentos (o] S
Elétrica Imobiliarios| produtos Total

Contas areceber de clientes 52.951 22.645 26.762 17.789 21.466 141.613
Estoques 325.081 347.281 - 7.086 17.487 696.935
Ativos bioldgicos 465.910 338.301 - - - 804.211
Imobilizado 1.724.430 1.249.833  110.275 - 11.155 3.095.693
Intangivel 296.516 215.302 16.500 - - 528.318
Total de ativos alocados 2.864.888  2.173.362 153.537 24.875 50.108 5.266.770
Demais ativos ndo alocéveis - - - - - 1.287.675
Total 2.864.888 2.173.362  153.537 24.875 50.108  6.554.445

Em 31 de marco de 2014

Energia| Empreendimentos Outros
Elétrica Imobiliarios| produtos Total

Contas a receber de clientes 16.753 27.193 11.793 17.436 73.698
Estoques 57.160 49.934 - - 18.354 125.448
Ativos bioldgicos 359.807 236.502 - - - 596.309
Imobilizado 1.590.914  1.045.707 67.800 - 13.370 2.717.791
Intangivel 116.404 76.513 - - - 192.917
Total de ativos alocados 2.141.038  1.435.849 68.323 11.793 49.160 3.706.163
Demais ativos ndo alocdveis - - - - - 1.332.233
Total 2.141.038  1.435.849 68.323 11.793 49.160 5.038.396

Considerando que os principais tomadores de decisdo analisam seus passivos de forma
consolidada, ndo estdao sendo divulgadas informacgdes por segmento relacionadas a passivos.
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29 Receitas

Controladora

30de setembro de 2014 30de setembro de 2013
| Trimestre | Semestre | Trimestre | Semestre |
Receita bruta de vendas
Mercado interno 106.596 248.529 120.208 257.917
Mercado externo 191.228 417.414 372.017 641.610
Resultado com derivativos - 4.706 - -
297.824 670.649 492.225 899.527
Impostos, contribui¢cdes e dedugdes
sobre vendas (10.242) (19.830) (10.031) (20.665)
287.582 650.819 482.194 878.862

Consolidado

30 de setembro de 2014 30 de setembro de 2013

Trimestre m Trimestre

Receita bruta de vendas

Mercado interno 175.209 332.583 143.474 281.183
Mercado externo 237.189 463.375 372.017 641.610
Resultado com derivativos - 4.706 - -
412,398 800.664 515.491 922.793
Impostos, contribuigtes e dedugbes (14.6839) (24.948) (11.234) (22.294)
397.709 T15.716 504.257 900.499

30 Custos e despesas por natureza

A demonstracdo de resultado do Grupo é classificada por funcdo. A reconciliacdo por
natureza/finalidade conforme requerido pelas praticas contabeis é como segue:
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30 de setembro de 2014 30 de setembro de 2013
Custos e despesas por natureza: | Trimestre | Semestre | Trimestre | Semestre |

Matéria prima e materiais de uso e consumo 100.202 245.586 160.614 278.916
Despesas com pessoal 44.287 89.505 46.635 96.849
Depreciagdo e amortizagdo (inclui ativos biolégicos
colhidos) 77.749 155.421 82.436 184.097
Pecas e servigos de manutengdo 7.260 15.147 10.885 23.306
Servigos de terceiros 23.112 46.557 37.816 68.172
Contencioso (4.417) (2.173) 6.533 11.867
Variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos (471) (2.162) 2.148 (1.281)
Materiais para revenda (i) 3.873 6.241 35.251 51.581
Outras despesas 17.766 29.461 16.443 30.979
269.361 583.583 398.761 744.486
O A —— " Trimestre | Semestre | Trimestre | Semestre |
Matéria prima e materiais de uso e consumo 112.054 247.444 153.205 256.886
Despesas com pessoal 51.043 96.260 46.696 96.911
Depreciagdo e amortizagdo (inclui ativos biolégicos
colhidos) 93.461 171.516 82.867 184.658
Pecas e servigos de manutengdo 9.452 17.339 10.885 23.306
Servigos de terceiros 28.707 52.155 37.836 68.197
Contencioso (3.774) (1.530) 6.533 11.867
Variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos 2.996 1.305 2.148 (1.281)
Materiais para revenda (i) 3.960 6.327 35.331 55.127
Venda de terras 2.467 2.467 13.232 13.232
Outras despesas 21.525 32.640 16.130 26.413
321.891 625.923 404.863 735.316

Em 30 de setembro de 2013, principalmente cana-de-agucar vendida.
Classificadas como: | Trimestre | semestre | Trimestre | semestre |

Custo dos produtos vendidos 226.928 496.474 337.656 636.295
Despesas com vendas 15.657 32.461 27.543 47.396
Despesas gerais e administrativas 26.776 54.648 33.562 60.795

269.361 583.583 398.761 744.486
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Consolidado
30 de setembro de 2014 30 de setembro de 2013
Classificadas como: | Trimestre | Semestre |  Trimestre |  Semestre |

Custo dos produtos vendidos 269.227 528.349 343.597 626.816
Despesas com vendas 20.451 37.327 27.543 47.396
Despesas gerais e administrativas 32.213 60.247 33.723 61.104

321.891 625.923 404.863 735.316

Outras receitas (despesas), liquidas

30 de setembro de 2014] 30 de setembro de 2013
| Trimestre | semestre | Trimestre | Semestre |

Alienagdo de participagdo societaria - ABV (Nota 12.8) 79.717 79.717 - -
Despesas ndo recorrentes - Aquisi¢do da SC (Nota 35) (9.394) (9.394) - -
Despesas com processo ICMS Copersucar (2.328) (2.566) - -
Multa Recisdo contratual Prestador de servigos (780) (780) - -
Recuperag¢des Judiciais 331 331 - -
Revisdo de Créditos Tributarios (54) (82) - -
Resultado na venda de imobilizado (266) (333) 844 913
Resultado na venda de sucata 901 1.010 192 559
Arrendamentos 623 685 324 383
Indenizagdes de contratos de parceria agricola - 468 4.636 4.636
Ganho na compra de titulos da divida agraria - - 340 340
Contrato folha de pagamento - - - 68
Outros (25) (63) (412) (402)
68.725 68.993 5.924 6.497
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Consolidado

30 de setembro de 2014] 30 de setembro de 2013

Trimestre | _Semestre | Trimestre | semestre_

Alienacdo de participagdo societaria - ABV (Nota 12.8) 79.717 79.717 - -
Despesas ndo recorrentes - Aquisi¢do da SC (Nota 35) (9.394) (9.394) - -
Despesas com processo ICMS Copersucar (2.328) (2.566) - -
Multa Recisdo contratual Prestador de servigos (780) (780) - -
Recuperagdes Judiciais 331 331 - -
Recuperagdes com Parceria agricola 181 181 - -
Receita servigos agricolas safras anteriores 804 804 - -
Constitui¢do fundo inominado previdéncia privada 239 239 - -
Revisdo de Créditos Tributarios (537) (565) - -
Ganho por mudanca de participacao relativa CTC 7.055 7.055 - -
Resultado na venda de imobilizado (239) (306) 844 913
Resultado na venda de sucata 1.010 1.119 192 559
Arrendamentos 625 1.064 324 383
Indenizagdes de contratos de parceria agricola - 468 4.636 4.636
Receita de serviddo de passagem de rede de energia - - 604 604
Ganho na compra de titulos da divida agraria - - 340 340
Contrato folha de pagamento - - - 68
Outros 352 310 (432) (422)
77.036 77.677 6.508 7.081
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Resultado financeiro

30 de setembro de 2014
| Trimestre | semestre | Trimestre | Semestre
Receitas financeiras
Juros recebidos e auferidos 17.455 29.190 5.053 10.661
Comissdo de fianga bancéria 895 1.478 782 1.537
Outras receitas 46 390 67 336
18.396 31.058 5.902 12.534
Despesas financeiras
Ajuste a valor presente (1.380) (2.726) (2.987) (5.957)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (29.642) (50.557) (17.996) (34.719)
Juros sobre empréstimos e financiamentos - Copersucar (2.326) (4.477) (1.825) (3.679)
Juros pagos e auferidos (5.769) (7.231) (1.334) (2.627)
Comissdo de fianga Bancaria (228) (577) (1.162) (1.198)
Comissdo de fianga - Copersucar (11.508) (11.508)
Corre¢do Monetaria de Contingéncias (1.644) (3.788) (1.362) (2.649)
Outras Despesas (217) (756) (1.109 (2.350
(52.714) (81.620) (27.775 (53.179
Variagdo cambial e monetdria, liquida
Disponibilidades 9.202 8.363 1.332 21.203
Clientes e fornecedores 5.055 4.272 1.348 7.470
Empréstimos e financiamentos (14.511) (11.874) (10) (4.258)
(254) 761 2.670 24.415
Derivativos - ndo designados para hedge accouting
Resultado com operagdes de agucar 6.226 7.127 (216) (299)
Resultado com operagGes de etanol (8) 15 (663) (609)
Resultado com operagdes de cambio 540 (257) 3.106 (5.801)
Resultado com SWAP 5.973 972 (744) 1.242
Custo com transagdes em bolsa (303) (447) (183) (399)
Variagdo Cambial Liquida 1.640 849 745 2.184
14.068 8.259 2.045 (3.682)
Resultado financeiro (20.504) (41.542) (17.158) (19.912)
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Consolidado
30 de setembro de 2014 | 30 de setembro de 2013

[Trimestre | Semestre | Trmestre | Semestre |

Receitas financeiras
Juros recebidos e auferidos 22.521 34.770 6.052 12.628
Comissdo de fianga bancéria 895 1.478 782 1.537
Outras receitas 120 465 68 337

23.536 36.713 6.902 14.502

Despesas financeiras
Ajuste avalor presente (1.380) (2.726) (2.987) (5.957)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (36.438) (57.741) (18.332) (35.055)
Juros sobre empréstimos e financiamentos - Copersucar (2.710) (4.861) (1.825) (3.679)
Juros pagos e auferidos (5.776) (7.242) (1.334) (2.627)
Comissdo de fianga Bancaria (471) (820) (1.162) (1.198)
Comissdo de fianga - Copersucar (12.558) (12.558) - -
Corregdo Monetaria de Contingéncias (2.697) (4.841) (1.362) (2.649)
Outras Despesas (416) (957) (1.111 (2.353

(62.446) —_(91.746) __ (28.113 (53.518

Variagdo cambial e monetaria, liquida

Disponibilidades 13.273 12.434 1.332 21.203
Clientes e fornecedores 5.913 5.130 1.348 7.471
Empréstimos e financiamentos (21.080) (18.443) (10) (4.259)
(1.894) (879) 2.670 24415

Derivativos - ndo designados para hedge accouting
Resultado com operagGes de aglicar 6.017 6.918 (216) (299)
Resultado com operagdes de etanol (8) 15 (663) (609)
Resultado com operagdes de cdmbio 540 (257) 3.106 (5.801)
Resultado com SWAP 4.402 (599) (744) 1.242
Custo com transagdes em bolsa (381) (525) (183) (399)
Variagdo Cambial Liquida 2.099 1.308 745 2.184
12.669 6.860 2.045 (3.682)
Resultado tinanceiro (28.135) (49.052) (16.496) (18.283)

Lucro por agao
Basico

O lucro liquido basico por acdo é calculado pela divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias em circulagdo durante o
exercicio, excluindo as acdes ordindrias compradas pela Companhia e mantidas como acgdes
em tesouraria.
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30 de setembro de 2014 30 de setembro de 2013

| Trimestre | _Semestre | Trimestre | _Semestre |
Lucro do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia 115.222 175.948 60.887 95.615
Média ponderada do nimero de agGes ordindrias no
exercicio - lotes de mil 112.387 112.387 112.233 112.233
Lucro basico por agdo (em reais) 1,0252 1,5656 0,5425 0,8247
Diluido

O lucro diluido por acdo é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de
acoes ordindrias em circulacdo, para presumir a conversdo de todas as acbes ordindrias
potenciais diluidas. A Companhia possui op¢cdes de compra de acées ordinarias com potencial

de diluigdo.
N
Lucro do periodo usado para determinar o lucro diluido por agdo 115.222 175.948 60.887 95.615
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias para

o lucro diluido por agdo - lotes de mil 112.921 112.921 112.514 112.514
Lucro diluido por agdo (em reais) 1,0204 1,5582 0,5412 0,8498

Cobertura de seguros

O Grupo mantém programa padrao de seguranga, treinamento e qualidade em suas unidades
gue visa, entre outras coisas, reduzir também os riscos de acidentes. Além disso, mantém
contratos de seguros com coberturas consideradas suficientes para cobrir eventuais perdas
significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As importancias cobertas pelas apdlices
de seguros vigentes em 30 de setembro de 2014 s3o:

- ] Cobertura méxima (*)
Controladora | Consolidado

Responsabilidade civil 1.207.727 2.104.089
Incéndio, queda de raio e explosdo de qualquer natureza 509.500 730.000
Roubo ou furto 168.349 168.349
Outras coberturas 88.014 101.332
Danos elétricos 30.896 32.896
Fendmenos naturais, impactos de veiculos aéreos ou terrestres, etc. 12.500 18.500

(*) Corresponde ao valor maximo das coberturas para diversos bens e localidades seguradas.
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As coberturas relativas aos veiculos, principalmente sobre responsabilidade civil, também
estdo incluidas acima, exceto para os danos materiais, que tém como referéncia, em média,
100% da tabela FIPE.

Aquisicao de participac¢ao societdria

O Conselho de Administragdo aprovou em reunido realizada no dia 17 de fevereiro de 2014 a
aquisicdo de mais 3,90% da participacdo aciondaria da SC. O valor da contraprestacdo é de RS
15.345, que serdo pagos em trés parcelas anuais de RS 5.115. O fechamento da operagdo
ocorreu em 12 de abril de 2014, com o pagamento da primeira parcela e a transferéncia das
agoes.

Adicionalmente, em 08 de agosto de 2014, a Companhia adquiriu 56,05% do capital social da
SC, pelo montante de RS 315.862, passando de 36,09% para 92,14% do capital social da SC. A
companhia passa a consolidar integralmente os resultados da SC a partir desta data.

O fechamento dessa operagdo com a Luiz Ometto Participagbes S.A. (“LOP”) e demais
acionistas controladores pessoas fisicas (“PFs”) ocorreu mediante aprovagdo pelo Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) em 23 de julho de 2014.

A administragdo contratou peritos independentes para a mensuragdo do valor justo dos
ativos identificaveis adquiridos, dos passivos e dos passivos contingentes assumidos e para a
determinacdo do purchase pricing alocation (PPA). O trabalho desses peritos independentes
estd em andamento e para a data base 30 de setembro de 2014 a administracdo se baseou
nos valores contdbeis das SC para a apuracdo do 4agio preliminar pago na operacdo. As
variacbes oriundas da mensuracdo dos valores justos dos investimentos adquiridos, bem
como, o PPA, serdo ajustes do periodo de mensuracdo registrados retroativamente, com
correspondentes ajustes no agio preliminarmente contabilizado. Os ajustes do periodo de
mensuracdo correspondem a ajustes resultantes de informacdes adicionais obtidas durante o
“periodo de mensuracdo”, que ndo podera ser superior a um ano a partir da data de
aquisi¢do, relacionadas a fatos e circunstancias existentes na data de aquisi¢cao. A Companhia
possui meta para concluir o trabalho e realizar os ajustes requeridos até o encerramento do
exercicio social, ou seja, até 31 de margo de 2015.
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A tabela a seguir demonstra a contrapartida da aquisicdo, bem como, o agio preliminar
contabilizado:

Formacao do Formacao do
prego de compra| preco de compra
3,9% 56,05%
Contraprestacdo total 15.346 315.861
Valores Valores
contabeis contabeis

Valor contabil dos ativos adquiridos e passivos assumidos

Caixa e equivalentes de caixa 79.082 42.302
Contas a receber de clientes 40.140 18.649
Estoques 25.300 145.293
Tributos a recuperar 22.446 24.693
Outros ativos 25.571 13.906
Investimentos 148.669 73.390
Ativos biolégicos 263.797 252.309
Imobilizado 410.878 395.417
Intangivel 29.243 29.467
Empréstimos e financiamentos (737.730) (743.589)
Fornecedores (35.053) (58.243)
Instrumentos finaceiros derivativos (14.335) (4.876)
Obrigagoes Copersucar (49.255) (49.175)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (36.174) (29.693)
Demais passivos (38.618) (61.565)
Valor total dos ativos e passivos da investida 133.961 48.285
Participagdo adquirida 3,90% 56,05%
(=) Investimento - proporgdo do valor dos ativos adquiridos e passivos
assumidos 5.224 27.064
(=) Mais valia 10.122 288.797

Existe expectativa de que a mais valia gere beneficios fiscais futuros.
Os custos relacionados com a transagdo estdo representados por comissdes, despesas com

advogados e intermedidrios e totalizaram RS 7.794, registrados no resultado do trimestre
findo em 30 de setembro de 2014.
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35.1 Agquisicao e alienagao de participa¢ao societaria — Valores a pagar e a receber

Os saldos a pagar referente a aquisicdo de participacdo societdria, estd composto como

segue:
Santa Cruz| Santa Cruz

Valores a pagar 3,9% 56,05% Total
Contraprestagdo total 196.500 15.346 315.861 527.707
Pagamento realizado em 14 de margo de 2013 (176.850) - - (176.850)
Pagamento realizado em 31 de margo de 2014 (9.825) - - (9.825)
Pagamento realizado em 12 de abril de 2014 - (5.115) - (5.115)
Pagamento realizado em 08 de agosto de 2014 - - (34.973)  (34.973)
Atualizagdo monetdria 1.469 292 1.263 3.024
11.294 10.523 282.151 303.968

Agro Pecudria

Valores a receber Boa Vista

Contraprestagdo total 195.900

Atualizagdo monetaria 880

196.780

Saldo liquido 107.188
Classificados no:

Outros ativos 880
Passivo circulante (17.817)
Passivo n3o circulante (90.251)

No ato da aquisicdio da Mirtilo, a Companhia realizou o pagamento de 90% da
contraprestacdo. O restante foi parcialmente quitado em marco de 2014 e serd totalmente
liguidado em marco de 2015. Esse montante é atualizado monetariamente.

O valor da contraprestacdo da aquisicdo de 3,9% da participacdo societaria na SC é de
RS 15.346, que serdo pagos em trés parcelas anuais de RS 5.115, sendo a primeira no
fechamento da operacdo e as outras duas nos anos seguintes, corrigidas pela poupanca.

O valor da contraprestacdo da aquisicdo de 56,05% da participacdo societaria na SC é de
RS 315.861 e, a alienacdo da totalidade de sua participacdo societdria na ABV para LOP é de
RS 195.900. Sendo assim, o montante final a ser desembolsado pela Companhia
corresponderd a RS 119.961, a serem pagos em 10 anos, corrigido pelo CDI.
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Eventos subsequentes

Incorporagao da SC

A Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de outubro de 2014 aprovou a
incorporacdo da SC pela Companhia, conforme fato relevante publicado em 22 de setembro
de 2014 e aprovado pelo Conselho de Administracdo na mesma data. A Companhia é titular
de participacdo societdria correspondente a 92,14% do capital social total da Santa Cruz,
sendo, portanto, sua controladora direta.

O capital social da Companhia foi aumentado no valor de RS 4.141, mediante emissdo de
329.207 mil novas agdes ordinarias nominativas, escriturais e sem valor nominal.

A Incorporacdo justifica-se na medida em que a combinagdo dos ativos da SC com os ativos da
Companhia, sob uma Unica pessoa juridica permitira a estruturacao e utilizacdo mais eficiente
dos seus ativos e operagdes, de forma a concentrar na Companhia, todas as atividades
desenvolvidas pela SC. Esse procedimento propicia a unificacdo da administracdo e das
atividades das duas empresas, gerando maior eficiéncia, sinergia e racionalizagao dos custos
administrativo-financeiros. Ademais fortalece o posicionamento competitivo da Companhia,
reduzindo riscos para seus acionistas e permitindo uma geracdo de valor a longo prazo.

Parceria com Alphaville Urbanismo S.A. (“Alphaville”)

Conforme fato relevante divulgado em 27 de outubro de 2014, a Companhia comunicou ao
mercado a aprovagao do consdércio imobilidrio entre a controlada Vale do Mogi e a Alphaville
para o desenvolvimento de projeto imobiliario na cidade de Limeira, estado de Sdo Paulo.

A parceria ocorrerd através de um consércio imobilidrio, no qual a Vale do Mogi contribuird
com 124,09 hectares (equivalentes a 1.240.928,05 m2) de terra nua e a Alphaville fara
elaboracdo e aprovacdo do projeto, execucdo do empreendimento para implantacdo do
loteamento, realizagdo, coordenagdao, marketing e comercializagdo. O projeto deverd ser
langado em 3 fases, sendo a primeira no ano de 2016. Com base nos estudos realizados pela
Alphaville, estima-se que o valor geral de vendas - VGV do projeto some aproximadamente RS
277 milhdes, que resultara em um valor presente liquido para a Vale do Mogi de RS 67
milhdes.
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