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DISCLAIMER

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas as
perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da Sao Martinho S.A. bem como em
informacodes atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias
que podem ou nAo ocorrer,

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.
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Destaques Financeiros 4T17 M

Grdfico 1 ACUCAR Grdfico 2 ETANOL
Tabela 1
Receita Liquida (ex PPE) 818.146 894.270 9.3% -11,9%
+29,3% 1.994,4 —_
CPV ( caixa) (401.820) (438.052) 9,0% — 1.398,1
Despesas c/ Vendas (33.666) (28.758) -14,6%
Despesas Acfmnlstrahvas (41.061) (31.422) -23.5% 1.757,5
(caixa) 1.081,7
EBTDA Ajustado 346.297 400.991 15,8% +3,1%
Margem EBTDA Ajustada 42,3% 44,87 2,5p.p. ’
EBIT Ajustado 114.444 182.232 59.2%
-14,2%
Margem EBIT Ajustada 14,0% 20,4% 6,4p.p.
Resultado Financeiro / Hedge (70.805) (56.168) -20,7%
MTM Ativo Biologico 44.455 (19.963) -144,9%
Lucro antes de IR 106.101 20,4%
Efeito da Inco::oruc;qo UBV / (15.978) 13.340 nm
Lucro Liquido 72.116 119.441 65,6% 4Tl6 AT17 4T16 4117
ATR Vendido (mil fons) 738 701 -5,0% Ml Volume MI (mil tons e milm?) Il Volume ME (mil tons e milm?) === Preco (R$/ton e R$/m?)



Destaques Financeiros 12M17 -100% usv )

e s
Receita Liquida (ex PPE) 2.831.124 3.499.437 23,6%
CPV ( caixa) (1.281.790) (1.549.841) 20,9%
Despesas c/ Vendas (109.145) (111.517) 2,2%
Despesas Administrativas (145.214) (178.497) 22 9%
(caixa)
EBMTDA Ajustado 1.301.240 1.666.784 28,1%
Margem EBITDA Ajustada 46,0% 47,6% 1,7 p.p.
EBIT Ajustado 569.254 827.190 45,3%
MargemEBIT Ajustada 20,1% 23,6% 3,5p.p.
Resultado Financeiro / Hedge (423.938) (384.414) -9.3%
MTM Ativo Biologico 60.515 (22.411) -137,0%
Lucro antes de IR 205.830 420.365 104,2%
Imposto de Renda 1.115 (84.314) n.m
Lucro Liquido 206.945 336.052 62,4%

* Considera 100% do resultado da UBV



Fluxo de Caixa Livre - 100% UBV
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Endividamento IY))

Tabela 1

Grdfico 2

ENDIVIDAMENTO mar/16 mar/17  Var. Crdfico 1 MOEDA

Em Milhares de R$

Divida em moeda estrangeira 1.759.149 1.217.557 -30.8%

BNDES / Crédito Rural 799.041 885.751 10,9%

Capital de Giro e Outros 1.346.977 1.328.561 -1.4%

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) - 349.462

Divida Bruta Total 3.905.167 3.781.331 -3.2%

Disponibilidades 1.120.212 1.196.782 6.8%

Divida Liquida 2.784.955 2.584.549 -7.2%

Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,14 x 1,55 x

EBITDA Ajustado Acumulado 1.301.240 1.666.784*
» _ L. Grdfico 4 ..
Grdfico 3 Movimentacéo da Divida e Cronograma da Divida
R$ - Milndes R$ - Milhoes
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Mar/16 UBV - Mar/16 - Fluxo de Capital de Capex Financeiras Dividendos QOutros Mar/17 Divida de 1 a2 anos 2 a 3 anos 3 a4 anos 4a5anos 5 em diante
49,05% 100% Caixa Giro / IR. Expansdo Divida Curto Prazo
Operacional / Melhoria Liquida

* EBITDA considera 100% do resultado da UBV 7



Hedge YY)

Tabela 1
Vc;:::jn:ede Preco Médio Doélar Médio Prego Médio
(mil fons) (USS c/p) (RS/USS)* (R$/ton)
Agicar v Nossas fixacdes de preco
Mai/17 (K17) 211.299 20,67 3,48 1.586 de agucar representam
l/17 (N17) 209.713 20,04 3,56 1.574 aproximadamente 68% de

hedge referente a cana

Out/17 (V17) 179.028 19,91 3.55 1.558 préprio ou 50% do total.
Mar/18 (H18) 97.592 19,64 3.55 1.538
Safra 2017/2018 697.632 20,14 3,53 1.568

* Para calcular os 5% ndo fixados de ddlar foi utilizado R$/USD 3,25.

Tabela 2
TOTAL ACUCAR
. . Preco Médio . Preco Médio
Dolar US$ mil US$ mil
: (R$/USS) ¥ R$/USS)
Safra 2017/2018 295.527 3,54 | 295.527 3,54 |

v O volume de NDF’s de ddlar em Marco de 2017, representava
aproximadamente 95% do total de acucar fixado.



Guidance IY))

Realizado Guidance
Safra 16/17* Safra 17/18 Mante)

Moagem (mil toneladas) 19.281 22.300 15,7%
Acucar (mil foneladas) 1.301 1.400 7.6%
Anidro (mil m3) 398 450 13,1%
Hidratado (mil m?) 269 430 59.8%
Cogeracdo (mil MWh) 720 900 25,0%
ATR Méedio (Kgs/Ton) 130,3 133,5 2,5%
Total de ATR produzido 2.512 2.977 18,5%
Mix A¢ucar/Etanol - Usinas SP 63% - 37% 62% - 38%

Mix AcuUcar/Etanol - Consolidado 54%-46% 49%-51%

* Considera 50,95% da Usina Boa Vista
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