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Versdo de Assinatura

SEGUNDO ADITAMENTO AO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 62
(SEXTA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA,
DA SAO MARTINHO S.A.

Pelo presente "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 6 (Sexta) Emisséo de
Debéntures Simples, Nao Conversiveis em AcOes, da Espécie Quirografaria, em Até 3 (Trés) Séries,
para Colocacéo Privada, da Sdo Martinho S.A." ("Segundo Aditamento"):

)

)

(A)

(B)

SAO MARTINHO S.A., sociedade andnima com registro de emissor de valores mobiliarios
categoria "A", na Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") sob 0 n.° 02051-6, com sede na
cidade de Pradopolis, estado de S&o Paulo, na Fazenda S&o Martinho, Zona Rural, CEP 14850-
000, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (*"CNPJ") sob
0 n.°51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35300010485, neste ato representada na forma
de seu estatuto social ("Emissora™ ou "Devedora™); e

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por acBes com registro de
companhia securitizadora perante a CVM, categoria S2, sob 0 n.° 728, com sede na cidade de
S&o Paulo, estado de S&o Paulo, na Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, conjunto 162, Butanta,
CEP 05501-900, inscrita no CNPJ sob o n.° 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos
perante a JUCESP sob o NIRE 35300340949, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Debenturista” ou "Securitizadora");

Sendo a Emissora e a Securitizadora doravante denominadas, em conjunto, como "Partes" e,
individual e indistintamente, como "Parte".

CONSIDERANDO QUE:

em 25 de mar¢o de 2024, foi celebrado o "Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acles, da Espécie Quirografaria, em
Até 3 (Trés) Séries, para Colocagdo Privada, da S&o Martinho S.A." entre a Emissora e a
Securitizadora, registrado na JUCESP em 2 de abril de 2024 sob o n.° ED005812-9/000
("Escritura de Emissdo™), por meio do qual a Emissora, a fim de financiar suas atividades
relacionadas ao agronegocio, emitiu, em 25 de mar¢o de 2024 (*Data de Emisséo™), 1.250.000
(um milhdo e duzentas e cinquenta mil) debéntures simples, nos termos das Clausulas 3.4.2 e
3.4.2.1 da Escritura de Emissdo, ndo conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em até 3
(trés) series, para colocacdo privada, de sua 62 (sexta) emissdo, subscritas e integralizadas de
forma privada pela Debenturista ("Emissdo”, "Debéntures”, sendo "Debéntures da Primeira
Série", no ambito da 12 (primeira) série, "Debéntures da Segunda Série", no ambito da 22
(segunda) série e "Debéntures da Terceira Série", no &mbito da 32 (terceira) série, e "Colocacdo
Privada", respectivamente), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de
Emissdo, perfazendo o valor total de, inicialmente, R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos
e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emisséo ("Valor Total da Emisséo™), observados (i)
que foram emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures da Primeira Série, no valor total de
R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) na Data de Emissdo ("Montante da Primeira
Série™); e (ii) a quantidade minima de 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, correspondentes
a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) na Data de Emissdo ("Montante Minimo");

a Emissdo é realizada e a Escritura de Emissdo, este Segundo Aditamento e os demais
Documentos da Operacgdo (conforme definido na Escritura de Emisséo) dos quais a Emissora é
parte sdo celebrados com base nas deliberagfes tomadas na Reunido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 25 de mar¢o de 2024, registrada na JUCESP em 2 de
abril de 2024 sob 0 n.° 127.910/24-4 ("Ato Societario da Emissora™), nos termos do artigo 59,
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(©)

(D)

(E)

paragrafo 1° da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das
Sociedades por Acgdes") e do Estatuto Social da Emissora, que, dentre outras matérias: (i)
aprovou os termos e condi¢cdes da Emissdo e da Colocacdo Privada das Debéntures; e (ii)
autorizou a diretoria da Emissora ("Diretoria') a adotar todas e quaisquer medidas necessarias
a efetivacdo das deliberacGes consubstanciadas no Ato Societario da Emissora, elaborar e
celebrar todos 0s documentos necessarios a realizagdo da Emissao e da Colocacédo Privada das
Debéntures, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a Escritura de Emissao, em especial, este
Segundo Aditamento, bem como autorizou a contratacdo de todos os prestadores de servicos
inerentes as obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo e a Oferta (conforme abaixo definida)
e ratificou todos os demais atos j& praticados pela Diretoria, ou seus procuradores, relacionados
neste item;

a Securitizadora € uma companhia securitizadora de créditos do agronegécio, devidamente
registrada na CVM, nos termos da Resolugdo da CVM n.° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada, que se comprometeu a subscrever as Debéntures, nos termos do "Termo de
Securitizagdo de Direitos Creditorios do Agronegécio Para Emissdo de Certificados de
Recebiveis do Agronegécio, da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da 32 (terceira) Séries, da 1982
(Centésima Nonagésima Oitava) Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados
em Direitos Creditorios do Agronegdcio devidos pela Sdo Martinho S.A." celebrado em 25 de
marco de 2024 entre a Securitizadora e a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial na Cidade de
S&o Paulo, no Estado de Séo Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132, parte,
CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob 0 n.° 36.113.876/0004-34, conforme aditado nesta data
("Agente Fiduciario dos CRA" e "Termo de Securitizacdo", respectivamente), para emissao dos
certificados de recebiveis do agronegécio, em até 3 (trés) séries, da 1982 (centésima nonagésima
oitava) emissao da Securitizadora ("CRA da Primeira Série", no ambito da 12 (primeira) série,
"CRA da Segunda Série", no ambito da 22 (segunda) série e "CRA da Terceira Série", no ambito
da 32 (terceira) série, em conjunto, os "CRA"), para distribuicdo por meio de oferta publica de
distribuicdo, registrada na CVVM sob rito de registro automatico de distribuicdo, sem analise
prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora, nos termos do artigo 26, inciso VIII, "b", da
Resolucdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada ("Resolu¢do CVM 160"),
destinada aos investidores que possam investir em certificados de recebiveis do agronegécio e
gue se enquadrem no conceito de investidor profissional ou de investidor qualificado, conforme
definidos nos artigos 11 e 12, respectivamente, da Resolucdo da CVM n.° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30", "Investidores Profissionais™ e "Investidores
Qualificados", respectivamente, e, em conjunto, "Investidores"”, os quais sdo considerados os
"Titulares dos CRA" ap6s a subscrigdo e integralizagdo dos CRA), nos termos da Resolugédo
CVM 160, da Resolugédo do Conselho Monetario Nacional n.°5.118, de 1° de fevereiro de 2024,
conforme alterada ("Resolucdo CMN 5.118") e das demais leis e regulamentagdes aplicaveis
("Oferta™);

em 29 de abril de 2024, foi celebrado o "Primeiro Aditamento ao Instrumento Particular de
Escritura da 62 (Sexta) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em AcGes, da Espécie
Quirografaria, em Até 3 (Trés) Séries, para Colocacao Privada, da Sdo Martinho S.A." entre a
Emissora e a Securitizadora, registrado na JUCESP em 20 de maio de 2024 sob o n.° AD005812-
9/001, para refletir o resultado do Procedimento de Bookbuilding (conforme definido na
Escritura de Emissao) e realizar as respectivas alteracGes correlatas;

nos termos da Clausula 3.8.2 da Escritura de Emisséo, findo o Prazo de Colocagéo (conforme
definido na Escritura de Emisséo), foram definidos, de acordo com a demanda apurada junto
aos Investidores: (i) o nimero de séries da emissdo dos CRA e, consequentemente, 0 nimero
de séries da Emissdo das Debéntures; (ii) o volume final da emissdo dos CRA e,
consequentemente, o volume final da Emissdo das Debéntures; e (iii) a quantidade de CRA
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(F)

(G)

alocada em cada série de emissdo dos CRA e, consequentemente, a quantidade de Debéntures
alocada em cada série da Emissdo das Debéntures;

as Partes desejam aditar a Escritura de Emissao, para refletir as defini¢cGes do item (E) acima e
realizar as respectivas alteracGes correlatas; e

de acordo com as Clausulas 2.2.2 e 3.8.2 da Escritura de Emissdo, o presente Segundo
Aditamento é celebrado sem a necessidade de nova aprovacgdo societaria pela Emissora, ou de
qualquer deliberacéo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA.

RESOLVEM as Partes por este e na melhor forma de direito celebrar o presente Segundo Aditamento,
que seré regido pelas clausulas e condig¢Ges dispostas abaixo:

1

11

2.1

2.2

2.3

24

DEFINICOES

Os termos utilizados neste Segundo Aditamento, iniciados em letras maidsculas, que estejam
no singular ou no plural e que néo sejam definidos de outra forma neste Segundo Aditamento,
terdo os significados que lhe sdo atribuidos na Escritura de Emissao.

ADITAMENTOS

Tendo em vista que se definiu que a emissdo dos CRA e, consequentemente, das Debéntures
sera realizada em 3 (trés) séries, as Partes resolvem, de comum acordo, alterar a denominagéo
da Escritura de Emiss&o, que passara a vigorar com a seguinte redagao:

"Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emisséo de Debéntures Simples, Nao
Conversiveis em A¢oes, da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Colocacdo Privada,
da Sdo Martinho S.A."

Tendo em vista que as Debéntures e os CRA ja foram subscritos e integralizados e, ainda,
considerando que determinadas obrigagdes ja foram cumpridas, as partes resolvem, de comum
acordo, alterar os itens (ii), (iii), (iv), (v), (vi), (vii) e (viii) dos Considerandos e as Clausulas
2.1.1,21.2,221,231,24,251,26.1,33.2,36.1a3.6.2.1,3.7.1,3.7.2,3.7.3,4.1.1, 4.15,
45.1a4.5.9, 9.1, inciso (xxiii), 10.1 e 10.2.1 da Escritura de Emisséo, que passardo a vigorar
com a redagdo constante da versdo consolidada da Escritura de Emissdo prevista no Anexo A
deste Segundo Aditamento.

As Partes resolvem, de comum acordo, alterar a Clausula 2.2.2 da Escritura de Emissao, que
passara a vigorar com a seguinte redacao:

"2.2.2. Esta Escritura foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido) ("Aditamento do Bookbuilding™) e para refletir o
Valor Total das Debéntures (conforme definido abaixo) e o montante final alocado em cada
Série (conforme definida abaixo) (""Aditamento da Alocacdo Final") sem a necessidade de nova
aprovacdo societaria pela Emissora, ou de qualquer deliberacdo pela Securitizadora ou pelos
Titulares dos CRA. O Aditamento do Bookbuilding foi registrado na JUCESP e o Aditamento
da AlocacAo devera ser protocolado para inscricdo na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da assinatura, nos termos da Clausula 2.2.1 acima."

As Partes resolvem, de comum acordo, alterar a Clausula 3.3.1 da Escritura de Emissdo, que
passaré a vigorar com a seguinte redac&o:

"3.3.1. A Emissao foi realizada em 3 (trés) séries, observado (a) o Montante da Primeira Série
(conforme abaixo definido); e (b) que a existéncia e a quantidade de Debéntures alocada na
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2.5

Segunda Série e na Terceira Série (conforme abaixo definidas) foram definidas em Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), de acordo com as intencfes de investimento
enviadas pelos Investidores durante o prazo de colocacdo dos CRA, observada a data limite
prevista no Contrato de Distribuicdo ("Prazo de Colocacdo"), sendo que (i) as Debéntures
objeto da Emissdo distribuidas no ambito da 12 (primeira) série ("Primeira Série") sdo as
"Debéntures da Primeira Série"; (ii) as Debéntures objeto da Emissao distribuidas no &mbito
da 22 (segunda) série ("Segunda Série™) sdo as "Debéntures da Segunda Série"; e (iii) as
Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da 32 (terceira) série ("Terceira Série" e,
em conjunto com a Primeira Série e a Segunda Série, "Séries" ou, individual e indistintamente,

"Serie") sdo as "Debéntures da Terceira Série".

As Partes resolvem, de comum acordo, alterar a Clausula 3.4 da Escritura de Emissao, que
passara a vigorar com a seguinte redacao:

"3.4.  Valor Total das Debéntures e Quantidade de Debéntures

3.4.1. Ovalor total da Emissao das Debéntures é de R$1.000.000.000,00 (um bilh&do de reais)
na Data de Emissdo ("Valor Total das Debéntures™), conforme definido ao final do Prazo de
Colocagao, observado que o valor inicial das Debéntures na Data de Emisséo foi diminuido,
observado (i) o Montante da Primeira Série; e (ii) a quantidade minima de 1.000.000 (um
milh&o) de Debéntures, correspondentes a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) na Data
de Emisséo, as quais foram subscritas e integralizadas em relagdo aos respectivos CRA, nos
termos do Termo de Securitizagdo ("Montante Minimo"), tendo sido canceladas as Debéntures
nao subscritas e integralizadas. O Valor Total das Debéntures e 0 montante final alocado na
Segunda Série e na Terceira Série (observado o Sistema de Vasos Comunicantes) foram
definidos ao final do Prazo de Colocagao e foram objeto do Aditamento da Alocacgéo Final, nos
termos da Clausula 3.8.2 abaixo.

3.4.2. Foram emitidas 1.000.000 (um milh&o) de Debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao, conforme definido ao final do Prazo de Colocagao,
observado que a quantidade de Debéntures inicialmente emitida foi diminuida por néo ter
havido o exercicio da opg¢éo de lote adicional, no &mbito da emissdo dos CRA, nos termos e
conforme os prazos estabelecidos no artigo 50 da Resolugdo CVM 160 ("Opcéo de Lote
Adicional™), observado o Montante da Primeira Série e 0 Montante Minimo. A quantidade final
de Debéntures emitida e a quantidade final alocada na Segunda Série e na Terceira Série
(observado o Sistema de Vasos Comunicantes, conforme abaixo definido) foram definidas ao
final do Prazo de Colocacéo, por meio da celebragdo do Aditamento da Alocagdo Final, nos
termos da Clausula 3.8.2 abaixo.

3.4.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida
na Segunda Série e na Terceira Série foi abatida da quantidade total de Debéntures prevista
na Clausula 3.4.2 acima, observado o Montante da Primeira Série, definindo a quantidade
alocada na Segunda Série e na Terceira Série, de forma que a soma das Debéntures alocadas
em cada uma das Séries efetivamente emitida corresponde a quantidade total de Debéntures
objeto da Emisséo, observado que (i) ndo houve quantidade minima ou maxima de Debéntures
da Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ou valor minimo ou maximo para
alocacao entre tais séries; e (ii) a Segunda Série ou a Terceira Série poderiam ndo ser emitidas
("Sistemas de Vasos Comunicantes™).

3.4.4. Foram canceladas as Debéntures ndo subscritas e integralizadas na forma prevista
nesta Escritura até o final do Prazo de Colocacdo. O cancelamento das Debéntures néo
subscritas e integralizadas foi formalizado por meio da celebracéo do Aditamento da Alocacéo
Final, sem a necessidade de nova aprovacdo societaria pela Emissora, ou de qualquer
deliberacéo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA."
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2.6

3.1

3.2

4.1

4.2

4.3

5.1

As Partes resolvem, de comum acordo, alterar a Clausula 3.8.2 da Escritura de Emisséo, que
passara a vigorar com a seguinte redacao:

"3.8.2. Findo o Prazo de Colocacéo, foram definidos, de acordo com a demanda apurada
junto aos Investidores: (i) o nimero de séries da emissdo dos CRA e, consequentemente, 0
nimero de Séries da Emissdo das Debéntures, qual seja, 3 (trés) Séries, sendo que nenhuma
das séries foi cancelada; (ii) o volume final da emissdo dos CRA e, consequentemente, o volume
final da Emissdo das Debéntures, qual seja, R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) na Data
de Emissdo, considerando que ndo houve exercicio da Opcdo de Lote Adicional; e (iii) a
guantidade de CRA alocada em cada série de emissdo dos CRA e, consequentemente, a
quantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissao das Debéntures, qual seja, (a)
200.000 (duzentos mil) CRA da Primeira Série e, consequentemente, 200.000 (duzentas mil)
Debéntures da Primeira Série, (b) 122.011 (cento e vinte e dois mil e onze) CRA da Segunda
Série e, consequentemente, 122.011 (cento e vinte e duas mil e onze) Debéntures da Segunda
Série e (c) 677.989 (seiscentos e setenta e sete mil e novecentos e oitenta e nove) CRA da
Terceira Série e, consequentemente, 677.989 (seiscentas e setenta e sete mil e novecentas e
oitenta e nove) Debéntures da Terceira Série. Todas essas defini¢des foram refletidas por meio
do Aditamento da Alocacdo Final, sem a necessidade de nova aprovagao societria pela
Emissora, ou de qualquer deliberacdo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA,
observado o disposto na Clausula 2.2.2 acima.”

DECLARAGCOES DAS PARTES

As Partes, neste ato, declaram que todas as obrigagdes assumidas na Escritura de Emissao se
aplicam a este Segundo Aditamento, como se aqui estivessem transcritas.

As Partes declaram e garantem, neste ato, que todas as declaragfes e garantias previstas na
Escritura de Emissdo permanecem suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais na
data de assinatura deste Segundo Aditamento.

RATIFICACOES E CONSOLIDACAO DA ESCRITURA DE EMISSAO

As alteracdes feitas na Escritura de Emissdo por meio deste Segundo Aditamento ndo implicam
novacao.

Ficam ratificadas, nos termos em que se encontram redigidas, todas as demais clausulas, itens,
caracteristicas e condigdes estabelecidas na Escritura de Emissdo, que ndo tenham sido
expressamente alteradas por este Segundo Aditamento.

Por fim, em decorréncia das alteragdes mencionadas acima, as Partes resolvem consolidar a
Escritura de Emisséo, que passara a vigorar com a redagdo prevista no Anexo A ao presente
Segundo Aditamento.

DISPOSICOES GERAIS

As Partes assinam este Segundo Aditamento por meio digital, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme
a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Provisoria n.°
2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a
autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins
de direito.
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5.1.1 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, a data de inicio da producéo
de efeitos do presente Segundo Aditamento serd a data do presente documento, ainda
que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente este Segundo Aditamento em
data posterior, por qualquer motivo, hipdtese em gue as Partes, desde logo, concordam
com a retroacao dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

6 LEI E FORO

6.1 Este Segundo Aditamento é regido pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

6.2 Fica eleito o foro da Comarca da cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusao de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questfes porventura oriundas

deste Segundo Aditamento.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam este Segundo
Aditamento em formato eletrénico, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sé&o Paulo, 7 de junho de 2024.

(As assinaturas seguem na pagina seguinte.)
(Restante desta pagina intencionalmente deixado em branco.)
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Pagina de Assinatura do "Segundo Aditamento ao Instrumento Particular de Escritura da 62 (Sexta)
Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografaria, em até 3 (trés)
Séries, para Colocacdo Privada, da Sdo Martinho S.A."

SAO MARTINHO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZAQAO

Nome: Nome:

Cargo: Cargo:
Testemunhas:

Nome: Nome:

RG: RG:

CPF: CPF:
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ANEXO A

CONSOLIDACAO DO INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6* (SEXTA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA SAO
MARTINHO S.A. CELEBRADO EM 25 DE MARCO DE 2024, CONFORME
POSTERIORMENTE ADITADO EM 29 DE ABRIL DE 2024 E EM 7 DE JUNHO DE 2024

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6 (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA SAO
MARTINHO S.A.

celebrado entre

SAO MARTINHO S.A.
na qualidade de Emissora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZA(}AO
na qualidade de Debenturista

Datado de 25 de margo de 2024




DocuSign Envelope ID: 50B4A044-26EF-449D-99E1-D5030FEB765E

INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 6% (SEXTA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM 3 (TRES) SERIES, PARA COLOCAGCAO PRIVADA, DA SAO
MARTINHO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas (sendo cada individualmente, uma
"Parte" e, em conjunto, as "Partes"),

1. SAO MARTINHO S.A., sociedade andnima com registro de emissor de valores mobiliarios
categoria "A", na Comissao de Valores Mobiliarios ("CVM") sob o n.° 02051-6, com sede na Cidade
de Pradopolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda S&o Martinho, Zona Rural, CEP 14850-000, inscrita
no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob 0 n.° 51.466.860/0001-
56, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de S&o Paulo
("JUCESP"™) sob o NIRE 35300010485, neste ato representada na forma de seu estatuto
social ("Emissora" ou "Devedora"); e

2. VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade andnima com registro de
companhia securitizadora perante a CVM, categoria S2, sob o0 n.° 728, com sede na Cidade de Séo
Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, Conjunto 162, Butantd, CEP 05501-
900, inscrita no CNPJ sob o n.° 08.769.451/0001-08, com seus atos constitutivos registrados perante a
JUCESP sob o NIRE 35300340949, neste ato representada nos termos de seu estatuto
social ("Debenturista" ou "Securitizadora");

CONSIDERANDO QUE:

(1) a Emissora tem por objeto social (i) atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-
acucar, de producdo propria e adquirida de terceiros, fabricagdo e comércio de agucar, alcool e seus
derivados e cogeracdo de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuéria; (iii) importacéo e
exportacdo de bens, produtos e matéria-prima; (iv) fabricacdo, comercializacdo, exportacdo e
importac¢do, por conta propria ou de terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacao
de aditivo, ingrediente e suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades
correlatas ou condizentes com estas atividades; e (v) participagdo em sociedades, mediante deliberagdo
do Conselho de Administragéo;

(i) a fim de financiar suas atividades relacionadas ao agroneg6cio, a Emissora emitiu 1.000.000
(um milhdo) de debéntures simples, nos termos da Clausula 3.4.2 abaixo, ndo conversiveis em agdes,
da espécie quirografaria, em 3 (trés) séries, para colocacdo privada, de sua 62 (sexta) emissdo, nos
termos desta Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo), subscritas e integralizadas de forma
privada pela Debenturista ("Emissdo", "Debéntures” e "Colocagdo Privada”, respectivamente);

(iii)  os recursos captados por meio das Debéntures deverdo ser utilizados pela Emissora
exclusivamente para o financiamento de suas atividades relacionadas ao agronegécio, conforme
destinacdo de recursos prevista na Clausula 3.5 abaixo;

(iv)  com a subscri¢do da totalidade das Debéntures pela Debenturista, esta é a Unica titular das
Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacdes, principais e acessorias, devidas pela
Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos creditérios do agroneg6cio nos
termos da Resolucdo do Conselho Monetério Nacional n.° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme
alterada ("Resolucdo CMN 5.118"), da alinea 2.b do inciso I artigo 146 da Instrugdo Normativa RFB
n. 2.110, de 17 de outubro de 2022, conforme alterada ("Instrucdo Normativa RFB 2110"), do artigo
23, paragrafo 1°, da Lei n.° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada ("Lei 11.076"), da
Lei n.° 14.430, de 3 de agosto de 2022, conforme alterada ("Lei 14.430") e do artigo 2°, inciso I, e
paragrafo 4°, inciso 111, do Anexo Normativo Il da Resolu¢do da CVM n.° 60, de 23 de dezembro de
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2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 60" e "Direitos Creditorios do Agronegécio”,
respectivamente);

(V) para fins de esclarecimento, a titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegdcio, decorrentes
das Debéntures, foi adquirida pela Securitizadora mediante subscri¢cdo das Debéntures por meio da
assinatura do boletim de subscri¢éo das Debéntures, sendo certo que tal aquisi¢do ocorreu anteriormente
a integralizacdo dos CRA, nos termos do artigo 20, paragrafo 2°, da Lei 14.430.

(vi)  a OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
S.A., instituicdo financeira com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de Sdo Paulo, na Rua Joaquim
Floriano, 1052, 13° andar, sala 132, parte, CEP 04534-004, inscrita no CNPJ sob o n.° 36.113.876/0004-
34 ("Agente Fiduciario dos CRA™), na qualidade de representante dos Titulares dos CRA (conforme
abaixo definidos), foi contratada por meio do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditorios do
Agronegdcio Para Emissdo de Certificados de Recebiveis do Agronegécio, da 12 (primeira), da 22
(segunda) e da 3% (terceira) Séries, da 198% (Centésima Nonagésima Oitava) Emissdo da Virgo
Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sao
Martinho S.A.", conforme aditado ("Termo de Securitizagdo"), e acompanhara a destina¢éo dos recursos
captados com a presente Emissdo, nos termos da Clausula 3.5 abaixo;

(vii)  aemissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operacdo de securitizagdo dos Direitos
Creditorios do Agronegdcio, que resultou na emissdo de certificados de recebiveis do agronegécio da
12 (primeira), da 28 (segunda) e da 3? (terceira) séries da 1982 (centésima nonagésima oitava) emissao
da Securitizadora ("CRA"), nos termos do Termo de Securitizagdo, da Resolugdo CVM 60 e da
Resolugdo CMN 5.118, em volume equivalente a quantidade de Debéntures, aos quais os Direitos
Creditorios do Agronegdcio decorrentes das Debéntures sdo vinculados como lastro, na forma prevista
no Termo de Securitizacdo, de modo que as Debéntures estdo vinculadas aos CRA e seu patrimdnio
separado ("Operacdo de Securitizagdo");

(viii) a totalidade dos CRA foi distribuida por meio de oferta pablica de distribuicdo, registrada na
CVM sob rito de registro automatico de distribuicdo, sem andlise prévia da CVM e/ou de entidade
autorreguladora, nos termos do artigo 26, VIII, "b", da Resolu¢do da CVM n.° 160, de 13 de julho de
2022, conforme alterada ("Resolucdo CVM 160"), destinada aos investidores que possam investir em
certificados de recebiveis do agronegdcio e que se enquadrem no conceito de investidor profissional ou
de investidor qualificado, conforme definidos nos artigos 11 e 12, respectivamente, da Resolucéo da
CVM n. 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada ("Resolucdo CVM 30", "Investidores
Profissionais" e "Investidores Qualificados", respectivamente, e, em conjunto, "Investidores", os quais
sdo considerados os "Titulares dos CRA" ap6s a subscricdo e integralizacdo dos CRA), nos termos da
Resolugdo CVM 160, da Resolucdo CMN 5.118 e das demais leis e regulamentagdes aplicaveis
("Oferta™), em regime de melhores esforgos de colocagdo, observado o compromisso de subscri¢do, nos
termos do "Contrato de Coordenacéo, Colocacao e Distribuicéo Publica de Certificados de Recebiveis
do Agronegdcio, sob o Regime de Melhores Esforgos de Colocagédo, com Compromisso de Subscricéo,
da 12 (Primeira), da 22 (Segunda) e da 32 (Terceira) Séries, da 1982 (Centésima Nonagésima Oitava)
Emissdo da Virgo Companhia de Securitizacdo, Lastreados em Direitos Creditorios do Agronegdcio
devidos pela Sdo Martinho S.A.", celebrado entre a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e
Valores Mobili&rios S.A., na qualidade de instituicdo intermediéria lider da Oferta ("Coordenador
Lider"), a Securitizadora e a Emissora, no ambito da Oferta ("Contrato de Distribuicdo"); e

(ix)  aEmissora reconhece expressamente que a manutencao da existéncia, validade e eficicia desta
Escritura, de acordo com o0s seus termos e condigdes, é condicdo essencial da Operagdo de
Securitizacdo, sendo que a pontual liquidacdo, pela Debenturista, das obrigagcdes assumidas nos CRA,
encontra-se vinculada ao cumprimento, pela Emissora, de todas as suas respectivas obrigagdes
assumidas nesta Escritura, observados, ainda, os termos e as condi¢fes do Termo de Securitizag&o;
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Vém celebrar o presente "Instrumento Particular de Escritura da 6® (Sexta) Emissdo de Debéntures
Simples, N&o Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria, em 3 (Trés) Séries, para Colocacao
Privada, da S0 Martinho S.A." ("Escritura” ou "Escritura de Emissdo"), observadas as clausulas,
condicdes e caracteristicas abaixo:

1. AUTORIZACAO

1.1. A Emissdo é realizada e a presente Escritura e os demais Documentos da Operac¢do (conforme
abaixo definidos) dos quais a Emissora é parte sdo celebrados com base nas deliberagdes tomadas na
Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 25 de mar¢o de 2024 ("Ato Societério
da Emissora"), nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei n.° 6.404, de 15 de dezembro de 1976,
conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes™) e do Estatuto Social da Emissora, que, dentre
outras matérias: (i) aprovou os termos e condi¢des da Emisséo e da Colocagdo Privada das Debéntures;
e (ii) autorizou a diretoria da Emissora ("Diretoria™) a adotar todas e quaisquer medidas necessarias a
efetivacdo das deliberaces consubstanciadas no Ato Societario da Emissora, elaborar e celebrar todos
os documentos necessarios a realizacdo da Emissdo e da Colocacdo Privada, podendo, inclusive,
celebrar aditamentos a esta Escritura de Emissdo, em especial, o Aditamento do Bookbuilding e o
Aditamento da Alocacéo Final (conforme abaixo definidos), bem como autorizou a contrata¢éo de todos
os prestadores de servicos inerentes as obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissao e a Oferta dos
CRA e ratificou todos os demais atos ja praticados pela Diretoria, ou seus procuradores, relacionados
nesta Clausula.

1.2.  Nos termos do artigo 59, paragrafo 1°, da Lei das Sociedades por Acdes, e do artigo 19, inciso
(ii) do Estatuto Social da Emissora, compete ao Conselho de Administracdo da Emissora deliberar sobre
a emisséo de Debéntures.

2. REQUISITOS DA EMISSAO
A Emissdo seréa feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1.  Arquivamento e Publicacdo do Ato Societario da Emissora

2.1.1. O arquivamento da ata do Ato Societario da Emissora foi realizado pela Emissora
perante a Junta Comercial do Estado de Séo Paulo ("JUCESP"), de acordo com o disposto no
artigo 62, inciso |, alinea "a" da Lei das Sociedades por Agdes.

2.1.2. A ata do Ato Societario da Emissora foi publicada no jornal "Valor Econémico"
("Jornal de Publicacdo™), com divulgacao simultnea da sua integra na pagina do referido jornal
na internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no &mbito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), de acordo com o disposto no artigo 62, inciso I, alinea "a", e
artigo 289, da Lei das Sociedades por A¢des.

2.1.3. A Emissora se compromete a enviar a Debenturista com copia ao Agente Fiduciario
dos CRA (i) copia do comprovante de protocolo da ata do Ato Societario da Emissora perante
a JUCESP em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a celebracdo desta Escritura; (ii) copia da ata do
Ato Societario da Emissora devidamente arquivada perante a JUCESP em até 5 (cinco) Dias
Uteis ap0s a concessdo do registro da ata do Ato Societéario da Emissora pela JUCESP; e (iii)
copia da ata do Ato Societério da Emissora publicada no Jornal de Publica¢do em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s a referida publicaco.

2.1.4. Os atos societarios que eventualmente venham a ser praticados ap6s o arquivamento
desta Escritura de Emissdo, relacionados a Emisséo e/ou a Oferta também serdo arquivados na
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2.2

2.3.

2.4,

2.5.

JUCESP, conforme aplicavel, e publicados pela Emissora no Jornal de Publicacdo, conforme
aplicavel e observada a legislacdo em vigor e os prazos desta Clausula 2.1.

Inscrigdo desta Escritura

2.2.1. A presente Escritura e eventuais aditamentos foram e serdo protocolados para inscri¢ao
na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data da respectiva assinatura, de acordo
com a Lei das Sociedades por A¢Oes e demais normas aplicaveis, devendo ser enviadas cépias
eletrbnicas (PDF) dos comprovantes de protocolo a Debenturista e ao Agente Fiduciario dos
CRA na respectiva data de protocolo. A Emissora se compromete a enviar a Securitizadora 1
(uma) copia eletronica (formato .pdf) desta Escritura e/ou seus eventuais aditamentos, conforme
aplicavel, com certificacdo digital, devidamente registrada na JUCESP, sem prejuizo de cépia
digitalizada ao Agente Fiduciario dos CRA, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis ap6s a obtencéo
do referido registro.

2.2.2. Esta Escritura foi objeto de aditamento para refletir o resultado do Procedimento de
Bookbuilding (conforme abaixo definido) ("Aditamento do Bookbuilding™) e para refletir o
Valor Total das Debéntures (conforme definido abaixo) e o montante final alocado em cada
Série (conforme definida abaixo) ("Aditamento da Alocacdo Final™) sem a necessidade de nova
aprovagao societaria pela Emissora, ou de qualquer deliberacéo pela Securitizadora ou pelos
Titulares dos CRA. O Aditamento do Bookbuilding foi registrado na JUCESP e o Aditamento
da Alocacio devera ser protocolado para inscricdo na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data da assinatura, nos termos da Clausula 2.2.1 acima.

Registro para Distribuicao, Negociacdo, Custddia Eletrénica e Liquidacao

2.3.1. As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario, negociacao
no mercado secundario, custodia eletrénica ou liquidacdo em qualquer mercado organizado. As
Debéntures ndo poderdo ser, sob qualquer forma, cedidas, vendidas, alienadas ou transferidas,
exceto em caso de eventual liquidacdo do patrimdnio separado, nos termos previstos no Termo
de Securitizagdo. As Debéntures ndo serdo registradas para negociagdo em mercados
regulamentados e ndo serdo objeto de negociagdo, transferéncia ou qualquer forma de oneracéo
por seus titulares, sendo proibida a sua transferéncia para terceiros ou a sua oneragdo em
beneficio de terceiros, excetuada a hipétese prevista na Clausula 3.6.3 abaixo.

Custodia

241 A OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira com filial na Cidade de S&o Paulo, no Estado de
S&o Paulo, na Rua Joaquim Floriano, 1052, 13° andar, sala 132, parte, CEP 04534-004, inscrita
no CNPJ sob o0 n.° 36.113.876/0004-34 (“Custodiante™) foi contratada para realizar a custodia
de 1 (uma) copia eletronica (formato .pdf) com certificacdo digital desta Escritura de Emissao
e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP, nos termos do "Contrato de
Prestacdo de Servicos de Registro e Custédia e Outras Avencas" celebrado entre a
Securitizadora e a Custodiante ("Contrato de Custddia"), pela remuneracéo prevista no Contrato
de Custddia, para exercer as seguintes funcdes, entre outras: (i) receber 1 (uma) copia eletronica
desta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, devidamente registrados na JUCESP e
realizar a verificacdo do lastro dos CRA,; (ii) fazer a custddia e guarda dos documentos acima;
e (iii) diligenciar para que sejam mantidos, as suas expensas, atualizados e em perfeita ordem,
os documentos comprobatorios do lastro acima.

Inexigibilidade de Registro na CVM e na Associacdo Brasileira das Entidades dos

Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA')

12

®



DocuSign Envelope ID: 50B4A044-26EF-449D-99E1-D5030FEB765E

2.6.

3.1.

3.2.

3.3.

2.5.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro na CVM ou na ANBIMA, uma vez que as
Debéntures foram objeto de Colocacdo Privada, sem (i) a intermediacdo de instituicdes
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios; ou (ii) qualquer esfor¢o de venda
perante investidores indeterminados, conforme o disposto na Clausula 2.6 abaixo.

2.5.2. Em decorréncia do estabelecido nesta Escritura de Emissdo, a Emissora declara seu
conhecimento de que a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo ("B3"), a CVM e/ou ainda qualquer
outra entidade reguladora ou autorreguladora em que os CRA venham a ser registrados,
distribuidos e/ou negociados podera fazer exigéncias relacionadas com a emissdo dos CRA,
hipdtese em que a Emissora se compromete a colaborar com a Debenturista e com o Agente
Fiduciario dos CRA para sanar 0s eventuais vicios existentes, no prazo concedido pela B3, pela
CVM e/ou ainda qualquer outra entidade reguladora ou autorreguladora nas quais os CRA
venham a ser registrados, distribuidos e/ou negociados, conforme venha a ser solicitado pela
Debenturista e/ou pelo Agente Fiduciario dos CRA.

Colocacéo

2.6.1. As Debéntures foram objeto de Colocacéao Privada, sem a intermediacdo de instituicoes
integrantes do sistema de distribui¢do de valores mobiliarios, ndo estando sujeitas, portanto, ao
registro de emissdo na CVM de que trata o artigo 19 da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de
1976, conforme alterada, e ao registro perante a ANBIMA, conforme previsto na Clausula 2.5.1
acima.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO
Objeto Social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social: (i)
atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-agucar, de producdo propria e adquirida
de terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e seus derivados e cogeracdo de energia
elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuaria; (iii) importacdo e exportacao de bens, produtos e
matéria-prima; (iv) fabricacdo, comercializagdo, exportagdo e importacdo, por conta prépria ou
de terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a fabricagdo de aditivo, ingrediente
e suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas ou
condizentes com estas atividades; e (v) participacdo em sociedades, mediante deliberacdo do
Conselho de Administragéo.

Numero da Emissao
3.2.1. Estaé a 6° (sexta) emissdo de debéntures da Emissora.
NUmero de Séries

3.3.1. A Emissdo foi realizada em 3 (trés) séries, observado (a) o Montante da Primeira Série
(conforme abaixo definido); e (b) que a existéncia e a quantidade de Debéntures alocada na
Segunda Série e na Terceira Série (conforme abaixo definidas) foram definidas em Sistema de
Vasos Comunicantes (conforme abaixo definido), de acordo com as intenc¢des de investimento
enviadas pelos Investidores durante o prazo de colocacdo dos CRA, observada a data limite
prevista no Contrato de Distribui¢do ("Prazo de Colocacdo"), sendo que (i) as Debéntures objeto
da Emisséo distribuidas no &mbito da 12 (primeira) série ("Primeira Série") séo as "Debéntures
da Primeira Série"; (ii) as Debéntures objeto da Emissao distribuidas no ambito da 22 (segunda)
série ("Segunda Série") sdo as "Debéntures da Sequnda Série"; e (iii) as Debéntures objeto da
Emissdo distribuidas no &mbito da 32 (terceira) série ("Terceira Série" e, em conjunto com a
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3.4.

3.5.

Primeira Série e a Segunda Série, "Séries" ou, individual e indistintamente, "Série") sdo as
"Debéntures da Terceira Série".

3.3.2. As Partes estabeleceram a emissdo de 200.000 (duzentas mil) Debéntures da Primeira
Série, no valor total de R$200.000.000,00 (duzentos milhGes de reais) na Data de Emissédo
("Montante da Primeira Série™), e, portanto, as Debéntures da Primeira Série ndo foram
colocadas em Sistema de Vasos Comunicantes.

Valor Total das Debéntures e Quantidade de Debéntures

3.4.1. O valor total da Emisséo das Debéntures € de R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais)
na Data de Emissdo ("Valor Total das Debéntures"), conforme definido ao final do Prazo de
Colocacdo, observado que o valor inicial das Debéntures na Data de Emissdo foi diminuido,
observado (i) o Montante da Primeira Série; e (ii) a quantidade minima de 1.000.000 (um
milh&o) de Debéntures, correspondentes a R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais) na Data de
Emissé&o, as quais foram subscritas e integralizadas em relacéo aos respectivos CRA, nos termos
do Termo de Securitizacdo ("Montante Minimo"), tendo sido canceladas as Debéntures ndo
subscritas e integralizadas. O Valor Total das Debéntures e 0 montante final alocado na Segunda
Série e na Terceira Série (observado o Sistema de Vasos Comunicantes) foram definidos ao
final do Prazo de Colocacédo e foram objeto do Aditamento da Alocacdo Final, nos termos da
Clausula 3.8.2 abaixo.

3.4.2. Foram emitidas 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, com valor nominal unitario de
R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emisséo, conforme definido ao final do Prazo de Colocacéo,
observado que a quantidade de Debéntures inicialmente emitida foi diminuida por ndo ter
havido o exercicio da opcédo de lote adicional, no &mbito da emissdo dos CRA, nos termos e
conforme os prazos estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160 ("Opcdo de Lote
Adicional™), observado o Montante da Primeira Série e 0 Montante Minimo. A quantidade final
de Debéntures emitida e a quantidade final alocada na Segunda Série e na Terceira Série
(observado o Sistema de Vasos Comunicantes, conforme abaixo definido) foram definidas ao
final do Prazo de Colocagao, por meio da celebracdo do Aditamento da Alocagdo Final, nos
termos da Clausula 3.8.2 abaixo.

3.4.3. De acordo com o sistema de vasos comunicantes, a quantidade de Debéntures emitida
na Segunda Série e na Terceira Série foi abatida da quantidade total de Debéntures prevista na
Clausula 3.4.2 acima, observado o Montante da Primeira Série, definindo a quantidade alocada
na Segunda Série e na Terceira Série, de forma que a soma das Debéntures alocadas em cada
uma das Séries efetivamente emitida corresponde a quantidade total de Debéntures objeto da
Emissdo, observado que (i) ndo houve quantidade minima ou méxima de Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Terceira Série ou valor minimo ou maximo para alocagao
entre tais séries; e (ii) a Segunda Série ou a Terceira Série poderiam ndo ser emitidas (*'Sistemas
de Vasos Comunicantes™).

3.4.4. Foram canceladas as Debéntures ndo subscritas e integralizadas na forma prevista nesta
Escritura até o final do Prazo de Colocacdo. O cancelamento das Debéntures ndo subscritas e
integralizadas foi formalizado por meio da celebragéo do Aditamento da Alocagéo Final, sem
a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora, ou de qualquer deliberacdo pela
Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA.

Destinacdo dos Recursos
3.5.1. Os recursos liquidos captados por meio da presente Emissdo, desembolsados pela

Debenturista em favor da Emissora, deverdo ser utilizados pela Emissora, integral e
exclusivamente, até a data de vencimento dos CRA, conforme prevista no Termo de
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3.6.

Securitizagdo, em suas atividades agroindustrial de industrializacdo de cana-de-acUcar, de
producdo prépria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, alcool e seus
derivados enquanto produtora rural, na forma prevista em seu objeto social, nos termos do artigo
2°, paragrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolugcdo CVM 60 e na Clausula 3.5.1.1 abaixo,
caracterizando-se os direitos creditdrios oriundos das Debéntures como Direitos Creditorios do
Agronegdcio,.

3.5.1.1.  As Debéntures sdo representativas dos Direitos Creditorios do Agronegdcio,
nos termos acima previstos, uma vez que a Devedora caracteriza-se como “produtora
rural”, nos termos da alinea 2.b do inciso | artigo 146 da Instrugdo Normativa RFB 2110 e
da Lei 11.076, sendo que constam como suas atividades na Classificacdo Nacional de
Atividades Econdmicas — CNAE, identificada em seu comprovante de inscri¢do e situagédo
cadastral no CNPJ a "fabricacéo de agucar em bruto", representado pelo CNAE n.° 10.71.6-
00, como atividade principal; e como atividades secundarias, (a) o "cultivo de cana-de-
acucar", representado pelo CNAE n.° 01.13-0-00; (b) o "cultivo de soja”, representado pelo
CNAE n.° 01.15-6-00; (c) o "servico de preparagdo de terreno, cultivo e colheita",
representado pelo CNAE n.° 01.61-0-03; e (d) "producdo de mudas e outras formas de
propagacao vegetal certificadas", representado pelo CNAE n.° 01.42-3-00. Em razédo do
disposto acima, ndo havera obrigacdo de verificacdo da destinacdo dos recursos pelo
Agente Fiduciario dos CRA, prevista nos paragrafos 7° e 8° do artigo 2° do Anexo
Normativo Il da Resolu¢cdo CVM 60.

3.5.1.2.  Na hipdtese de o Agente Fiduciario e/ou a Securitizadora vir(em) a ser legal e
validamente exigido(s) por autoridade competente a comprovar(em) a destinagdo dos
recursos obtidos pela Emissora com a emissao das Debéntures, a Emissora devera enviar,
obrigatoriamente, ao Agente Fiduciario dos CRA e a Securitizadora, os documentos e
informacdes necessarios, tais como as notas fiscais, comprovantes de pagamentos e outros,
incluindo eventuais documentos de natureza contabil, para a comprovacdo da utilizacdo
dos recursos desembolsados e ja utilizados, em até (i) 5 (cinco) Dias Uteis antes da data
final do prazo demandado pela autoridade competente; ou (ii) caso o prazo demandado
pela autoridade competente seja inferior a 5 (cinco) Dias Uteis, em prazo compativel com
a apresentacdo tempestiva da referida documentacao pelo Agente Fiduciario dos CRA e/ou
pela Securitizadora a autoridade competente.

3.5.1.3. Caberd a Emissora a verificacdo e anélise da veracidade dos documentos
encaminhados, atestando, inclusive, que estes ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo,
ndo cabendo ao Agente Fiduciério dos CRA e/ou a Securitizadora a responsabilidade de
verificar a suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade das informacdes
técnicas e financeiras neles constantes. Adicionalmente, caso entenda necessario, o0 Agente
Fiduciario dos CRA podera contratar terceiro especializado para avaliar ou reavaliar os
documentos encaminhados.

3.5.1.4. Sem prejuizo de seu dever de diligéncia, o Agente Fiduciario dos CRA
presumira que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ndo foram objeto de fraude ou adulteracéo.

Forma e Comprovacéo de Titularidade das Debéntures

3.6.1. As Debéntures foram emitidas sob a forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou
certificados, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pela inscri¢do da Debenturista no "Livro de Registro de Debéntures Nominativas"
da Emissora ("Livro de Registro de Debéntures Nominativas™). A Emissora obrigou-se a
promover a inscricdo da Debenturista no Livro de Registro de Debéntures Nominativas em
prazo ndo superior a 3 (trés) Dias Uteis a contar da assinatura do Boletim de Subscricdo das
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Debéntures (conforme abaixo definido). A Devedora obrigou-se a enviar ao Custodiante copia
do Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Emissora para fins de custodia dos
documentos comprobatorios.

3.6.1.1.  Para fins de comprovacdo do cumprimento da obrigacdo descrita na Clausula
3.6.1 acima, quanto a inscri¢do da Debenturista, a Emissora obrigou-se a, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da respectiva inscricdo, apresentar a Debenturista copia da pagina do
Livro de Registro de Debéntures Nominativas, que contenha a inscricdo do seu home como
titular da totalidade das Debéntures.

3.6.2. O pagamento do Preco de Integralizacdo (conforme abaixo definido) das Debéntures
subscritas pela Securitizadora, na primeira Data de Integralizagdo (conforme abaixo definido)
e nas Datas de Integralizacdo subsequentes, observado o valor retido conforme Clausula 10.2.1
abaixo, foi realizado pela Debenturista ap6s o atendimento das seguintes condi¢Ges
("Condicdes Precedentes™):

0] formalizacdo dos documentos necessarios para a concretizacdo da emissao dos CRA e
das Debéntures, bem como da Oferta, incluindo, sem limitacdo (a) o Termo de
Securitizagdo; (b) esta Escritura; (c) o Contrato de Distribuicdo; (d) a Iamina da Oferta;
(e) o aviso ao mercado; (f) o andncio de inicio; (g) o prospecto preliminar; (h) o
prospecto definitivo; e (i) demais instrumentos celebrados com prestadores de servigos
contratados no ambito da Oferta (em conjunto, "Documentos da Operacdo");
entendendo-se como tal a sua assinatura pelas respectivas partes envolvidas, bem como
a verificagao dos poderes dos representantes legais dessas partes e eventuais aprovagdes
necessarias para tanto, conforme aplicavel, ou seu protocolo na CVM, conforme o caso;

(i) registro do Ato Societario da Emissora na JUCESP, bem como a realizagdo de sua
publicacdo no Jornal de Publicag&o;

(iii)  registro desta Escritura na JUCESP; e

(iv)  emissdo, subscri¢do e integralizacdo de CRA, na forma disciplinada no Contrato de
Distribuigdo e no Termo de Securitizagéo.

3.6.2.1. O ndo cumprimento das CondicOes Precedentes acarretaria, sem qualquer 6nus
as Partes, exceto no que se refere ao pagamento das comissdes devidas nos termos dos
demais Documentos da Operagdo, bem como ao pagamento das despesas da Emisséo,
conforme aplicaveis, o cancelamento de pleno direito das Debéntures.

3.6.3. Enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao patriménio separado dos CRA, a
Debenturista ndo poderd promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou total das
Debéntures de sua titularidade ou dos créditos delas decorrentes, exceto na hipdtese de
liquidacdo do patriménio separado dos CRA, caso em que ocorrera a dacdo em pagamento das
Debéntures aos Titulares dos CRA, observado o previsto no Termo de Securitizagdo com
relacdo a necessidade de aprovagdo prévia em Assembleia Especial de Titulares dos CRA
(conforme abaixo definida).

3.6.4. Na hipotese da Clausula 3.6.3 acima, a Emissora obriga-se a promover a transferéncia
das Debéntures mediante inscricdo no "Livro de Registro de Transferéncias de Debéntures
Nominativas" da Emissora (“Livro de Registro de Transferéncias de Debéntures Nominativas")
e atualizagdo do Livro de Registro de Debéntures Nominativas da Emissora.

3.6.5. Caso as Debéntures sejam transferidas pela Securitizadora a outros titulares, o termo
"Debenturista” designara todos os titulares de Debéntures, os quais serdo titulares de todos o0s
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3.7.

direitos, obrigacGes, poderes, faculdades, prerrogativas e pretensdes atribuidas, por lei ou
contrato, aos titulares das Debéntures.

3.6.6. Asdecisdes da Debenturista no &mbito desta Escritura, enquanto titular das Debéntures,
deverdo observar o disposto no Termo de Securitizacdo e/ou o que vier a ser deliberado pelos
Titulares dos CRA, conforme o caso.

Vinculagdo aos CRA

3.7.1. As Debéntures foram subscritas exclusivamente pela Debenturista e foram vinculadas
aos CRA objeto da 12 (primeira) ("CRA da Primeira Série™), da 22 (segunda) ("CRA da Segunda
Série™) e da 3@ (terceira) séries ("CRA da Terceira Série™) da 1982 (centésima nonagésima
oitava) emissdo da Securitizadora, nos termos da Lei 11.076, distribuidos por meio da Oferta,
nos termos da Resolucdo CVM 160, da Resolugdo CVM 60 e da Resolucdo CMN 5.118,
conforme estabelecido no Termo de Securitizagdo, sendo (i) todos e quaisquer direitos
creditorios, principais e acessorios, devidos pela Emissora por forca das Debéntures da Primeira
Série, livres e desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da Primeira
Série, aos quais estdo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por forga do regime
fiduciario constituido nos termos do Termo de Securitizacdo ("Direitos Credit6rios do
Agronegdcio da Primeira Série"); (ii) todos e quaisquer direitos creditorios, principais e
acessorios, devidos pela Emissora por forga das Debéntures da Segunda Série, livres e
desembaragados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA da Segunda Série, aos
quais estdo vinculadas em carater irrevogavel e irretratavel, por for¢a do regime fiduciario
constituido nos termos do Termo de Securitizagdo ("Direitos Creditérios do Agronegocio da
Segunda Série™); e (iii) todos e quaisquer direitos creditorios, principais e acessérios, devidos
pela Emissora por forca das Debéntures da Terceira Série, livres e desembaragados de quaisquer
onus, que compdem o lastro dos CRA da Terceira Série, aos quais estdo vinculadas em carater
irrevogavel e irretratavel, por forca do regime fiduciério constituido nos termos do Termo de
Securitizagdo ("Direitos Creditdrios do Agronegdcio da Terceira Série" e, em conjunto com 0s
Direitos Creditorios do Agroneg6cio da Primeira Série e os Direitos Creditdrios do
Agronegocio da Segunda Série, "Direitos Creditérios do Agronegécio™).

3.7.2. A titularidade dos Direitos Creditorios do Agronegécio, decorrentes das Debéntures,
foi adquirida pela Securitizadora mediante subscricdo das Debéntures por meio da assinatura
do boletim de subscricdo das Debéntures, conforme modelo constante do Anexo Il desta
Escritura de Emissdo ("Boletim de Subscricdo das Debéntures™), sendo certo que tal aquisi¢do
ocorreu anteriormente a integralizacdo dos CRA, nos termos do artigo 20, §82°, da Lei 14.430,
bem como a inscri¢éo de seu nome no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, conforme
Clausula 3.6.1 acima.

3.7.3. Em razdo do regime fiduciario instituido pela Securitizadora, na forma do artigo 26,
caput e parégrafo 1°, da Lei 14.430, e do inciso VIII do artigo 2° do Suplemento A a Resolugao
CVM 60 e da consequente vinculacdo das Debéntures aos CRA, a Emissora declara ter ciéncia
e concorda que todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia da
titularidade das Debéntures, estardo expressamente vinculados aos pagamentos a serem
realizados aos Titulares dos CRA e ndo estardo sujeitos a qualquer tipo de compensacdo com
obrigacGes da Securitizadora.

3.7.4. Por forga da vinculacdo das Debéntures aos CRA, fica desde ja estabelecido que a
Debenturista, exceto se previsto de forma contraria nesta Escritura e/ou no Termo de
Securitizacdo, devera manifestar-se, em qualquer Assembleia Geral de Debenturistas
(conforme definida abaixo) convocada para deliberar sobre quaisquer assuntos relativos as
Debéntures, conforme orientacdo deliberada em assembleia especial dos Titulares dos CRA,
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3.8.

4.1.

nos termos previstos no Termo de Securitizacdo ("Assembleia Especial” ou "Assembleia
Especial de Titulares dos CRA").

Procedimento de Bookbuilding e Verificacdo da Alocacgdo Final

3.8.1. No ambito da oferta publica dos CRA, foi realizado procedimento de coleta de
intengdes de investimento, com recebimento de reservas dos Investidores, conduzido pelo
Coordenador Lider nos termos dos artigos 61 e 62 da Resolu¢do CVM 160, bem como nos
termos do Contrato de Distribuigdo, o qual definiu a taxa da remuneracéo aplicavel a cada uma
da Séries dos CRA e, consequentemente, a taxa final da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, a taxa final da Remuneracao das Debéntures da Segunda Série e a taxa final da
Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definidos abaixo) (“Procedimento
de Bookbuilding™). O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi refletido por meio do
Aditamento do Bookbuilding, sem a necessidade de nova aprovacao societaria pela Emissora,
ou de qualquer deliberacdo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA, observado o
disposto na Clausula 2.2.2 acima.

3.8.2. Findo o Prazo de Colocacdo, foram definidos, de acordo com a demanda apurada junto
aos Investidores: (i) o nimero de séries da emissdo dos CRA e, consequentemente, 0 nimero
de Séries da Emisséo das Debéntures, qual seja, 3 (trés) Séries, sendo que nenhuma das séries
foi cancelada; (ii) o volume final da emissdo dos CRA e, consequentemente, o volume final da
Emissdo das Debéntures, qual seja, R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) na Data de
Emissdo, considerando que ndo houve exercicio da Opcdo de Lote Adicional; e (iii) a
guantidade de CRA alocada em cada série de emissdo dos CRA e, consequentemente, a
guantidade de Debéntures alocada em cada Série da Emissdo das Debéntures, qual seja, (a)
200.000 (duzentos mil) CRA da Primeira Série e, consequentemente, 200.000 (duzentas mil)
Debéntures da Primeira Série, (b) 122.011 (cento e vinte e dois mil e onze) CRA da Segunda
Série e, consequentemente, 122.011 (cento e vinte e duas mil e onze) Debéntures da Segunda
Série e (c) 677.989 (seiscentos e setenta e sete mil e novecentos e oitenta e nove) CRA da
Terceira Série e, consequentemente, 677.989 (seiscentas e setenta e sete mil e novecentas e
oitenta e nove) Debéntures da Terceira Série. Todas essas defini¢cdes foram refletidas por meio
do Aditamento da Alocacdo Final, sem a necessidade de nova aprovagdo societaria pela
Emissora, ou de qualquer deliberacdo pela Securitizadora ou pelos Titulares dos CRA,
observado o disposto na Clausula 2.2.2 acima.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
Caracteristicas Basicas

4.1.1. Valor Nominal Unitério. O valor nominal unitario das Debéntures, na Data de Emissao,
é de R$1.000,00 (mil reais) ("Valor Nominal Unitario").

4.1.2. Datade Emissao. Para todos os efeitos, a data de emissdo das Debéntures é 25 de mar¢o
de 2024 ("Data de Emisséo™).

4.1.3. Prazo e Data de Vencimento das Debéntures.

4.1.3.1.  As Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 1.109 (mil cento e
nove) dias corridos contados da Data de Emisséo, vencendo, portanto, em 8 de abril de
2027 ("Data de Vencimento Primeira Série"), ressalvadas as hipéteses de resgate
antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.1.3.2. As Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vigéncia de 1.477 (mil
guatrocentos e setenta e sete) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo,
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4.2.

portanto, em 10 de abril de 2028 ("Data de Vencimento Segunda Série™), ressalvadas as
hipGteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.1.3.3. As Debéntures da Terceira Série terdo prazo de vigéncia de 1.842 (mil
oitocentos e quarenta e dois) dias corridos contados da Data de Emissdo, vencendo,
portanto, em 10 de abril de 2029 ("Data de Vencimento Terceira Série", e, em conjunto
com a Data de Vencimento Primeira Série e a Data de Vencimento Segunda Série, "Datas
de Vencimento" ou, individual e indistintamente, "Data de Vencimento"), ressalvadas as
hipGteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures, nos termos desta Escritura.

4.1.4. Conversibilidade. As Debéntures ndo serdo conversiveis em acbes de emissdo da
Emissora.

4.1.5. Espécie. As Debéntures sdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e
ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos ativos da Emissora em particular para garantir a Debenturista em caso
de necessidade de execugdo judicial ou extrajudicial das obrigacGes da Emissora decorrentes
das Debéntures.

Atualizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures e Remuneracéo das Debéntures

4.2.1. Atualizacdo do Valor Nominal Unitério das Debéntures. O Valor Nominal Unitéario ou
saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures ndo seré objeto de atualizacdo monetaria.

4.2.2. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. A partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Primeira Série, sobre o Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada
de 98% (noventa e oito por cento) das taxas médias diarias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI
de um dia, "over extra grupo", expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa,
Balcdo, no informativo diério disponivel em sua pégina na internet (www.b3.com.br) ("Taxa
DI"), a0 ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis ("Remuneracéo das Debéntures
da Primeira Série"), conforme definido no Procedimento de Bookbuilding.

4.2.3. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. A partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Segunda Seérie, sobre o Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitério das Debéntures da Segunda
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a variagdo acumulada
de 99% (noventa e nove por cento) da Taxa DI, ao ano, base 252 (duzentos e cingquenta e dois)
Dias Uteis ("Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”), conforme definido no
Procedimento de Bookbuilding.

4.2.4. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. A partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da Terceira Série, sobre o Valor Nominal Unitério das
Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios correspondentes & variacdo acumulada
de 100% (cem por cento) da Taxa DI, ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
("Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série" e, em conjunto com a Remuneracao das
Debéntures da Primeira Série e a Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série, as
"Remunerac@es” ou, individualmente e indistintamente, "Remuneragéo™), conforme definido
no Procedimento de Bookbuilding.
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4.2.5. A Remuneracdo das Debéntures de cada Série sera calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos, desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva Série ou a Data de Pagamento da Remuneracéao das
Debéntures da respectiva Série (conforme abaixo definido) imediatamente anterior, o que
ocorrer por Ultimo, até a data de seu efetivo pagamento, e paga ao final de cada Periodo de
Capitalizacdo (conforme abaixo definido), obedecida a seguinte formula:

J = VN, X (FatorDI — 1)
onde:

"J" = valor unitario da Remuneracao das Debéntures da respectiva Série devida no final de cada
Periodo de Capitalizacéo, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"VNe" = corresponde ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"FatorDI" = produtério das Taxas DI desde a primeira Data de Integralizacdo das Debéntures
da respectiva Série ou a Data de Pagamento de Remuneracdo das Debéntures da respectiva
Série imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a data de célculo, exclusive,
calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n

p
Fator DI = g [1 +(TDI x W) ]

onde:

n" = numero total de Taxas DI, consideradas em cada Periodo de Capitaliza¢éo, sendo "n" um
ndmero inteiro;

"K" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n, sendo "k" um nimero inteiro;
e

"p" = 98 (noventa e oito) para as Debéntures da Primeira Série, 99 (noventa e nove) para as
Debéntures da Segunda Série e 100 (cem) para as Debéntures da Terceira Série; e

"TDI" = Taxa DI de ordem Kk, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais, com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

oI, = (2 | 1y 1
onde:

"DI" = Taxa DI, de ordem k, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util utilizada com 2
(duas) casas decimais; e

"k" = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até n.
Observacdes aplicaveis ao calculo da Remuneracao das Debéntures:

0] a Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais

divulgado pela B3;
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(i) o fator resultante da expressédo (1 + TDIk) é considerado com 16 (dezesseis) casas
decimais, sem arredondamento;

(iii)  efetua-se o produto dos fatores (1 + TDIk), sendo que a cada fator acumulado, trunca-
se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-se o proximo fator diario, e assim
por diante até o ultimo considerado;

(iv)  uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante "Fator DI" com
8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(V) para efeito do célculo de TDIk ser4 sempre considerada a Taxa DI divulgada no
primeiro Dia Util anterior a data do célculo da Remunerag&o das Debéntures da respectiva Série
(exemplo: para calculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série no dia 15, a Taxa DI
considerada para calculo de TDIk sera a publicada no dia 14 pela B3, pressupondo-se que 0s
dias 14 e 15 sio Dias Uteis), sendo que, conforme previsto no Termo de Securitizacdo, para
efeito do célculo de TDIK na remuneracdo dos CRA sera sempre considerada a Taxa DI
divulgada no terceiro Dia Util anterior & data do céalculo da remuneragéo dos CRA,; e

(vi)  excepcionalmente, no primeiro Periodo de Capitalizacdo, devera ser acrescido a
Remuneracdo devida um prémio de remuneragdo no valor equivalente ao produtorio do FatorDI
de 2 (dois) Dias Uteis que antecedem a primeira Data de Integralizagio da respectiva Série
calculado pro rata temporis, de acordo com as formulas acima.

4.2.6. Os valores relativos a Remuneracdo deverdo ser pagos conforme datas de pagamento
da Remuneracéo previstas no Anexo | & presente Escritura de Emissdo (cada uma, "Data de
Pagamento" e, em conjunto, "Datas de Pagamento™).

4.2.7. Todos os pagamentos devidos pela Emissora a Debenturista deverdo ocorrer nas
respectivas Datas de Pagamento previstas ou determinadas na presente Escritura.

4.2.8. Sem prejuizo das obrigagdes de pagamento assumidas pela Emissora nos termos desta
Escritura, a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via correio eletronico, (i) até as
15:00 horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento da
Remuneracdo, datas de pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Data de
Vencimento, conforme o caso (considerando o horario local da Cidade de Sao Paulo, Estado de
S&o Paulo), uma estimativa do valor a ser pago pela Emissora na Conta do Patriménio Separado
(conforme definida abaixo) a titulo de Remuneracdo e/ou de amortiza¢do do Valor Nominal
Unitéario das Debéntures conforme cronograma constante do Anexo | & presente Escritura; e (ii)
até as 15:00 horas de cada uma das Datas de Pagamento da Remuneragdo, datas de pagamento
do Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Data de Vencimento, conforme o caso
(considerando o horério local da cidade de S&o Paulo, estado de S&o Paulo), o valor exato a ser
pago pela Emissora em referida data na Conta do Patriménio Separado, a titulo de Remuneracgéo
e/ou de amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso.

4.2.8.1. A auséncia de envio da notificacdo prevista acima, pela Securitizadora, ou o
seu envio tardio: (i) ndo eximira a Emissora do dever de realizar os pagamentos na data
em que forem devidos; e (ii) autorizard a Emissora a utilizar, para fins do pagamento, seus
préprios célculos, nos termos dos documentos relativos & emissdo dos CRA e a Oferta,
sendo certo que a Emissora ficara obrigada a pagar a Securitizadora quaisquer valores
remanescentes caso seja verificada divergéncia entre os calculos realizados pela Emissora
e os calculos realizados pela Securitizadora, sem a incidéncia de quaisquer acréscimos
moratorios.
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4.3.

4.2.9. Considera-se "Periodo de Capitalizacdo": o periodo que se inicia: (i) a partir da primeira
Data de Integralizacdo dos CRA (inclusive) da respectiva Série e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracdo aplicavel (exclusive), no caso do primeiro Periodo de
Capitalizacdo; e (ii) em cada Data de Pagamento da Remuneracdo aplicavel imediatamente
anterior (inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo, e termina na Data de
Pagamento da Remuneracdo aplicavel do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
datas previstas na coluna "Datas de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Primeira
Série", "Datas de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série" e "Datas de
Pagamento da Remuneracgdo das Debéntures da Terceira Série" da tabela constante no Anexo
| & presente Escritura. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solucdo de
continuidade, até a Data de Vencimento ou a data do resgate, data da amortizacdo ou do
vencimento antecipado das Debéntures, conforme o caso.

Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacédo ou Extin¢do da Taxa DI

4.3.1. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia de apuragdo da Taxa DI por mais
de 30 (trinta) dias consecutivos ap6s a data esperada para sua apuragdo e/ou divulgacao, ou,
ainda, no caso de sua extin¢do ou impossibilidade de sua aplicagdo por imposicao legal ou
determinagdo judicial, serd utilizada a Gltima Taxa DI divulgada oficialmente (“Taxa
Substitutiva DI™), até a data da definicdo ou aplicagdo, conforme o caso, do novo parametro,
ndo sendo devidas quaisquer compensagGes financeiras entre a Emissora, a Debenturista e 0s
Titulares dos CRA quando da divulgagdo posterior da taxa/indice de Remuneragdo das
Debéntures.

4.3.2. Caso a Taxa DI deixe de ser divulgada por prazo superior a 30 (trinta) dias, ou caso seja
extinta, ou haja a impossibilidade legal de aplicacdo da Taxa DI para célculo da Remuneragéo
das Debéntures, a Debenturista ou 0 Agente Fiduciario dos CRA devera, no prazo maximo de
até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do
evento de extingdo ou inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Especial ou
Assembleia Especial da respectiva Série, conforme o caso, a qual terd como objeto a deliberagédo
pelos Titulares dos CRA ou pelos Titulares dos CRA da respectiva Série, conforme o caso, de
comum acordo com a Emissora e a Debenturista, sobre 0 novo pard@metro de Remuneragéo das
Debéntures da respectiva Série, parametro este que devera preservar o valor real € 0S mesmos
niveis da Remuneracao das Debéntures da respectiva Série. Tal Assembleia Especial devera ser
realizada dentro do prazo estabelecido no Termo de Securitizag&o.

4.3.3. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizacdo da Assembleia Especial ou
da Assembleia Especial da respectiva Série, conforme o caso, a referida Assembleia Especial
ndo sera mais realizada, e a Taxa DI divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo
da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série.

4.3.4. Caso nédo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva DI entre a Emissora, a Debenturista e
os Titulares dos CRA ou os Titulares dos CRA da respectiva Série, conforme o caso, ou caso
ndo seja realizada a Assembleia Especial ou Assembleia Especial da respectiva Série, conforme
0 caso, por falta de quérum de instalacdo, em segunda convocagao, ou por falta de quérum de
deliberacdo, na forma prevista no Termo de Securitizacdo, a Debenturista devera informar a
Emissora, 0 que acarretara o resgate antecipado da totalidade das Debéntures da respectiva Série
pela Emissora, em conformidade com os procedimentos descritos na presente Escritura e,
consequentemente, o resgate antecipado da totalidade dos CRA da respectiva Série pela
Securitizadora, no prazo de (i) 30 (trinta) dias (a) da data de encerramento da respectiva
Assembleia Especial, (b) da data em que tal Assembleia deveria ter ocorrido, considerando a
segunda convocacao, ou (ii) em outro prazo que venha a ser definido em referida assembleia, o
que ocorrer primeiro, pelo Preco de Resgate Antecipado (conforme abaixo definido) aplicavel,
ndo sendo devido qualquer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser utilizada
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4.4,

4.5.

para céalculo da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série nesta situacdo serd a Gltima
Taxa DI disponivel.

Repactuacdo Programada
4.4.1. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuacdo programada.
Prazo e Forma de Subscricéo e Integralizacéo

45.1. As Debéntures foram subscritas mediante a celebragéo, pela Securitizadora, do Boletim
de Subscricdo das Debéntures, na forma do Anexo Il a presente Escritura. A Emissora obrigou-
se aenviar a Custodiante 1 (uma) via original emitida eletronicamente do Boletim de Subscrigao
das Debéntures para fins de custddia dos documentos comprobatérios.

45.2. As Debéntures poderiam ser integralizadas com &gio ou desagio, a critério do
Coordenador Lider, no ato de subscri¢cdo dos CRA, na ocorréncia de uma ou mais condi¢des
objetivas de mercado, incluindo, mas ndo se limitando, as seguintes: (1) alteracdo na taxa média
dos financiamentos diarios, com lastro em titulos federais apurados no Sistema Especial de
Liquidacdo e Custddia ("Taxa SELIC"); (2) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro
nacional; ou (3) alteracdo no IPCA e/ou na Taxa DI, observado, contudo (i) que o &gio ou
desagio seria aplicado de forma igualitaria para todos os CRA de uma mesma Série e,
consequentemente, para todas as Debéntures de uma mesma Série, integralizados em uma
mesma Data de Integralizacéo, e (ii) que, neste caso, a Emissora receberia na respectiva Data
de Integralizagdo, o mesmo valor que receberia caso a integralizagdo ocorresse pela
integralidade do Valor Nominal Unitario, sendo certo que, no caso de subscri¢do com desagio,
a diferenca entre o Valor Nominal Unitario e o valor efetivamente integralizado pelos
Investidores deveria ser descontada do comissionamento do Coordenador Lider nos valores
estabelecidos no Contrato de Distribuig&o.

4.5.3. O preco da Oferta é Unico e, portanto, eventual agio ou desagio deveria ser aplicado de
forma igualitaria a totalidade dos CRA de uma mesma série (e, consequentemente, das
Debéntures de uma mesma Série) integralizados em uma mesma Data de Integralizagdo, nos
termos do artigo 61 da Resolugcdo CVM 160.

4.5.4. Observado o disposto na Clausula 4.5.8 abaixo, as Debéntures foram integralizadas
conforme ocorria a integralizacdo dos CRA (sendo cada data, uma "Data de Integralizagdo™),
observados os termos e condi¢fes do Termo de Securitizagdo.

45.5. As Debéntures foram integralizadas em cada uma das Datas de Integralizagdo dos CRA,
em moeda corrente nacional. As Debéntures foram integralizadas: (i) na primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures da respectiva Série, pelo seu Valor Nominal Unitério; e (ii) no
caso das Debéntures integralizadas em Datas de Integralizagdo posteriores & primeira Data de
Integralizacdo da respectiva Série, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata temporis, a partir da
primeira Data de Integralizagdo (inclusive) até a data da efetiva integralizacdo das Debéntures
da respectiva Série (exclusive) ("Preco de Integralizacdo").

4.5.6. Os pagamentos referentes a integralizacdo das Debéntures foram realizados a vista, em
moeda corrente nacional, mediante Transferéncia Eletrénica Disponivel - TED, por meio do
PIX, meio de pagamento instantdneo criado pelo Banco Central do Brasil, na chave
51.466.860/0001-56 ou por meio de transferéncia entre contas correntes de mesma instituicao
financeira, pela Securitizadora em favor da Emissora na conta corrente n.° 9042-3, de
titularidade da Emissora, mantida na agéncia n.° 0232 do Banco Itad (341) ("Conta de Livre
Movimentacdo"), observado o disposto na Clausula 4.5.7 abaixo, uma vez cumpridas as
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4.6.

4.7.

Condigdes Precedentes previstas nesta Escritura, no Boletim de Subscricdo das Debéntures e
no Contrato de Distribuicéo.

4.5.7. A Securitizadora ficou autorizada a reter do pagamento do Pre¢o de Integralizacdo das
Debéntures, (i) em cada Data de Integralizacdo, a respectiva proporc¢do referente a comissédo
devida ao Coordenador Lider e a eventuais institui¢des financeiras autorizadas a operar no
mercado de capitais brasileiro que participaram da Oferta, nos termos do Contrato de
Distribuicdo; (ii) na primeira Data de Integralizacdo, o valor total das despesas flat; (iii) na
primeira Data de Integralizagdo, o Valor Inicial do Fundo de Despesas (conforme abaixo
definido), referente a constituicdo do Fundo de Despesas (conforme abaixo definido),
observado o disposto na Clausula 10.2 abaixo; e (iv) em caso de insuficiéncia do Fundo de
Despesas, nas Datas de Integralizacdo subsequentes, o montante necessario para a
recomposicdo do Valor Minimo do Fundo de Despesas (conforme abaixo definido), observado
o disposto na Clausula 10.2 abaixo.

4.5.8. 0O Preco de Integralizagéo das Debéntures foi efetuado em cada Data de Integralizagéo,
sob a condi¢do de que os recursos oriundos da integralizacdo dos CRA estivessem disponiveis
na Conta do Patriménio Separado até as 17:00 horas (horéario de Séo Paulo) da respectiva Data
de Integralizacdo. Contudo, caso a liquidacdo financeira fosse realizada ap6s as 17:00 horas,
excepcionalmente, em virtude de aspectos operacionais, a Debenturista poderia realizar o
pagamento do Preco de Integralizagdo no Dia Util subsequente, sem acréscimos, encargos,
penalidades, tributos ou correcdo monetéaria, observado o disposto na Clausula 4.5.9 abaixo.

4.5.9. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.5.8 acima, a Debenturista obrigou-se a envidar
os melhores esforcos para que a Emissora recebesse a totalidade dos recursos decorrentes da
integralizagdo das Debéntures na respectiva data de integralizacdo dos CRA, obrigando-se,
ainda, a utilizar o meio de transferéncia de recursos financeiros mais eficiente para tal.

Amortizacéo

4.6.1. Amortizacdo das Debéntures. O saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures sera
amortizado conforme Anexo | desta Escritura de Emisséao.

Condigdes de Pagamento

4.7.1. Local e Horario de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo
efetuados pela Emissora mediante depdsito na conta do patriménio separado dos CRA, de
titularidade da Securitizadora, qual seja, conta corrente n.° 98454-5, mantida na agéncia 3100-
5, do Itat Unibanco S.A (341) ("Conta do Patrimdnio Separado"), até as 15:00 horas do dia do
respectivo pagamento.

4.7.2. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-80 automaticamente prorrogadas as datas de
pagamento de qualquer obrigagéo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia Util
subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigagdo coincidir com dia que nao seja
Dia Util para fins de pagamentos, sem qualquer acréscimo ou penalidade ao valor a ser pago.

4.7.3. Para todos os fins desta Escritura, considera-se "Dia Util" (ou "Dias Uteis") todo dia
que ndo seja sdbado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil.

4.7.4. N&o prorrogacdo. O ndo comparecimento da Debenturista para receber o valor
correspondente a quaisquer das obriga¢des pecuniarias da Emissora, nos termos previstos nesta
Escritura, ou em comunicado divulgado pela Emissora, se for o caso, ndo Ihe daré direito ao
recebimento de Encargos Moratorios (conforme abaixo definido) no periodo relativo ao atraso
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4.8.

no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do respectivo
vencimento e/ou do comunicado.

4.7.5. Encargos Moratérios. Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacBGes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo
acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, desde
a data de inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa nédo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da
Remuneracdo da respectiva Série devida, que continuara a incidir sobre o valor original do
débito em atraso, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratérios™).

Aquisicao Facultativa, Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, Resgate Antecipado por

Evento de Retencéo de Tributos e Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

Aquisicao Facultativa

4.8.1. A Emissora ndo podera adquirir as Debéntures da presente Emissdo, nos termos do
artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes.

Amortizacdo Extraordindria Facultativa

4.8.2. N&o serd admitida a realizacdo de amortizacdo extraordinaria das Debéntures.

Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos

4.8.3. A Emissora podera realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures na
ocorréncia de um Evento de Retencdo de Tributos ("Resgate Antecipado por Evento de
Retencdo de Tributos"). Para os fins desta Escritura, sera considerado um "Evento de Retencédo
de Tributos", nos termos da Clausula 12.1 abaixo: (i) eventuais alteracdes na legislacdo
tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures;
ou (i) a criagdo de novos tributos; ou (iii) mudangas na interpretacéo ou aplicacéo da legislagdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a interpretacdo de
tribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das Debéntures
anteriormente realizadas, de acordo com a qual a Emissora, a Debenturista, ou terceiros
responsaveis pela retencéo de tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos
relacionados a essas operacOes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer titulo,
relacionadas a estruturacdo, emissao, colocacgdo, custddia ou liquidacdo das Debéntures, que
resulte na obrigacdo de retencdo de tributos que ndo seriam incidentes caso o Evento de
Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido, nos termos da Clausula 12 abaixo.

4.8.4. A Emissora deverd encaminhar comunicado a Debenturista, com coOpia para o Agente
Fiduciario dos CRA, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data da verificagio do
respectivo Evento de Retenc¢do de Tributos, contendo: (i) uma descri¢do do Evento de Reten¢do
de Tributos; (ii) a data em que o pagamento do Preco de Resgate Antecipado aplicavel serd
realizado; (iii) o valor do Preco de Resgate Antecipado aplicavel; e (iv) demais informagdes
relevantes para a realizacdo do Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos.

4.8.5. O valor a ser pago pela Emissora a titulo de Resgate Antecipado por Evento de
Retencdo de Tributos deverd corresponder ao Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série,
conforme o caso, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a
primeira Data de Integralizagdo da respectiva Série, ou a Data de Pagamento da Remuneragéo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo Resgate Antecipado por Evento
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de Retencdo de Tributos, sem acréscimo de qualquer prémio, e acrescido de eventuais Encargos
Moratorios ("Preco de Resgate Antecipado™).

4.8.5.1. Caso ndo exerca a opcao prevista na Clausula 4.8.3 acima, a Emissora devera
realizar todos os pagamentos devidos a Debenturista nos termos da presente Escritura
acrescidos dos impostos e/ou retencdes incidentes, de forma que a Debenturista receba tais
pagamentos como se o Evento de Retencdo de Tributos néo tivesse ocorrido.

4.8.6. N&o serd admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures ou o resgate
antecipado facultativo de apenas uma ou duas Séries no ambito do Resgate Antecipado por
Evento de Retencdo de Tributos.

4.8.7. A data para realizacdo de qualquer Resgate Antecipado por Evento de Retencdo de
Tributos deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

4.8.8. As Debéntures resgatadas nos termos desta Clausula serdo canceladas pela Emissora.
4.8.8.1. Apos arealizagdo do Resgate Antecipado por Evento de Retencédo de Tributos,
a Debenturista, na qualidade de emissora dos CRA, devera realizar obrigatoriamente o
resgate antecipado da totalidade dos CRA, observados os prazos e procedimentos previstos
no Termo de Securitizag&o.

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado

4.8.9. A Emissora podera realizar a oferta de resgate antecipado destinada a totalidade das
Debéntures de cada Série emitidas e integralizadas, a qualquer momento a partir da primeira
Data de Integralizagdo e a seu exclusivo critério, com o consequente cancelamento das referidas
Debéntures, que serd enderecada a Debenturista, na forma prevista nos paragrafos abaixo
("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado™).

4.8.9.1. A Emissora poderd a qualquer momento, a partir da primeira Data de
Integralizacdo, apresentar solicitacdo por escrito a Debenturista para realizar a Oferta
Facultativa de Resgate Antecipado das Debéntures ("Solicitacdo de Resgate Antecipado")
informando: (i) a(s) Série(s) objeto da Oferta Facultativa de Resgate Antecipado; (ii) se o
efetivo resgate antecipado das Debéntures pela Emissora estara condicionado a adesdo da
totalidade, ou de um nimero minimo das Debéntures a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado, observado o disposto no Termo de Securitizacdo; (iii) a data em que pretende
efetivar o referido resgate antecipado, que devera ser um Dia Util e estar compreendida
entre 31 (trinta e um) e 60 (sessenta) dias corridos a contar da data de recebimento pela
Debenturista da Solicitacdo de Resgate Antecipado ("Data de Resgate Antecipado"); (iv)
o valor do prémio, se houver (a critério da Emissora), sobre o VValor Nominal Unitario das
Debéntures da respectiva Série ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
respectiva Série, conforme o0 caso, acrescido das respectivas RemuneracOes; e
(v) quaisquer outras condigdes da Solicitagdo de Resgate Antecipado.

4.8.9.2. A partir do recebimento da Solicitacdo de Resgate Antecipado, a Debenturista,
na qualidade de emissora dos CRA, tera 30 (trinta) dias para (i) realizar obrigatoriamente
uma oferta de resgate antecipado da totalidade dos CRA ou de determinada série dos CRA,
conforme o caso, nos mesmos termos e condi¢des da Solicitagdo de Resgate Antecipado,
observados 0s prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo ("Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA"), e (ii) responder & Emissora o resultado da Oferta de
Resgate Antecipado dos CRA, decidido pelos Titulares dos CRA através de manifestacao
individual a Debenturista, e, consequentemente, da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado. Nesta hipdtese, (a) sera assegurado a todos os Titulares dos CRA igualdade
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

5.

de condi¢Oes para aceitar ou ndo o resgate dos CRA por eles detidos; e (b) a decisdo da
Debenturista acerca da adesdo ou ndo adesdo a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado
estard vinculada a decisdo dos Titulares dos CRA, observado que a adesao da Debenturista
a Oferta Facultativa de Resgate Antecipado seré proporcional a quantidade de CRA que se
manifestarem aderentes a Oferta de Resgate Antecipado dos CRA. Caso a Debenturista
ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio deveré ser interpretado,
para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitacdo de Resgate Antecipado.

4.8.9.3. Caso a quantidade de Debéntures aderentes & Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado seja inferior a quantidade minima de Debéntures estabelecida pela Emissora
na Solicitacdo de Resgate Antecipado, no dmbito da Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado de Debéntures, sera facultado a Emissora ndo resgatar antecipadamente as
Debéntures.

4.8.9.4. Caso aceita a Solicitacdo de Resgate Antecipado, nos termos da Clausula
4.8.9.2 acima, e o0 montante de Debéntures que aderiram a Oferta Facultativa de Resgate
Antecipado for igual ou superior ao montante minimo indicado na Solicitacdo de Resgate
Antecipado, o valor a ser pago pela Emissora a Debenturista sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario das Debéntures da respectiva Série (ou seu saldo), conforme o caso,
acrescido da (i) respectiva Remuneracéo, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo da respectiva Série ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneragdo até a Data de Resgate Antecipado; de (ii) 1 (um) Dia Util adicional da
respectiva Remuneracdo, em conformidade com o disposto na Clausula 17.5.2 do Termo
de Securitizagdo, caso o pagamento pelo resgate antecipado dos CRA seja realizado pela
Debenturista aos Titulares dos CRA da respectiva Série no dia imediatamente posterior ao
pagamento pela Emissora a Debenturista dos valores devidos pela Oferta Facultativa de
Resgate Antecipado das Debéntures; (iii) caso sejam devidos, dos demais tributos,
Encargos Morat6rios, multas, penalidades e encargos contratuais e legais previstos nesta
Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavel, calculados, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamento; e (iv) do prémio eventualmente
oferecido, a exclusivo critério da Emissora, na forma da Clausula 4.8.9.1 acima.

Publicidade

4.9.1. AsdecisGes decorrentes desta Escritura que, de qualquer forma, envolvam os interesses
da Debenturista, serdo comunicadas por escrito a Debenturista, sem necessidade de publicacdo
em jornal, salvo em caso de exigéncia legal.

Liquidez e Estabilizagéo

4.10.1. N&o serd constituido fundo de manutencg&o de liquidez ou firmado contrato de garantia
de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures.

Fundo de Amortizacao
4.11.1. Ndo sera constituido fundo de amortizacdo para a presente Emissao.

Classificagdo de Risco
4.12.1. Ndo serd contratada agéncia de classificacdo de risco no ambito da emissdo de
Debéntures para atribuir rating as Debéntures, observado o disposto na Clausula 7.1 "(xviii)"

abaixo.

VENCIMENTO ANTECIPADO
27
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5.1

Vencimento Antecipado Automatico

5.1.1. Todas as obrigacBes constantes desta Escritura serdo declaradas antecipadamente
vencidas, independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo extrajudicial, ou mesmo de
assembleia de titulares de Debéntures ou de CRA, pelo que se exigird da Emissora o pagamento
integral, com relacdo a todas as Debéntures, do Preco de Resgate Antecipado aplicavel, e de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta Escritura
("Montante Devido Antecipadamente™), nas seguintes hipoteses, observados eventuais prazos
de cura aplicaveis ("Eventos de Vencimento Antecipado Automatico™):

0] ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacéo pecunidria relativa as Debéntures
e/ou prevista nesta Escritura de Emissdo, devidas a Debenturista na respectiva data de
pagamento, ndo sanado no prazo de até 1 (um) Dia Util, contado da data do descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipétese de haver
prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(i) dar destinacdo aos recursos liquidos captados por meio da emissdo das Debéntures
diversa da especificada nesta Escritura de Emissao;

(ilf)  ingresso em juizo com requerimento de recuperacdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdigdo) formulado pela Emissora ou qualquer sociedade
controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante (conforme
definido abaixo), independentemente de deferimento do processamento da recuperagdo ou de
sua concessao pelo juiz competente, e/ou submissdo e/ou proposta a Debenturista ou a qualquer
outro credor ou classe de credores de pedido de negociacdo de plano de recuperagdo
extrajudicial (ou procedimento equivalente em qualquer outra jurisdi¢éo), pedido de mediagéo,
conciliagdo, nos termos dos artigos 20-A e 20-B da Lei n.°.11.101, de 9 de fevereiro de 2005,
conforme alterada ("Lei 11.101"), ou medidas antecipatdrias para quaisquer dos procedimentos
de insolvéncia previstos neste item (iii) conforme previsto no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei
11.101, formulado pela Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum e/ou qualquer Subsidiéaria Relevante, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacdo judicial do referido plano;

(iv)  extingdo, liquidagdo, declaragdo de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depdsito judicial (quando aplicavel)
e/ou contestado no prazo legal, ou decretagdo de faléncia da Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

(v) 0 vencimento antecipado de qualquer obrigagdo financeira a que estiver sujeita, na
qualidade de emissora, devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo
valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variagao positiva
acumulada do Indice Geral de Precos - Mercado, publicado pela Fundacdo Getdlio Vargas
("IGP-M") a partir da ultima Data de Integralizagdo das Debéntures, ou seu equivalente em
outras moedas;

(vi) alteracdo ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma a (a) descaracterizar
a emissdo das Debéntures pela Emissora como lastro valido para os CRA, nos termos da
regulamentacéo aplicavel; ou (b) deixar de ter sua receita minima consolidada oriunda do setor
do agronegdcio, conforme os termos estabelecidos na Resolugdo CMN 5.118 (“Receita Minima
Consolidada Oriunda do Setor do Agronegdcio™), sendo certo que a Emissora podera adicionar,
excluir e alterar atividades ao seu objeto social desde que tais adi¢Ges, exclusdes e alteragdes
ndo impliqguem em descumprimento da Receita Minima Consolidada Oriunda do Setor do
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5.2.

Agronegocio, observado, ainda, o disposto no item (a) deste inciso e no inciso (v) da Clausula
5.2 abaixo;

(vii)  na hipdtese de a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, tentarem ou praticarem qualquer ato visando
anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer
documento relativo a Oferta ou a qualquer das suas respectivas clausulas;

(viii) cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou promessa de
transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes
nos termos desta Escritura de Emissdo, exceto se previamente autorizado pela Debenturista,
conforme decidido pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial;

(ix)  transformacdo do tipo societario da Emissora em outro tipo societario, nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Agoes;

(69] se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas
atividades mao-de-obra infantil ou em condi¢cdo analoga a de escravo, ou ainda que
caracterizem assédio moral ou sexual;

(xi)  caso esta Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a Oferta seja, por
gualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; e

(xii)  decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das Debéntures, pelo
juizo competente, conforme deciséo judicial ainda que em carater liminar, que nao seja revertida
de forma definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

Vencimento Antecipado Nao Automatico

5.2.1. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula ("Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automatico™ e, em conjunto com os Eventos de Vencimento
Antecipado Automatico, "Eventos de Vencimento Antecipado™), ndo sanados no prazo de cura
eventualmente aplicavel, a Debenturista devera tomar as providéncias previstas na Clausula
5.2.3 abaixo e seguintes:

) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniéria, principal ou
acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo de cura de até 15
(quinze) Dias Uteis contados da data do respectivo descumprimento, observado que o prazo de
cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de cura especifico
estipulado pela clausula descumprida;

(i) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes quaisquer
das declarac@es, informacdes, documentos ou garantias prestadas ou entregues pela Emissora
no dmbito da Oferta;

(iii) o descumprimento de obrigacdo pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, no &mbito de qualquer operagdo ou conjunto de operacGes realizada(s)
nos mercados financeiro ou de capitais, local ou internacional, inclusive operacGes de
securitizacdo e/ou perante instituicbes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de
emissora, devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja
superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variacdo positiva
acumulada do IGP-M a partir da Gltima Data de Integralizagdo das Debéntures, ou seu
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equivalente em outras moedas;

(iv)  se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variacdo positiva acumulada do IGP-M a partir da Gltima Data de Integralizagdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente comprovado
a Debenturista que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5
(cinco) Dias Uteis contados da data de intimac&o do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez) Dias
Uteis contados da data de intimag&o do respectivo protesto; ou (c) garantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de intimag&o do respectivo
protesto;

(V) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar suas
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos neg6cios que possam representar
desvios em relacdo as atividades atualmente desenvolvidas;

(vi)  pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital proprio,
exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre capital proprio imputados aos dividendos
obrigatorios nos termos da Lei das Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja em mora ao
cumprimento de quaisquer de suas obrigacdes pecunidrias na Escritura de Emissao;

(vii) reducdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e por escrito da
Debenturista, conforme decidido pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial,
exceto se comprovadamente para fins de absor¢éo de prejuizos;

(viii) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emissora como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

(ix)  constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora, exceto: (a) por 6nus
existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por 6nus constituidos em decorréncia de
renovacdes ou substituicdes ou repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de
emissdo das Debéntures, desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre todo ou parte
do ativo que garante a divida renovada, substituida ou repactuada; (c) por 6nus existentes sobre
qualquer ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma
controlada; (d) por énus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construgdo ou reforma, incluindo comissbes e despesas relacionados com a operacdo) de
aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, ap6s a data de emissdo das Debéntures, de
qualquer ativo (incluindo capital social de sociedades), desde que o 6nus seja constituido
exclusivamente sobre o ativo adquirido, construido ou reformado; (e) por dnus constituidos no
ambito de processos judiciais ou administrativos; (f) por 6nus involuntérios ou necessarios
constituidos por forga de lei no curso normal dos negdcios, incluindo usucapido e
desapropriacdo (exceto pelo disposto no item "1" abaixo), direitos de passagem, serviddes,
restrigdes de zoneamento, ou outros énus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens
imdveis no curso normal dos negécios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial o valor
ou a destinacdo do bem imdvel nas operacdes da Emissora; ou (2) seja contestado de boa-fé na
esfera judicial com o objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos
em decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance
bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a respectiva concorréncia;
(h) por 6nus constituidos sobre estoque ou recebiveis da Emissora para garantir linhas de crédito
de capital de giro, de financiamento & importacdo ou de exportacéo, desde que o valor total da
divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12 (doze)
meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no mesmo periodo, com
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base nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas da Emissora, observado que
as operagdes de "ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio", "ACE - Adiantamento sobre
Contrato de Exportacdo™ ou "Pré-Pagamento de Exportacdo™ ndo sdo consideradas operagdes
garantidas por estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por dnus constituidos em
garantia de obrigagfes financeiras com recursos provenientes, direta ou indiretamente, de
entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, locais ou internacionais
(Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, BNDES Participac6es
S.A. - BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou
de bancos comerciais privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de
repasse de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito de tais
obrigac@es financeiras; (j) em adi¢do as hipo6teses previstas nas alineas (a) a (i) acima, énus
constituidos sobre ativos que ndo excedam, em valor individual ou agregado, 20% (vinte por
cento) dos ativos totais da Emissora, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras
consolidadas da Emissora;

(x) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer (a) decisdo judicial
definitiva, conforme regra estabelecida no artigo 523 do Cédigo de Processo Civil, (b) arbitral
(com laudo arbitral definitivo) ou administrativa, contra as quais ndo caiba qualquer tipo de
manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela
variagdo positiva acumulada do IGP-M a partir da Ultima Data de Integralizagdo das
Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

(xi) n&o obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogagdo ou suspensdo das autorizagdes,
concessdes, subvencdes, alvaras ou licengas, necessarias para o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas que afete de forma significativa
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

(xii)  se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do controle
societario/aciondrio, ou ainda incorporagéo, fusdo ou cisdo da Emissora ou de qualquer uma de
suas controladas, de forma a alterar o controle da Emissora e/ou da respectiva controlada, exceto
se a controlada em questao permanecer controlada indiretamente pela Emissora ou caso haja a
prévia e expressa anuéncia da Debenturista, conforme decidido pelos Titulares dos CRA
reunidos em Assembleia Especial;

(xiii) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade (conforme
definida abaixo) que afete, de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos
totais da Emissora, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras consolidadas da
Emissora;

(xiv) alienacdo, venda e/ou transferéncia, pela Emissora e/ou por qualquer de suas
Subsidiarias Relevantes, por qualquer meio, de qualquer forma gratuita ou onerosa, de todos ou
substancialmente todos o0s seus respectivos ativos, exceto se (a) previamente autorizado em
Assembleia Geral de Debenturistas, sendo certo que a orienta¢do de voto da Debenturista sera
conforme decidido pelos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial; ou (b) a
destinataria de tal alienacdo, venda ou transferéncia seja quaisquer de suas controladas;

(xv) inobservancia das normas que lhe s&o aplicaveis que versam sobre atos de corrupcao,
lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administracdo publica, incluindo, na forma da Lei
n.2 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, e do Decreto n.° 11.129, de 11 de julho
de 2022, conforme alterado, da Lei n.° 9.613, de 3 de marco de 1998, conforme alterada (""Lei
9.613"), do U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, conforme

aplicavel (em conjunto "Leis Anticorrupcao");
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(xvi) ocorrer qualquer evento ou situagdo, provocadas por ato ou omissao de seus dirigentes
e/ou acionistas, que afetem, de modo relevante e adverso, a capacidade financeira, reputacional
(observado que neste caso devera ser comprovada a instauracdo de uma investigacdo judicial
ou administrativa, ou a existéncia de um processo judicial ou administrativo) e/ou operacional
da Emissora e que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com suas obrigacdes,
pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes desta Escritura de Emissédo ("Mudanca
Adversa Relevante");

(xvii) ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora e acompanhado
anualmente pela Securitizadora, relativo aos Gltimos 12 (doze) meses, com base nas
Demonstracdes Financeiras consolidadas da Emissora, observado que a primeira apuragao sera
referente ao exercicio social findo em 31 de marco de 2024, inclusive, em diante, em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s o recebimento pela Securitizadora das informacdes enviadas conforme
Clausula 7.1, alinea (i) abaixo ("Indice Financeiro"), decorrente do quociente da divisio da
Divida Financeira Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da Companhia, que devera
ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes. A Securitizadora enviara ao Agente Fiduciario o
resultado para fins de acompanhamento do resultado do atendimento do indice Financeiro; e

(xviii) sem prejuizo do disposto no item (x) da Clausula 5.1.1 acima, inobservancia da
Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo definida), em especial, mas ndo se limitando, a
legislagdo e regulamentacéo relacionadas a salide e seguranca ocupacional e ao meio ambiente,
exceto descumprimentos que ndo possam causar uma Mudanga Adversa Relevante a Emissora.

5.2.2. Para fins desta Escritura, serdo consideradas as defini¢des abaixo, onde for aplicavel:

0] "Divida Financeira" significa, com base nas demonstrac@es financeiras qualquer valor
devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia de (a) empréstimos, mutuos, financiamentos
ou outras dividas financeiras, incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de
renda fixa, debéntures, letras de cambio, notas promissdrias ou instrumentos similares; (b)
aquisicdes a pagar; (c) saldo liquido das operacgdes ativas e passivas com derivativos (sendo que
o referido saldo sera liquido do que ja estiver classificado no passivo circulante e no passivo
ndo circulante); (d) cartas de crédito, avais, fiangas, coobrigacdes e demais garantias prestadas
em beneficio de empresas ndo consolidadas nas respectivas demonstra¢@es financeiras; e (e)
obrigacdes decorrentes de resgate de valores mobiliarios representativos do capital social e
pagamento de dividendos ou lucros declarados e ndo pagos, se aplicavel.

(i) "Divida Financeira Liguida" significa, a Divida Financeira, deduzida do somatdrio das
disponibilidades, aplicagdes financeiras, ativos decorrentes de instrumentos financeiros
(derivativos) e titulos e valores mobiliarios, no Brasil ou no exterior, livres e desembaracados
de quaisquer Onus.

(ili) ~ "Divida Financeira Liquida Ajustada" significa, a Divida Financeira Liquida,
deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques obsoletos) informados pela Emissora em suas
Gltimas Demonstragdes Financeiras divulgadas.

(iv) "EBITDA" significa, com base nas demonstracGes financeiras consolidadas da
Emissora relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado liquido do
periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e das depreciacdes,
amortizacdes e exaustdes, calculado nos termos da Resolugdo CVM n.° 156, de 23 de junho de
2022.

(v) "Autoridade" significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico ou
privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento, comunhdo de
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recursos ou qualquer organizacao que represente interesse comum, ou grupo de interesses
comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica (“"Pessoa"),
entidade ou érgdo:

(a) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciério, Legislativo e/ou
Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e outras Pessoas
de direito publico; e/ou

(b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder hormativo, fiscalizador
e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

(vi) "Subsidiaria Relevante" significa qualquer sociedade na qual a Emissora detenha
participagdo em seu capital social, cujo faturamento anual proporcional a participacdo detida
pela Emissora represente valor igual ou superior a 20% (vinte por cento) do faturamento anual
do grupo econdmico da Emissora.

5.2.3. Caso seja verificada, a partir da primeira Data de Integralizagdo das Debéntures, a
ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Ndo Automatico, desde que nédo
sanado no prazo de cura aplicavel, a Debenturista devera convocar uma Assembleia Especial
em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de sua ciéncia sobre tal evento, sendo que referida
Assembleia Especial devera deliberar a orientacdo para que a Securitizadora, na qualidade de
Debenturista, declare ou ndo o vencimento antecipado previsto na Clausula 5.2.1, sendo certo
que a referida Assembleia Especial: (a) sera realizada em conformidade com o previsto na
Clausula 5.2.4 abaixo e no Termo de Securitizacdo, observados seus procedimentos de
convocagcdo, instalacdo e o respectivo quérum para deliberagdo; e (b) devera deliberar sobre a
ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures e, consequentemente, a néo
realizacdo do resgate antecipado dos CRA, nos termos da Clausula 5.2.4 abaixo.

52.4. ANAO declaracéo pela Securitizadora, na qualidade de Debenturista, do vencimento
antecipado desta Escritura e, consequentemente, a ndo realizagdo do resgate antecipado dos
CRA, na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado N&o Automaético,
dependera de deliberacdo prévia de Assembleia Especial especialmente convocada para essa
finalidade. Caso referida Assembleia Especial ndo se instale, em primeira convocagdo, por
qualquer motivo, inclusive por falta de verificagdo do quérum minimo de instalacdo de 50%
(cinquenta por cento), mais 1 (um) dos CRA em Circulagéo (conforme definido no Termo de
Securitizagdo), sera realizada uma segunda convocagdo, podendo, neste caso, a Assembleia
Especial ser instalada com qualquer nimero. O NAO vencimento antecipado das Debéntures,
e, consequentemente, a ndo realizacdo do resgate antecipado dos CRA, estard sujeito a
aprovacao de (i) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA em Circulagéo,
em primeira convocacéo, ou (ii) 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) dos Titulares dos CRA
presentes na Assembleia Especial, desde que presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) dos
Titulares dos CRA em Circulagéo, se em segunda convocacao, observado o previsto no Termo
de Securitizagdo. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalacdo em segunda convocagao
ou de auséncia do quérum necessario para a deliberacdo em segunda convocacdo para aprovar
a ndo declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, sera declarado o vencimento
antecipado das Debéntures e, consequentemente, seré realizado o resgate antecipado dos CRA.

5.2.5. Conforme previsto nesta Escritura, ap6s a emissao dos CRA, o exercicio de qualquer
prerrogativa prevista nesta Escritura pela Debenturista dependera da prévia manifestacdo dos

respectivos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial, nos termos previstos no
Termo de Securitizacao.
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5.3. Regras Comuns

5.3.1. Aocorrénciade qualquer dos eventos descritos nas Clausulas 5.1.1 e 5.2.1 acima devera
ser prontamente comunicada & Debenturista pela Emissora, em até 2 (dois) Dias Uteis da ciéncia
de sua ocorréncia. O descumprimento de quaisquer destes deveres pela Emissora ndo impedira
a Debenturista de a seu exclusivo critério, exercer seus poderes, faculdades e pretensdes
previstas nesta Escritura, inclusive de declarar o vencimento antecipado desta Escritura,
conforme o caso, observados os procedimentos previstos nesta Escritura e no Termo de
Securitizacao.

5.3.2. Na ocorréncia do vencimento antecipado ou da declaragdo do vencimento antecipado
das Debéntures (tanto o automético, quanto o ndo automatico), independentemente da
comunicacdo referida na Clausula 5.3.1 acima, observado o procedimento de assembleia geral
para Eventos de Vencimento Antecipado Ndo Automaticos referido na Clausula 5.2.4 acima, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento do Prego de Resgate Antecipado aplicavel, em até 5
(cinco) Dias Uteis contados: (i) com relacdo aos Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico, da data em que ocorrer o evento ali listado; ou (ii) com relacdo aos Eventos de
Vencimento Antecipado Ndo Automaético, da data em que for aprovado, pela Debenturista,
conforme orientacGes dos Titulares dos CRA reunidos em Assembleia Especial, a declaragdo
do vencimento antecipado, na forma da Clausula 5.2.4 acima ou da data em que deveria ter
ocorrido a Assembleia Especial, em segunda convocagao.

6. ASSEMBLEIA GERAL

6.1.  Nostermos do artigo 71 da Lei das Sociedades por Agoes, os titulares das Debéntures poderéo,
a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral a fim de deliberar sobre matéria de seu interesse,
aplicando-se, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Ac¢des ("Assembleia Geral de
Debenturistas™).

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas sera realizada na Cidade de Sado Paulo, Estado de S&o
Paulo, na sede da Emissora ou por meio virtual, nos termos da Resolugdo da CVM n.° 81, de 29 de
marco de 2022, conforme alterada.

6.3. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada: (i) pela Emissora; ou (ii) pelos
titulares das Debéntures que representem 10% (dez por cento), no minimo, das Debéntures.

6.4.  Aconvocacdo da Assembleia Geral de Debenturistas dar-se-4 mediante antincio publicado pelo
menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicagdo, respeitadas outras regras relacionadas & publicagéo de
anuncio de convocacdo de assembleias gerais constantes da Lei das Sociedades por Aces, da
regulamentacao aplicavel e desta Escritura.

6.5. A Assembleia Geral de Debenturistas dever ser realizada em prazo minimo de 21 (vinte e um)
dias, contados da data da primeira publicagdo da convocacao, sendo que a segunda convocagdo somente
podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias contados da nova publicacdo de edital de segunda
convocacgdo para a instalagdo, caso ndo ocorra em primeira convocagdo ou nos prazos aplicaveis,
conforme legislagdo vigente a época.

6.6. A Assembleia Geral de Debenturistas se instalara, nos termos do parégrafo 3° do artigo 71 da
Lei das Sociedades por A¢les, em primeira convocagdo, com a presenca de titulares de Debéntures que
representem, no minimo, metade das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocagdo, com
qualquer nimero.

6.7. Independentemente das formalidades legais previstas, sera considerada regular a Assembleia
Geral de Debenturistas a que comparecerem todos os titulares das Debéntures em Circulagéo.
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6.8.  Serd facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral de
Debenturistas exceto (i) quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de Debenturistas ou
(ii) quando formalmente solicitado pela Debenturista, hipoteses em que a presenca da Emissora sera
obrigatéria. Em ambos 0s casos citados anteriormente, caso a Emissora ainda assim ndo compareca a
referida Assembleia Geral de Debenturistas, o procedimento devera seguir normalmente, sendo validas
as deliberactes nele tomadas.

6.9. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures eleito na
prépria Assembleia Geral de Debenturistas, por maioria de votos dos presentes.

6.10. Nas deliberagbes da Assembleia Geral de Debenturistas, as decisdes da Securitizadora, no
ambito desta Escritura, enquanto titular de Debéntures, deverdo observar o disposto no Termo de
Securitizacdo e o que vier a ser deliberado pelos Titulares dos CRA.

6.11. Exceto se de outra forma disposto nesta Escritura, e observado o previsto na Clausula 6.13
abaixo, as deliberacBes em Assembleia Geral de Debenturistas, conforme disposto na Clausula 6.1
acima, incluindo a renuncia definitiva ou temporaria de direitos (waiver) (previamente a efetiva
ocorréncia), deverdo ser aprovadas por titulares de Debéntures que representem, no minimo, 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacao, ou 50%
(cinquenta por cento) mais 1 (uma) das Debéntures presentes na Assembleia Geral de Debenturistas,
desde que presentes, no minimo, 20% (vinte por cento) das Debéntures em Circulacéo, se em segunda
convocagao.

6.12. Para efeitos de quérum de Assembleia Geral de Debenturistas, consideram-se, "Debéntures em
Circulacdo" todas as Debéntures emitidas, excluidas aquelas Debéntures que a Emissora eventualmente
seja titular ou possua em tesouraria, as que sejam de titularidade de empresas ligadas a Emissora, ou de
fundos de investimento administrados por empresas ligadas a Emissora, assim entendidas empresas que
sejam subsidiarias, coligadas, Controladas, direta ou indiretamente, empresas sob Controle comum ou
qualquer de seus diretores, conselheiros, acionistas, bem como seus codnjuges, companheiros,
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° (segundo) grau.

6.13. DeliberacGes em Assembleia Geral de Debenturistas para a modificacdo das condi¢bes das
Debéntures, assim entendidas as relativas: (a) as alteracGes da amortizacdo das Debéntures; (b) as
alteragdes do prazo de vencimento das Debéntures; (c) as alteragdes da Remuneracdo e/ou suas
respectivas datas de pagamento; (d) a alteracdo dos Encargos Moratdrios; (€) a alteracdo ou exclusao
dos Eventos de Vencimento Antecipado; (f) ao resgate antecipado das Debéntures; e/ou (g) & qualquer
alteragdo ou exclusdo na presente clausula e/ou alteracdo dos quéruns de deliberagdo previstos nesta
Escritura; seja em primeira convocacgéo da Assembleia Geral ou em qualquer convocacao subsequente,
serdo tomadas por titulares das Debéntures que representem 75% (setenta e cinco por cento) das
Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures da respectiva Série em Circulagdo, conforme o caso,
observado o disposto na Clausula 6.16 abaixo.

6.14. Cada Debénture conferird a seu titular o direito a um voto na Assembleia Geral de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou n&o.

6.15. As deliberagfes tomadas pelos titulares de Debéntures em Assembleia Geral de Debenturistas
no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura, serdo
existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em
Circulagdo independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto
proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

6.16. Fica desde ja certo e ajustado que, enquanto as Debéntures estiverem vinculadas aos CRA, 0s
titulares das Debéntures somente poderdo se manifestar em Assembleia Geral de Debenturistas
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conforme instruidos pelos Titulares dos CRA, apds ter sido realizada uma Assembleia Especial, de
acordo com a Clausula 13 do Termo de Securitizagdo.

7.

7.1.

OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas nesta Escritura e na legislagdo e regulamentacao

aplicavel, a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

()

(i)

(iii)
(iv)

v)

(vi)

(vii)
(viii)

fornecer a Debenturista, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA, mediante prévia solicitacao,
no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis ou no prazo maximo de 90 (noventa) dias corridos da data
de encerramento de cada exercicio social, e disponibilizar em sua respectiva pagina na internet
(https://ri.saomartinho.com.br/), conforme aplicavel: (a) copia das demonstracGes financeiras
da Emissora relativas ao exercicio social entdo encerrado, acompanhadas de parecer dos
auditores independentes ("Auditores Independentes™) relativas ao respectivo exercicio social,
preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as regras emitidas pela CVM
("DemonstracBes Financeiras'"), contendo nas notas explicativas a memoria de calculo dos
indices Financeiros com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do indice
Financeiro, podendo a Debenturista e/ou 0o Agente Fiduciario dos CRA solicitar a Emissora
e/ou aos Auditores Independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais
que se facam necessarios, e (b) declaracdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando: (b.i) que permanecem validas as
disposicdes contidas nos documento da Emissdo; e (b.ii) ndo ocorréncia de qualquer dos
Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de obrigacfes da
Emissora perante a Debenturista e, consequentemente, os Titulares dos CRA;

informar, diretamente, a Debenturista e o Agente Fiduciario dos CRA, por meio de
comunicagdo por escrito, todas as questdes relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a
guestdes judicias, extrajudiciais ou administrativas, que sejam de conhecimento da Emissora e
que, a seu exclusivo critério, com base na legislagdo e normais vigentes, possam impactar o
cumprimento de suas obrigacdes e declara¢des no ambito da Emissdo, no prazo de até 10 (dez)
dias contados do conhecimento pela Emissora da referida questdo;

manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;

fornecer a Debenturista, com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA, no prazo maximo de 7 (sete)
Dias Uteis contados da respectiva solicitagdo, qualquer informagao relevante que Ihe venha a
ser solicitada com relacédo a si ou, ainda, que seja do interesse da Debenturista, na qualidade de
representante dos Titulares dos CRA, ou em prazo inferior caso assim determinado por
autoridade competente;

informar a Debenturista, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, em até 2 (dois) Dias Uteis
contado de sua ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado
previsto na Clausula 5 acima e cumprir todas as instruc@es razoaveis por escrito emanadas da
Securitizadora e/ou do Agente Fiduciario dos CRA para regularizacdo das obrigacdes
inadimplidas dentro dos respectivos prazos de cura, quando aplicavel;

cumprir todas as determinagdes emanadas da CVM e B3, bem como de outros agentes
reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante envio de documentos, prestando, ainda,
as informacgdes que lhe forem solicitadas;

comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

ndo praticar qualquer ato em desacordo com o Estatuto Social, com esta Escritura de Emisséo,
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

em especial 0os que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral
cumprimento das obrigacBes principais e acessorias assumidas perante a Debenturista e,
consequentemente, os Titulares dos CRA;

cumprir todas as obrigacOes principais e acessérias assumidas nos termos desta Escritura de
Emissdo, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por melo da Emissao;

manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures e dos CRA, as suas expensas,
0 agente de liquidacdo dos CRA, o escriturador dos CRA, o agente fiduciario dos CRA, a
Agéncia de Classificacdo de Risco (conforme abaixo definida) e os demais prestadores de
servicos necessarios para a conclusao da Emissao e da Oferta;

efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham a incidir sobre a
Emissdo e a Oferta que sejam de responsabilidade da Emissora;

efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario dos CRA por meio de
copia do respectivo comprovante fiscal que venham a ser necessarias, para proteger os direitos
e interesses dos Titulares dos CRA, nos termos do Termo de Securitizagdo, ou para realizar
seus créditos e, inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos comprovadamente
incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia devida a Debenturista e,
consequentemente, aos Titulares dos CRA nos termos desta Escritura de Emisséo;

preparar DemonstracGes Financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as
regras emitidas pela CVM;

observar as disposic¢des da Resolugdo CVM n.° 44, de 23 de agosto de 2021, conforme alterada
("Resolucdo CVM 44") no tocante a dever de sigilo e vedagdes a negociacao;

submeter suas Demonstragdes Financeiras a auditoria, por auditor independente registrado na
CVM;

divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da Resolu¢cdo CVM
44,

observar as disposicoes da regulamentacédo especifica editada pela CVM, caso seja convocada,
para realizacdo de modo parcial ou exclusivamente digital, Assembleia Especial;

contratar e manter contratada, as suas expensas, pelo menos uma agéncia de classificacdo de
risco, a ser escolhida entre Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's, para realizar a
classificagdo de risco (rating) corporativo da emissdo dos CRA ("Agéncia de Classificacdo de
Risco™), devendo, ainda, com relagdo a pelo menos uma agéncia de classificagéo de risco, (a)
atualizar tal classificacdo de risco pelo menos uma vez a cada ano-calendario, até a Gltima data
de vencimento dos CRA,; (b) divulgar e permitir que a agéncia de classificacdo de risco divulgue
amplamente ao mercado tal classifica¢do de risco; (c) entregar a Securitizadora, com cdpia ao
Agente Fiduciario dos CRA, comprovante de tal classificacdo de risco no prazo de até 5 (cinco)
Dias Uteis contados da data de sua veiculacdo; e (d) comunicar, na mesma data em que tomar
conhecimento, & Securitizadora com cdpia ao Agente Fiduciério dos CRA, qualquer alteragdo
de tal classificagdo de risco; observado que, caso a agéncia de classificacdo de risco contratada
cesse suas atividades no Brasil, tenha seu registro ou reconhecimento, perante a CVM, para
atuacdo como agéncia de classificagdo de risco, cancelado, ou, por qualquer motivo, esteja ou
seja impedida de emitir tal classifica¢do de risco, a Emissora devera (1) contratar outra agéncia
de classificacdo de risco sem necessidade de aprovacdo dos Titulares dos CRA, bastando
notificar a Securitizadora, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, desde que tal agéncia de
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(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

classificacdo de risco seja Standard & Poor's, Fitch Ratings ou Moody's; ou (2) caso a agéncia
de classificacdo de risco ndo esteja entre as indicadas no item (1) acima, no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis contados da data em que tomar conhecimento do evento, notificar a
Securitizadora, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA para que esta convoque assembleia
de Titulares dos CRA para que estes definam a agéncia de classificacdo de risco substituta. Para
todos os fins e efeitos, caso a Emissora contrate mais de uma agéncia de classificagao de risco,
dentre aquelas mencionadas neste inciso, a Emissora poderd, a seu exclusivo critério, escolher
apenas um relatério de classificagdo de risco para entregar a Securitizadora, com cépia ao
Agente Fiduciario dos CRA, ou divulgar ao mercado;

entregar a Debenturista, com copia ao Agente Fiduciario dos CRA, os relatdrios de classificagao
de risco preparados pela Agéncia de Classificacdo de Risco no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de seu recebimento pela Emissora;

cumprir com o disposto na Legislacdo Socioambiental, exceto por eventuais descumprimentos
questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido
efeito suspensivo, adotando as medidas e a¢Bes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar
e corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto
social, responsabilizando-se pela destinagdo dos recursos financeiros obtidos com a Emissdo.
Obriga-se, ainda, a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades,
preservando o0 meio ambiente e atendendo as determinac@es dos 6rgdos municipais, estaduais e
federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as normas ambientais em
vigor;

n&o agir em desconformidade com as disposi¢des das Leis Anticorrupc¢do, bem como as demais
leis anticorrupgao nacionais ou estrangeiras aplicaveis;

adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento, comunicag&o,
auditoria e incentivo a denuncia de irregularidades para garantir o fiel cumprimento das leis
indicadas no item (xxi) acima por seus funcionarios, executivos, diretores, representantes,
procuradores e demais partes relacionadas que atuem em nome da Emissora;

cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgédos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
ressalvadas as: (a) obrigacBes que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas
esferas administrativa e/ou judicial e com relacdo as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) obrigacdes cujo descumprimento
ndo possa causar uma Mudanga Adversa Relevante & Emissora;

observar e cumprir a legislacéo trabalhista e previdenciaria em vigor, nao utilizar trabalho em
condigdes analogas as de escravo ou trabalho infantil (exceto pela contratacdo de aprendizes,
nos termos da legislacéo aplicavel), ndo incentivar a prostituicdo, ndo infringir os direitos dos
silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de ocupacéo indigena,
assim declaradas pela autoridade competente, e ndo descumprir as normas relativas a
discriminacéo de raca e género;

deter e manter todas as permissdes, concessoes, autorizagdes e alvaras, inclusive ambientais,
licengas, aprovacOes e registros indispensdveis para o exercicio de suas atividades, em
conformidade com a legislacdo aplicavel, exceto por aquelas (a) que estejam em processo de
renovacao; ou (b) questionadas pela Emissora de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial
e desde que tenha sido obtido efeito suspensivo;

assegurar que os recursos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados em quaisquer Condutas

Indevidas (conforme definido abaixo);
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(xxvii) observar, cumprir e adotar medidas para que sejam cumpridas, por si e por suas controladoras,
controladas e administradores agindo em seu nome, bem como envidar seus melhores esforcos
para que seus funcionarios, agindo em seu home ("Representantes'), cumpram toda e qualquer
das Leis Anticorrupcdo, bem como abster-se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas,
devendo (a) manter politicas e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da
Leis Anticorrupcdo; (b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais
e/ou os demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacdo; (c) abster-se de
praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional ou
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo, e/ou realizar quaisquer
das Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que viole
aludidas normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis a Debenturista, com copia ao Agente
Fiduciario dos CRA,

(xxviii)guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da Oferta, toda a
documentacdo relativa a Emisséo e a Oferta;

(xxix) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes, conforme praticas
correntes de mercado;

(xxx) enviar as comprovacdes de destinagdo dos recursos, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da
solicitacdo da Debenturista e/ou do Agente Fiduciario dos CRA, e prestar todas as informagdes,
que venham a ser solicitadas pela Debenturista ou pelo Agente Fiduciario dos CRA, observado
o disposto na Clausula 3.5.1.3 acima; e

(xxxi) encaminhar ao Debenturista com cépia ao Agente Fiduciario dos CRA e ao Custodiante, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacio do Agente Fiduciario dos CRA, via original
arquivada na JUCESP ou uma cépia eletrnica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso
0 arquivamento esteja sendo realizado por meio digital, dos atos e reunides da Debenturista que
integrem a Emisséo.

7.2.  Obrigacdo de Indenizacdo da Emissora. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e
irretratavel, a indenizar a Securitizadora por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas,
comprovadamente sofridos pela Securitizadora; e/ou (ii) custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais
e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pela Securitizadora, em ambos 0s casos, em razao
da comprovada falta de suficiéncia, veracidade, precisdo, consisténcia e atualidade de quaisquer das
suas declaragGes prestadas nos termos desta Escritura de Emissdo, inclusive custos e despesas
decorrentes de processos judiciais ou administrativos, promovidos por terceiros ndo ligados a
Debenturista, para a defesa dos direitos do patrimonio separado dos CRA ou para o cumprimento de
suas obrigagdes decorrentes dos Documentos da Operacdo, desde que exclusivamente para resguardar
as Debéntures lastro dos CRA e os direitos e prerrogativas da Debenturista, definidos nos Documentos
da Operagéo.

7.2.1. Para fins de esclarecimento, as obrigacdes da Emissora nos termos desta Clausula 7.2.
ndo incluem: (i) despesas incorridas pela Debenturista em virtude de, ou relativas a, outras
operacdes realizadas pela Debenturista; (ii) danos indiretos e/ou lucros cessantes; ou (iii)
prejuizos, danos, perdas, custos e/ou despesas resultantes de culpa ou dolo por parte da
Debenturista, dos Titulares dos CRA ou do Agente Fiduciario dos CRA.

7.2.2. O pagamento de qualquer indenizagdo referida na Clausula 7.2 acima devera ser
realizado pela Emissora & Debenturista, mediante depésito na conta corrente a ser
oportunamente indicada pela Debenturista, conforme aplicavel, no prazo de até 10 (dez) Dias
Uteis contados da data do recebimento pela Emissora de comunicagdo por escrito da
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8.1.

()

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

(vii)

Debenturista nesse sentido, indicando o montante a ser pago e acompanhada dos respectivos
comprovantes de pagamento.

7.2.3. Adicionalmente, as obrigacdes de indenizacdo aqui estipuladas deverdo sobreviver a
resolucdo, término (antecipado ou ndo), ou rescisdo desta Escritura, assegurando a continua
protecdo dos interesses da Debenturista.

DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora declara a Debenturista, nesta data, que:

nem a Emissora, nem qualquer de suas controladas ou sob controle comum ("Afiliadas") e
exclusivamente em relagdo a suas controladoras e Representantes: (a) Usou 0S Seus recursos
e/ou de suas Afiliadas para contribuicdes, doacBGes ou despesas de representacdo ilegais ou
outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b) fez qualquer pagamento ilegal, direto
ou indireto, a empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos
politicos (incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para
obter ou manter qualquer negdcio, transagdo ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra préatica de
corrupcdo ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas ndo se limitando as Leis
Anticorrupcéo; e/ou (d) fez qualquer pagamento de propina, abatimento ilicito, remuneragéo
ilicita, suborno, trafico de influéncia, "caixinha" ou outro pagamento ilegal (conjuntamente,
"Condutas Indevidas");

por si, seus socios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas, administradores, acionistas
com poderes de administracdo e seus Representantes cumprem e estdo cientes dos termos das
Leis Anticorrupcdo, sendo certo que mantém politicas e/ou procedimentos internos objetivando
0 cumprimento de tais normas. A Emissora se compromete, ainda, a abster-se de qualquer
atividade que constitua uma violagdo as disposi¢des contidas nestas legislacdes e declara que
envidam os melhores esforcos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a
observar o aqui disposto;

é uma sociedade por acdes devidamente organizada, constituida e existente sob a forma de
sociedade por a¢Oes de acordo com as leis brasileiras, com registro de companhia aberta perante
a CVM, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as atividades descritas em seu
objeto social,

estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagbes necessarias, inclusive as
societarias e regulatérias, a celebracao desta Escritura de Emisséo, a Emissao das Debéntures e
ao cumprimento de suas obriga¢des aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos
legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais Documentos da
Operacdo, conforme o caso, tém poderes estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu
nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatéarios, tiveram os poderes legitimamente
outorgados, estando 0s respectivos mandatos em pleno vigor;

ndo ha qualquer ligagdo entre a Emissora e a Securitizadora ou entre a Emissora e 0 Agente
Fiduciario dos CRA que impeca a Securitizadora, 0 Agente Fiduciério dos CRA ou a Emissora
de exercer plenamente suas respectivas funcdes;

esta Escritura de Emissdo, bem como as obrigaces nela previstas, constituem obrigacfes
licitas, validas, eficazes e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo com 0s seus termos e

condicdes;
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(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

a celebragéo desta Escritura de Emisséo e dos demais Documentos da Operagdo, conforme o
caso, o cumprimento de suas obrigacOes previstas nesta Escritura de Emissdo e nos demais
Documentos da Operacdo, a Emissdo e a Oferta ndo infringem ou contrariam (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus bens e
propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (a.i) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer destes contratos ou instrumentos; (a.ii) criacdo de qualquer
Onus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora, ou (a.iii) rescisdo de qualquer desses contratos
ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de
seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisdo ou sentenga
administrativa, judicial ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e
propriedades;

estd adimplente com o cumprimento das obriga¢des constantes desta Escritura de Emissao, e
ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de qualquer Evento de Vencimento
Antecipado;

cumpre todas as obrigaces assumidas nos termos desta Escritura de Emisséo, incluindo, mas
ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos com a Emissao aos fins previstos
na Clausula 3.5 acima;

esta cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negdcios, inclusive
referente a temas socioambientais, ressalvadas aquelas (a) que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora
possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) cujo
descumprimento ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora, nos termos
desta Escritura de Emissao;

exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu Formulario de Referéncia mais atual e
disponivel ao mercado nesta data, no seu melhor conhecimento, ndo ha, na presente data,
qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de
investigacdo governamental, que possa vir a causar uma Mudanca Adversa Relevante a
Emissora;

as informac0es e declaragdes contidas nesta Escritura de Emissdo em relacdo a Emissora e a
Oferta, conforme o caso, sdo suficientes, verdadeiras, precisas, consistentes e atuais;

ndo omitiu qualquer fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial de sua situacdo econdémico-financeira ou juridica em
prejuizo da Debenturista e, consequentemente, dos Titulares dos CRA;

tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgag&o e apuragéo da Taxa DI,
divulgada pela B3 e que a forma de célculo da Remuneracéo das Debéntures foi acordada por
livre vontade entre a Emissora e 0 Coordenador Lider, em observancia ao principio da boa-fé;

as Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais encerrados em 31
de marcgo de 2021, 2022 e 2023 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira
consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a lei das Sociedades por Agdes e com as regras emitidas pela
CVM;

nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificagdo
perante qualquer autoridade governamental ou érgdo regulatério, adicional aos ja concedidos,
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(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas obrigaces nos termos desta Escritura de
Emisséo e dos demais Documentos da Operacdo, dos quais a Emissora seja parte, exceto (a)
pelo arquivamento desta Escritura na JUCESP; e (b) pelo arquivamento do Ato Societério da
Emissora na JUCESP e publicacdo da ata no Jornal de Publicacéo;

estd em dia com o pagamento de todas as obrigacOes de natureza tributaria (municipal, estadual
e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer outras obrigacGes impostas por
lei, exceto por aquelas questionadas pela Emissora nas esferas administrativa e judicial;

possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizagdes, licengas e
outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, estando
todas elas vélidas, exceto por aquelas (a) que estejam em processo de renovacdo; (b)
questionadas nas esferas administrativa e/ou judicial e para as quais tenha sido obtido efeito
suspensivo; ou (c) cuja falta ndo cause Mudanca Adversa Relevante;

os documentos e informacGes fornecidos a Debenturista e/ou ao Agente Fiduciario dos CRA
sdo suficientes, verdadeiros, precisos, consistentes e atuais, estdo atualizados até a data em que
foram fornecidos e incluem os documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo
de investimento dos Investidores;

tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros com caracteristicas
semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito, os riscos e a adequagao
das Debéntures;

os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures e da Oferta, tém
conhecimento de seus propdsitos e objetivos e aprovaram sua emissao;

decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures para servirem de lastro a Oferta, e esta
contando exclusivamente com a consultoria e recomendacgdo de seus proprios assessores para
definir o tratamento financeiro, legal, regulatério, tributario e contabil pertinentes as
Debéntures, e ndo se baseou em qualquer opinido da Securitizadora, do Agente Fiduciario dos
CRA, do Coordenador Lider e/ou de qualquer pessoa ou entidade ligada a Securitizadora, ao
Agente Fiduciario dos CRA e/ou ao Coordenador Lider, para definir o tratamento contabil,
fiscal, legal e regulatorio aplicavel as Debéntures ou para avaliar a adequagdo das Debéntures
e da Oferta a seus propositos;

ndo prestou declaracdes falsas, imprecisas ou incompletas a Securitizadora e/ou ao Agente
Fiduciario dos CRA e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de qualquer natureza, no
Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma Mudan¢a Adversa Relevante ou
Evento de Vencimento Antecipado; e

respeita a legislacdo e regulamentacdo relacionadas & saude e seguranga ocupacional, a
medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive, mas ndo limitado &, legislacdo em vigor
pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolu¢cbes do CONAMA- Conselho
Nacional do Meio Ambiente e as demais legislacdes e regulamentagdes ambientais supletivas
("Legislagdo Socioambiental™), bem como declara que no desenvolvimento de suas atividades
ndo (a) incentiva a prostituicdo, tampouco utiliza ou incentiva médo-de-obra infantil e/ou em
condicdo analoga a de escravo, (b) descumpre as normas relativas a discriminagdo de raga e
género, ou (c) infringe os direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, o direito
sobre as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela Autoridade competente (“"Leis de
Protecdo Social") e que a utilizacdo dos valores oriundos da integralizagdo das Debéntures ndo
implicara na violacdo da Legislacdo Socioambiental ou das Leis de Protecdo Social.
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8.2.

Caso quaisquer das declaracbes aqui prestadas tornem-se total ou parcialmente inveridicas,

incompletas ou incorretas, a Emissora se compromete a notificar a Debenturista em até 10 (dez) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento que qualquer das declara¢des prestadas nesta Escritura deixou
de ser verdadeira ou fidedigna, a qualquer momento e por qualquer motivo, até a Data de Vencimento.

9.

9.1

DECLARAGOES E OBRIGACOES ADICIONAIS DA DEBENTURISTA

A Debenturista, também na qualidade de Securitizadora, neste ato, declara e garante a Emissora,

nesta data, que:

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

(v)

(vi)

(vii)

(viii)

¢ uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente, de acordo com as leis
brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os seus negocios, com plenos poderes
para deter, possuir e operar seus bens;

esta devidamente autorizada e obteve todas as licencgas e autorizacdes necessarias, inclusive
as societarias, a celebragdo desta Escritura e ao cumprimento de suas obrigacdes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

0s representantes legais que assinam esta Escritura tém poderes estatutarios e/ou delegados
para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram 0s
poderes legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacfes previstas nesta Escritura ndo infringem ou
contrariam: (a) qualquer contrato ou documento do qual a Debenturista seja parte ou pelo qual
quaisquer de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem iré resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigagéo estabelecida em qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Debenturista, ou (3) rescisdo de
qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Debenturista ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam sujeitos; ou (c) qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Debenturista e que
a afete ou afete quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacao, licenca, ordem de, ou qualificacdo
perante qualquer autoridade governamental ou 6rgéo regulatério, adicional aos ja concedidos,
é exigido para o cumprimento, pela Debenturista, de suas obrigacGes nos termos desta
Escritura;

ndo tem conhecimento, na data de assinatura desta Escritura, de qualquer acdo judicial,
processo administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo governamental,
que possa vir a afetar de forma adversa e material a capacidade da Debenturista de cumprir
com suas obrigacOes previstas nesta Escritura;

as Debéntures, assim que emitidas, existirdo, e, ap6s a subscricdo, serdo de propriedade da
Debenturista, ndo foram objeto de qualquer prévia alienacdo, cessdo, transferéncia ou
compromisso de alienacdo, cessdo ou transferéncia, estdo livres e desembaracadas de
quaisquer énus, gravames ou restricdes de qualquer natureza, de modo que ndo existem
quaisquer impedimentos que possam obstar o pleno gozo e uso, pela Debenturista, de todos
os direitos e prerrogativas relacionados as Debéntures, conforme declaracdo prestada pela
Emissora;

inexiste (a) descumprimento, pela Debenturista, de qualquer disposi¢do contratual, legal ou
de qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; e (b) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental,
em qualquer dos casos deste inciso, visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
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(ix)

)

(xi)

(xii)

(xiii)

(xiv)

(xv)

(xvi)

(xvii)

(xviii)

(xix)

(xx)

(xxi)

qualquer forma afetar as Debéntures;

estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinacfes dos
Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a conducdo de seus negécios;

ndo h& qualquer direito ou acdo contra a Debenturista ou qualquer acordo celebrado com
relacdo as Debéntures que tenha dado ou possa dar lugar a qualquer arguicdo de compensacgéo
ou outra forma de extingdo, reducao e/ou mudanca de condi¢do de pagamento das Debéntures;

ndo utilizou e ndo tem conhecimento da utilizacdo, por parte de seus administradores,
empregados, prepostos ou representantes, de seus recursos para contribuicdes, doacGes ou
despesas de representacéo ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas;

ndo realizou e ndo tem conhecimento da realizacdo, por parte de seus administradores,
empregados, prepostos ou representantes, de qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a
empregados ou funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos
(incluindo seus familiares), nacionais ou estrangeiros, incluindo propina, abatimento ilicito,
remunerac&o ilicita, suborno e trafico de influéncia;

ndo violou e ndo tem conhecimento de violagdo, por parte de seus administradores,
empregados, prepostos ou representantes, de qualquer dispositivo de lei ou regulamento,
nacional ou estrangeiro, que seja aplicavel a mesma e do qual tenha conhecimento, contra
pratica de atos de corrupcdo ou atos lesivos a administragdo publica, na forma das Leis
Anticorrupcéo;

ndo esté se utilizando da Operacdo de Securitiza¢do, para ocultar ou dissimular a natureza,
origem, localizacdo, disposi¢cdo, movimentacdo ou propriedade de bens, direitos ou valores
provenientes, direta ou indiretamente, de infracdo penal, nos termos da Lei 9.613;

ndo omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e que possa
resultar em alteracdo substancial na situacdo econdmico-financeira ou juridica da
Debenturista;

cumpre de forma regular e integral todas as normas e leis trabalhistas e relativas a salde e
seguranca do trabalho;

ndo se utiliza de trabalho infantil ou escravo ou analogo ao escravo para a realizagdo de suas
atividades;

ndo existem, nesta data, contra a Debenturista ou suas controladas, processos judiciais ou
administrativos relacionados a infragdes ambientais relevantes ou crimes ambientais ou ao
emprego de trabalho escravo ou infantil;

a subscricdo das Debéntures ndo configura fraude contra credores, fraude a execucao, fraude
a execucao fiscal ou ainda fraude falimentar;

0s recursos decorrentes da integralizagdo das Debéntures ndo serdo destinados a quaisquer
finalidades que possam causar danos ambientais e/ou sociais, bem como ndo serdo destinados
a quaisquer finalidades e/ou projetos que ndo atendam rigorosamente a Politica Nacional de
Meio Ambiente instituida por meio da Lei n.° 6.938, de 31 de agosto de 1981, conforme
alterada, e as disposi¢Oes das normas e regulamentares que regem tal politica;

é uma companhia securitizadora devidamente registrada na CVM, nos termos da Resolu¢édo
CVM 60, e em funcionamento de acordo com a legislacao e regulamentagdo em vigor;
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(xxii)

(xxiii)

(xxiv)

(xxv)

(xxvi)

(xxvii)

9.2.

encontra-se técnica, legal e operacionalmente habilitada a executar a securitizagdo dos
Direitos Creditérios do Agronegdcio, contando com todos os sistemas necessarios ao pleno e
satisfatdrio exercicio de suas fungdes, nos termos desta Escritura, do Termo de Securitizacdo
e da legislacdo aplicavel, incluindo, sem limitacdo, a Lei 11.076, a Lei 14.430 e a Resolucéo
CVM 60;

as Debéntures subscritas e integralizadas de acordo com esta Escritura destinam-se Unica e
exclusivamente a compor o lastro para a emissdo dos CRA, e serdo mantidas no patriménio
separado dos CRA, conforme definido no Termo de Securitizacdo, constituido pela
Securitizadora;

cumpre, bem como faz com que suas controladas cumpram, as normas aplicaveis que versam
sobre atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma das Leis
Anticorrupcdo, conforme aplicaveis, na medida em que (a) mantém condutas internas que
asseguram integral cumprimento de tais normas; (b) d& pleno conhecimento de tais normas a
todos os profissionais que venham a se relacionar com a Securitizadora; e (c) abstém-se de
praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e
estrangeira, no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou néo;

esta ciente de todos os termos, prazos, clausulas e condigdes desta Escritura;

no ato da assinatura deste instrumento, declara que inexiste qualquer condenacdo na esfera
administrativa ou judicial por razdes de corrupgdo ou por qualquer motivo referente ao
descumprimento das Leis Anticorrupcdo; e

(a) ndo foi condenada na esfera judicial ou administrativa por: (a.i) questdes trabalhistas
envolvendo trabalho em condicdo analoga a de escravo e/ou trabalho infantil, ou (a.ii) crime
contra 0 meio ambiente; e (b) suas atividades e propriedades estdo em conformidade com a
legislacdo ambiental brasileira.

Em nenhuma circunstancia a Debenturista sera responsavel por indenizar a Emissora, exceto se

comprovada culpa grave ou dolo da Debenturista determinada em deciséo judicial nesse sentido, em
razdo de suas declaragdes e obrigagdes no &mbito desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos
da Operacdo. Tal indenizagdo fica limitada aos prejuizos, despesas ou danos comprovados pela
Emissora (exceto lucros cessantes), no &mbito desta Escritura de Emisséo.

10.

9.2.1. O pagamento de qualquer indenizacdo referida na Clausula 9.2 acima devera ser
realizado pela Debenturista & Emissora, mediante depésito na conta corrente a ser
oportunamente indicada pela Emissora, conforme aplicavel, no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contado da data em que for publicada a decisdo judicial terminativa neste sentido, indicando o
montante a ser pago e acompanhada dos respectivos comprovantes de pagamento.

DESPESAS

10.1. Sem prejuizo do disposto nesta Escritura de Emissdo e no Termo de Securitizagdo, as despesas
listadas a seguir com a emissdo e manutenc¢do das Debéntures e dos CRA séo de responsabilidade
do patriménio separado dos CRA mantido as expensas da Emissora e serdo arcadas da seguinte
forma (em conjunto, "Despesas") (i) os valores referentes as despesas flat listadas no Anexo 11
desta Escritura de Emissdo ("Despesas Flat") serdo retidos pela Securitizadora quando do
pagamento do Preco de Integralizag&o, por conta e ordem da Emissora, e (ii) as demais despesas
recorrentes da Oferta ("Despesas Recorrentes™) e extraordindrias listadas no Anexo Il desta
Escritura de Emisséo serdo arcadas pela Securitizadora, por conta e ordem da Emissora, mediante
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utilizacdo de recursos do Fundo de Despesas constituido para os CRA na Conta do Patrimdnio
Separado (conforme definido no Termo de Securitiza¢do), nos termos da Clausula 10.2 abaixo:

(i)

(i)

(iif)

remuneracdo do escriturador e do agente de liquidacdo dos CRA listada no Anexo llI,
atualizados anualmente, pela variacdo acumulada do IPCA e, em caso de extincao, outro
indice substituto constante na lei;

remuneracdo da Securitizadora, nos seguintes termaos:

(a) pelaadministragéo do patriménio separado dos CRA, em virtude da securitizagdo dos
Direitos Creditorios do Agronegécio, bem como diante do disposto na Lei 14.430 e
nos atos e instrugdes emanados da CVM, que estabelecem as obrigacGes da
Securitizadora, durante o periodo de vigéncia dos CRA, serdo devidas parcelas
mensais listada no Anexo 1ll, atualizadas anualmente, pela variacdo acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo indice
que vier a substitui-lo, calculadas pro rata die, se necessario, a ser paga a
Securitizadora em até 5 (cinco) Dias Uteis na Data de Integralizacio dos CRA, e as
demais, na mesma data dos meses subsequentes até o resgate total dos CRA;

(b) os valores indicados nos itens acima serdo acrescidos do Imposto Sobre Servigos de
Qualquer Natureza ("ISS™), da Contribuicdo ao Programa de Integracdo Social
("PIS™) e da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social ("COFINS").

(c) ademais, quanto aos custos extraordinarios que venham incidir sobre a Securitizadora
em virtude de quaisquer renegociag¢fes que impliquem na elaboragdo de aditivos aos
instrumentos contratuais e/ou na realizacdo de assembleias de Titulares dos CRA,
incluindo, mas ndo se limitando a remuneracdo adicional, pelo trabalho de
profissionais da Securitizadora ou do Agente Fiduciario dos CRA dedicados a tais
atividades deverdo ser arcados pela Devedora conforme proposta apresentada:

i. R$1.000,00 (mil reais) por hora de trabalho, em caso de necessidade de
elaboracdo de aditivos aos instrumentos contratuais e/ou de realizacdo de
assembleias especiais dos Titulares dos CRA;

ii. até R$19.200,00 (dezenove mil e duzentos reais) por reestruturacdo da
operacéo;

iii. R$500,00 (quinhentos reais) mensais no caso de novas agdes judiciais
envolvendo a Devedora e que também envolvam a Securitizadora no polo
passivo, para cada nova agéo, até a efetiva extingdo da acéo; e

iv. R$1.250,00 (mil duzentos e cinquenta) para cada verificacdo de covenants.

(d) esses valores serdo corrigidos a partir da Data de Emissdo e reajustados pelo
IPCA/IBGE. As parcelas eventuais ou extraordinarias, poderdo ser faturadas por
qualquer empresa do grupo econdmico, incluindo, mas néo se limitando, a VIRGO
SOLUCOES FINANCEIRAS LTDA, inscrita no CNPJ/ME n.° 21.760.017/0001-17.

remuneracdo do Custodiante:

(a) pela prestagdo de servigos de custodia, parcelas anuais, conforme listada no Anexo
111, sendo a primeira parcela devida em até 5 (cinco) Dias Uteis e as demais no mesmo
dia dos anos subsequentes;

(b) serdo acrescidas dos tributos que venham a incidir sobre a remuneracdo do
Custodiante nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento;
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(©)

(d)

em caso de mora no pagamento de qualguer quantia devida, sobre os débitos em
atraso incidirdo multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacdo monetéaria pelo IPCA acumulado, incidente desde a data
da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die; e

a remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcdo
de agente registrador e custodiante durante a implantacdo e vigéncia do servico, as
quais serdo cobertas pela Securitizadora por conta e ordem da Emissora, mediante
pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos comprovantes,
emitidas diretamente em nome da Securitizadora por conta e ordem da Emissora ou
mediante reembolso, apds prévia aprovacao, sempre que possivel, quais sejam: custos
com as publicagdes em geral, custos incorridos em contatos telefonicos relacionados
a emissdo, notificacBes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocopias,
digitalizagdes, envio de documentos, viagens, alimentacéo e estadias, despesas com
especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal
aos titulares dos CRA,;

(iv) remuneracdo e despesas extraordinarias do Agente Fiduciario dos CRA, nos seguintes
termos:

(@)

(@) pela implantagdo dos CRA, parcela Unica de R$5.000,00 (cinco mil reais)
equivalente a uma parcela de implantago, devida até o 5° (quinto) Dia Util a contar
da primeira Data de Integralizacdo dos CRA ou em até 30 (trinta) dias a contar da
data de assinatura do Termo de Securitizacdo; (b) pelos servicos prestados durante a
vigéncia dos CRA, serdo devidas parcelas anuais no valor de R$17.000,00 (dezessete
mil reais), sendo a primeira devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira Data
de Integralizacdo dos CRA ou em até 30 (trinta) dias a contar da data de assinatura
do Termo de Securitizagdo, e as demais a serem pagas nas mesmas datas dos anos
subsequentes até o resgate total dos CRA ou enquanto o Agente Fiduciario dos CRA
estiver exercendo atividades inerentes a sua fungdo em relacéo a emissédo dos CRA.
A remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA seré devida mesmo apds o vencimento
final dos CRA, caso o Agente Fiduciario dos CRA ainda esteja exercendo atividades
inerentes a sua fungdo em relacdo a emissdo dos CRA, remuneracao essa que sera
calculada pro rata die. Adicionalmente, serdo devidas despesas extraordinarias do
Agente Fiduciario dos CRA a serem definidas no Termo de Securitizacdo. A
remuneracdo acima ndo inclui a eventual assuncéo do patriménio separado dos CRA.
Caso a operacdo seja desmontada/cancelada, a primeira parcela seré devida a titulo
de "abort fee"; (c) no caso de inadimplemento no pagamento dos CRA, ou de
reestruturacdo das condi¢cdes dos CRA apds a emissdo dos CRA, bem como a
participacdo em reunides ou contatos telefénicos e/ou conference call, Assembleias
Especiais de Titulares dos CRA presenciais ou virtuais, serdo devidas ao Agente
Fiduciario dos CRA, um valor adicional de R$800,00 (oitocentos reais) por hora-
homem, incluindo, mas ndo se limitando, trabalhos relacionados a comentérios aos
documentos da operacdo durante a estruturagcdo da mesma, caso a operacgéo nao venha
se efetivar, participacdo em reunibes internas ou externas ao escritério do Agente
Fiduciario dos CRA formais ou virtuais com a Securitizadora e/ou com os Titulares
dos CRA ou demais partes da emissdo dos CRA, anélise a eventuais aditamentos aos
Documentos da Operagdo e implementacéo das consequentes decisdes tomadas em
tais eventos, pagas em 10 (dez) dias corridos ap6s comprovacao da entrega, pelo
Agente Fiduciério dos CRA, de "relatorio de horas". Entende-se por reestruturagdo
das condicGes dos CRA os eventos relacionados a alteracdo (1) dos prazos de
pagamento e remuneracao, amortizacdo, indice de atualizacdo, data de vencimento
final, fluxos, caréncia ou covenants operacionais ou indices financeiros; (2)
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v)

(vi)

(b)

(©)

(d)

(€)

)

condicdes relacionadas aos Eventos de Vencimento Antecipado, resgate e liquidacéo
do patriménio separado dos CRA; e (3) de Assembleias Especiais de Titulares dos
CRA presenciais ou virtuais e aditamentos aos Documentos da Operacéo;

os valores indicados nos itens "(a)" ao "(c)" acima serdo acrescidos do 1SS, da CSLL,
do IRRF, da PIS, da COFINS e de quaisquer outros tributos que venham a incidir
sobre a remunerac¢do, nas aliquotas vigentes na data de cada pagamento;

a referida despesa sera atualizada, anualmente a partir da data do primeiro pagamento
da remuneracdo do Agente Fiduciario dos CRA, pela variagdo positiva acumulada
pelo IGP-M, ou, na falta deste, ou, ainda, na impossibilidade de sua utilizacéo, pelo
indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento até as datas de
pagamento seguintes, calculadas pro rata die;

em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida ao Agente Fiduciario dos
CRA, os débitos em atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento)
sobre o valor do débito, a ser paga integralmente pelos recursos integrantes do
patrimdnio separado dos CRA e juros de 1% (um por cento) ao més;

o crédito do Agente Fiduciario dos CRA por despesas incorridas para proteger
direitos e interesses ou realizar/defender créditos dos Investidores que ndo tenha sido
saldado na forma prevista nas clausulas acima sera devido pelo patriménio separado
dos CRA e tera preferéncia na ordem de pagamento prevista no Termo de
Securitizagdo, conforme Resolugdo CVM 17. O Agente Fiduciério dos CRA podera
se utilizar de recursos eventualmente existentes na Conta do Patriménio Separado
para saldar as despesas e honoréarios inadimplentes, devendo realizar a respectiva
comunicagdo aos Investidores e a Securitizadora com antecedéncia ao que fizer e
realizando a respectiva prestagdo de contas obrigatoriamente; e

0 Agente Fiduciario dos CRA néo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pelo patrimdnio separado dos CRA ou pelos Titulares de CRA (caso
aprovado em Assembleia Especial), conforme o caso.

remuneracdo do auditor independente do patrimonio separado dos CRA, nos seguintes
termos:

(@)

(b)

o0 auditor independente do patrimdnio separado recebera, como remuneracdo pelo
desempenho dos deveres e atribuigdes que Ihe competem, nos termos da lei e do
Termo de Securitizacdo, parcelas anuais listadas no Anexo Ill desta Escritura de
Emisséo, a serem pagas na data de integralizacdo dos CRA, as demais serdo pagas
nas mesmas datas dos anos subsequentes. Esses honorérios serdo reajustados
anualmente, segundo o IGP-M e, no caso de sua supressdo ou extincao,
substitutivamente, indice de reajuste permitido por Lei; e

os valores indicados nos itens acima serdo acrescidos do ISS, da PIS e da COFINS.

remuneracdo do contador do patriménio separado, nos seguintes termos:

(@)

o contador do patrimdnio separado recebera como remuneracao pelo desempenho dos
deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e do Termo de
Securitizacdo, parcelas semestrais conforme Anexo 11 desta Escritura, a serem pagas
a partir da subscricédo e integralizacdo dos CRA. Esses honorarios serdo reajustados
anualmente, segundo o indice Geral dos Precos do Mercado, divulgado pelo IPCA e,
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(vii)

(viii)

(ix)

)

(xi)

(xii)

no caso de sua supressdo ou extingdo, em sua substituicdo, indice de reajuste
permitido por Lei;

(b) os valores indicados nos itens acima serdo acrescidos do ISS, da PIS e da COFINS;

todas as despesas razoavelmente incorridas e devidamente comprovadas pelo Agente
Fiduciario dos CRA que sejam necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Titulares dos CRA ou para realizacdo dos seus créeditos, conforme previsto no Termo de
Securitizacdo;

honorérios, despesas e custos de terceiros especialistas, advogados ou fiscais, agéncia de
rating, bem como as despesas razoaveis e devidamente comprovadas, com eventuais
processos administrativos, arbitrais e/ou judiciais, incluindo sucumbéncia, incorridas, de
forma justificada, para resguardar os interesses dos Titulares dos CRA,;

emolumentos e demais despesas de registro da B3 relativos aos CRA e a Oferta;

custos relacionados a qualquer realizacdo de assembleia especial realizada nos termos dos
Documentos da Operacéo;

as seguintes despesas razoaveis e comprovadas incorridas com gestdo, cobranca,
realizacdo e administracdo do patriménio separado dos CRA e outras despesas
indispensaveis a administracdo dos Direitos Creditérios do Agronegdécio: (a) as despesas
cartorarias com autenticagdes, reconhecimento de firmas, emissdes de certidGes, registros
de atos em cartérios e emolumentos em geral de documentos relacionados aos CRA, (b)
as despesas com cOpias, impressdes, expedicdes de documentos e envio de
correspondéncias relacionadas aos CRA, e (c) quaisquer outras despesas relacionadas a
transferéncia da administragdo dos Direitos Creditérios do Agronegocio para outra
companhia securitizadora, na hipétese de o Agente Fiduciario dos CRA vir a assumir a
sua administracdo, nos termos previstos no Termo de Securitizacdo, sendo certo que
quaisquer despesas que ultrapassem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais) dependeré&o,
sempre que possivel, de aprovacdo prévia da Emissora; e

0s custos e despesas indicados nesta Clausula serdo arcados pelos recursos constantes do
Fundo de Despesas e, em caso de insuficiéncia de saldo, diretamente pela Emissora, que
reembolsara eventuais custos suportados diretamente pela Securitizadora, através de
recursos do Fundo de Despesas, em até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de
solicitacdo neste sentido, devidamente acompanhada de cOpia dos comprovantes de
pagamento desses custos e copia das notas fiscais correspondentes. Em nenhuma hipétese
a Securitizadora ira realizar o pagamento de despesas e custos da Emissao com recursos
proprios.

10.2. Fundo de Despesas

10.2.1. A Securitizadora obrigou-se a reter do pagamento do Preco de Integralizagdo das
Debéntures, o montante equivalente a R$110.000,00 (cento e dez mil reais) (“Valor Inicial do
Fundo de Despesas"), para constituir um fundo de despesas ("Fundo de Despesas™) na Conta

do Patriménio Separado. O Fundo de Despesas integra o patrimoénio separado dos CRA e tem
como objetivo o pagamento das despesas de manutencdo dos CRA, conforme disciplinado no
ambito do Termo de Securitizacdo, sem prejuizo da parcela retida para pagamento dos
comissionamentos devidos, conforme previsto na Clausula 10.1 acima.

10.2.2. Observado o previsto no Termo de Securitizagdo com relacdo a manutencao do Fundo
de Despesas, semestralmente, ou a qualquer tempo que julgar necessario, a Securitizadora
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11.

verificard o saldo do Fundo de Despesas e sempre que 0s recursos do Fundo de Despesas
somarem valor inferior a R$60.000,00 (sessenta mil reais) ("Valor Minimo do Fundo de
Despesas™), a Securitizadora devera encaminhar notificacdo a Emissora, acompanhada da
comprovacdo do valor existente no Fundo de Despesas, devendo a Emissora (i) recompor, no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do recebimento de notificacio, o Fundo de Despesas
com 0 montante necessario para que 0s recursos existentes no Fundo de Despesas, apos a
recomposicdo, sejam, no minimo, iguais ao Valor Minimo do Fundo de Despesas, mediante
transferéncia dos valores necessarios a sua recomposicdo diretamente para a Conta Fundo de
Despesas, e, ainda (ii) encaminhar, na mesma data, extrato de comprovagdo da referida
recomposicdo a Debenturista, com cdpia ao Agente Fiduciario dos CRA. Caso, em até 5 (cinco)
Dias Uteis ap6s o recebimento pela Emissora da comunicacio enviada pela Securitizadora, o
Valor Minimo do Fundo de Despesas ndo seja recomposto pela Emissora, a Securitizadora
ficara autorizada a utilizar os recursos do patriménio separado, incluindo, mas néo se limitando
aos valores vincendos de pagamento das Debéntures, para pagamento das referidas despesas,
desde que observado o previsto no Termo de Securitizagao.

10.2.3. Conforme estabelecido no Termo de Securitizacdo, o Fundo de Despesas seréa utilizado
exclusivamente para o pagamento das despesas previstas na Clausula 10.1, as quais sdo de
responsabilidade da Emissora.

10.2.4. Os recursos do Fundo de Despesas estardo abrangidos pela instituicdo do regime
fiduciario dos CRA e integrardo o respectivo patrimonio separado, podendo ser aplicados pela
Securitizadora, na qualidade de titular da Conta do Patrimdnio Separado, em instrumentos
financeiros de renda fixa com classificacdo de baixo risco e liquidez diéria, de emissdo de
instituicGes financeiras de primeira linha, tais como titulos publicos, titulos e valores
mobiliarios e outros instrumentos financeiros de renda fixa de emissdo de instituicdes
financeiras de primeira linha e/ou fundos de renda fixa classificados como DI, administrados
por institui¢Oes financeiras de primeira linha, sendo vedada a aplicagao de recursos no exterior,
bem como a contratacdo de derivativos, exceto, neste ultimo caso (i) se realizado
exclusivamente com o objetivo de protecdo patrimonial; e (ii) se expressamente previsto no
Termo de Securitizagdo (“Investimentos Permitidos”). Os resultados decorrentes desse
investimento integrardo automaticamente o Fundo de Despesas.

10.2.5. Caso, quando da liquidacéo integral dos CRA e ap0és a quitacdo de todas as despesas
previstas no Termo de Securitizacdo, ainda existam recursos remanescentes no Fundo de
Despesas, a Securitizadora deverd transferir o montante excedente, incluindo os recursos
relativos aos Investimentos Permitidos e todos e quaisquer rendimentos decorrentes dos
Investimentos Permitidos, liquido de tributos, taxas e encargos, para a Emissora na Conta de
Livre Movimentago, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contados da liquidac&o integral dos
CRA, sob pena de multa moratéria de 2% (dois por cento) sobre o valor dos recursos
remanescentes do Fundo de Despesas, independentemente de aviso, notificagao ou interpelacéo
judicial ou extrajudicial.

COMUNICACOES

As comunicacgdes a serem enviadas por qualquer das Partes nos termos desta Escritura deverdao ser
encaminhadas para os seguintes enderecos:

(i) Para a Emissora

SAO MARTINHO S.A.

Fazenda Sdo Martinho, Zona Rural

CEP 14850-000, Praddpolis — SP

At.: Financeiro Corporativo / Tesouraria
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E-mail: financeiro corporativo@saomartinho.com.br /  tesouraria@saomartinho.com.br  /
Cristiane.Pigatto@saomartinho.com.br / Matheus.Agnoletto@saomartinho.com.br /
Renato.Vieira@saomartinho.com.br

(i) Para a Securitizadora

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd,
CEP 05501-900, S&o Paulo - SP

At.: Departamento de Gestdo e Atendimento Virgo

Tel.: +55 (11) 3320-7474

E-mail: atendimento@virgo.inc

11.1.1. O contato realizado com a Securitizadora sera facilitado se iniciado diretamente via
Portal de Atendimento da Virgo. Nesse sentido, o envio de pedidos, davidas ou demais
solicitacBes a Securitizadora, devera ocorrer preferencialmente via Portal de Atendimento da
Virgo. Para os fins deste contrato, entende-se por "Portal de Atendimento da Virgo" a
plataforma digital disponibilizada pela Securitizadora por meio do seu website
(https://virgo.inc/) ou por meio do seguinte link: (https://tinyurl.com/2hwea8b9). Sendo
necessario, no primeiro acesso, realizar um simples cadastro mediante a opgéo “cadastre-se™.

11.1.2. As comunicacBes serdo consideradas entregues: (i) quando enviadas aos enderecos
acima sob protocolo ou com "aviso de recebimento”; (ii) por correio eletrbnico serdo
consideradas recebidas na data da confirmagao de recebimento eletrdnico; ou (iii) por envio via
Portal de Atendimento da Virgo, na data de envio da solicitacdo por meio da criacdo de um
novo ticket de atendimento, o que sera confirmado pelo envio de e-mail, pela Securitizadora ao
usuario que abrir uma nova solicitacéo.

11.1.3. A mudanca de qualquer dos enderecos acima devera ser comunicada as outras Partes
pela Parte que tiver seu enderego alterado, sob pena de serem considerados entregues as
comunicagdes enviadas aos enderecos anteriormente indicados.

12. PAGAMENTO DE TRIBUTOS

12.1.  Os tributos incidentes sobre a Emissdo e as Debéntures deverdo ser integralmente pagos pela
Emissora, incluindo, sem limitacdo, todos os custos de tributacdo incidentes sobre quaisquer
pagamentos devidos a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures em decorréncia desta
Escritura. Neste sentido, referidos pagamentos deverdo ser acrescidos dos valores atuais e futuros
correspondentes a quaisquer tributos que sobre eles incidam, venham a incidir ou sejam entendidos
como devidos. Da mesma forma, caso, por for¢a de norma ou determinacéo de autoridade, a Emissora
tiver de reter ou deduzir, de quaisquer pagamentos feitos exclusivamente no &mbito das Debéntures,
quaisquer tributos e/ou taxas, a Emissora devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais de modo
que a Securitizadora, na qualidade de titular das Debéntures, receba os mesmos valores que seriam por
ela recebidos caso nenhuma retencdo ou dedugdo fosse realizada. Para tanto, a Emissora desde ja
reconhece ser pecuniaria a obrigacdo aqui prevista, e declara serem liquidos, certos e exigiveis todos e
quaisquer valores que vierem a ser apresentados contra si, pela Securitizadora, na qualidade de titular
das Debéntures, pertinentes a esses tributos e, nos termos desta Escritura, 0s quais deverdo ser
liquidados, pela Emissora, por ocasido da sua apresentacéo pela Securitizadora.

12.2.  Sem prejuizo do estabelecido na Clausula 12.1 acima, a Emissora ndo sera responsavel pelo
pagamento de quaisquer tributos que, por qualquer motivo, venham a incidir sobre o pagamento de

rendimentos pela Securitizadora aos Titulares dos CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre
os Titulares dos CRA em virtude de seu investimento nos CRA.
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13.  DISPOSICOES GERAIS

13.1.  Na&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta Escritura. Desta forma,
nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer direito ou faculdade que caiba a
Debenturista em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora prejudicara o exercicio de tal direito
ou faculdade, ou sera interpretado como rentincia ao mesmo, nem constituird novagdo ou precedente no
tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

13.2. Esta Escritura é firmada em caréater irrevogavel e irretratavel, salvo na hipétese de néo
preenchimento dos requisitos relacionados na Clausula 2 acima, obrigando as Partes por si e seus
sucessores.

13.3. Caso qualquer das disposi¢des ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz,
prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as partes,
em boa-fé, a substituirem a disposic¢do afetada por outra que, na medida do possivel, produza 0 mesmo
efeito.

13.4. Esta Escritura constitui o Unico e integral acordo entre as Partes, com rela¢do ao objeto nela
previsto.

13.5.  As palavras e 0s termos constantes desta Escritura, aqui ndo expressamente definidos, grafados
em portugués ou em qualquer lingua estrangeira, bem como quaisquer outros de linguagem técnica e/ou
financeira, que, eventualmente, durante a vigéncia da presente Escritura, no cumprimento de direitos e
obrigac@es assumidos por ambas as Partes, sejam utilizados para identificar a pratica de quaisquer atos
ou fatos, deverdo ser compreendidos e interpretados em consonancia com 0s usos, costumes e praticas
do mercado de capitais brasileiro.

13.6.  As Partes declaram, mitua e expressamente, que a presente Escritura foi celebrada respeitando-
se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme manifestacdo de vontade das
Partes e em perfeita relacdo de equidade.

13.7. Esta Escritura e as Debéntures constituem titulos executivos extrajudiciais nos termos do artigo
784, incisos | e lll, do Cddigo de Processo Civil, reconhecendo as partes, desde ja, que
independentemente de quaisquer outras medidas cabiveis, as obrigaces assumidas nos termos desta
Escritura comportam execucdo especifica, submetendo-se as disposi¢oes dos artigos 815 e seguintes do
Cadigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento antecipado das Debéntures
nos termos desta Escritura.

13.8. As Partes concordam que a presente Escritura, podera ser alterada, sem a necessidade de
qualquer aprovacdo dos Titulares dos CRA ou de aprovacgdo societaria da Emissora, nas hipoteses
previstas nesta Escritura, em qualquer caso sempre com a anuéncia do Agente Fiduciario dos CRA e
desde que comunicado & Debenturista no prazo de até 7 (sete) dias contato da data em que a respectiva
alteracdo tenha sido implementada, sempre que e somente quando: (i) quando tal alteracdo decorrer
exclusivamente da necessidade de atendimento a exigéncias de adequagdo a normas legais,
regulamentares ou exigéncias da CVM, ANBIMA, B3 e/ou demais reguladores, ou em consequéncia
de normas legais regulamentares, bem como de demandas das entidades administradoras de mercados
organizados ou de entidades autorreguladoras; (ii) da correcdo de erro formal e desde que tal alteracédo
ndo acarrete alteracdo na remuneracéo e no fluxo de pagamentos das Debéntures; (iii) em qualquer outra
hipotese autorizada no ambito desta Escritura, do Termo de Securitizagdo e/ou demais Documentos da
Operacdo; e (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razédo
social, endereco e telefone, entre outros, desde que ndo haja qualquer custo ou despesa adicional para
os Titulares dos CRA.
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13.9. Os pagamentos referentes as Debéntures e a quaisquer outros valores eventualmente devidos
pela Emissora, nos termos desta Escritura, ndo serdo passiveis de compensagdo com eventuais créditos
da Debenturista e 0 ndo pagamento dos valores devidos no prazo acordado poderé ser cobrado pela
Debenturista e eventuais sucessores e cessionarios pela via executiva, nos termos dos artigos 784 e 785
do Cédigo de Processo Civil.

13.10. As Partes assinam esta Escritura de Emissdo por meio digital, sendo consideradas validas
apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado digital, validado conforme a
Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos da Medida Proviséria n.° 2.200-2,
de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel, a autenticidade,
validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito.

13.10.1. As Partes convencionam, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo sera a data do presente documento, ainda
gue qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissdo em data
posterior, por qualquer motivo, hiptese em que as Partes, desde logo, concordam com a
retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.

13.11. A Emissora autoriza a Debenturista, durante o prazo de vigéncia da Operacdo, a consultar as
bases de dados do BACEN, CERC e B3, conforme aplicavel, para acesso aos dados de CNPJ,
para fins de monitoramento de riscos.

14. LEI E FORO

14.1. A presente Escritura reger-se-a pelas leis brasileiras.

14.2. Ficaeleito o Foro da Cidade de S&o Paulo, Estado de Séo Paulo, para dirimir quaisquer davidas

ou controvérsias oriundas desta Escritura, com renincia a qualquer outro, por mais privilegiado que

seja.

E por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura eletronicamente.

Sé&o Paulo, 25 de marco de 2024.

(Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(As assinaturas seguem nas pdginas seguintes.)

53



DocuSign Envelope ID: 50B4A044-26EF-449D-99E1-D5030FEB765E

ANEXO |
Cronograma de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures

Debéntures da Primeira Série
N© Pa;?;aesn?c? da Taxa de~ Pagamento de
~ Amortizacao Juros
Remuneracao
1 10/10/2024 0,0000% Sim
2 10/04/2025 0,0000% Sim
3 09/10/2025 0,0000% Sim
4 09/04/2026 0,0000% Sim
5 08/10/2026 0,0000% Sim
6 08/04/2027 100,0000% Sim
Debéntures da Segunda Série
NO Pagz;gaesn?c? da Taxa de~ Pagamento de
~ Amortizagao Juros
Remuneracao
1 10/10/2024 0,0000% Sim
2 10/04/2025 0,0000% Sim
3 09/10/2025 0,0000% Sim
4 09/04/2026 0,0000% Sim
5 08/10/2026 0,0000% Sim
6 08/04/2027 0,0000% Sim
7 08/10/2027 0,0000% Sim
8 10/04/2028 100,0000% Sim
Debéntures da Terceira Seérie
NP Pa;?;isn?c? da R Taxa de~ Pagamento de
~ mortizacao Juros
Remuneracao
1 10/10/2024 0,0000% Sim
2 10/04/2025 0,0000% Sim
3 09/10/2025 0,0000% Sim
4 09/04/2026 0,0000% Sim
5 08/10/2026 0,0000% Sim
6 08/04/2027 0,0000% Sim
7 08/10/2027 0,0000% Sim
8 10/04/2028 0,0000% Sim
9 10/10/2028 0,0000% Sim
10 10/04/2029 100,0000% Sim
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ANEXO Il
Minuta de Boletim de Subscricéo

EMISSORA

SAO MARTINHO S.A., sociedade andnima aberta, com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de
Séo Paulo, em Faz S&o Martinho, Zona Rural, CEP 14850-000, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n.° 51.466.860/0001-56, neste ato
representada na forma de seu estatuto social, na qualidade de emissora das Debéntures (abaixo
definidas) ("Emissora™).

SUBSCRITOR

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO, sociedade por a¢des com registro de companhia
securitizadora perante a Comissdo de Valores Mobiliérios ("CVM"), categoria S2, sob 0 n.° 728, com
sede na Cidade de Sédo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, Conjunto
162, Butantd, CEP 05501-900, inscrita no CNPJ sob o n.° 08.769.451/0001-08, com seus atos
constitutivos registrados perante a Junta Comercial do Estado de Sdo Paulo sob o NIRE
35300340949, na qualidade de subscritora das Debéntures (abaixo definidas) ("Debenturista” ou
"Securitizadora™).

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

1. Foram emitidas 1.250.000 (um milhéo e duzentas e cinquenta mil) debéntures, com valor nominal
unitéario de R$1.000,00 (mil reais) na Data de Emissao ("Valor Nominal Unitario"), observado que a
guantidade de Debéntures emitida para cada uma das séries sera definida em sistema de vasos
comunicantes, ap6s a conclusdo do Prazo de Colocacdo, perfazendo o montante total de
R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), nos termos do "Instrumento
Particular de Escritura da 62 (Sexta) Emissao de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agdes,
da Espécie Quirograféria, em 3 (trés) Seéries, para Colocacdo Privada, da S&o Martinho S.A.",
celebrado em 25 de marco de 2024, conforme aditado em 29 de abril de 2024 ("Emisséo" e "Escritura
de Emisséo™).

2. A Emissdo insere-se no contexto de uma operacao de securitizagéo para constitui¢do de lastro para
os certificados de recebiveis do agronegdcio da 12 (primeira), da 22 (segunda) e da 32 (terceira) séries
da 1982 (centésima nonagésima oitava) emissao da Securitizadora ("CRA").

3. Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo, sob rito de registro
automatico de distribuicdo, sem analise prévia da CVM e/ou de entidade autorreguladora, destinada
aos Investidores Profissionais e Qualificados (conforme definidos na Escritura de Emisséo), em
regime de melhores esforcos de colocagdo, observado o compromisso de subscricdo, conforme
detalhado nos documentos representativos da operacdo de securitizacdo, nos termos da Lei n.° 6.385,
de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, da Resolugdo da CVM n.° 160, de 13 de julho de 2022,
conforme alterada, da Resolugdo CVM 60, da Resolucéo do Conselho Monetario Nacional n.° 5.118,
de 1° de fevereiro de 2024, e demais leis e regulamentacdes aplicaveis, e serdo destinados a
Investidores (conforme definidos no Termo de Securitiza¢do), futuros titulares dos CRA.

4. Observado o disposto na Escritura de Emiss&o, as Debéntures serdo integralizadas em cada uma
das Datas de Integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional. As Debéntures serdo
integralizadas: (i) na primeira Data de Integralizagdo das Debéntures da respectiva Série, pelo seu
Valor Nominal Unitério; e (ii) no caso das Debéntures que sejam integralizadas em Datas de
Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo da respectiva Série, pelo Valor Nominal
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Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneracdo das Debéntures da respectiva Série, calculada
pro rata temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data da efetiva
integralizagdo das Debéntures da respectiva Série (exclusive).

5. A Emissdo foi realizada e a Escritura de Emissao foi celebrada com base nas deliberacdes tomadas
na Reunido do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 25 de margo de 2024, por meio
das quais se aprovou, dentre outros, a presente Emissdo, incluindo seus termos e condicdes.

IDENTIFICACAO DO SUBSCRITOR

Nome: VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO | Tel.: (11) 3320-7474

Enderego: Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, Conjunto E-mail: atendimento@virgo.inc
162, Butanta ' do.
Bairro: Pinheiros CEP: 05501-900 Cidade: S&o Paulo | UF: SP
Nacionalidade: N/A Dara de Nascimento: | o Civil: N/A

Doc. de identidade: N/A | Orgdo Emissor: N/A CPF/CNPJ: 08.769.451/0001-08
Representante Legal (se for o caso): N/A Tel.: N/A

Doc. de Identidade: N/A ‘ Orgéo Emissor: N/A CPF/CNPJ: N/A

CALCULO DA SUBSCRICAO

Quantidade de Debéntures | Valor Nominal Unitario: Valor de integralizagdo*

subscritas* R$1.000,00 R$1.250.000.000,00

1.250.000 (um milhdo e (um bilh&o e duzentos e

duzentas e cinquenta mil) cinquenta milhdes de
reais)

* observado o estabelecido no item 4 das "Caracteristicas da Emiss&o" acima.

INTEGRALIZACAO

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, esta de acordo e por isso adere a todas
as disposicdes constantes deste Boletim de Subscricdo e da Escritura de Emissao, firmada em carater
irrevogavel e irretratavel, referente a emissao das Debéntures.

O extrato da conta corrente ou 0 comprovante de dep6sito dos recursos em conta corrente da
Emissora pela Debenturista, por conta e ordem do Subscritor, servirdo como provas de pagamento e
de quitacdo das obrigagOes previstas neste Boletim de Subscricao.

O Subscritor compromete-se diretamente, de forma irrevogavel e irretrativel, a realizar a
integralizacdo das Debéntures na quantidade acima indicada, respondendo por quaisquer prejuizos
que possa acarretar a Emissora, conforme o caso, pelo descumprimento da obrigacdo ora assumida,
observado o estabelecido nos itens 2 e 3 das "Caracteristicas da Emissdo" acima.
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Declaro, para todos os fins, (i) estar de acordo
com as condicBes expressas no presente
Boletim de Subscrigéo; e (ii) ter conhecimento
integral, entender, anuir, aderir e subscrever 0s
termos e condicBes previstos na Escritura de
Emisséo.

S&o Paulo, [=] de [=] de 2024.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de acordo com
as condicBGes expressas no presente Boletim de
Subscri¢do; (ii) ter conhecimento integral,
entender, anuir, aderir e subscrever os termos e
condicdes previstos na Escritura de Emissao, bem
como nos documentos referentes a emissdo e
distribuicdo publica dos CRA; e (iii) que os
recursos utilizados para a integralizacdo das
Debéntures ndo sdo provenientes, direta ou
indiretamente, de infracdo penal, nos termos da Lei
n. 9.613, de 3 de mar¢co de 1998, conforme
alterada.

Sdo Paulo, [=] de [=] de 2024.

SAO MARTINHO S.A.
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO
Testemunhas:
Nome: Nome:
CPF: CPF:
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INFORMAGCOES ADICIONAIS

Para informac0es adicionais sobre a presente emissao, o interessado devera dirigir-se 8 Emissora e a
Debenturista nos enderecos indicados abaixo:

Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Faz Sao Martinho, Zona Rural

CEP 14850-000, Pradépolis — SP

At.: Financeiro Corporativo / Tesouraria

E-mail: financeiro _corporativo@saomartinho.com.br / Cristiane.Pigatto@saomartinho.com.br /
Matheus.Agnoletto@saomartinho.com.br / Renato.Vieira@saomartinho.com.br /

Debenturista:

VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO

Rua Gerivatiba, n.° 207, 16° andar, conjunto 162, Butantd,
CEP 05501-900, Séo Paulo - SP

At.: Departamento de Gestéo e Atendimento Virgo

Tel.: +55 (11) 3320-7474

E-mail: atendimento@virgo.inc
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ANEXO I11
Despesas
PRESTADOR ‘ DESCRICAO  PERIODICIDADE | VALORBASE = GROssup | YALOR — RECORRENTE — RECORRENTE
ANBIMA ANBIMA FLAT R$ 41.770,00 0,00% R$41.770,00 R$- R$- R$41.770,00 0,00%
Registro CRI/CRA/
* ~ 0, — — 0,
B3| CETIP DEBENTURE FLAT R$ 191.750,00 0,00% R$191.750,00 R$ R$ R$191.750,00 0,02%
Virgo Emissdo FLAT R$ 24.000,00 9,65% R$26.563,36 R$- R$- R$26.563,36 0,00%
oT Agente Fiduciario FLAT R$ 5.000,00 12,15% R$5.691,52 R$- R$- R$5.691,52 0,00%
oT Agente Fiduciario ANUAL R$ 17.000,00 12,15% R$19.351,17 R$19.351,17 R$96.755,85 R$- 0,00%
Escriturador e
oT Agente de ANUAL R$ 10.000,00 12,15% R$11.383,04 R$11.383,04 R$56.915,20 R$- 0,00%
Liquidacéo
Instituicdo
oT . ANUAL R$ 10.000,00 12,15% R$11.383,04 R$11.383,04 R$56.915,20 R$- 0,00%
Custodiante
BDO RCS Auditoria ANUAL R$ 3.700,00 14,25% R$4.314,87 R$4.314,87 R$21.574,35 R$- 0,00%
LINK Contador SEMESTRAL R$ 1.560,00 0,00% R$1.560,00 R$3.120,00 R$15.600,00 R$- 0,00%
Virgo Taxa de Gestdo MENSAL R$ 2.000,00 9,65% R$2.213,61 R$26.563,32 R$132.816,60 R$- 0,00%
Escriturador e
oT Agente de MENSAL R$ 1.500,00 12,15% R$1.707,46 R$20.489,52 R$102.447,60 R$- 0,00%
Liquidacédo
ITAU . 0 0
UNIBANCO Tarifa de Conta MENSAL R$ 50,00 0,00% R$50,00 R$600,00 R$3.000,00 R$- 0,00%
B3| CETIP* Taxa Transagéo MENSAL R$ 240,00 0,00% R$240,00 R$2.880,00 R$14.400,00 R$- 0,00%
B3| CETIP*  Utilizagdo Mensal MENSAL R$ 210,00 0,00% R$210,00 R$2.520,00 R$12.600,00 R$- 0,00%
TOTAL R$308.780,00 R$318.188,07 R$102.604,96 R 513.024,80 R$265.774,88 0,04%
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Electronic Record and Signature Disclosure created on: 6/7/2023 3:20:09 PM
Parties agreed to: BERNARDO LOMBARDI GOMES PINTO, CRISTIANE MENDES PIGATTO, Felipe Vicchiato, Olavo Nigel Saptchenko Arfelli Meyer, Roberto Beral

ELECTRONIC RECORD AND SIGNATURE DISCLOSURE

From time to time, PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS (we, us or Company) may be
required by law to provide to you certain written notices or disclosures. Described below are the
terms and conditions for providing to you such notices and disclosures electronically through the
DocuSign system. Please read the information below carefully and thoroughly, and if you can
access this information electronically to your satisfaction and agree to this Electronic Record and
Signature Disclosure (ERSD), please confirm your agreement by selecting the check-box next to
‘I agree to use electronic records and signatures’ before clicking ‘CONTINUE’ within the
DocuSign system.

Getting paper copies

At any time, you may request from us a paper copy of any record provided or made available
electronically to you by us. You will have the ability to download and print documents we send
to you through the DocuSign system during and immediately after the signing session and, if you
elect to create a DocuSign account, you may access the documents for a limited period of time
(usually 30 days) after such documents are first sent to you. After such time, if you wish for us to
send you paper copies of any such documents from our office to you, you will be charged a
$0.00 per-page fee. You may request delivery of such paper copies from us by following the
procedure described below.

Withdrawing your consent

If you decide to receive notices and disclosures from us electronically, you may at any time
change your mind and tell us that thereafter you want to receive required notices and disclosures
only in paper format. How you must inform us of your decision to receive future notices and
disclosure in paper format and withdraw your consent to receive notices and disclosures
electronically is described below.

Consequences of changing your mind

If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
you because we will need first to send the required notices or disclosures to you in paper format,
and then wait until we receive back from you your acknowledgment of your receipt of such
paper notices or disclosures. Further, you will no longer be able to use the DocuSign system to
receive required notices and consents electronically from us or to sign electronically documents
from us.

All notices and disclosures will be sent to you electronically



Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
electronically to you through the DocuSign system all required notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided or made
available to you during the course of our relationship with you. To reduce the chance of you
inadvertently not receiving any notice or disclosure, we prefer to provide all of the required
notices and disclosures to you by the same method and to the same address that you have given
us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
the paper mail delivery system. If you do not agree with this process, please let us know as
described below. Please also see the paragraph immediately above that describes the
consequences of your electing not to receive delivery of the notices and disclosures
electronically from us.

How to contact PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS:

You may contact us to let us know of your changes as to how we may contact you electronically,
to request paper copies of certain information from us, and to withdraw your prior consent to
receive notices and disclosures electronically as follows:

To contact us by email send messages to: pgrj@pinheiroguimaraes.com.br

To advise PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS of your new email address

To let us know of a change in your email address where we should send notices and disclosures
electronically to you, you must send an email message to us at pgrj@pinheiroguimaraes.com.br
and in the body of such request you must state: your previous email address, your new email
address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to pgrj@pinheiroguimaraes.com.br and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to pgrj@pinheiroguimaraes.com.br and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

e Until or unless you notify PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS as described
above, you consent to receive exclusively through electronic means all notices,
disclosures, authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to
be provided or made available to you by PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS
during the course of your relationship with PINHEIRO GUIMARAES ADVOGADOS.
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