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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 32 (TERCEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA,
EM SERIE UNICA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, COM ESFORCOS RESTRITOS DE
DISTRIBUICAO DA SAO MARTINHO S.A.

S3o partes neste “Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de Debéntures
Simples, Néo Conversiveis em Agbes, da Espécie Quirograféria, em Série Unica, para Distribuicéo
Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Sdo Martinho S.A." (“Escritura de Emissao”):

(1) como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de Emissdo
("Debéntures”):

SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes com registro de companhia aberta perante a Comissdo
de Valores Mobiliarios ("CVM"), com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda
Sao Martinho, s/n°, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Economia
("CNP3/ME") sob o n® 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos arquivados na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35.300.010.485, neste ato representada
na forma do seu Estatuto Social ("Emissora”); e

(2) como agente fiduciario, nomeado nesta Escritura de Emissdo, representando a comunhao dos
titulares das Debéntures (“Debenturistas”):

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS, instituicao
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil ("BACEN"), constituida na forma de
sociedade por agdes, com sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Avenida
das Américas, n° 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da Tijuca, inscrita no CNPJ/ME
sob o n°® 17.343.682/0001-38, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social ("Agente
Fiduciario” e, em conjunto com a Emissora, as “Partes”),

RESOLVEM celebrar esta Escritura de Emissao, de acordo com os seguintes termos e condigoes:
1. AUTORIZACAO

1.1. A (i) emissdo das Debéntures, nos termos da Lei n.°6.404, de
15 de dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acoes” e
“Emissao”, respectivamente; (ii) oferta publica de distribuicdo com esforgos restritos de
distribuicdo das Debéntures, nos termos da Lei n.° 6.385, de 7 de dezembro de 1976,
conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores Mobiliarios”), da Instrucdo da CVM
n.° 476, de 16 de janeiro de 2009, conforme alterada (“Instrucdao CVM 476"), e das
demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta Restrita”); e (iii) a
celebragdo da presente Escritura, serdo realizadas com base nas deliberagdes da Reunidao do
Conselho de Administracao da Emissora realizada em 21 de junho de 2021 ("RCA").

1.2. Por meio da RCA, a Diretoria da Emissora também foi autorizada a: (i) praticar todos
os atos necessarios a efetivacdo das deliberacdes consubstanciadas na RCA, incluindo a
celebracdo de todos os documentos indispensaveis a concretizacao da Emissdo; (ii) formalizar
e efetivar a contratagdo do Coordenador Lider (conforme abaixo definido), do Agente
Fiduciario e dos demais prestadores de servicos necessarios a implementacao da Emissdo e
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da Oferta Restrita, tais como Escriturador (conforme abaixo definido), Banco Liquidante
(conforme abaixo definido), a B3 (conforme abaixo definido), dentre outros, podendo, para
tanto, negociar e assinar os respectivos instrumentos de contrata¢do e eventuais alteragbes
em aditamentos.

2. REQUISITOS

2.1. A Emissdo e a Oferta Restrita serdo realizadas com observincia aos seguintes
requisitos:

2.1.1. Arguivamento e publicacdo das atas dos atos societarios. Nos termos do
artigo 62, inciso I, e 289 da Lei das Sociedades por AcOes a ata da RCA da Emissora
sera arquivada na JUCESP e sera publicada no Diario Oficial do Estado de S3o Paulo
(“"DOESP") e no jornal “Valor Econdmico” (“Jornais de Publicacdo”).

2.1.1.1. A Emissora devera, apos o registro da ata da RCA, enviar ao Agente
Fiduciario uma cdpia eletronica (PDF), contendo a chancela de inscrigdo na
JUCESP, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, sendo certo que o respectivo
protocolo na JUCESP devera ocorrer em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
sua assinatura.

2.1.2, Inscricdo e registro desta Escritura de Emissdo. Nos termos do artigo 62,
inciso II e paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por AgOes, esta Escritura de Emissdo
e seus aditamentos serdo inscritos na JUCESP.

2.1.2.1. A Emissora se compromete a enviar ao Agente Fiduciario 1 (uma) via
eletronica (PDF), contendo a chancela de inscricao na JUCESP, ou 1 (uma)
via fisica, comprovando o arquivamento na JUCESP, conforme aplicavel, desta
Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos devidamente registrados na
JUCESP, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds a obtenc&o dos referidos
registros, sendo certo que o respectivo protocolo na JUCESP devera ocorrer
em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura desta Escritura de Emiss&o
e eventuais aditamentos.

2.1.2.2. Qualquer aditamento a presente Escritura de Emissdo devera
conter, em seu anexo, a versao consolidada dos termos e condi¢des da
Escritura, contemplando as alteracdes realizadas.

2.1.3. Depdsito para distribuicdo. As Debéntures serdo depositadas para
distribuicdo no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuigdo de Ativos
("MDA"), administrado e operacionalizado pela B3 S.A — Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdao
B3 ("B3"), sendo a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio
da B3.

2.1.4. Depdsito para negociacdo e custddia eletronica. As Debéntures serao
depositadas para negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos
e Valores Mobiliarios ("CETIP21"), administrado e operacionalizado pela B3, sendo
as negociagoes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da B3 e as
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Debéntures custodiadas eletronicamente na B3. As Debéntures somente poderao ser
negociadas entre Investidores Qualificados, conforme definido nos artigos 11 e 13 da
Resolucao CVM 30 (conforme definido abaixo), e depois de decorridos 90 (noventa)
dias contados da data de cada subscrigao ou aquisicao por Investidores Profissionais
(conforme definido abaixo), exceto no lote objeto de eventual exercicio da garantia
firme pelas instituicdes intermediarias da Oferta Restrita, nos termos dos artigos 13
e 15 da Instrucao CVM 476, observados, na negociacao subsequente, os limites e
condicOes previstos nos artigos 2° e 3° da Instrucdo CVM 476, observado, ainda, o
cumprimento, pela Emissora, das obrigacOes previstas no artigo 17 da Instrugdo CVM
476.

2.1.5. Registro na CVM. Nos termos do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios e do artigo 6° da Instrucdo CVM 476, a Oferta Restrita estd
automaticamente dispensada de registro perante a CVM, por se tratar de oferta
publica de distribuicdo de valores mobiliarios, com esforcos restritos de distribuicdo,
nao sendo objeto de protocolo, registro e arquivamento perante a CVM, exceto pelo
envio da comunicagdo sobre o inicio da Oferta Restrita e a comunicagdo de seu
encerramento a CVM, nos termos dos artigos 7°-A e 8° respectivamente, da Instrucdo
CVM 476 (“Comunicacdao de Inicio” e “Comunicacdo de Encerramento’,
respectivamente).

2.1.6. Registro na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais ("ANBIMA"). A Oferta serd registrada na ANBIMA, nos
termos do inciso II do artigo 16 e do inciso V do artigo 18 do Cddigo ANBIMA de
Regulagdo e Melhores Praticas para Ofertas Publicas, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados do envio da Comunicacdao de Encerramento.

OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1. De acordo com o artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto social
a (i) atividade agroindustrial de industrializagdo de cana-de aclcar, de produgdo propria e
adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de aglcar, alcool e seus derivados e cogeracdo
de energia elétrica; (ii) exploracdo agricola e pecuaria; (iii) importacdo e exportagdo de bens,
produtos e matéria-prima; (iv) fabricacao, comercializagdo, exportacdo e importagdo, por
conta propria ou de terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacdo de
aditivo, ingrediente e suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras
atividades correlatas ou condizentes com estas atividades; e (v) participacdo em sociedades,
mediante deliberacao do Conselho de Administracao.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos pela Emissora com as Debéntures serao integralmente destinados
ao desenvolvimento, construcao e operacao dos Projetos de Investimento (conforme definido
abaixo), considerados prioritarios nos termos do artigo 2° da Lei n.° 12.431, de 24 de junho
de 2011 (“Lei 12.431"), do Decreto 8.874 e das Portarias do Ministério de Minas e Energia
n.0 18, de 14 de janeiro de 2021 e n.° 21, de 04 de maio de 2021, publicadas no Diario
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Oficial da Unido em 15 de janeiro de 2021 e 15 de maio de 2021, respectivamente, que
aprovaram o enquadramento dos Projetos de Investimento (conforme definido abaixo) como
prioritarios (“Portarias”), conforme detalhado abaixo:

I. Portaria n° 18, de 14 de janeiro de 2021:

(a)objetivo do Projeto Usina: projeto de investimento em infraestrutura no
setor de energia apresentado pela Companhia referente a manutengdo,
adequagdo e modernizacdo das atividades de producdo de biocombustiveis da
Usina de Boa Vista, segregadas em plantio de cana-de-aclcar, manutencao de
entressafra, tratos culturais, equipamentos e reposicdes e ambiental e legal
("Projeto Usina”);

(b)data estimada para o inicio do Projeto Usina: 22 de novembro de 2021;

(c) fase atual do Projeto Usina: o Projeto de Investimento encontra-se em fase
de aquisicdo de equipamentos, materiais e servicos;

(d)data estimada para o encerramento do Projeto Usina: 22 de abril de 2023;

(e)volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do
Projeto Usina: R$ 672.000.000,00 (seiscentos e setenta e dois milhdes de
reais);

(f) valor da Emissdo que sera destinado ao Projeto Usina: R$ 140.500.000,00
(cento e quarenta milhdes e quinhentos mil reais);

(g)alocacao dos recursos a serem captados por meio da Emissao: obra civil,
estrutura metalica, isolamento térmico, tubulacdo e servicos. Automagao,
engenharia, maquinas e equipamentos, bem como reembolsos relacionados a
aquisicdo de equipamentos, materiais e servicos;

(h)percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Usina
provenientes da Emissdo: os recursos provenientes da Emissao correspondem
a aproximadamente 20,91% (vinte inteiros e noventa e um centésimos por
cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto Usina.

II. Portaria n° 21, de 04 de maio de 2021:

(a)objetivo do Projeto Capex: projeto de investimento na atividade de
producdo e estocagem de biocombustiveis e da sua biomassa denominado
“Capex de Manutengdo e Melhoria Operacional para producdao de
biocombustivel na Usina Boa Vista” ("Projeto Capex” e, em conjunto com o
Projeto Usina, os “"Projetos de Investimento”);

(b)data estimada para o inicio do Projeto Capex: 01 de abril de 2021;

(c)fase atual do Projeto Capex: o Projeto Capex encontra-se na fase de
elaboracdo do projeto executivo;
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(d)data estimada para o0 encerramento do Projeto Capex:
22 de novembro de 2023;

(e)volume estimado de recursos financeiros necessarios para a realizacdo do
Projeto Capex: R$ 500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais);

(f) valor da Emissao que sera destinado ao Projeto Capex: R$ 359.500.000,00
(trezentos e cinquenta e nove milhdes e quinhentos mil reais);

(g)alocacao dos recursos a serem captados por meio da Emissao: plantio de
cana-de-agUcar, manutencdo de entressafra, novos equipamentos, reposicao
de equipamentos tratos culturais, gatos ambientais e legais;

(h)percentual dos recursos financeiros necessarios ao Projeto Capex
provenientes da Emissao: os recursos provenientes da Emissdo correspondem
a aproximadamente 71,90% (setenta e um inteiros e noventa centésimos por
cento) do valor total de recursos financeiros necessarios a Projeto Capex.

4.2, A Emissora devera enviar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 15 (quinze) dias Uteis,
da solicitagdo pelo Agente Fiduciario, até a data em que ocorrer primeiro entre a Data de
Vencimento e a data em que a Emissora comprove a aplicacao da totalidade dos recursos
obtidos com estas Debéntures: (i) declaracdo na forma do Anexo I, assinada por
representante legal com poderes para tanto nos termos do seu estatuto social, atestando que
os recursos oriundos da Emissao foram aplicados na forma prevista na Clausula 3.5.1 acima;
ou (i) caso também seja solicitado pelo Agente Fiduciario, a seu exclusivo critério ou se assim
exigido pelos Debenturistas, as notas fiscais relativas aos Projetos de Investimento, até o
valor total da Emissao.

5. CARACTERISTICAS DA EMISSAO

5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a 323 (terceira) emissdo de
debéntures da Emissora.

5.2. Séries. A Emissdo sera realizada em série Unica.

5.3. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de
R$500.000.000,00 (quinhentos milhdes de reais), na Data de Emissdo (“Valor Total da
Emissao”).

5.4. Banco Liguidante e Escriturador. O banco liquidante da presente Emissao sera o Itau
Unibanco S.A., instituicdao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo,
na Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n® 100, Torre Olavo Setubal, inscrita no CNPJ/ME
sob 0 n° 60.701.190/0001-04 (“"Banco Liquidante”) e o escriturador da presente Emissao
sera a Ital Corretora de Valores S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo,
Estado de Sdo Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, n°® 3.500, 3° andar, inscrita no
CNPJ/ME sob 0 n° 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

5.5. Colocacdo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuigdo com esforgos
restritos de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
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Instrucdo CVM 476 e das demais disposicGes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime
de garantia firma de colocacao para a totalidade das Debéntures, nos termos do “ Contrato
de Coordenacdo, Estruturacéo e Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos, sob o Regime
de Garantia Firme de Colocacdo, de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Agoes, da
Espécie Quirograféria, em Série Unica, da 32 (terceira) Emisséo da S&o Martinho S.A."
("Contrato de Distribuicao”), com a intermediacao de instituicdo financeira integrante do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenador Lider”), tendo como publico
alvo investidores profissionais, assim definidos nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucao
da CVM n.° 30, de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Resolugcdao CVM 30" e
“Investidores Profissionais”, respectivamente).

5.6. Prazo Maximo da Oferta Restrita. A subscricdo das Debéntures objeto da Oferta
Restrita pelos Investidores Profissionais devera ser realizada no prazo maximo de 24 (vinte e
quatro) meses, contado da data de envio da Comunicacdo de Inicio pelo Coordenador Lider
da Oferta Restrita nos termos do artigo 8°-A da Instrucao CVM 476 (“Prazo Maximo da Oferta
Restrita”).

5.7. Reservas Antecipadas, Lotes Minimos ou Maximos. Ndo existirdo reservas
antecipadas, nem fixagao de lotes minimos ou maximos de subscrigdo das Debéntures, sendo
que o Coordenador Lider, com expressa e prévia anuéncia da Emissora, organizara o plano
de distribuicdo nos termos da Instrucdo CVM 476, tendo como publico-alvo exclusivamente
Investidores Profissionais.

5.8. Plano de Distribuicdo. O plano de distribuicao seguird o procedimento descrito na
Instrugdo CVM 476, conforme previsto no Contrato de Distribuicdo. Para tanto, o Coordenador
Lider podera acessar no maximo 75 (setenta e cinco) Investidores Profissionais, sendo
possivel a subscricdo ou aquisigdo por, no maximo, 50 (cinquenta) Investidores Profissionais.
Adicionalmente, os fundos de investimento e carteiras administradas de valores mobilidrios
cujas decisdes de investimento sejam tomadas pelo mesmo gestor serao considerados como
um Unico investidor para os fins dos limites previstos acima, conforme o paragrafo primeiro
do artigo 3° da Instrucdo CVM 476.

5.8.1. As Partes se comprometem a ndo realizar a busca de investidores por meio
de lojas, escritdrios ou estabelecimentos abertos ao publico, ou com a utilizacdo de
servicos publicos de comunicagdo, como a imprensa, o radio, a televisdo e paginas
abertas ao publico na rede mundial de computadores, nos termos da Instrugdo CVM
476.

5.8.2. A Emissora obriga-se a: (i) nao contatar ou fornecer informacdes acerca da
Oferta Restrita a qualquer investidor, exceto se previamente acordado com o
Coordenador Lider; e (ii) informar ao Coordenador Lider, até o Dia Util imediatamente
subsequente, a ocorréncia de contato que receba de potenciais investidores que
venham a manifestar seu interesse na Oferta Restrita, comprometendo-se desde ja a
ndo tomar qualquer providéncia em relagdao aos referidos potenciais investidores
neste periodo.
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5.8.3. N&o sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures.

5.8.4. Nao haverd preferéncia para subscricdo das Debéntures pelos atuais
acionistas da Emissora.

5.8.5. N3do sera constituido fundo de manutencdo de liquidez ou firmado contrato
de garantia de liquidez ou estabilizacdo de preco para as Debéntures. Ndo sera
constituido fundo de amortizacao para a presente Emissao.

5.8.6. No ato de subscricdo e integralizacdo das Debéntures, os Investidores
Profissionais assinarao declaracdo atestando estar cientes, dentre outros, que: (i) a
Oferta Restrita ndo foi registrada perante a CVM; (ii) as Debéntures estdo sujeitas a
restricoes de negociagao previstas na regulamentacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emissao; (iii) efetuaram sua prépria analise com relacdo a capacidade de pagamento
da Emissora; e (iv) o Coordenador Lider ndo prestara qualquer garantia com relagao
a Emissao e a Oferta Restrita.

5.8.7. N3o sera admitida distribuicdo parcial no dmbito da Oferta.

5.9. Alteracdo de Caracteristicas Essenciais da Oferta Restrita. Durante a realizacdo da
Oferta Restrita, ndo sera admitida a troca da instituicdo intermediaria lider da Oferta Restrita
e/ou da espécie, série e classe das Debéntures.

6. CARACTERISTICAS GERAIS DAS DEBENTURES

6.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissao das Debéntures
sera 15 de junho de 2021 (“Data de Emissao”).

6.2. Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da
rentabilidade sera a primeira Data de Integralizagdo.

6.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a
forma nominativa e escritural, sem emissao de cautelas ou certificados, sendo que, para todos
os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de
deposito emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relacdo as Debéntures que
estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome do Debenturista, que servirda de comprovante de titularidade de tais
Debéntures.

6.4. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ou seja, ndo serdo conversiveis em
acoes de emissdo da Emissora.

6.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da
Lei das Sociedades por Acoes, sem preferéncia.

6.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura de Emissao, as
Debéntures terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos, contados da Data de Emissao,
vencendo-se, portanto, em 15 de junho de 2031 (“"Data de Vencimento”).
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6.7. Valor Nominal Unitario. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$1.000,00
(mil reais), na Data de Emissao (“Valor Nominal Unitario”).

6.8. Quantidade. Serao emitidas 500.000 (quinhentas mil) Debéntures.

6.9. Preco de Subscricdo e Forma de Integralizagdo. As Debéntures serdo subscritas e
integralizadas por meio do MDA, a vista em moeda corrente nacional, no ato da subscrigdo
("Data de Integralizacdo”), pelo seu Valor Nominal Unitario, de acordo com os
procedimentos da B3. Caso qualquer Debénture que venha a ser integralizada em data diversa
e posterior a primeira Data de Integralizagdo, a integralizacdo devera considerar o seu Valor
Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo (conforme abaixo definida), calculada
pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou Data de Pagamento da
Remuneracdo (conforme abaixo definida) imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data da efetiva integralizacdo.

6.10. Atualizacdo Monetaria. O Valor Nominal Unitario (ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures seré atualizado monetariamente pela variacdo do Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo, apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de
Geografia e Estatistica - IBGE ("IPCA”"), desde a primeira Data de Integralizacdo até a data
de seu efetivo pagamento (“Atualizacdo Monetaria”), sendo o produto da Atualizacdo
Monetaria incorporado ao Valor Nominal Unitario (ou ao saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme aplicavel) das Debéntures (“Valor Nominal Unitario Atualizado”). A Atualizacdo
Monetaria sera calculada de forma pro rata temporis, com base em 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis conforme a férmula abaixo:

VNa =VNe x C
onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario (ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o caso)
das Debéntures informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem
arredondamento;

C = fator acumulado das variacdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento, apurado da seguinte forma:

dup

dut

oo H NI,
k=1 NI,

onde:

n = numero total de nimeros-indices do IPCA considerados na atualizacdo monetaria
das Debéntures, sendo “n” um numero inteiro;
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NIk = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagdo, caso a
atualizacdo seja em data anterior ou na propria data de aniversario das Debéntures.
Apds a data de aniversario, “NIk” correspondera ao valor do nimero-indice do IPCA
do més de atualizagdo;

NIk-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = nimero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a data de
aniversario imediatamente anterior, conforme o caso, e a data de calculo, limitado ao
nimero total de Dias Uteis de vigéncia do nlimero-indice do IPCA, sendo “dup” um
nimero inteiro; e

dut = nimero de Dias Uteis entre a data de aniversario imediatamente anterior e a
data de aniversario imediatamente subsequente, sendo “dut” um nimero inteiro.

A aplicacdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislacdo em vigor, sem
necessidade de ajuste a esta Escritura de Emissao ou qualquer outra formalidade.

O IPCA deverd ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pelo IBGE;

0] Considera-se a “Data de Aniversario” todo dia 15 dos meses de junho
e dezembro de cada ano até a Data de Vencimento;

(i) Considera-se como més de atualizacdo, o periodo mensal
compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas das
Debéntures;

dup

( NIk Jdm
(iii) O fator resultante da expressao NI, sao considerados com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento.

(iv) O produtério é executado a partir do fator mais recente,
acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados
intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem
arredondamento;

(v) Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do
Dia Util subsequente, apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

6.10.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecuniaria prevista nesta Escritura de Emissdao para as
Debéntures, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma variacdo produzida pelo
altimo IPCA divulgado até a data do cdlculo, ndo sendo devidas quaisquer
compensacoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto pelos Debenturistas,
quando da divulgacao posterior do IPCA.
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6.10.2. Na auséncia de apuracao e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 30
(trinta) dias contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacao (“Periodo
de Auséncia do IPCA") ou, ainda, na hipdtese de extincdo ou inaplicabilidade por
disposicdo legal ou determinagdo judicial, o IPCA devera ser substituido pelo seu
substituto legal ou, no caso de inexistir substituto legal para o IPCA, o Agente
Fiducirio devera, no prazo méaximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do final do
prazo de 30 (trinta) dias acima mencionado ou do evento de extingdo ou
inaplicabilidade, conforme o caso, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, na
forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Agdes e nesta
Escritura de Emissdo, conforme definidos na Clausula 11 abaixo, para os
Debenturistas definirem, de comum acordo com a Emissora, observada a
regulamentagdo aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir
parametros utilizados em operagGes similares existentes a época (“Taxa
Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do
valor de quaisquer obrigagdes pecuniarias previstas nesta Escritura de Emissao, a
mesma variacdo produzida pelo Ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo
sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras, multas ou penalidades, tanto por
parte da Emissora quanto pelos Debenturistas, quando da divulgagdo posterior do
IPCA.

6.10.3. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral
de Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo serd mais
realizada, e o IPCA a partir de sua divulgacdo, voltara a ser utilizado para o calculo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures desde o dia de sua
indisponibilidade.

6.10.4. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os
Debenturistas representando, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulacdo em primeira convocagdo e maioria simples dos presentes
em segunda convocacdo das Debéntures, ainda que por falta de quérum de
deliberacdo ou de instalagdo, em segunda convocacdo, a Emissora devera resgatar
antecipadamente a totalidade das Debéntures, caso seja legalmente permitido a
Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da
Resolugdo CMN 4.751 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da
data da realizagao da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou da data em
que deveria ter sido realizada a respectiva Assembleia Geral de Debenturista, pelo
seu Valor Nominal Unitario Atualizado, acrescido da Remuneracdo das Debéntures
devida calculada pro rata temporis desde a primeira Data de Integralizacdo ou data
de pagamento da Remuneragao das Debéntures imediatamente anterior, conforme o
caso, até a data do efetivo pagamento. Para calculo da Remuneragdo das Debéntures
aplicavel as Debéntures a serem resgatadas e, consequentemente, canceladas, para
cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a mesma variacdo produzida
pelo ultimo IPCA divulgado até a data do calculo.
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6.10.5. Remuneracdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures, incidirdo juros remuneratdrios correspondentes a 4,69% (quatro
inteiros e sessenta e nove centésimos por cento) ao ano base 252 Dias Uteis (“Juros
Remuneratorios” e, em conjunto com a Atualizacdo Monetaria, a
“"Remuneragao”), incidentes desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo pagamento calculado em regime de capitalizacdo composta pro rata temporis,
com base em 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

6.10.6. O calculo dos Juros Remuneratodrios obedecera a seguinte formula:
J = VNa x (FatorSpread - 1)
onde:

J = valor unitario dos Juros Remuneratorios devidos ao final do Periodo de
Capitalizagdo (conforme definido abaixo), calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

FatorSpread = fator de spread fixo, calculado com 9 (nove) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

op
 (br

Fator Spread = [Sprcad . 1];53

100

Onde:
spread = 4,6900;

n = numero de dias Uteis entra a data do proximo Periodo de Capitalizacdo
e a data do periodo de capitalizacdo anterior, sendo “n” um ndmero inteiro;

DT = nimero de dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a Data
de Pagamento da Remuneragao imediatamente anterior, conforme o caso e
a proxima Data de Pagamento da Remuneragdo, sendo “DT” um numero
inteiro;

DP = nUmero de Dias Uteis entre a primeira Data de Integralizacdo ou a
Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o
caso e a data de atual, sendo “*DP” um nimero inteiro.

6.10.7. O periodo de capitalizacdo da Remuneracdo (“Periodo de Capitalizacdo”)
€, para o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na
primeira Data de Integralizacao, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento
da Remuneragao, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizagdo, o intervalo
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de tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente,
exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem solugdo de
continuidade, até a Data de Vencimento.

6.11. Pagamento da Remuneracdo. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de
vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos
nesta Escritura de Emissdao, a Remuneracdo sera paga em 20 (vinte) parcelas semestrais,
sempre no dia 15 de junho e dezembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento devido em
15 de dezembro de 2021 (individualmente, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”),
conforme tabela abaixo:

Parcelas Data de Pagamento da Remuneragido
1 15 de dezembro de 2021
2 15 de junho de 2022
3 15 de dezembro de 2022
4 15 de junho de 2023
5 15 de dezembro de 2023
6 15 de junho de 2024
7 15 de dezembro de 2024
8 15 de junho de 2025
9 15 de dezembro de 2025
10 15 de junho de 2026
11 15 de dezembro de 2026
12 15 de junho de 2027
13 15 de dezembro de 2027
14 15 de junho de 2028
15 15 de dezembro de 2028
16 15 de junho de 2029
17 15 de dezembro de 2029
18 15 de junho de 2030
19 15 de dezembro de 2030
20 Data de Vencimento

6.11.1. Fardo jus aos pagamentos das Debéntures aqueles que sejam Debenturistas
ao final do Dia Util anterior a a respectiva data de pagamento prevista nesta Escritura
de Emissao.

6.12. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado. O Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures sera amortizado anualmente, até a Data de Vencimento, sendo que a primeira
parcela sera devida apos o 6° ano contado da Data de Emissdo, ou seja, em 15 de junho de
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2027 e a ultima na Data de Vencimento, conforme datas e percentuais da tabela a seguir
(cada uma, uma “Data de Amortizacao das Debéntures”).

Parcela Data de Amortizacao :u‘::l)iz‘;aci:rastTial:Llrjtri‘ziii:
1 15 de junho de 2027 20,0000%
2 15 de junho de 2028 25,0000%
3 15 de junho de 2029 33,3333%
4 15 de junho de 2030 50,0000%
5 Data de Vencimento 100,0000%
* Percentuais utilizados para o calculo da parcela do Valor Nominal Unitdrio Atualizado a ser
amortizada.

6.13. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados
pela Emissora no respectivo vencimento utilizando-se, conforme o caso: (a) os procedimentos
adotados pela B3 para as Debéntures custodiadas eletronicamente nela; e/ou (b) os
procedimentos adotados pelo Escriturador, para as Debéntures que ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3.

6.14. Caracterizacdo como Debéntures Verdes. As Debéntures serdao caracterizadas como
“debéntures verdes” (“Debéntures Verdes”), nos termos do decreto n° 8.874, de 11 de
outubro de 2016 ("Decreto n° 8.874/16"), conforme alterado pelo decreto n°® 10.387, de
5 de junho de 2020 (“Decreto n° 10.387/20"), com base em: (i) parecer técnico
independente (“Parecer Independente”), emitido por consultoria especializada, atestando
que as Debéntures cumprem com as regras emitidas pela International Capital Market
Association ("ICMA") e constantes do Green Bond Principles (GBP) de 2021, conforme
atualizado, para caracterizagdo da emissdo na categoria de “energia renovavel”; e (ii)
marcacao nos sistemas da B3 como titulo verde, observados os procedimentos adotados pela
B3 (“Marcagdo ESG”). A Companhia podera, mas ndo estara obrigada, a buscar outras
certificagbes para as Debéntures em adicdo ao Parecer Independente e a Marcagdo ESG
(“Certificacao”).

6.14.1. O Parecer Independente elaborado pela consultoria especializada sera
disponibilizado na integra na pagina da rede mundial de computadores da Emissora
(https://www.saomartinho.com.br/), bem como sera enviada uma copia eletronica
(pdf) para o Agente Fiduciario, em conjunto com os demais documentos da Oferta
Restrita até a primeira Data de Integralizacgo.

6.14.2. Adicionalmente, a Emissora realizara reporte anual, até o dia 30 do més de
junho de cada ano, a partir de 2022 (inclusive), a respeito da alocacdao dos recursos
nos Projetos de Investimento e dos impactos ambientais associados a presente
Emissdo, de forma a manter a classificacdo das Debéntures Verdes, o qual devera ser
publicado para conhecimento dos Debenturistas seguindo o disposto na Clausula 9.1,
item (xxxix), abaixo (“"Reporte Anual de Titulo Verde”). A obrigacdo aqui prevista

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Venturelli, Carlos Cardoso Tavora Neto, Marcelle Motta Santor
e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinatyms.com.br:443 e utilize o codigo 7A6D—DA8E—/36FB—ODC7.

O,

b

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Venturelli, Carlos Cardoso Tavora Neto, Marcelle Motta Santoro, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 7A6D-DA8E-36FB-0DC?7.



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

permanecera vigente até: (i) a data em que ocorrer a comprovacdo da aplicacdo da
totalidade dos recursos obtidos com as Debéntures Verdes nos Projetos de
Investimento, a qual sera atestada por meio da publicacdo do Ultimo Reporte Anual
de Titulo Verde em sua pagina na rede mundial de computadores, conforme previsto
na Clausula 9.1, item (xxxix), abaixo; ou (ii) a Data de Vencimento das Debéntures,
das duas a que ocorrer primeiro.

6.14.3. Nao obstante a caracterizagao das Debéntures como “debéntures verdes”,
nos termos da presente Clausula 6.14, e para fins de esclarecimento aos
Debenturistas, o enquadramento e incentivo fiscal da Emissao para fins da Lei 12.431
ndo guarda relacao com aprovagoes de projetos prioritarios com base no Decreto
10.387, de 5 de junho de 2020, conforme alterado, que dispde sobre o incentivo ao
financiamento de projetos de infraestrutura, desenvolvimento econémico e pesquisa,
que tenham como destinacao dos recursos projetos benéficos a sociedade e ao meio
ambiente. Portanto, a perda da caracterizagao como “debénture verde”, caso haja o
seu desenquadramento, ndo ira gerar a perda da isengao das Debéntures decorrentes
da Lei 12.431.

6.15. Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1° (primeiro) Dia
Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que ndo houver expediente
bancario no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos pagamentos
devam ser realizados por meio da B3, hipdtese em que somente havera prorrogagdo quando
a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sabado ou domingo (“Dia
util”).

6.16. Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remuneracao das Debéntures, ocorrendo a
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer valor devido aos Debenturistas, os
débitos em atraso ficardo sujeitos a, independentemente de aviso, notificagdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de natureza ndo compensatoéria
de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratdrios a razdo de 1% (um por cento) ao més, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos calculados sobre o montante
devido e ndo pago (“"Encargos Moratorios”).

6.17. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.15
acima, o nao comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a
quaisquer obrigacOes pecuniarias da Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de
Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora nos Jornais de Publicacdo, nado lhe dara
o direito ao recebimento de Remuneracao das Debéntures e/ou Encargos Moratdrios no
periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento ou pagamento.

6.18. Repactuacdo Programada. As Debéntures ndao serdo objeto de repactuacdo
programada.
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6.19. Publicidade. Todos os atos e decisdes a serem tomados decorrentes desta Emissao
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdao ser
obrigatoriamente comunicados na forma de avisos nos Jornais de Publicacao (“Aviso aos
Debenturistas”), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://ri.saomartinho.com.br/), observado o estabelecido no artigo 289 da Lei das
Sociedades por AcOes e as limitagbes impostas pela Instrucdo CVM 476 em relacdo a
publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente Fiduciario,
a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizacao, sendo certo que, caso a
Emissora altere seu jornal de publicacao apds a Data de Emissao, devera enviar notificagao
ao Agente Fiduciario informando o novo veiculo para divulgacdo de suas informagdes.

6.20. Imunidade Tributdria dos Debenturistas. As Debéntures gozam do tratamento
tributario previsto no artigo 2° da Lei 12.431, e, consequentemente, também gozam do
tratamento tributario previsto no artigo 1° da Lei 12.431. Caso qualquer Debenturista tenha
imunidade ou isengdo tributaria diferente daquelas previstas na Lei 12.431, este devera
encaminhar ao Agente Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso, no prazo minimo de
10 (dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as
Debéntures, documentagao comprobatdria da referida imunidade ou isengdo tributaria, sob
pena de ter descontados de seus pagamentos os valores devidos nos termos da legislacao
tributaria em vigor. Na hipdtese de qualquer Debenturista ter sua condicdo de imunidade ou
isencdo alterada, devera informar ao Agente Liquidante ou ao Escriturador, conforme o caso,
tal alteracdo no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data da formalizacdo da referida
alteracdo.

6.20.1. Caso a Emissora destine os recursos obtidos com a Emissao de forma diversa
da prevista nesta Escritura de Emissao, dando causa ao seu desenquadramento
definitivo da Lei 12.431, a Emissora sera responsavel pelo pagamento de multa
equivalente a 20% (vinte por cento) do valor captado ndo alocado no Projeto de
Investimento, observado o artigo 29, paragrafos 5°, 6° e 79, da Lei 12.431.

6.20.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 6.18. acima, caso, a qualquer tempo
durante a vigéncia da Emissdo, (i) as Debéntures deixem de gozar de forma definitiva
do tratamento tributario previsto na Lei 12.431; e (ii) haja qualquer retencdo de
tributos sobre os rendimentos das Debéntures, a Emissora, desde ja, se obriga a arcar
com todos os tributos que venham a ser devidos pelos ou aos Debenturistas, sendo
que a Emissora devera acrescer aos pagamentos aos Debenturistas valores adicionais
suficientes para que os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos
valores nao fossem incidentes. Os pagamentos objeto desta Clausula serdo realizados
fora do ambito da B3.

6.21. Classificacdo de Risco. Nao sera contratada agéncia de classificacdao de risco no ambito
da Oferta Restrita para atribuir rating as Debéntures.
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7.

RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO, AMORTIZAGAO EXTRAORDINARIA,

OFERTA DE RESGATE ANTECIPADO E AQUISIGAO FACULTATIVA

7.1. Resgate Antecipado Facultativo. Ndo sera admitida a realizagao de resgate antecipado
facultativo das Debéntures.

7.2, Amortizacdo Extraordindria. Nao sera admitida a realizacgdo de amortizacdo
extraordinaria das Debéntures.

7.3. Oferta de Resgate Antecipado. Caso seja legalmente permitido a Emissora realizar o
resgate antecipado das Debéntures, nos termos da Lei 12.431, da Resolucdo CMN 4.751 e
das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, a Emissora podera, a seu exclusivo
critério, a qualquer momento, desde que decorrido o prazo médio ponderado de 4 (quatro)
anos a contar da Data de Emissdo das Debéntures, realizar oferta de resgate antecipado das
Debéntures, enderecada a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os
Debenturistas igualdade de condigGes para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas
("Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera operacionalizada
da seguinte forma:

7.3.1. A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de
comunicagdo individual enviada aos Debenturistas, com cdépia para o Agente
Fiducidrio, ou publicacdo de andncio, nos termos da Clausula 6.19 acima
(“Comunicacio de Oferta de Resgate Antecipado”) com 30 (trinta) Dias Uteis
de antecedéncia da data em que se pretende realizar a Oferta de Resgate Antecipado,
sendo que na referida comunicacdo devera constar: (a) o valor do prémio de resgate,
a critério da Emissora, que caso existente ndo podera ser negativo; (b) forma de
manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado; (c) a data efetiva para o resgate das Debéntures e pagamento aos
Debenturistas, que devera ser um Dia Util; e (d) demais informacg0es necessarias para
tomada de decisao e operacionalizagao pelos Debenturistas.

7.3.2. ApoOs a publicagdo dos termos da Oferta de Resgate Antecipado, os
Debenturistas que optarem pela ades3do a referida oferta terdo que se manifestar a
Emissora no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Resgate
Antecipado, a qual ocorrera em uma Unica data para todas as Debéntures objeto da
Oferta de Resgate Antecipado, observado que a Emissora somente podera resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em ades3o a Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.3. A Emissora podera, observados os prazos e previsoes legais, condicionar a
Oferta de Resgate Antecipado a aceitagdo deste por um percentual minimo de
Debéntures, a ser por ela definido quando da realizacdo da Oferta de Resgate
Antecipado. Tal percentual devera estar estipulado na Comunicacdo de Oferta de
Resgate Antecipado.
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7.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures, acrescido (a) da Remuneracdo e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, calculado pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizagdo, ou a Data do Pagamento da
Remuneracdo anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso e a critério da Emissora,
do prémio de resgate indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado.

7.3.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serao obrigatoriamente canceladas.

7.3.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as
Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de
liguidacao adotados por ela. Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas
eletronicamente na B3, sera realizado por meio do Escriturador.

7.3.7. A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emissora sobre a realizagao
de resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por
meio de correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

7.3.8. Nao sera admitida a Oferta de Resgate Antecipado parcial das Debéntures.

7.4. Aquisicdo Facultativa. A Emissora e suas partes relacionadas poderdao, a qualquer
tempo a partir de 15 de junho de 2023, nos termos do artigo 1°, paragrafo 1°, inciso II,
combinado com o artigo 29, paragrafo 19, da Lei 12.431, ou antes de tal data, desde que
venha a ser legalmente permitido, nos termos da Lei 12.431, da regulamentagdao do CMN ou
de outra legislacao ou regulamentacdo aplicavel e observados, ainda os prazos da Instrucdo
CVM 476 e os termos da Instrucdo da CVM n° 620, de 17 de marco de 2020, adquirir parte
ou a totalidade das Debéntures, a seu critério, observado o disposto no artigo 55, paragrafo
39, da Lei das Sociedades por Acbes, desde que observe as eventuais regras expedidas pela
CVM, devendo tal fato, se assim exigido pelas disposicoes legais e regulamentares aplicaveis,
constar do relatério da administracdo e das Demonstracdes Financeiras da Emissora. As
Debéntures adquiridas pela Emissora de acordo com esta Clausula poderdo, observados os
termos da Lei 12.431, da regulamentacao do CMN ou de outra legislacao ou regulamentacao
aplicavel, a critério da Emissora, ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou
ser novamente colocadas no mercado, observadas as restricoes impostas pela Instrucao CVM
476. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, nos termos
desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracdo
aplicavel as demais Debéntures.

8. VENCIMENTO ANTECIPADO

8.1. As Debéntures e todas as obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo serao ou
poderdo ser consideradas antecipadamente vencidas, conforme o caso, tornando-se
imediatamente exigivel da Emissora o pagamento do Valor Nominal Unitario Atualizado,

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Venturelli, Carlos Cardoso Tavora Neto, Marcelle Motta Santoro £ ghiato

e Laise Risque Fernandes. E/
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinatyiras.com.br:443 e utilize o codigo 7A6D-DA8E-36FB-0DC7.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Venturelli, Carlos Cardoso Tavora Neto, Marcelle Motta Santoro, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 7A6D-DA8E-36FB-0DC?7.



¢ Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis, desde a primeira
Data de Integralizacdo, ou a Ultima Data de Pagamento da Remuneracdo, até a data do seu
efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca dos Encargos Moratorios e
de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos de quaisquer
dos documentos da Emissdo (“Montante Devido Antecipadamente”), na ocorréncia das
hipdteses descritas nas Clausulas 8.1.1 e 8.1.2 abaixo (“Eventos de Vencimento
Antecipado”).

8.1.1. A ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.1
acarretara o vencimento antecipado automatico das Debéntures independentemente
de qualquer aviso extrajudicial, interpelagao judicial, notificacdo a Emissora ou
consulta aos Debenturistas (“Eventos de Vencimento Antecipado
Automatico”):

0] ndo pagamento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as Debéntures e/ou prevista nesta Escritura de Emissao, devidas aos
Debenturistas na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de até
1 (um) Dia Util, contado da data do descumprimento, observado que o prazo
de cura indicado nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipdtese de haver
prazo de cura especifico estipulado pela clausula descumprida;

(i) dar destinacao aos recursos captados por meio da emissao das
Debéntures diversa da especificada nesta Escritura de Emissao;

(iii) ingresso em juizo com requerimento de recuperagao judicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pela
Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle
comum e/ou qualquer Subsidiaria Relevante (conforme definido abaixo),
independentemente de deferimento do processamento da recuperagdao ou
de sua concessao pelo juiz competente, e/ou submissao e/ou proposta aos
Debenturistas ou a qualquer outro credor ou classe de credores de pedido
de negociacao de plano de recuperacao extrajudicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pela Emissora ou
qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou
qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de ter sido requerida ou
obtida homologagao judicial do referido plano;

(iv)  extingdo, liquidagdo, declaracdo de insolvéncia, pedido de
autofaléncia, pedido de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através
de depésito judicial (quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou
decretacdo de faléncia da Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

(v) o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que
estiver sujeita, na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a
Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
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controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variagao
acumulada do Indice Geral de Pregos - Mercado, publicado pela Fundacdo
Getulio Vargas ("IGP-M") a partir da Data de Integralizacao das Debéntures,

ou seu equivalente em outras moedas;

(vi) na hipétese de a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes,
tentarem ou praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou
repudiar, por meio judicial ou extrajudicial, as Debéntures, qualquer
documento relativo a Oferta Restrita ou a qualquer das suas respectivas
clausulas;

(vii)  cessdo, promessa de cessdo ou qualquer forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora,
de qualquer de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissao, exceto
se previamente autorizado pelos Debenturistas;

(viii)  se ocorrer a transformacao do tipo societario da Emissora nos termos
dos artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acles;

(ix) inobservancia da Legislacdo Socioambiental (conforme abaixo
definida), em especial, mas ndo se limitando, a legislacdo e regulamentagdo
relacionadas a salide e seguranga ocupacional e ao meio ambiente, exceto
descumprimentos que ndo possam causar uma Mudanca Adversa Relevante
a Emissora;

(x) se a Emissora incentivar, de qualquer forma, a prostituicao ou utilizar
em suas atividades mdo-de-obra infantil ou em condigdo andloga a de
escravo, ou ainda que caracterizem assédio moral ou sexual;

(xi) caso a Escritura de Emissdo ou qualquer documento relacionado a
Oferta Restrita seja, por qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer
outra forma extinto; ou

(xii)  decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das
Debéntures, pelo juizo competente, conforme decisdo judicial ainda que em
carater liminar, que ndo seja revertida de forma definitiva no prazo de 10
(dez) dias corridos.

8.1.2. Na ocorréncia de quaisquer dos eventos indicados nesta Clausula 8.1.2 ndo
sanados no respectivo prazo de cura, conforme aplicavel, o Agente Fiduciario devera
convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Clausula 8.1.3 abaixo,
para deliberar sobre a ndo declaracao de vencimento antecipado das Debéntures,
observado o disposto nos itens abaixo (“"Eventos de Vencimento Antecipado Nao
Automatico”):
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(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo nao
pecuniaria, principal ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissao,
ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data
do respectivo descumprimento, observado que o prazo de cura indicado
nesta alinea (i) ndo sera aplicavel na hipotese de haver prazo de cura
especifico estipulado pela clausula descumprida;

(ii) provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou
insuficientes quaisquer das declaracdes, informagdes, documentos ou
garantias prestadas ou entregues pela Emissora na Escritura de Emissao;

(iii) o descumprimento de obrigagdo pecuniaria ndo sanado ou revertido
dentro do respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operacao ou
conjunto de operacdes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais,
local ou internacional, inclusive operacdes de securitizagdo e/ou perante
instituicOes financeiras, a que estiver sujeita, na qualidade de devedora,
garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes,
cujo valor seja superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

(iv) se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou qualquer de
suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes em valor individual ou agregado superior a
R$100.000.000,00 (cem milhdes de reais) atualizado pela variagao
acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralizagcdo das Debéntures, ou
seu equivalente em outras moedas, exceto se tiver sido validamente
comprovado a Debenturista que o(s) protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s)
ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de
intimacdo do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 10 (dez)
Dias Uteis contados da data de intimagdao do respectivo protesto; ou (c)
garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimac&o do respectivo protesto;

(v) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma a
alterar suas atividades principais ou a agregar a essas atividades novos
negdcios que possam representar desvios em relacdo as atividades
atualmente desenvolvidas;

(vi) pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de juros
sobre capital proprio, exceto os dividendos obrigatorios e os juros sobre
capital proprio imputados aos dividendos obrigatdrios nos termos da Lei das
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Sociedades por Agdes, caso a Emissora esteja em mora ao cumprimento de
quaisquer de suas obrigagdes pecuniarias na Escritura de Emissao;

(vii)  redugado do capital social da Emissora, sem que haja anuéncia prévia
dos Debenturistas, conforme disposto no paragrafo 3° do artigo 174 da Lei
das Sociedades por Acdes, exceto se comprovadamente para fins de
absorgao de prejuizos;

(viii)  constituicdo de qualquer dnus sobre as Debéntures;

(ix) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emissora
como companhia emissora de valores mobiliarios perante a CVM;

(x) constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora, exceto:
(a) por 6nus existentes na data de emissdo das Debéntures; (b) por 6nus
constituidos em decorréncia de renovagdes ou substituicbes ou
repactuacdes, totais ou parciais, de dividas existentes na data de emissdo
das Debéntures, desde que o Onus seja constituido exclusivamente sobre
todo ou parte do ativo que garante a divida renovada, substituida ou
repactuada; (c) por Onus existentes sobre qualquer ativo de qualquer
sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma controlada; (d)
por Onus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou custo de
construcao ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados com a
operacdo) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, apos a data
de emissdo das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
adquirido, construido ou reformado; (e) por 6nus constituidos no dmbito de
processos judiciais ou administrativos; (f) por Onus involuntarios ou
necessarios constituidos por forca de lei no curso normal dos negdcios,
incluindo usucapiao e desapropriacao (exceto pelo disposto no item “1”
abaixo), direitos de passagem, serviddes, restricoes de zoneamento, ou
outros Onus involuntarios ou necessarios que recaiam sobre bens imdveis no
curso normal dos negoécios, desde que (1) ndo afetem de forma substancial
o valor ou a destinagao do bem imével nas operagbes da Emissora; ou (2)
seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o objetivo de obstar a
excussdo ou venda do ativo; (g) por 6nus constituidos em decorréncia de
exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas (performance
bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos a
respectiva concorréncia; (h) por 6nus constituidos sobre estogue ou
recebiveis da Emissora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de
financiamento a importacdo ou de exportacdo, desde que o valor total da
divida garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado
periodo de 12 (doze) meses ndo exceda 80% (oitenta por cento) da receita
bruta de vendas no mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes
informacdes financeiras consolidadas da Emissora, observado que as
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operacoes de “ACC - Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “ACE -
Adiantamento sobre Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de
Exportacdo” nao sdo consideradas operacdes garantidas por estoque ou
recebiveis para os fins do calculo acima; (i) por 6nus constituidos em garantia
de obrigacOes financeiras com recursos provenientes, direta ou
indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, BNDES Participagoes S.A. -
BNDESPAR, FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades
assemelhadas), ou de bancos comerciais privados atuando como credores,
em conjunto com, ou como agentes de repasse de entidades multilaterais
de crédito ou bancos de desenvolvimento, no dmbito de tais obrigacOes
financeiras; (j) em adicao as hipdteses previstas nas alineas (a) a (i) acima,
onus constituidos sobre ativos que ndao excedam, em valor individual ou
agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com base
nas entao mais recentes informacoes financeiras consolidadas da Emissora;

(xi) descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes,
de qualquer (a) decisao judicial definitiva, conforme regra estabelecida no
artigo 523 do Cddigo de Processo Civil, (b) arbitral (com laudo arbitral
definitivo) ou administrativa, contra as quais ndo caiba qualquer tipo de
manifestacdo, conforme aplicavel, no prazo estipulado na respectiva decisdo,
em valor individual ou agregado superior a R$100.000.000,00 (cem milhdes
de reais) atualizado pela variagao acumulada do IGP-M a partir da Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

(xii) ndo obtencao, ndo renovagao, cancelamento, revogacao ou
suspensdo das autorizagOes, concessoes, subvencoes, alvaras ou licengas,
necessarias para o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela
Emissora ou qualquer de suas controladas que afete de forma significativa o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de
suas controladas;

(xiii)  se ocorrer qualquer mudanga, transferéncia ou a cessdo, direta ou
indireta, do controle societario/acionario, ou ainda incorporagao, fusdo ou
cisdo da Emissora ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a
alterar o controle da Emissora e/ou da respectiva controlada, sem a prévia e
expressa anuéncia dos Debenturistas;

(xiv) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer
Autoridade (conforme definida abaixo) que afete, de forma individual ou
agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com base
nas entao mais recentes informagdes financeiras consolidadas da Emissora;
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(xv)  inobservancia das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre
atos de corrupgao, lavagem de dinheiro e atos lesivos contra a administracao
publica, incluindo, na forma da Lei n°® 12.846, de 1° de agosto de 2013,
conforme alterada e do Decreto n° 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo,
da Lei n® 9.613, de 03 de margo de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign
Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, se e conforme
aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcao”).

(xvi)  ocorrer qualquer evento ou situacdo, provocadas por ato ou omissao
de seus dirigentes e/ou acionistas, que afetem, de modo relevante e adverso,
a capacidade financeira, reputacional (observado que neste caso devera ser
comprovada a instauracdao de uma investigacao judicial ou administrativa, ou
a existéncia de um processo judicial ou administrativo) e/ou operacional da
Emissora e que impossibilitem a Emissora de honrar tempestivamente com
suas obrigacOes, pecuniarias ou ndo, relativas as Debéntures, decorrentes
desta Escritura de Emissao ("Mudanca Adversa Relevante”);

(xvii) ndo observancia do indice financeiro calculado pela Emissora e
acompanhado anualmente pelo Agente Fiduciario, relativo aos Ultimos 12
(doze) meses, com base nas Demonstracdes Financeiras consolidadas da
Emissora, observado que a primeira apuracdo sera referente ao exercicio
social findo em 31 de margo de 2022, inclusive, em diante, em até 5 (cinco)
Dias Uteis apds o recebimento das informacdes enviadas conforme Clausula
9.1, alinea (i) abaixo (“Indice Financeiro”), decorrente do quociente da
divis3o da Divida Financeira Liquida Ajustada da Companhia pelo EBITDA da
Companhia, que devera ser igual ou inferior a 4,0 (quatro) vezes.

8.1.2.1. Para os fins desta Escritura de Emissao:

“Divida Financeira” significa, com base nas demonstragles financeiras
qualquer valor devido, no Brasil ou no exterior, em decorréncia de
(i) empréstimos, mdtuos, financiamentos ou outras dividas financeiras,
incluindo arrendamento mercantil, leasing financeiro, titulos de renda fixa,
debéntures, letras de cadmbio, notas promissodrias ou instrumentos similares;
(ii) aquisicOes a pagar; (iii) saldo liquido das operacdes ativas e passivas com
derivativos (sendo que o referido saldo sera liquido do que ja estiver
classificado no passivo circulante e no passivo ndo circulante); (iv) cartas de
crédito, avais, fiancas, coobrigagbes e demais garantias prestadas em
beneficio de empresas nao consolidadas nas respectivas demonstraces
financeiras; e (v) obrigagGes decorrentes de resgate de valores mobiliarios
representativos do capital social e pagamento de dividendos ou lucros
declarados e ndo pagos, se aplicavel.

“Divida Financeira Liquida” significa, a Divida Financeira, deduzida do
somatdrio das disponibilidades, aplicagbes financeiras, ativos decorrentes de
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instrumentos financeiros (derivativos) e titulos e valores mobiliarios, no Brasil
ou no exterior, livres e desembaragados de quaisquer Onus.

“Divida Financeira Liquida Ajustada” significa, a Divida Financeira
Liquida, deduzidos os estoques (exceto quaisquer estoques obsoletos)
informados pela Emissora em suas Ultimas Demonstracdes Financeiras
divulgadas.

“EBITDA" significa, com base nas demonstracdes financeiras consolidadas
relativas aos 12 (doze) meses imediatamente anteriores, o resultado liquido
do periodo, acrescido dos tributos sobre o lucro, do resultado financeiro e
das depreciacdes, amortizacdes e exaustdes, calculado nos termos da
Instrugdo da CVM n.° 527, de 4 de outubro de 2012.

“Autoridade” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito
publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquer organizacdo que
represente interesse comum, ou grupo de interesses comuns, inclusive
previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica (“Pessoa”),
entidade ou 6rgao:

(i)  vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no
exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem limitacdo, entes
representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico; e/ou

(i) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras
e outras Pessoas com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no
Brasil e/ou no exterior, entre outros.

“Subsidiaria Relevante” significa qualquer sociedade na qual a Emissora
detenha participacdo em seu capital social, cujo faturamento anual
proporcional a participagdo detida pela Emissora represente valor igual ou
superior a 20% (vinte por cento) do faturamento anual do grupo econémico
da Emissora.

8.1.3. Na ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado Nao-
Automatico, o Agente Fiduciario devera convocar Assembleia Geral de Debenturistas,
conforme previsto na Clausula 11 abaixo, no prazo de até 2 (dois) Dia Util a contar
da data em que tomar ciéncia do Evento de Vencimento Antecipado Nao-Automatico,
para deliberar sobre a eventual ndo decretacdao de vencimento antecipado das
Debéntures.

8.1.4. Na Assembleia Geral de Debenturistas mencionada na Clausula 8.1.3 acima,
que sera instalada de acordo com os procedimentos e quérum previsto na Clausula
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11 desta Escritura de Emissdo, os Debenturistas, poderao optar, desde que por
deliberacdo de Debenturistas titulares de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais
uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira convocagdo, €, no minimo, maioria
simples dos Debenturistas presentes, em segunda convocacao, por ndo declarar
antecipadamente vencidas as Debéntures.

8.1.5. Na hipdtese (i) de ndo instalagdo da Assembleia Geral de Debenturistas
mencionada na Clausula 8.1.4 acima por falta de quérum, em primeira e segunda
convocagao, ou (ii) de ndo ser alcangado o quérum minimo, para deliberagdo acerca
da ndo declaracdo de vencimento antecipado, conforme estabelecido na Clausula
8.1.4 acima, o Agente Fiduciario devera considerar o vencimento antecipado das
Debéntures, mediante imediato envio de notificacao a Emissora e a B3 neste sentido.

8.1.6. Em caso de ocorréncia de um evento de vencimento antecipado automatico
das Debéntures e/ou declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a resgatar a totalidade das Debéntures, com o seu consequente
cancelamento, mediante o pagamento do Montante Devido Antecipadamente,
podendo 0 mesmo ser realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contado do recebimento,
pela Emissora, de comunicacgdo por escrito a ser enviada pelo Agente Fiduciario, ainda
que de forma eletronica, no enderego constante da Clausula 13 desta Escritura de
Emissdo, sob pena de, em nao o fazendo, ficar a Emissora obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratérios. Nao obstante a notificacdo para resgate
antecipado das Debéntures, a Emissora e o Agente Fiduciario deverao comunicar a
B3 com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de realizacdo de tal
pagamento. A B3 devera ser imediatamente notificada quando da declaragdo de
vencimento antecipado das Debéntures.

9. OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

9.1. Sem prejuizo das demais obrigacdes constantes desta Escritura de Emissdo, a
Emissora esta adicionalmente obrigada a:

0) fornecer ao Agente Fiduciario, mediante prévia solicitacdo, no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis apds 0 que ocorrer primeiro entre 0 90° (nonagésimo) dia contado
do término de cada exercicio social e a data da efetiva divulgagdo: (a) copia das
demonstragoes financeiras da Emissora relativas ao exercicio social entao encerrado,
acompanhadas de parecer dos auditores independentes (“Auditores
Independentes”) relativas ao respectivo exercicio social, preparadas de acordo com
a Lei das Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM
("Demonstracoes Financeiras”), contendo nas notas explicativas a memdria de
calculo com todas as rubricas necessarias que demonstre o cumprimento do Indice
Financeiro, podendo o Agente Fiduciario solicitar a Emissora e/ou aos Auditores
Independentes da Emissora todos os eventuais esclarecimentos adicionais que se
facam necessarios, e (b) declaragdo assinada pelo(s) representante(s) legal(is) da
Emissora, na forma do seu Estatuto Social, atestando: (i) que permanecem validas as
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disposicoes contidas nos documento da Emissdo; e (ii) ndao ocorréncia de qualquer
dos Eventos de Vencimento Antecipado e inexisténcia de descumprimento de
obrigagOes da Emissora perante os Debenturistas;

(i) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo maximo de 3 (trés) dias contados da
respectiva solicitagdo, qualquer informagao relevante que Ihe venha a ser solicitada
com relagdo a si ou, ainda, que seja do interesse dos Debenturistas ou em prazo
inferior caso assim determinado por autoridade competente;

(iii) atender de forma eficiente as solicitacdes dos Debenturistas;

(iv) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre qualquer
matéria que, direta ou indiretamente, se relacione com a presente Emissdo, caso o
Agente Fiduciario tenha tal obrigacdo de fazer, nos termos da presente Escritura de
Emissdao, mas ndo a cumpra;

(v) informar o Agente Fiducidrio em até 2 (dois) Dias Uteis contado de sua
ocorréncia, sobre a ocorréncia de qualquer Evento de Vencimento Antecipado previsto
na Clausula 8 acima e cumprir todas as instrugdes razoaveis por escrito emanadas do
Agente Fiduciario para regularizagdo das obrigagGes inadimplidas dentro dos
respectivos prazos de cura, quando aplicavel;

(vi) cumprir todas as determinacdes emanadas da CVM e B3, bem como de
outros agentes reguladores e/ou autorreguladores, inclusive mediante envio de
documentos, prestando, ainda, as informacdes que Ihe forem solicitadas;

(vii) notificar o Agente Fiduciario em até 3 (trés) Dias Uteis contados da data de
seu conhecimento pela Emissora sobre qualquer Mudanca Adversa Relevante,
inclusive aquelas que possam vir a comprometer a classificacdo das Debéntures
Verdes;

(viii) notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente Fiduciario da convocacao, pela
Emissora, de qualquer Assembleia Geral de Debenturistas;

(ix) comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas, sempre que solicitada;

(x) nao praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social, com esta
Escritura de Emissdo, em especial os que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagGes principais e acessorias
assumidas perante os Debenturistas;

(xi) cumprir todas as obrigagGes principais e acessorias assumidas nos termos
desta Escritura de Emissao, inclusive no que tange a destinagdo dos recursos captados
por meio da Emissdo;

(xii) manter contratados durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas
expensas, o Banco Liquidante, o Escriturador, o Agente Fiduciario, o ambiente de
negociagao no mercado secundario (CETIP21) e os demais prestadores de servicos
necessarios para a conclusdo da Emissdo;
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(xiii) efetuar recolhimento de quaisquer tributos ou tarifas que incidam ou venham
a incidir sobre a Emissao e que sejam de responsabilidade da Emissora;

(xiv) efetuar o pagamento das despesas comprovadas pelo Agente Fiduciario por
meio de cdpia do respectivo comprovante fiscal que venham a ser necessarias, para
proteger os direitos e interesses dos Debenturistas ou para realizar seus créditos e,
inclusive, honorarios advocaticios e outras despesas e custos comprovadamente
incorridos em virtude da cobranga de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos
termos desta Escritura de Emissao;

(xv) preparar DemonstracOes Financeiras de encerramento de exercicio e, se for
o caso, demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(xvi) observar as disposicbes da Instrugao da CVM n.° 358, de 3 de janeiro de
2002, conforme alterada (“Instrucao CVM 358") no tocante a dever de sigilo e
vedagOes a negociacdo;

(xvii)  submeter suas Demonstracbes Financeiras a auditoria, por auditor
independente registrado na CVM;

(xviii)  divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes das Debéntures, suas
Demonstragdes Financeiras, acompanhadas de notas explicativas e parecer dos
auditores independentes, relativas aos 3 (trés) ultimos exercicios sociais encerrados;

(xix) divulgar as Demonstracdes Financeiras subsequentes, acompanhadas de
notas explicativas e parecer dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social;

(xx) divulgar a ocorréncia de fato relevante, conforme definido pelo artigo 2° da
Instrugdo CVM 358;

(xxi) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual
e demais comunicagbes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu
recebimento;

(xxii)  fornecer as informacOes solicitadas pela CVM;

(xxiii)  observar as disposicoes da regulamentacdo especifica editada pela CVM,
caso seja convocada, para realizagao de modo parcial ou exclusivamente digital,
assembleia de titulares das debéntures;

(xxiv)  divulgar as informagdes referidas nos itens (xvii), (xviii), (xix) e (xx): (@) em
sua pagina na rede mundial de computadores, mantendo-as disponiveis pelo periodo
de 3 (trés) anos; e (b) em sistema disponibilizado pela entidade administradora de
mercados organizados onde os valores mobiliarios estao admitidos a negociagao;

(xxv)  cumprir com o disposto na Legislacdao Socioambiental, exceto por eventuais
descumprimentos questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e
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desde que tenha sido obtido efeito suspensivo, adotando as medidas e agOes
preventivas ou reparatdrias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, responsabilizando-
se pela destinacao dos recursos financeiros obtidos com a Emissao. Obriga-se, ainda,
a Emissora, a proceder a todas as diligéncias exigidas para as suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinagdes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor;

(xxvi)  nao agir em desconformidade com as disposicdes das Leis Anticorrupgao,
bem como as demais leis anticorrupgdo nacionais ou estrangeiras aplicaveis;

(xxvii) adotar mecanismos e procedimentos internos de integridade, treinamento,
comunicagao, auditoria e incentivo a denudincia de irregularidades para garantir o fiel
cumprimento das leis indicadas no item (xxvi) acima por seus funcionarios,
executivos, diretores, representantes, procuradores e demais partes relacionadas que
atuem em nome da Emissora;

(xxviii) cumprir com as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes
dos drgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio
de suas atividades, ressalvadas as: (@) obrigacoes que estejam sendo contestadas de
boa-fé pela Emissora nas esferas administrativa e/ou judicial e com relacdo as quais
a Emissora possua provimento jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia;
ou (b) obrigagdes cujo descumprimento ndao possa causar uma Mudanga Adversa
Relevante a Emissora;

(xxix)  observar e cumprir a legislagao trabalhista e previdenciaria em vigor, para
que ndo utilize trabalho em condigGes analogas as de escravo ou trabalho infantil ou
prostituicdo (exceto pela contratacdo de aprendizes, nos termos da legislacdao
aplicavel);

(xxx)  obter o Parecer Independente positivo a classificagdo das Debéntures como
“titulo verde”, nos termos da Clausula 6.14 acima;

(xxxi) na hipdtese de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, informar
previamente ao Agente Fiduciario e aos Debenturistas acerca do montante de
Debéntures Verdes destinadas aos Projetos de Investimento até o momento da Oferta
de Resgate Antecipado;

(xxxii) deter e manter todas as permissdes, concessoes, autorizagdes e alvaras,
inclusive ambientais, licengas, aprovacoes e registros indispensaveis para o exercicio
de suas atividades, em conformidade com a legislacdo aplicavel, exceto por aquelas
(i) que estejam em processo de renovagao; ou (ii) questionadas pela Emissora de
boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e desde que tenha sido obtido efeito
suspensivo;
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(xxxiii) assegurar que os recursos obtidos com a Oferta Restrita n3ao sejam
empregados em quaisquer Condutas Indevidas (conforme definido abaixo);

(xxxiv) até a Data de Vencimento observar, cumprir e/ou adotar medidas para que
sejam cumpridas, por si e suas controladoras, controladas, bem como envidar seus
melhores esforcos para que seus administradores e funcionarios, agindo em seu nome
("Representantes”), cumpram toda e qualquer das Leis Anticorrupcao, bem como
abster-se de praticar quaisquer das Condutas Indevidas, devendo (a) manter politicas
e procedimentos internos que assegurem integral cumprimento da Leis Anticorrupcao;
(b) dar conhecimento pleno de tais normas a todos os seus profissionais e/ou o0s
demais prestadores de servigos, previamente ao inicio de sua atuacao no ambito da
Oferta Restrita; (c) abster-se de praticar atos de corrupcao e de agir de forma lesiva
a administracdo publica, nacional ou estrangeira, bem como realizar quaisquer das
Condutas Indevidas; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicar em até 3 (trés) Dias Uteis o Agente Fiduciario;

(xxxv) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da data de encerramento da
Oferta Restrita, toda a documentacao relativa a Emissao;

(xxxvi) manter seguro adequado para seus bens e ativos que reputar relevantes,
conforme praticas correntes de mercado;

(xxxvii) enviar os atos societarios, as comprovagbes de destinacdo dos recursos e o
organograma de seu grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os
controladores, as controladas, as sociedades sob controle comum, as coligadas, e as
sociedades integrantes do bloco de controle da Emissora, conforme aplicavel, no prazo
de até 5 (cinco) dias Uteis da solicitacdo do Agente Fiduciario, e prestar todas as
informac0es, que venham a ser solicitadas pelo Agente Fiduciario para a realizacdo
do relatdrio citado no item (xiii) da Clausula 10.15, no prazo de até 30 (trinta) dias
corridos antes do encerramento do prazo previsto no item (xiii) da Clausula 10.15;

(xxxviii) encaminhar ao Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da
solicitacdo do Agente Fiduciario, via original arquivada na JUCESP ou uma copia
eletronica (pdf) com a chancela digital da JUCESP, caso o arquivamento esteja sendo
realizado por meio digital, dos atos e reunides dos Debenturistas que integrem a
Emissao;

(xxxix) nos termos da Clausula 6.14.2 acima, anualmente, disponibilizar em sua
pagina na rede mundial de computadores o Reporte Anual de Titulo Verde; e

(x) manter as Debéntures caracterizadas como Debéntures Verdes, nos termos
da Clausula 6.14 acima.

9.2. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para
que as operag0des que venha a praticar no ambito da B3 sejam sempre amparadas pelas boas
praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas aplicaveis a matéria,
isentando o Agente Fiducidrio de toda e qualquer responsabilidade por reclamacoes,
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prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes que der causa, desde que
comprovadamente nao tenham sido gerados por atuagado do Agente Fiduciario.

10. AGENTE FIDUCIARIO

10.1. A Emissora nomeia e constitui agente fiduciario da Emissdao o Agente Fiduciario,
qualificado no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que assina nessa qualidade e, neste
ato, e na melhor forma de direito, aceita a nomeagao para, nos termos da lei e desta Escritura
de Emissao, representar a comunhdo dos Debenturistas, declarando que:

(i) € instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob
a forma de sociedade por ac¢bes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) conhece e aceita a funcao para a qual foi nomeado, assumindo integralmente
os deveres e atribuicGes previstos na legislagdo especifica e nesta Escritura de
Emissao;

(iii) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacOes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragdo desta Escritura de Emissao e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui
e ali previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatdrios e de terceiros necessarios para tanto;

(iv) a celebracdo, os termos e condicdes desta Escritura de Emissao e o
cumprimento das obrigacdes aqui previstas (@) ndo infringem o estatuto social do
Agente Fiduciario; (b) ndo infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o
Agente Fiduciario seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito;
(c) ndo infringem qualquer disposicao legal ou regulamentar a que o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer
ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente
Fiduciario e/ou qualquer de seus ativos;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 3°, da
Lei das Sociedades por AcGes e demais normas aplicaveis, para exercer a funcdo que
lhe é conferida;

(vi) nao se encontra em nenhuma das situacOes de conflito de interesse previstas
no artigo 6° da Resolucdo da CVM n.° 17, de 09 de fevereiro de 2021 (“Resolucao
CVM 17");

(vii) nao tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas
funcgoes;

(viii) verificou a consisténcia das informag0es contidas nesta Escritura de Emissao,
com base nas informacOes prestadas pela Emissora, sendo certo que o Agente
Fiducidrio ndo conduziu qualquer procedimento de verificacdo independente ou
adicional da consisténcia das informagoes apresentadas;
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(ix) que o representante legal que assina esta Escritura de Emissao tem poderes
estatuarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacbes ora
estabelecidas e, sendo mandatario, teve os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(x) esta Escritura de Emissdao contém obrigac0es validas e vinculantes do Agente
Fiduciario, exigiveis de acordo com os seus termos e condiges;

(xi) estd ciente da regulamentacao aplicavel as Debéntures e a Emissdo,
emanada pela CVM, pelo Banco Central do Brasil e pelas demais autoridades e érgdos
competentes;

(xii) na data de assinatura da presente Escritura de Emissdo, com base no
organograma disponibilizado pela Emissora, para os fins da Resolucao CVM 17, o
Agente Fiduciario identificou que ndo presta servicos de agente fiduciario e/ou agente
administrativo em outras emissdes da Emissora ou do grupo econémico da Emissora;
e

(xiii) assegura e assegurara, nos termos do paragrafo 1° do artigo 6 da Resolugao
CVM 17, tratamento equitativo a todos os debenturistas de eventuais emissdes de
debéntures realizadas pela Emissora, sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emissora, em que venha a atuar na qualidade de
agente fiduciario.

10.2. O Agente Fiduciario exercera suas fungGes a partir da data de celebracdo desta
Escritura de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungles até a integral quitacao de todas as obrigagdes nos
termos desta Escritura de Emissdo ou até sua efetiva substituicdo.

10.3. Em caso de impedimentos temporarios, renlncia, intervencdo, liquidacao
extrajudicial, ou qualquer outro caso de vacancia do Agente Fiduciario, aplicam-se as
seguintes regras:

0] ¢é facultado aos Debenturistas, apds o encerramento da Oferta Restrita,
proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicagao de seu substituto, em
assembleia geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim;

(ii) caso o Agente Fiduciario nao possa continuar a exercer as suas fungdes por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar
imediatamente o fato aos Debenturistas, solicitando sua substituicdo e convocar
assembleia geral de Debenturistas para esse fim;

(iii) caso o Agente Fiduciario renuncie as suas fungbes, devera permanecer no
exercicio de suas fungles até a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre sua substituicdo;

(iv) sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias, contados do
evento que a determinar, assembleia geral de Debenturistas, para a escolha do novo
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agente fiduciario, que podera ser convocada pelo prdprio Agente Fiduciario a ser
substituido, pela Emissora, por Debenturistas representando, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulacao ou pela CVM; na hipotese da convocacdo
ndo ocorrer em até 15 (quinze) dias antes do término do prazo aqui previsto, cabera
a Emissora realiza-la, sendo certo que a CVM podera nomear substituto provisorio
enquanto nao se consumar o processo de escolha do novo agente fiduciario;

(v) a substituicdo, em carater permanente, do Agente Fiduciario devera ser
objeto de aditamento a esta Escritura de Emissao, sendo certo que referida
substituicdo devera ser comunicada & CVM, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis,
contados do registro na JUCESP de referido aditamento;

(vi) 0os pagamentos ao Agente Fiducidrio substituido serdo realizados
observando-se a proporcionalidade ao periodo da efetiva prestacdo dos servigos, sem
prejuizo do reembolso de todas as despesas incorridas e ndo reembolsadas até a data
da efetiva substituicdo;

(vii) o0 agente fiduciario substituto fara jus @ mesma remuneracgdo percebida pelo
anterior, caso (a) a Emissora ndao tenha concordado com o novo valor da remuneragao
do agente fiduciario proposto pela assembleia geral de Debenturistas a que se refere
o item (iv) acima; ou (b) a assembleia geral de Debenturistas a que se refere o
item (iv) acima ndo delibere sobre a matéria;

(viii) 0 agente fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeacdo,
comunica-la a Emissora e aos Debenturistas; e

(ix) aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiduciario as normas e
preceitos emanados da CVM.

10.4. Pelo desempenho dos deveres e atribuicbes que lhe competem, nos termos da lei e
desta Escritura de Emissdo, o Agente Fiduciario, ou a instituicdo que vier a substitui-lo nessa
qualidade, receberdo as quantias abaixo indicadas.

10.5. A titulo de prestagao de servicos do Agente Fiduciario serdo devidas parcelas anuais
de R$6.000,00 (seis mil reais) , sendo que o primeiro pagamento devera ser realizado em até
5 (cinco) Dias Uteis da data de assinatura da Escritura de Emissdo e os demais pagamentos
ocorrerdo nas mesmas datas nos anos seguintes. Tais pagamentos serdo devidos até a
liguidacao integral das Debéntures, caso estas ndo sejam quitadas na data de seu vencimento
("Remuneracao do Agente Fiduciario”).

10.6. Em caso de necessidade de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas ou
celebragdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a Emissdo, sera devida ao
Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$450,00 (quatrocentos e
cinquenta reais) por homem-hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo, a ser paga
no prazo de 5 (cinco) dias apos a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora de relatdrios
de horas. Para fins de conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as

atividades relacionadas a assembleia e ndo somente andlise da minuta e participacdo
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presencial ou virtual da mesma. Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a
(a) andlise de edital; (b) participagdo em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de
forma prévia a assembleia; (d) conferéncia de procuragdo de forma prévia a assembleia e (e)
aditivos e contratos decorrentes da assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de
horas” é o material a ser enviado pelo Agente Fiduciario com a indicagdo da tarefa realizada
(por exemplo, andlise de determinado documento ou participacdo em reunido), do
colaborador do Agente Fiduciario, do tempo empregado na funcdo e do valor relativo ao

tempo.

10.7. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que a operagdao ndo seja
integralizada, a titulo de estruturagdo e implantacdo.

10.8. A Remuneragdo do Agente Fiducidrio sera devida mesmo apds o vencimento final das
Debéntures, caso o Agente Fiduciario ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua
fungdo em relacdo a Emissdo.

10.9. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variacao positiva acumulada do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagdo, pelo indice que vier a
substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes,
calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

10.10. As parcelas citadas acima serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS (Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao Social),
COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribui¢do Social
Sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos que venham a incidir sobre a remuneracdo do Agente Fiducidrio nas aliquotas
vigentes nas datas de cada pagamento.

10.11. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida em decorréncia da
Remuneracdo do Agente Fiduciario, os débitos em atraso ficardo sujeitos a juros de mora de
1% (um por cento) ao més e multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor devido,
ficando o valor do débito em atraso sujeito a atualizacdo monetaria pelo IPCA, incidente desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

10.12. A remuneracdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcao
de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicagbes em geral, notificacOes,
extragdo de certidGes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagbes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou
fiscalizacdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

10.13. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos debenturistas
deverdo ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos debenturistas
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e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judiciarias nas
acOes propostas pelo Agente Fiducidrio, enquanto representante da comunhdo dos
Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em acdes judiciais serdo igualmente
suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiduciario na hipotese
de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos debenturistas
para cobertura do risco de sucumbéncia.

10.14. Além de outros previstos em lei, na regulamentagdo da CVM e nesta Escritura de
Emissdo, constituem deveres e atribuicbes do Agente Fiduciario:

(i) responsabilizar-se integralmente pelos servigos contratados, nos termos da
legislagdo vigente;

(ii) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no
exercicio da funcdo, o cuidado e a diligéncia com que todo homem ativo e probo
emprega na administragdo dos seus proprios bens;

(i) renunciar a funcdo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses
ou de qualquer outra modalidade de inaptid3o e realizar a imediata convocagao de
Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

(iv) conservar em boa guarda toda a documentagao relativa ao exercicio de suas
funcoes;
(v) verificar, no momento de aceitar a fungdo, a consisténcia das informagGes

contidas nesta Escritura de Emissdo, conforme ja verificado nos termos da declaragdo
prevista acima;

(vi) diligenciar junto a Emissora para que a Escritura de Emissdo, e seus
aditamentos, sejam registrados na JUCESP, adotando, no caso da omissao da
Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei;

(vii) acompanhar a prestacao das informacoes periddicas pela Emissora e alertar
os Debenturistas, no relatdrio anual, sobre inconsisténcias ou omissdes de que tenha
conhecimento;

(viii) opinar sobre a suficiéncia das informacgGes constantes das propostas de
modificagGes nas condicdes das Debéntures;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, para o fiel desempenho de suas
fungbes, certidGes atualizadas da Emissora, necessarias e pertinentes dos
distribuidores civeis, das varas de Fazenda Publica, cartérios de protesto, varas da
Justica do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza a sede ou
domicilio do estabelecimento principal da Emissora;

(x) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora, as
expensas desta;
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(xi) convocar, quando necessario, assembleia geral de Debenturistas nos termos
da Clausula 11.2 abaixo;

(xii) comparecer as assembleias gerais de Debenturistas a fim de prestar as
informacdes que Ihe forem solicitadas;

(xiii) elaborar, no prazo legal, relatério anual destinado aos Debenturistas, nos
termos do artigo 68, paragrafo 19, alinea (b), da Lei das Sociedades por Acbes, que
devera conter, as informagdes previstas no artigo 15 da Resolucao CVM 17, relativos
aos exercicios sociais da Emissora, ao menos, devendo, para tanto, mediante
solicitacdo do Agente Fiduciario, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis da solicitacdo, a
Emissora enviar todas as informagGes financeiras, organograma do grupo societario
da Emissora (que devera conter os controladores, as controladas, as sociedades sob
controle comum, as coligadas, e os integrantes de bloco de controle) e atos societarios
necessarios a realizacdo do relatdrio que venham a ser solicitados pelo Agente
Fiduciario, os quais deverdao ser devidamente encaminhados no prazo de até
30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo para disponibilizacdo do relatério;

(xiv) disponibilizar o relatdrio a que se refere o inciso (xiii) acima em sua pagina
na rede mundial de computadores (website) o relatdrio a que se refere o inciso acima
aos Debenturistas, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento
do exercicio social da Emissora;

(xv) manter atualizada a relacao dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, gestdes perante a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3,
sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste inciso, a Emissora e os
Debenturistas, assim que subscreverem, integralizarem ou adquirirem as Debéntures
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacdes realizadas pelo Agente Fiduciario, inclusive
referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus
respectivos Debenturistas;

(xvi) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de
Emissdo, inclusive (@) daquelas impositivas de obrigacoes de fazer e de nao fazer; e
(b) daquela relativa a observancia dos indice Financeiro;

(xvii)  comunicar os Debenturistas, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da
data em que o Agente Fiduciario tomou conhecimento de qualquer inadimplemento,
pela Emissora, de qualquer obrigacdo financeira prevista nesta Escritura de Emissao,
incluindo as obrigacOes relativas a garantias e a clausulas contratuais destinadas a
proteger o interesse dos titulares dos valores mobilidrios e que estabelecem condigGes
gue ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para 0s
Debenturistas e as provisdes que pretende tomar a respeito do assunto; e
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(xviii)  acompanhar o saldo devedor unitério das Debéntures, calculado pela
Emissora, disponibilizando-o por meio de sua central de atendimento e/ou em sua
pagina na internet.

10.15. No caso de inadimplemento, pela Emissora, de qualquer de suas obrigacdes previstas
nesta Escritura de Emissdo, nao sanado nos respectivos prazos de cura previstos na Clausula
8.1.2 acima, conforme aplicaveis, devera o Agente Fiduciario usar de toda e qualquer agdo
para proteger direitos ou defender interesses dos Debenturistas, nos termos do artigo 12 da
Resolucao CVM 17.

10.16. O Agente Fiduciario ndo sera obrigado a realizar qualquer verificacdo de veracidade
de qualquer documento ou registro que considere auténtico e que lhe tenha sido
encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido, para se basear nas suas decisoes,
e ndo sera responsavel pela elaboragao desses documentos, que permanecerao sob obrigacao
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

10.17. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario assumira
que os documentos originais ou copias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou adulteragao. Nao sera
ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracao de documentos societarios da
Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los,
nos termos da legislacdo aplicavel.

10.18. Os atos ou manifestacGes por parte do Agente Fiduciario que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigagdes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagGes assumidas nesta Escritura de
Emissao, somente serdo validos quando previamente deliberado pelos Debenturistas reunidos
em Assembleia Geral de Debenturistas.

10.19. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17, dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por Acoes e desta Escritura de Emissdo, estando o Agente
Fiduciario isento, sob qualquer forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que
ndo tenha decorrido das disposicoes legais e regulamentares aplicaveis ou desta Escritura de
Emissao.

10.20. O Agente Fiduciario pode se balizar nas informagGes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para acompanhar o atendimento do Indice Financeiro.

11. ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

11.1. Os Debenturistas poderdao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de
acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a fim de deliberarem
sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas (“Assembleia Geral de
Debenturistas”).

11.2. A Assembleia Geral de Debenturistas podera ser convocada pelo Agente Fiduciario,
pela Emissora ou por titulares das Debéntures que representem, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em Circulagao ou pela CVM.
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11.3. Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Agdes a respeito das assembleias gerais de acionistas.

11.4. As Assembleias Gerais de Debenturistas serdo convocadas, em primeira convocagao,
com antecedéncia minima de 30 (trinta) dias corridos.

11.5. A Assembleia Geral de Debenturistas, em segunda convocacdo, somente podera ser
convocada com antecedéncia minima de 8 (oito) dias corridos.

11.6. A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convocacao, com a
presenca de titulares de Debéntures que representem, no minimo, 15% (quinze por cento)
das Debéntures em Circulacdo e, em segunda convocacdo, com a presenca de qualquer
numero de titulares de Debéntures em Circulagao.

11.7. Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, titulares de Debéntures ou nao.

11.8. Para efeito da constituicao do quérum de instalacdo e/ou deliberacdo a que se refere
esta Clausula 11, considera-se “Debéntures em Circulagdao” todas as Debéntures em
circulacdao no mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou
que sejam de propriedade de seus controladores ou de qualquer de suas controladas ou
coligadas, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para
efeitos de quérum de deliberacao ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.

11.9. Sera obrigatoria a presenga dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas assembleias convocadas
pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, a presenga dos representantes legais da
Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos Debenturistas ou pelo
Agente Fiduciario, conforme o caso, hipotese em que sera obrigatoria.

11.10. O Agente Fiduciario devera comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e prestar
aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

11.11. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao debenturista eleito
pelos demais Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM.

11.12. Exceto conforme estabelecido nesta Escritura de Emissdo, as deliberacdes serao
tomadas por Debenturistas que representem, pelo menos, 50% (cinquenta por cento) mais
1 (uma) das Debéntures em Circulagdo, em primeira convocacdo, €, pelo menos, a maioria
simples dos Debenturistas presentes, em segunda convocacao, inclusive com relacdo a
alteracOes nas clausulas ou condicGes previstas nesta Escritura de Emissdo que ndo
apresentem outro quérum especifico.

11.13. As seguintes alteragOes relativas as caracteristicas das Debéntures, que poderado ser
propostas exclusivamente pela Emissora, dependerdo da aprovacao por Debenturistas que
representem, pelo menos, 75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circulagdo,
seja em primeira convocacao da Assembleia Geral de Debenturistas ou em segunda
convocagdo subsequente: (i) as disposicbes desta clausula; (ii) qualquer dos quoruns
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previstos nesta Escritura de Emissao; (iii) a Remuneracdo e/ou as disposicoes a ela relativas
constantes desta Escritura de Emissao; (iv) quaisquer das datas de pagamento de quaisquer
valores previstos nesta Escritura de Emissdo; (v) o prazo de vencimento das Debéntures;
(vi) a espécie das Debéntures; (vii) as disposicoes relativas ao Resgate Antecipado
Facultativo Total e/ou a Oferta de Resgate Antecipado; (viii) os valores e datas de
amortizacdo do principal das Debéntures; (ix) de qualquer dos Eventos de Vencimento
Antecipado estabelecidos na Clausula 8 acima (este item ndo inclui eventual solicitagdo de
waiver prévio aos Debenturistas, que devera observar o quérum geral previsto na Clausula
11.12 acima); ou (x) alteracao das obrigacdes adicionais da Emissora estabelecidas na
Clausula 9.

11.14. As deliberagbes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os guoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os titulares de Debéntures, independentemente de terem comparecido a
Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido nas Assembleias Gerais de
Debenturistas.

11.15. Independentemente das formalidades previstas na Lei das Sociedades por Acdes e
nesta Escritura de Emissdo serdo consideradas regulares as deliberacdes tomadas pelos
Debenturistas em Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os titulares de
todas as Debéntures em Circulagao.

11.16. Sem prejuizo das demais disposigbes desta Escritura de Emissdo, as Assembleias
Gerais de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente
digital, observadas as disposicoes da Instrucdo da CVM n.° 625, de 14 de maio de 2020,
conforme alterada ("Instrucao CVM 625").

12. DECLARACf)ES DA COMPANHIA
12.1. A Emissora, neste ato, declara que:

(i) nem a Emissora, nem suas controladas ou sob controle comum (“Afiliadas"”)
e exclusivamente em relacao a suas controladoras e Representantes: (@) usou os
seus recursos e/ou de suas Afiliadas para contribuicGes, doacdes ou despesas de
representagao ilegais ou outras despesas ilegais relativas a atividades politicas; (b)
fez qualquer pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou funcionarios
publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros, praticaram quaisquer atos para obter ou
manter qualquer negdcio, transagao ou vantagem comercial indevida; (c) violou
qualquer dispositivo de qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra
pratica de corrupcao ou atos lesivos a administracdo publica, incluindo, mas ndo se
limitando as Leis Anticorrupcdo; ef/ou (d) fez qualquer pagamento de propina,
abatimento ilicito, remuneragao ilicita, suborno, trafico de influéncia, “caixinha” ou
outro pagamento ilegal (conjuntamente, "Condutas Indevidas”);
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(ii) por si, seus sbcios ou acionistas controladores diretos, Afiliadas,
administradores, acionistas com poderes de administracdo e seus Representantes
estar ciente dos termos das Leis Anticorrupcdo, e que mantém politicas e/ou
procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas. A Emissora se
compromete, ainda, a abster-se de qualquer atividade que constitua uma violagdo as
disposicOes contidas nestas legislages e declara que envidam os melhores esforgos
para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto;

(iii) € uma sociedade por agGes devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des de acordo com as leis brasileiras, com registro
de companhia aberta perante a CVM, bem como estd devidamente autorizada a
desempenhar as atividades descritas em seu objeto social;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as licengas e autorizagdes
necessarias, inclusive as societarias e regulatdrias, a celebracdo desta Escritura de
Emissdo, a Emissdo das Debéntures e ao cumprimento de suas obrigagGes aqui
previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios
para tanto;

(v) 0s representantes legais que assinam esta Escritura de Emissao tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora
estabelecidas e, sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) esta Escritura de Emissdao, bem como as obrigagdes nela previstas,
constituem obrigagdes licitas, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condigdes;

(vii) a celebragdo desta Escritura de Emissdo, o cumprimento de suas obrigacoes
previstas nesta Escritura de Emissao e a Emissdo nao infringem ou contrariam (a)
qualquer contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer
de seus bens e propriedades estejam vinculados, nem ira resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigagdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (ii) criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora,
ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei,
decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades
estejam sujeitos; ou (c) qualquer ordem, decisao ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(viii) estd adimplente com o cumprimento das obrigacOes constantes desta
Escritura de Emissdo, e ndo ha a ocorréncia e existéncia, na presente data, de
qualquer Evento de Vencimento Antecipado;

(ix) cumpre todas as obrigacdes assumidas nos termos desta Escritura de
Emissao, incluindo, mas ndo se limitando, a obrigacdo de destinar os recursos obtidos
com a Emissdo aos fins previstos na Clausula 4 acima;
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(x) estd cumprindo todas as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagbes dos drgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negocios, inclusive referente a temas socioambientais, ressalvadas
aquelas (a) que estejam sendo contestadas de boa-fé pela Emissora nas esferas
administrativa e/ou judicial e com relagdo as quais a Emissora possua provimento
jurisdicional vigente autorizando sua ndo observancia; ou (b) cujo descumprimento
ndo possa causar uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora, nos termos desta
Escritura de Emissao;

(xi) exceto por aquelas indicadas pela Emissora em seu formulario de referéncia,
no seu melhor conhecimento, ndo ha, na presente data, qualquer acdo judicial,
procedimento administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigacdo
governamental, que possa vir a causar uma Mudanca Adversa Relevante a Emissora;

(xii) as informagoes e declaracdes contidas nesta Escritura de Emissao em relacao
a Emissora e a Oferta Restrita, conforme o caso, sdo verdadeiras, consistentes,
corretas e suficientes;

(xiii) ndao omitiu nenhum fato relevante, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial de sua situagao
econdmico-financeira ou juridica em prejuizo dos Debenturistas;

(xiv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas funcoes;

(xv) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagdo e
apuracao da Taxa DI, divulgada pela B3 e que a forma de calculo da Remuneragao foi
acordada por livre vontade entre a Emissora e o Coordenador Lider, em observancia
ao principio da boa-fé;

(xvi) esta Escritura de Emissdo constitui obrigacOes legais, validas, eficazes e
vinculativas da Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigGes;

(xvii)  as Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de margo de 2018, 2019 e 2020 representam corretamente a
posicdo patrimonial e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para
aqueles periodos e foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acdes e com as regras emitidas pela CVM;

(xviii)  nenhum registro, consentimento, autorizacdo, aprovacao, licenga, ordem de,
ou qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigagdes nos termos desta Escritura de Emissao e dos demais Documentos da
Operacao, dos quais a Emissora seja parte, exceto pelo registro da presente Escritura
de Emissao na JUCESP;

(xix) esta em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e de quaisquer
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outras obrigagcdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas pela Emissora
nas esferas administrativa e judicial;

(xx) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagOes, e licengas e outorgas, inclusive as ambientais, aplicaveis ao regular
exercicio de suas atividades, estando todas elas validas, exceto por aquelas (@) que
estejam em processo de renovacgao; (b) questionadas nas esferas administrativa e/ou
judicial e para as quais tenha sido obtido efeito suspensivo; ou (c) cuja falta ndo
cause Mudanga Adversa Relevante;

(xxi) os documentos e informacgbes fornecidos ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas sao verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdao de investimento
sobre as Debéntures;

(xxii))  tem conhecimento do funcionamento dos instrumentos financeiros com
caracteristicas semelhantes as das Debéntures, que os capacitam a avaliar o mérito,
os riscos e a adequacdo das Debéntures;

(xxiii)  os administradores da Emissora tém ciéncia dos termos das Debéntures, tém
conhecimento de seus propositos e objetivos e aprovaram sua emissao;

(xxiv)  decidiu, por sua conta e risco, emitir as Debéntures, e estd contando
exclusivamente com a consultoria e recomendacdo de seus proprios assessores para
definir o tratamento financeiro, legal, regulatorio, tributario e contabil pertinentes as
Debéntures, e nao se baseou em qualquer opinido do Agente Fiduciario, das
instituicdes coordenadoras da Oferta Restrita e intermediarias contratadas e/ou de
qualquer pessoa ou entidade ligada ao Agente Fiducidrio e/ou as instituicoes
coordenadoras da Oferta Restrita e intermediarias contratadas, para definir o
tratamento contabil, fiscal, legal e regulatdrio aplicavel as Debéntures ou para avaliar
a adequacgdo das Debéntures a seus propositos;

(xxv)  nado prestou declaracoes falsas, imprecisas ou incompletas aos Debenturistas
e/ou ao Agente Fiduciario e ndo ha pendéncias, judiciais ou administrativas, de
qualquer natureza, no Brasil ou no exterior, que causem ou possam causar uma
Mudancga Adversa Relevante ou Evento de Vencimento Antecipado;

(xxvi) respeita a legislacao e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, inclusive, mas nao limitado
3, legislagao em vigor pertinente a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucoes
do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e as demais legislagbes e
regulamentagbes ambientais supletivas, bem como declara que no desenvolvimento
de suas atividades nao incentiva a prostituicao, tampouco utiliza ou incentiva mao-
de-obra infantil e/ou em condigdo analoga a de escravo ou de qualquer forma infringe
direitos dos silvicolas, em especial, mas ndo se limitando, ao direito sobre as areas de
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ocupagao indigena, assim declaradas pela Autoridade competente (“Legislacao
Socioambiental”) e que a utilizagdo dos valores oriundos da integralizacao das
Debéntures ndo implicara na violacdo da Legislacdao Socioambiental;

12.2. A Emissora se compromete a notificar em até 10 (dez) Dias Uteis os Debenturistas e
0 Agente Fiduciario caso quaisquer das declaracdes aqui prestadas tornem-se total ou
parcialmente inveridicas, inconsistentes, imprecisas, incompletas, incorretas ou insuficientes.

12.3. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar os Debenturistas
por todos e quaisquer: (i) prejuizos, danos e/ou perdas; e/ou (ii) custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) incorridos e comprovados pelos
Debenturistas em razdo da comprovada falta de veracidade, consisténcia, qualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declaragbes prestadas nos termos desta Clausula 12.

13. Comunicagles. Todas as comunicacOes realizadas nos termos desta Escritura de Emissdao
devem ser sempre realizadas por escrito, para os enderecos abaixo. As comunicagbes serao
consideradas recebidas quando entregues, sob protocolo ou mediante “aviso de recebimento”
expedido pela Empresa Brasileira de Correios e Telégrafos, nos enderecos abaixo. As comunicagoes
realizadas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu
recebimento seja confirmado por meio de indicativo (mensagem de confirmagao de entrega ou de
leitura). A alteracao de qualquer dos enderecos abaixo devera ser comunicada as demais Partes
pela Parte que tiver seu endereco alterado.

0] Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060 - Sao Paulo — SP

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4100

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

(i) Para o Agente Fiduciario:

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Avenida das Américas, n°® 4.200, bloco 08, ala B, salas 302, 303 e 304, Barra da
Tijuca

CEP 22.640-102 — Rio de Janeiro — RJ

At.: Marco Aurélio Ferreira, Marcelle Santoro e Karolina Vagelotti

E-mail: assembleias@pentagonotrustee.com.br

14. DESPESAS

14.1. Correrdo por conta da Emissora todos os custos incorridos com a Oferta Restrita ou
com a estruturacdo, emissao, registro e execucdo das Debéntures, incluindo publicacGes,
inscrigGes, registros, contratacdo do Agente Fiduciario, do Escriturador, do Banco Liquidante,
taxas da B3 e da ANBIMA.
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14.2. Sem prejuizo do previsto na Clausula 14.1 acima, também correrdo por conta da
Emissora todos os custos incorridos com os demais prestadores de servigos e quaisquer outros
custos necessarios relacionados as Debéntures, observado que, neste caso, os custos que
excederem o valor de R$5.000,00 (cinco mil reais), de forma individual ou agregada, deverao,
sempre que possivel, ser previamente aprovados pela Emissora.

14.3. O Agente Fiduciario fica desde ja ciente e concorda com o risco de ndo ter tais
despesas reembolsadas caso ndo tenham sido previamente aprovadas e realizadas em
discordancia com (i) critérios de bom senso e razoabilidade geralmente aceitos em relagGes
comerciais do género, e (i) a funcdo fiduciaria que Ihe é inerente.

15. DISPOSICOES GERAIS

15.1. As obrigagbes assumidas nesta Escritura de Emissdo tém carater irrevogavel e
irretratavel, obrigando as Partes e seus sucessores, a qualquer titulo, ao seu integral
cumprimento.

15.2. Qualquer alteracdo a esta Escritura de Emissao somente sera considerada valida se
formalizada por escrito, em instrumento proprio assinado por todas as Partes.

15.3. A invalidade ou nulidade, no todo ou em parte, de quaisquer das clausulas desta
Escritura de Emissdo ndo afetard as demais, que permanecerdo validas e eficazes até o
cumprimento, pelas Partes, de todas as suas obrigacbes aqui previstas. Ocorrendo a
declaracdo de invalidade ou nulidade de qualquer clausula desta Escritura de Emissao, as
Partes se obrigam a negociar, no menor prazo possivel, em substituicdo a clausula declarada
invalida ou nula, a inclusdo, nesta Escritura de Emissdo, de termos e condicGes validos que
reflitam os termos e condigbes da clausula invalidada ou nula, observados a intengdo e o
objetivo das Partes quando da negociacao da clausula invalidada ou nula e o contexto em
que se insere.

15.4. Qualquer tolerancia, exercicio parcial ou concessdo entre as Partes sera sempre
considerado mera liberalidade, e ndo configurara rentncia ou perda de qualquer direito,
faculdade, privilégio, prerrogativa ou poderes conferidos (inclusive de mandato), nem
implicara novacao, alteracdo, transigéncia, remissao, modificacdo ou reducgdo dos direitos e
obrigacOes daqui decorrentes.

15.5. As Partes reconhecem esta Escritura de Emissdo e as Debéntures como titulos
executivos extrajudiciais nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processo Civil.

15.6. Para os fins desta Escritura de Emissdo, as Partes poderdo, a seu critério exclusivo,
requerer a execugao especifica das obrigages aqui assumidas, nos termos do artigo 815 e
seguintes do Cdédigo de Processo Civil, sem prejuizo do direito de declarar o vencimento
antecipado das obrigagGes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissao.

15.7. Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre aditamentos decorrentes: (i) da correcao de erros materiais, seja ele um erro
grosseiro, de digitagao ou aritmético; (ii) das alteracdes a quaisquer documentos da Emissado
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ja expressamente permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii)
das alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela
CVM, pela B3, ou pela ANBIMA; ou (iv) da atualizacdo dos dados cadastrais das Partes, tais
como alteracdo na razao social, endereco e telefone, entre outros, desde que as alteracoes
ou correcdes referidas nos itens (i), (i), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer
prejuizo aos Debenturistas ou qualquer alteracdo no fluxo das Debéntures, e desde que nao
haja qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

16. LEI DE REGENCIA
16.1. Esta Escritura de Emissdo € regida pelas leis da Republica Federativa do Brasil.
17. FORO

17.1. Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, com exclusdo de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura resultantes
desta Escritura de Emissao.

17.2. A presente Escritura de Emissdo sera celebrada eletronicamente com a utilizagao de
processo de certificacdo disponibilizado pela ICP-Brasil, produzindo todos os seus efeitos com
relacdo aos signatarios, conforme paragrafo 1° do artigo 10 da Medida Provisoria n°® 2.200-
2, de 24 de agosto de 2001, da qual as Partes declaram possuir total conhecimento. Para
todos os fins e efeitos de direito, as Partes reconhecem, de forma irrevogavel e irretratavel,
a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por certificado digital.

Estando assim certas e ajustadas, as Partes, obrigando-se por si e sucessores, firmam esta Escritura
de Emissdo, juntamente com 2 (duas) testemunhas, que também a assinam.

Sdo Paulo, 22 de junho de 2021.

[assinaturas seguem nas 3 (trés) paginas seguintes]
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(Pdgina de Assinaturas 1 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo da Sdo Martinho S.A.)

SAO MARTINHO S.A.

Nome: Fabio Venturelli Nome: Felipe Vicchiato
Cargo: Diretor Presidente Cargo: Diretor Financeiro e de RI
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(Pdgina de Assinaturas 2 de 3 do Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo de
Debéntures Simples, Néo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografiria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esfor¢os Restritos de Distribuicdo da Sdo Martinho S.A.)

PENTAGONO S.A. DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Nome: Marcelle Motta Santoro
CPF: 109.809.047-06
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Testemunhas:
1 2.
Nome: Laise Risque Fernandes Nome: Carlos Cardoso Tavora Neto
CPF: 383.704.478-56 CPF: 144.285.747-11

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Venturelli, Carlos Cardoso Tavora Neto, Marcelle Motta Santoro§

e Laise Risque Fernandes. E/
Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinatgras.com.br:443 e utilize o codigo 7A6D-DA8E-36FB-0DC7.

Este documento foi assinado digitalmente por Fabio Venturelli, Carlos Cardoso Tavora Neto, Marcelle Motta Santoro, Felipe Vicchiato e Laise Risque Fernandes.

Para verificar as assinaturas va ao site https://www.portaldeassinaturas.com.br:443 e utilize o cédigo 7A6D-DA8E-36FB-0DC?7.



”‘Q Autorregulagao
ﬁ" v ANBIMA

Agente Fiduciario

ANEXO I
Modelo de Declaracdo de Aplicacdao de Recursos

[Local], [*] de [*] de [*]
Referéncia: Comprovacdo da Destinacdo de Recursos da Debéntures
Prezados,
Em referéncia as Clausulas 4.1 e 4.2 do “Instrumento Particular de Escritura da 32 (terceira) Emissdo
de Debéntures Simples, No Conversiveis em Agdes, da Espécie Quirografdria, em Série Unica, para
Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo da Sdo Martinho S.A.” (“Escritura de
Emissao”), celebrado em 22 de junho de 2021, informamos abaixo descritivo da alocacdo dos

recursos captados por meio da Emissdo das Debéntures utilizados das seguintes formas: [e].

[INSERIR TABELA]

Atenciosamente,

Sao Martinho S.A.

Por:
Cargo:
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