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DISCLAIMER

Eventuais declarações que possam ser feitas durante esta apresentação,

relativas às perspectivas de negócios da Companhia, projeções e metas

operacionais e financeiras, constituem-se em crenças e premissas da

diretoria do Grupo São Martinho S.A. bem como em informações

atualmente disponíveis para a Companhia.

Considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem

riscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto

dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer.

O público deve compreender que condições econômicas gerais,

condições da indústria e outros fatores operacionais, podem afetar os

resultados futuros da empresa e podem conduzir a resultados que diferem,

materialmente, daqueles expressos em tais considerações futuras.
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DESTAQUES

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA – 12M
R$ Milhões
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EBITDA Ajustado e Margem EBITDA – 12M
(Desconsiderando as práticas contábeis – BR GAAP)

R$ Milhões
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EBITDA Ajustado e Margem EBITDA – 4T
R$ Milhões

140,4 130,7
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ESTOQUES mar/10 mar/11 Var. (%)

Açúcar (toneladas) 24.356       58.968        142,1%

Etanol (m³) 35.166       41.578        18,2%

Gráfico 3

Gráfico 1

Gráfico 2

Tabela 1
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GUIDANCE DA SAFRA 2011/12

Hedge - Safra 2011/12

Guidance
São Martinho

 S.A.

Nova Fronteira

 Bioenergia S.A.
Total

Proporcional Grupo

São Martinho S.A. (*)

Moagem  (mil toneladas) 10.650 2.350 13.000 12.128

Açúcar (mil toneladas) 860 - 860 860

Etanol (mil m³) 351 214 565 486

Tabela 1

429.000 431.000 

860.000 

Volume Fixado em US$
23,00

Volume Livre a Fixar Total Geral

50%

Tabela 2

23,00

Em 31/03/2011
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RECONCILIAÇÃO DO EBITDA – BR GAAP

566.126
612.581

520.566

34.298 12.158

(92.015)

EBITDA (Contábil)
12M11

ATIVO
BIOLOGICO

AJUSTES DE ITENS
NÃO

RECORRENTES

EBITDA
AJUSTADO 4T11

TRATOS
CULTURAIS

EBITDA
AJUSTADO

(COMPARÁVEL
ANTES IFRS)

EBITDA 4T11
R$ Milhares

EBITDA 12M11
R$ Milhares

Gráfico 2

Gráfico 1

99.377

130.654

112.330 112.330

6.946
24.331

(18.324)

EBITDA
(Contábil) 4T11

ATIVO
BIOLOGICO

AJUSTES DE
ITENS NÃO

RECORRENTES

EBITDA
AJUSTADO 4T11

TRATOS
CULTURAIS

EBITDA
AJUSTADO

(COMPARÁVEL
ANTES IFRS)

Reavaliação dos Ativos
Grupo São Martinho S.A.

R$ MM

Terras 1,732 

Ativos Industriais / Outros 1,132 

Ativos Biológicos 436 

Total 3,300 
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NOVOS INVESTIMENTOS

487
370

84
33

Dívida
mar/11

Caixa
Proporcional Pbio

Assunção. Dív. Pbio Dívida Proforma

Impacto – Endividamento Proforma

Gráfico 2

0,8 x 

824,5 843,2 930,7

578,9 486,6

mar/10 jun/10 set/10 dez/10 mar/11

Evolução do Endividamento

Queda de 41,0%

Investimentos para a Safra 2011/12

Capex de Manutenção 280.000
Manutenção de Entressafra/ Outros 105.000

Tratos Culturais 95.000

Plantio 80.000

Capex de Ampliação 180.000
Capex de Cogeração 140.000

Capex de Plantio / Expansão 40.000

CAPEX Total Investido 460.000

R$ MM

Gráfico 1

Tabela 1
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João Carvalho do Val - Diretor 

Financeiro e de Relação com 

Investidores

Denise Araújo Francisco

Gerente de RI
denise.francisco@saomartinho.ind.br

Fone [11] 2105-4100

Contatos RI

João Carvalho do Val 

CFO e Diretor de RI

Felipe Vicchiato

Gerente Financeiro e de RI

Alexandre Gorla

Aline Reigada

Phone: +55 11 2105-4100

E-mail: ri@saomartinho.ind.br

Website: www.saomartinho.ind.br/ri


