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Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacado,
relativas as perspectivas de negdcios da Companhia, projecdoes e metas
operacionais e financeiras, constiftuem-se em crencas e premissas da

diretoria do Grupo Sdo Martinho S.A. bem como em informacoes
atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garanfias de desempenho, envolvem
rscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto
dependem de circunstdncias que podem ou Ndo ocorrer.

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais,
condicoes da industria e outros fatores operacionais, podem afetar os
resultados futuros da empresa e podem conduzir a resultados que diferem,
materialmente, daqueles expressos em tais consideracoes futuras.
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EBITDA Ajustado e Margem EBITDA - 12M

EBITDA Ajustado e Margem EBITDA - 12M
R$ Milhoes

(Desconsiderando as praticas contabeis — BR GAAP)

- R$ Milhoes
Grdfico 1 47,3%

Grdfico 2
37,2M 40,2%

30,M
5,2%

2 .

12M10 12M11 12M10 12M11
EBITDA Ajustado e Margem EBITDA - 4T
R$ Milhoes
Grdfico 3 Tabela 1
46,6% ESTOQUES mar/10 mar/11 Var. (%)
% Aclicar (toneladas) 24.356 58.968  142,1%
1
e A Etanol (m) 35.166 41578  18,2%
-6,9%
140,4 130,7
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Tabela 1

. Sao Martinho Nova Fronteira Proporcional Grupo

(N EN S . . Total . .
S.A. Bioenergia S.A. Sao Martinho S.A. (*)
Moagem (mil toneladas) 10.650 2.350 13.000 12.128
Acucar (mil toneladas) 860 - 860 860
Etanol (mil m3) 351 214 565 486
Tabela 2
Hedge - Safra 2011/12
Em 31/03/2011
860.000

431.000

429.000

Volume Fixado em USS  Volume Livre a Fixar Total Geral

23,00



EBITDA 4T11
RS Milhares

EBITDA
(Contabil) 4T11

Grdfico 1
24.331
6.946
]
ATIVO AJUSTES DE EBITDA
BIOLOGICO ITENSNAO  AJUSTADO 4T11
RECORRENTES

(18.324)

TRATOS
CULTURAIS

EBITDA 12M11
RS Milhares

Grdfico 2

34.298
E—

12.158

612.581

EBITDA (Contabil)
12M11

ATIVO AJUSTES DE ITENS

BIOLOGICO

NAO
RECORRENTES

EBITDA
AJUSTADO 4T11

(92.015)

TRATOS
CULTURAIS

EBITDA
AJUSTADO
(COMPARAVEL
ANTES IFRS)

EBITDA
AJUSTADO
(COMPARAVEL
ANTES IFRS)

Reavaliagao dos Ativos
Grupo Sao Martinho S.A.

Terras

Ativos Industriais / Outros
Ativos Biologicos

Total

1,732
1,132
436
3,300



YYY
) sio Martinho

e~

Grdfico 2

Grdfico 1
Evolugdo do Endividamento Impacto — Endividamento Proforma
\ Queda de 41,0%

930,7

578,9 486,6

set/10 dez/10 mar/11 Divida Caixa Assuncdo. Div. Pbio Divida Proforma

mar/10 jun/10
mar/11 Proporcional Pbio

Tabela 1

Investimentos para a Safra 2011/12

RS MM

Manutencao de Entressafra/ Outros 105.000
Tratos Culturais 95.000
Plantio 80.000
Capex de Cogeragdo 140.000
Capex de Plantio / Expansédo 40.000

CAPEX Total Investido 460.000
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