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Atualização do Guidance de Produção e Capex para 

Safra 22/23 

 
São Paulo, 7 de novembro de 2022 - São Martinho S.A. (“São Martinho” ou “Companhia”; B3: 

SMTO3), um dos maiores produtores de açúcar e etanol do Brasil, em cumprimento ao disposto na 

Resolução CVM nº 44 e às melhores práticas de governança corporativa, informa aos seus 

acionistas e ao mercado em geral a atualização do guidance de produção e de investimentos 

(capex) para a safra 2022/2023. 

PRODUÇÃO 
 

 
 

Conforme detalhado acima, atualizamos as estimativas em relação a produção e o volume de 

cana disponível para processamento ao longo da safra 22/23.  

 

A atualização reflete os efeitos das condições climáticas ocorridas ao longo da safra 21/22, 

notadamente, i) a estiagem prolongada e ii) as geadas ocorridas julho/21 – impactando a 

produtividade de parte da área colhida na safra 2022/23.  Adicionalmente, o mix de produção 

revisado decorre das condições mercadológicas favorecendo a comercialização de açúcar em 

relação ao etanol. 
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CAPEX 
 

Em relação ao guidance de investimento para a safra 22/23, revisamos o capex de manutenção 

em 2,1% em relação as estimativas inicias, decorrente da variação de preços dos insumos utilizados 

no plantio (renovação) e tratos culturais, assim como diesel no período. 

 

Quanto ao capex dedicado à melhoria operacional, estimamos um total atualizado de R$ 237 

milhões, 1,3% superior ao guidance publicado em 20 de junho de 2022. 

 

Em relação a modernização/expansão estimamos um montante de aproximadamente R$ 790 

milhões (+38,6% vis-à-vis a guidance anterior), contemplando novos investimentos aprovados para 

safra, incluindo: (i) o plano hídrico, (ii) a flexibilização da produção de anidro em São Paulo e iii) o 

plano de irrigação na Usina São Martinho. Todos projetos apresentam taxa de retorno 

desalavancado próximo a 18% a.a. em media   Adicionalmente, as estimativas contemplam: (i) a 

planta de etanol de milho em Goiás (~R$ 400 milhões) e (ii) a UTE fase II em São Paulo (~R$ 150 

milhões). 

 

Considerando os pontos mencionados, o capex total foi revisado para aproximadamente R$ 2,9 

bilhões.  Segue abaixo um resumo do guidance atualizado de capex para a safra 22/23: 

 

 
 

Importante mencionar que as considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e 

premissas e, portanto, dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer. O público deve compreender que 

condições da indústria e outros fatores operacionais e climáticos podem afetar os resultados futuros da empresa e 

podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles expressos em tais considerações futuras. 
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