SMTO

B3 LISTED NM

des Trimestrai
Smbro d}'EOQO e relato
e d\’e"ﬁ*hfgr\mogées frime:

\ "

e

\ak

)
<

v

4



Relatério sobre a revisao de informacoes trimestrais

Aos Administradores e Acionistas
Sao Martinho S.A.

Introducao

Revisamos as informacdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Sdo Martinho S.A.
("Companhia"), contidas no Formulario de Informac6es Trimestrais -ITR referente ao trimestre findo
em 31 de dezembro de 2020, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2020 e
as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente para os periodos de trés e de nove
meses findos nessa data e das mutagoes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa do periodo de nove
meses findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas
explicativas.

A administracio é responsavel pela elaboracao das informacgoes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstracao Intermediaria e com a
norma internacional de contabilidade IAS 34 -Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacio dessas informacoes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a
elaboracdo das InformagGes Trimestrais -ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao
sobre essas informacoes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informacoes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisao de Informagoes Intermediirias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisao de informacé6es intermediarias
consiste na realizacdo de indagacGes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagio de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo € significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de
acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, nao expressamos uma opiniao de auditoria.

Conclusao sobre as informacoes intermediarias

Com base em nossa revisio, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as
informacgoes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, incluidas nas informacoes
trimestrais acima referidas nao foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o
CPC 21 e 0 IAS 34, aplicaveis a elaboracdo das Informacées Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.
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Sao Martinho S.A.

Outros assuntos
Demonstracoes do Valor Adicionado

As informac0es trimestrais acima referidas incluem as demonstragoes do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2020,
elaboradas sob a responsabilidade da administracio da Companhia e apresentadas como informacao
suplementar para fins do IAS 34. Essas demonstrac¢Ges foram submetidas a procedimentos de revisao
executados em conjunto com a revisao das informacoes trimestrais, com o objetivo de concluir se elas
estdo conciliadas com as informacdes contabeis intermediarias e registros contabeis, conforme
aplicavel, e se sua forma e contetdo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento
Técnico CPC 09 — “Demonstracao do Valor Adicionado”. Com base em nossa revisao, nao temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que essas demonstragoes do valor adicionado
ndo foram elaboradas, em todos aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse
Pronunciamento Técnico e de forma consistente em relacdo as informacoes contabeis intermediarias
individuais e consolidadas tomadas em conjunto.
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Balang¢o Patrimonial
Em 31 de dezembro e 31 de margo 2020

Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado

31 de dezembro]| 31 de margo] 31 de dezembro] 31 de margo 31 de dezembro] 31 de marco] 31 de dezembro] 31 de margo
ATIVO de 2020 de 2020 de 2020 de 2020 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 236,747 91.998 237.699 92.064 Empréstimos e financiamentos 14 70%.212 591.024 709.212 591.024
Aplicagdes financeiras 4 1.113.078 1.775.640 1.153.574 1.831.504 Arrendamentos o pagar 13 50.493 40.148 50.493 40.168
Contas a receber de clientes 5 253.505 125.531 312.878 165.829 Parceria agricola a pagar 13 307.182 203.835 307.182 203.835
Instrumentos financeiros derivativos 23 170.049 224,435 170.049 224.635 Instrumentos financeiros derivativos 23 220.757 406.473 220.757 406.473
Estoques e adiantamentos o fornecedores é 1.107.555 357.8%0 1.093.084 366.177 Fornecedores 15 224.011 176.848 213.002 174.524
Ativos biolégicos 7 4658.953 713.547 658.953 713.547 Obrigagdes com a Copersucar 16 2.075 10.892 2.075 10.892
Tributos a recuperar 8 17.381 12.303 17.580 12.303 Saldrios e contribuigdes sociais 155.827 149.263 156.611 150.249
Impaosto de renda e contribuigde sacial 20 37.666 71.257 37.668 71.257 Tributos a recolher 35.110 32.477 38.198 34.730
Dividendos areceber - - 249 - Imposte de renda e contribuigdo social a pagar 20 - - 8.555 4,985
Qutros afivos 17.189 8.581 17.45%9 8.832 Dividendos a pagar 18 12 54.694 12 54.694
TOTAL DO CIRCULANTE 3.612.123 3.381.382 3.699.195 3.486.150 Adiantamentos de clientes 51.155 34.662 51.198 34710
Aquisicdo de participagdes societdrias 2e 17 11.642 11.664 11.642 11.664
MNAC CIRCULANTE Qutros passivos 14.255 10.310 15.761 18.527
Aplicagdes financeiras 4 29.754 35.011 33.238 38.494 TOTAL DO CIRCULANTE 1.788.731 1.722.310 1.791.698 1.736.475
Estogques e adiantamento a fornecedores é 110.505 49.916 110.505 49.916
Partes relacionadas 9 - 255 - - NAO CIRCULANTE
Instrumentos financeiros derivativos 23 78.796 28.977 78.796 28.977 Empréstimos e financiamentos 14 3.491.447 4.223.418 3.491.447 4.223.418
Contas areceber de clientes 5 - - 22,120 27.192 Arrendamentos o pagar 13 341.734 377.954 341.734 377.954
Valores a receber da Copersucar 10.017 10.017 10.017 10.017 Parceria agricola a pagar 13 953.355 1.053.956 953.355 1.053.956
Tributos @ recuperar 8 81.481 80.051 82.407 81.044 Instrumentos financeiros derivativos 23 88.011 79.022 88.011 79.022
Depdsitos judiciais 22 469.555 270.872 469.735 271.060 Obrigagées com a Copersucar 14 165.647 179.18% 169.647 179.18%
Qutros ativos 103.918 57.159 103.918 57.159 Tributos a recolher 1.235 7.283 1.235 7.283
884.026 532.258 210.734 563.861 Imposto de renda e contribuigd@o social diferidos 20 316.972 214.220 844.640 746.226
Provisdo para confingéncias 22 97.414 99.793 97.947 100.283
Aquisicdo de participagdes societarias e l7 15.270 15.270 15.270 15.270
Tributos com exigibilidade suspensa 16 [b) 444.083 242.188 444,083 242,188
Investimentos 10 1.437.138 1.462.223 38.403 33.868 Qutros passivos 4,489 5.596 4.489 5.586
Imobilizado 1 3.889.503 4.058.484 5.662.977 5.844.505 TOTAL DO NAQ CIRCULANTE 5.923.657 6.497.889 6.451.858 7.030.375
Intangivel 12 409.385 413.075 452.034 465.689
Direito de uso 13 1.517.482 1.719.453 1.517.482 1.719.453 PATRIMONIO LIQUIDO 18
7.253.508 7.653.235 7.670.896 8.063.515 Capital social 2.071.819 1.696.652 2.071.819 1.696.652
Reserva de capital - 2.418 - 9.418
Agdes em tesouraria (139.997) (131.361) (139.997) (131.361)
Ajustes de avaliagéo patrimenial 709.305 607.022 70%.305 607.022
Reservas de lucros 836.110 1,164,945 834.110 1,164,945
Lucros acumulados 560.032 - 560.032 -
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 8.137.534 8.185.493 8.581.630 8.627.376 TOTAL DO PATRIMONICO LIQUIDO 4.037.269 3.344.676 4.037.249 3.346.676
TOTAL DO ATIVO 11.749.657 11.566.875 12.280.825 12.113.526 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 11.749.657 11.566.875 12.280.825 12.113.526

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das informagédes intermedidrias
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Demonstragcdo do resultado

Periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2019
[ Trimesie] 9 meses| Trmesie] 7 meses

Receitas 27 1.185.6%0 3.066.155 1.000.287 2.442.063
Custo dos produtos vendidos 29 (754.074) (2.067.779) (674.924) (1.774.071]
Lucro bruto 431.616 998.376 325.351 665992
REeceitas (despesas) operaciondis
Despesas com vendas 29 (43.108] (129.338) (34.970) (F4.641)
Despesas gerais e administrativas 29 (65.539) (176.508) (65.618) [164.335)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 33.102 125.132 38.921 122.032
Qutras receitas, liquidas 28 21.470 405.371 355.445 365.664
(54.075) 224.659 293.778 224.722
Lucro operacional 377.541 1.223.035 419.139 892.714
Resultado financeiro 30
Receitas financeiras 11.109 39.373 14712 86.970
Despesas financeiras (73.072) (326.962) (133.410) (337.410)
Variagdes monetdrias e cambiais, liquidas (7.365) [15.4602) (B81.471) (B&.548)
Derivativos [1.247) 3.783 (1.465) (13.013)
(70.5735) (297.408) (201.834) (350.121)
Lucro antes do imposto derenda e
da contribuicdo social 306.964 923.627 417.305 542.593
Imposto de renda e contribuicdo social 20 [a)
Do exercicio 11.504 (15%.014] (141.081) (113.123)
Diferidos [46.304) [44.849) 66,696 66.895
Lucro liquido do periodo 272,164 719.764 342.920 496.365
Lucro basico e diluido por agdo (em reais) 31 0,7857 20770 1,0152 1,4887

As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das informagdes intermedidrias
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Demonstragcdo do resultado

Periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado

M 31 de dezembro de 2020 | 31 de dezembro de 2019

Timedte]  ¥meses] Trimesie] Tmesed]

Receitas 27 1.210.979 3.151.727 1.029.194 2.547.588
Custo dos produtos vendidos 29 (74%.052) (2.038.912) (663.480) (1.754.521]
Lucro bruto 4461.927 1.112.815 365.714 793.067
REeceitas (despesas) operaciondis
Despesas com vendas 29 (43.500] (130.912) (35.471) (98.177]
Despesas gerais e administrativas 29 (46.482) (183.163) (67.961) (171.157)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 1.877 4.793 334 1.544
Qutras receitas, liguidas 28 21.767 417.301 355.973 347115
(86.438) 108.019 252.877 99.325
Lucro operacional 375.489 1.220.834 418.591 892.392
Resultado financeiro 30
Receitas financeiras 15.502 49.345 17.170 94.075
Despesas financeiras (73.110] (327.044) (133.432) (337.458)
Variagdes monetdrias e cambiais, liquidas (7.343) [15.602) (81.471) (B4.5648)
Derivativos [1.247) 3.783 (1.445) (13.013)
(66.220) (287.518) (199.398) (343.064)
Lucro antes do imposto de renda e
da contribuicdo social 309.269 931.314 419.193 549.328
Imposto de renda e contribuicdo social 20 [a)
Do exercicio 9.380 (167.602) (142.878) (120.782)
Diferidos (46.485) (43.950) 66.605 &67.819
Lucro liguido do periodo 272144 719.764 342920 494.345
Lucro bdésico e diluido por agéo (em reals) 31 0,7857 20770 1,0152 1,4887

As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das informagdes intermedidrias
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Demonstragcdo do resultado abrangente

Periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de reais

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2017

Lucro liquido do periodo 272.164 719.764 342.920 496.365
Iltens que serdo reclassificados subsequentemente ao resultado
Movimento no periodo:
Variag&o do wvalor justo

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e confratos a termo (39.182) (120.950) [47.449) 1.378
Derivativos de cdmbio - Opgdes / NDF 151.521 35.753 41.753 (367)
Variag&o cambial de contratos de financiomentos (Trade Finance) 168.179 13.889 123.953 31112
280.518 (71.308) 118.257 32.123
Reconhecimento no resultado operacional

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e confratos a termo 244610 52.758 [26.513) [37.918)
Derivativos de cédmbio - Opgdes / NDF 42.754 185.139 9.316 24.104
Variag&o cambial de contratos de financiomentos (Trade Finance) 637 1.781 219 844
48.001 239.678 [16.978) [12.948)

Baixa por inefetividade
Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e confratos a termo (42 1.934 4.811 4.660

Derivativos de cdmbio - Opgdes / NDF - [457) [455)
(42) 1.934 4,354 4.205

Total movimento no periodo
Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e confratos a termo (T4.614] (66.258) [49.151) (31.880)
Derivativos de cdmbio - Opgdes / NDF 194.275 220.892 50.612 23.282
Variag&o cambial de contratos de financiomentos (Trade Finance) 168.814 15.670 124172 31.958
Tributos diferidos sobre os itens acima (118.482) [57.903) (35.915) [7.942)
229.995 112.401 69.718 15.418
Resultado abrangente do periodo 502.159 832145 412.638 511.783

As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das informagdes intermedidrias
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Demonstragdo das mutagoes do patrimonio liquido para os periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de reais

Ajustes de avaliagéo patrimonial

Reserva de lucros
Reserva de
Capital Reserva de Acdesem Opgdes Hedge Orcamento lucros Reserva de Dividendos Lucros
Social capital tesouraria | outorgadas Prépria |nvesi|dus accounfing Legal de capital a realizar incentivos fiscais adicionais| acumulados Total
(234.1

Saldo em 31 de margo de 2019 1.696.652 9.418 172.822 989.265 (145.732) 10.427 357.124 40.463 365.748 28.923 3.391.010
Integralizag&o de capital com bens em controlada - - - - [35.956) 36.136 - - - - - - - 180
Realizagdo de mais-valia de deemed cost 18 ¢ (i) - - - - (5.915) 6.312 - - - - - - 3.603 -
Resultado com derivativos - hedge accounting 18 ¢ (i) - - - - - - 15.418 - - - - - - 15.418
Aquisicdo de agdes de emissdio propria 18b - - (59.050) - - - - - - - - - - [59.050)
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos 18b - - - - - - - - - - - [28.923) - (28.923)
Juros sob capital préprio, pagos 18f - - - - - - - - - - - (120.000) (120.000)
Cancelamento de agées em tesouraria 18 f - - 177.232 - - - - - (177.232) - - - - -
Constituigdo de reserva de incentivos fiscais 18g - - - - - - - - - - 85.398 - [85.398) -
Lucro liquido do periodo 18b - - - - - - - - - - - - 496.365 496.365
Saldo em 31 de dezembro de 2019 8 1.696.652 9.418 (115.918) - 126.951 1.031.713 (130.314) 110.427 179.852 40.463 451.144 - 294.570 3.695.000
Saldo em 31 de margo de 2020 8 1.696.652 9.418 (131.361) - 126.500 1.031.673 [551.151) 142.377 487.851 34.131 487.650 12.934 - 3.346.676
Aumento de capital com reservas 18a 375.167 [5.418) - - - - - - - - [345.749) -

Realizag¢do de mais-valia de deemed cost 18 ¢ (i) - - - - (5.764) [354) - - - - - - 10.118 -
Aquisicdo de agdes de emiss@o propria 18b - - [8.636) - - - - - - - - - - [8.636)
Resultado com derivativos - hedge accounting 18 c (i) - - - - - - 112.401 - - - - - - 112.401
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos 181 - - - - - - - - - - - [12.934) - [12.934)
Juros sob capital préprio. pagos 181 - - - - - - - - - - - - (120.000) (120.000)
Constituicdo de reserva de incentivos fiscais 18d - - - - - - - - - - 49.850 - (49.850) -
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - - - - 719.764 719.764
Saldo em 31 de dezembro de 2020 18 2.071.819 - (139.997) - 116.736 1.031.319 (438.750) 142.377 487.851 34.131 171.751 - 560.032 4.037.269

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das informagédes intermedidrias
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Demonstragdo dos fluxos de caixa

Periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de reais

! Controladora Consolidado

31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 201¢

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 719.784 494.345 719.764 496,365
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 29 503.719 439.350 506,715 442,448
Ativos biolégicos colhidos 29 527.621 430,360 527.621 430.360
Variagdo no valor justo de ativos biolégicos 29 [19.738) 1.544 [19.738) 1.544
Amortizagdo de contratos de energia - - 4.579 6.574
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 (125,132} (122,032} [4.793) (1.544)
Resultade de investimento e imobilizado baixados 11 [1.118) 1.629 5.744 (16.968)
Juros, variagdes monetdrias e cambiais, liquidas 140.473 224.336 135.559 219.847
Instrumentos financeiros dervativos 236.256 15 236.256 15
Constituigéic de proviso para contingéncias, liguidas 22.1 8.780 8.821 B8.794 8.322
Imposto de renda e contribuigée social 20b 203.863 46,228 211.552 52.963
Tributos com exigibilidade suspensa 201.895 42.794 201.895 42.794
Ajuste a valor presente e outros 105.363 99.702 103.507 98.063
2.501.748 1.669.112 2.639.455 1.781.283
wariagoes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes [135.664) (196.848) [156.522) [201.595)
Estoques (387.099) |433.161) (363.494) [410.915)
Tributos a recuperar 30.58% 25.010 30.459 24.998
Instrumentos financeiros derivativos (251.802) (34.809) [251.802) (34.809)
Outros ativos (252,920} 1258.428) [252.932) [257.560)
Fornecedores 38.467 |77.957) 37.148 (82.319)
Saldrios e contribuigdes sociais 6.564 16.774 6.362 16.773
Tributos a recolher (140.015) 39.756 (139.387) 40.251
Obrigagdes Copersucar [10.673) [11.114) (10.673) (11.114)
Provis8io para contingéncias - liquidagdes 22.1 [13.047) 16,202} [12.060) (16.225)
Outros passivos 20.748 66,433 14.030 50.851
Caixa proveniente das operagdes 1.406.876 788.548 1.539.584 0%.4619
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos 14 (186.187) (145.800) (186,187} [145.800)
Imposto de renda e contribuigde social pagos [22.997) [2.663) (27.808) (8.416)
Caixa liquide proveniente das atividades operacionais 1.197.692 £39.105 1.325.589 755.403
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicagdo de recursos em investimentos 31 (485) [1.887) (485) [1.887)
Devolugao de capital - - 8 -
Adigdes ao imobilizado e intangivel (240,627} (259.673) [243.628) [266.002)
Adigdes ao ative [plantio e tratos) 1W0ell [660.606) (618.351) [660.608) [618.351)
Aplicagdes financeiras 682.282 570.54%9 698.706 583.010
Recebimento de recursos pela venda de imobilizado 11 4,311 3.472 14,327 7.417
Adiantamento para futuro cumento de capital - (5) - -
Recebimento de dividendos 150,462 126,229 - 294
Caixa liquide proveniente aplicados nas atividades de investimento [64.663) (179.466) [191.678) [295.319)
Fluxo de caixa das atividodes de financiamento
Pagamento de arendamentos e parcerias 13 (234.486) (104.680) [234.486) [104.680)
Captagdo de financiamentos - terceiros 14 212,479 416,413 212.479 416.412
Amortizagdo de financiamentos - terceiros 14 [770.020) (662.281) [770.020) [662.281)
Aquisig@o de Agdes em tesouraria 17b [8.638) [59.050) [8.634) (59.050)
Pagamento de dividendos (187.617) (229.999) (187.617) [229.999)
Caixa liquido provenientes aplicado nas atividades de financiamento (988.280) (839.597) (988.280) (639.597)
Aumento (Redugo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido 144,747 (179.958) 145.633 (179.513)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 4 91.998 197.170 92.066 197.607
Caixa e equivalentes de caixa no final do pericdo 4 236.747 17.212 237.699 18.094
Infermagdes adicionais
saldos em aplicagées financeiras (ativo circulante) 4 1.113.078 1.287.758 1.152.574 1.326.231
Total de recursos disponiveis 4 1.349.825 1.304.970 1.391.273 1.344.325

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.
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Demonstragdo do valor adicionado

Periodos findos em 31 de dezembro de 2020 e 2019
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

Receitas
Vendas brutas de mercadorias e produtos 3.302.220 2.676.929 3.393.730 2.863.457
Receita referente a construg&o de ativos préprios 772712 704.015 772712 704.015
Qutras receitas 4.991 3.191 16.937 4.618
4.079.923 3.384.135 4.183.379 3.572.090
Insumos adguiridos de terceiros
Custos dos produtos e das mercadorias vendidas [796.387] [693.777] (733.072) [697.051)
Materiais, energia, servigos de terceiros & outros operacionais (859.588) (771.817] (894.347) (798.567)
(1.655.975) (1.465.614) (1.627.419) (1.495.618)
Valor adicionado bruto 2.423.948 1.918.521 2.555.9560 2.076.472
Depreciagdo e amortizagdo (503.719) (439.350) [506.715) (442.448)
Ativos biolégicos colhidos [527.621) [430.360) [527.621) [430.360)
Valor adicionado liquido produzido pela enfidade 1.392.608 1.048.811 1.521.624 1.203.664
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 125.132 122.032 4.793 1.544
Receitas financeiras 717.410 336.537 727.411 343.656
Outras 448.894 406.191 448.885 406.213
Valor adicionado total a distribuir 2.684.046 1.913.571 2.702.713 1.955.077
Distribuicéio do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneragdo direfa 410.754 377.047 410.929 377.225
Beneficios 154.214 135.836 154.884 136.406
FGTS 38.731 36.059 38.744 36.073
Honordrios dos administradores 42.149 28.243 43.043 29.298
Impaostos, taxas e contribuigdes
Federais 268.600 112,696 285.179 129.235
Estaduais 30.215 37.956 30.442 38.825
Municipais 824 1.491 862 1.629
Financiadores
Juros 247.892 321.357 247.892 321.376
Aluguéis 2.755 2.488 2.755 24.589
Variagdes cambiais 556.467 311.335 556.467 311.335
Outras 211.481 52.678 211.752 52.721
Juros sob capital préprio 120.000 120.000 120.000 120.000
Lucros retidos do periodo 599.764 376.365 599.764 376.365
Valor adicionado distribuido 2.684.046 1.913.571 2.702.713 1.955.077

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informagdes contdbeis intermedidrias.
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1. Contexto operacional

A SGo Martinho S.A. (“*Companhia” ou “Controladora”), € uma sociedade andnima
de capital aberto, com sede em Praddpolis, no estado de Sdo Paulo, listada na B3
— Braisil, Bolsa, Balcdo. A Companhia e suas controladas (conjuntamente, “Sdo
Martinho”) tém como objeto social e atividade preponderante o plantio de cana-
de-acucar e a fabricacdo e o comércio de acucar, etanol e demais derivados da
cana-de-acucar; cogeracdo de  energia elétrica;  exploracdo de
empreendimentos imobilidrios; exploracdo agricola; importacdo e exportacdo de
bens, de produtos e de matéria-prima e a participacdo em outras sociedades.

Aproximadamente 70% da cana-de-acucar utilizada na fabricacdo dos produtos
sGo provenientes de lavouras proprias, de acionistas, de empresas ligadas e de
parcerias agricolas e 30% de fornecedores terceiros. Os negdcios no setor
sucroalcooleiro estdo sujeitos as tendéncias sazonais baseadas no ciclo de
crescimento da cana-de-acucar na regido Centro-Sul do Brasil. O periodo anudal
de safra no Centro-Sul do Brasil inicia em abril e termina até dezembro, gerando
flutuacoes nos estoques da Companhia. O fornecimento de matéria-prima pode
sofrer impacto de condicdes climdticas adversas. O plantio de cana-de-acucar
requer um periodo de até 18 meses para maturacdo e inicio de colheita, a qual
ocorre, geralmente, entre os meses de abril a dezembro, periodo em que também
ocorre a producdo de agucar, etanol e cogeracdo de energia.

A Companhia é controlada pela holding LIN Participacdes S.A. (“LIN"), com
participacdo de 53,74% no capital votante. A LIN, por sua vez, é de propriedade
das seguintes holdings familiares: Luiz Ometto Participacdes S.A., Jodo Ometto
Participacdes S.A. e Nelson Ometto Participacdes Ltda.

A emissdo dessas informacdes contdbeis intermedidrias foi aprovada pelo
Conselho de administracdo da Companhia em 8 de fevereiro de 2021.

RenovaBio - Cbios

Em 31 de dezembro de 2020, a Companhia possuia 90.405 Cbios emitidos e ainda
ndo comercializados. Durante a safra, foram comercializados 831 mil Cbios,
classificados na receita liquida. A comercializacdo destes fitulos, apds sua
escrituracdo, ocorre principalmente com as distribuidoras de combustiveis, que
possuem metas de aquisicdo estabelecidas pelo RenovaBio.

Sobre o Renovabio:

Instituida pela Lei n° 13.576/2017, o RenovaBio é a Politica Nacional de
Biocombustiveis. O principal insfrumento do RenovaBio € o estabelecimento de
metas nacionais anuais de descarbonizacdo para o setor de combustiveis, de
forma a incentivar o aumento da producdo e da participacdo de biocombustiveis
na matriz energética de transportes do pais.
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As distribuidoras de combustiveis deverdo comprovar o cumprimento de metas
individuais compulsérias por meio da compra de Créditos de Descarbonizacdo
(CBIO), afivo financeiro negocidvel em bolsa, derivado da cerfificacdo do
processo produtivo de biocombustiveis com base nos respectivos niveis de
eficiéncia alcancados em relacdo a suas emissoes.

Efeito do Coronavirus nas informagoes contabeis intermedidrias

Os possiveis impactos da COVID-19 estdo refletidos nas estimativas e julgamentos
realizados na preparacdo destas informacdes contdbeis intermedidrias.
Substancialmente, aquelas realizadas a valor justo de ativos bioldgicos nos
instrumentos financeiros derivativos com exposicdo cambial e no teste de
impairment dos dgios para o periodo comparativo de 31 de marco de 2020, fatores
que poderiam impactar os resultados dos exercicios futuros da Companhia.

Na data em que o Conselho de Administracdo autorizou a emissdo das
informacdes contdbeis intermedidrias atuais, a administracdo da Companhia
avaliou que ndo havia incertezas relevantes que pusessem em dulvida a sua
capacidade de operacdo futura, bem como ndo identificou qualquer situacdo
que pudesse afetar as informacdes contdbeis intermedidrias de 31 de dezembro
de 2020.

2. Resumo das principais politicas contdbeis
2.1 Declaragao de conformidade e base de preparagdo

As informacodes contdbeis intermedidrias contidas nas presentes informagoes
trimestrais, individuais e consolidadas, foram preparadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermedidria e de
acordo com a norma internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial
Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM), aplicdveis a elaboracdo das
Informacdoes Trimestrais - ITR. Adicionalmente, declaramos que as
informacdes contdbeis intermedidrias individuais e consolidadas da
Companhia também atendem simultaneamente o BRGAAP e IFRS.

As referidas informacdes contdbeis intermedidrias foram elaboradas
considerando no custo histérico como base de valor e ajustadas para refletir
o custo atribuido do ativo imobilizado na data de transicdo para IFRS/CPC,
exceto por determinados instrumentos financeiros derivativos e ativos
bioldgicos mensurados pelos seus valores justos, e evidenciam todas as
informacdes relevantes proprias das informacdes contdbeis intermedidrias, e
somente elas, as quais estdo consistentes com as utilizadas pela
Administracdo pela sua gestdo.
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As politicas contdbeis significativas adotadas pela Companhia estdo
descritas nas notas explicativas especificas, relacionadas aos itens
apresentados, aquelas aplicaveis, de modo geral, em diferentes aspectos
das informacdes contdbeis intermedidrias, estdo descritas a seguir.

A Companhia apresenta os dividendos recebidos de suas controladas nas
atividades de investimentos do seu fluxo de caixa por considerd-los retorno
dos investimentos realizados.

2.2 Base de consolidagao e investimentos em controladas

Confroladas sdo todas as enfidades nas quais a Companhia detém o
controle, e sdo totalmente consolidadas a partir da data em que o controle
é fransferido para a Companhia. A partir da data em que a Companhia
deixa de ter o controle, sua consolidacdo é interrompida.

Os saldos consolidados nas informagdes contdbeis infermedidrias atuais
representam 100% da participacdo no capital social das seguintes empresas:

Empresa_________________Jaividades principais

Séo Martinho Terras Imobilidrias S.A. (“SM Terras Venda e compra de imdwveis, incorporagéo e exploragdo
Imobilicrias™) (i) de empreendimentos imobilidrios e minerdrios.

Bioenergética Sdo Martinho 5.A. [“Bio SM7) Cogeragdo de energia eléfrica.

Bioenergéetica Santa Cruz S.A. ["Bio SC”) Cogeragdo de energia elétrica.

Séo Martinho Inowva S.A. (“SM Inova”) Parficipagdo em sociedades.

Sé@o Martinho Terras Agricolas S.A. ["SM Terras Exploracéo das terras por meio de arrendamento e parceria
Agricolas”) agricola, locagdo e venda de imdveis.

S@o Martinho Logistica e Participagdes 5.A. (7S
9 pag [ Armazenagem de produtos em geral.

Logistica”)
Bioenergia S&o Martinho ["Bioenergia SM”) Cogeragdo de energia elétrica.
Bioenergética Boa Vista 5.A. ["Bioenergética UBV")  Cogeragdo de energia elétrica.

(i) Sdo Martinho Terras Imobilidrias (“SM  Terras Imobilidrias”): inclui suas
contfroladas que possuem atividades de incorporacdo e exploracdo de
empreendimentos imobilidrios, constituidas através de SPE's (Sociedades de
Propdsitos Especificos).

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentagao

As informacdes financeiras sdo apresentadas em Real, a moeda do
ambiente econdmico no qual a Companhia atua ("a moeda funcional”).

24 Conversao em moeda esirangeira
As fransacdoes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda
funcional, utilizando as taxas de cdmbio vigentes nas datas das tfransacoes.

Os ganhos e as perdas de variacdo cambial resultantes da liquidacdo dessas
transacdes e da conversdo de ativos e passivos monetdrios em moeda
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

estrangeira sdo reconhecidos no resultado, exceto quando diferidos no
patrimdnio como operacdes de hedge de fluxo de caixa qualificadas.

2.5 Instrumentos financeiros

A Companhia adota o IFRS 9 (CPC 48) Instrumentos Financeiros (exceto os
itens relacionados a contabilidade de hedge), onde classifica seus ativos
financeiros em: mensurados ao custo amortizado, ao valor justo por meio de
outros resultados abrangentes e ao valor justo por meio do resultado.

O cdlculo de impairment dos instrumentos financeiros é realizado utilizando
o conceito hibrido de “perdas de crédito esperadas e incorridas”, exigindo
um julgamento relevante sobre como as mudancas em fatores econdmicos
afetam as perdas esperadas de crédito. Referidas provisdes serdo
mensuradas em: (i) perdas de crédito esperadas para 12 meses, (i) perdas
de crédito esperadas para a vida inteira, ou seja, perdas de crédito que
resultfam de todos os possiveis eventos de inadimpléncia ao longo da vida
esperada de um instrumento financeiro e (iii) perdas de créditos incorridas
pela incapacidade de realizacdo dos pagamentos contratuais do
instrumento financeiro.

Para contabilidade de hedge, a Companhia continua adotando os
requerimentos da IAS 39/CPC 38, conforme facultado pela IFRS 9.

q) Ativos Financeiros

Os ativos financeiros sdo classificados como (i) mensurados ao custo
amortizado, (iij mensurados ao valor justo por meio de outros resultados
abrangentes, e (i) mensurados ao valor justo por meio do resultado. A
mensuracdo dos ativos financeiros depende de sua classificacdo.

b) Passivos Financeiros

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar @
fornecedores, empréstimos e financiamentos, arrendamentos, parceria
agricola, partes relacionadas e outras contas a pagar, que sdo classificados
como custo amortizado. Apds reconhecimento inicial, empréstimos e
financiamentos sGo mensurados pelo custo amortizado, utilizando o método
da taoxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como
durante o processo de amortizacdo pelo método da taxa de juros efetivos.

12

s



Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

c) Instrumentos financeiros derivativos

Derivativos sdo mensurados pelo valor justo, com as variacdes do valor justo
lancadas contra o resultado, exceto quando o derivativo for designado
como hedge accounting.

A Companhia documenta, no inicio da operacdo, a relacdo entre os
instrumentos de hedge e os itens protegidos por hedge, com o objetivo da
gestdo de risco e a estratégia para a realizacdo de operacdes de hedge.

As variacdes no valor justo dos derivativos designados como hedge efetivo
de fluxo de caixa, tem seu componente eficaz registrado contabilmente no
patrimdnio liquido (“Ajuste de avaliagcdo patrimonial”’) e o componente
ineficaz registrado no resulfado do exercicio (“Resultado financeiro”). Os
valores acumulados no patrimdnio liquido sdo realizados na demonstracdo
do resultado nos exercicios em que o item protegido por hedge afetar o
resultado, cujos efeitos sdo apropriados ao resultado, na rubrica “Receita
liguida de vendas”, de modo a minimizar as variacdes do objeto do hedge.

2.6 Combinacoes de negdcios e dgio

Combinacdes de negdcios sdo contabilizadas pelo método de aquisicdo. O
custo de uma aquisicdo &€ mensurado pela soma da contraprestacdo
transferida, que € avaliada com base no valor justo na data de aquisicdo.

O dgio ¢é inicialmente mensurado pelo custo no valor que exceder (a) a
contfraprestacdo transferida em troca do controle da adquirida, (b) o valor
de qualquer participacdo ndo controladora na adquirida, e (c) o valor justo
da participacdo anteriormente mantida pelo adquirente na adquirida (se
houver) que exceder os valores, na data da aquisicdo, liquidos dos afivos
identificAveis adquiridos e dos passivos assumidos, avaliados a valor justo. Se,
apds areavaliacdo, a participacdo da Sdo Martinho no valor justo dos ativos
identificaveis liquidos adquiridos exceder (a), (b) e (c) anteriores, o
excedente €& reconhecido imediatamente no resultado como ganho
decorrente de compra vantajosa.

O dgio correspondente a entidades incorporadas € apresentado na rubrica
especifica “Intangivel” no balanco patrimonial da controladora e
consolidado.

Em cada combinacdo de negdcios, o adquirente deve mensurar qualquer
participacdo de ndo confroladores na adquirida pelo valor justo dessa
parficipacdo ou pela parte que |hes cabe no valor justo dos ativos
identificaveis liquidos da adquirida.
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Custos de aquisi¢cao incorridos sdo contabilizados como despesas

Ao adquirir um negdcio, a SGo Martinho avalia os ativos e os passivos
financeiros assumidos para sua correta classificacdo e designacdo, em
conformidade com os termos do contrato, circunst@ncias econémicas e
condicoes pertinentes na data de aquisicdo. Isso inclui a separacdo de
derivativos embutidos nos contratos principais por parte da adquirida.

Se a combinacdo de negdcios for realizada em etapas, o valor contdbil na
data de aquisicdo da participacdo anteriormente detida pela adqguirente
na adquirida € mensurado novamente na data da aquisicdo a valor justo
por meio do resultado.

Apos o reconhecimento inicial, o agio é registrado ao custo, deduzido de
quaisquer perdas acumuladas no valor recuperdvel. Para o teste do valor
recuperdvel, o dgio adquirido em uma combinacdo de negdcios €, a partir
da data de aquisicdo, alocado a cada uma das unidades geradoras de
caixa da Sdo Martinho que devem ser beneficiadas pela combinacdo,
independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem
atribuidos a essas unidades.

3. Principais usos de estimativas e julgamentos

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e
baseiam-se na experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de
eventos futuros, consideradas razodveis para as circunsténcias.

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo, com
probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e
passivos para o proximo exercicio social, estdo contemplados a seguir:

q) Perda (impairment)

Anualmente, a SGo Martinho testa eventuais perdas (impairment) nos agios. Os
valores recuperdveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram determinados
com base em cdlculos do valor em uso, efetuados com base em estimativas e
projecoes orcamentdrias aprovadas pela administracdo (Nota 12).

b) Valor justo dos ativos biolégicos

Representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes

ativos, o qual é determinado por meio da aplicacdo de premissas estabelecidas
em modelos de fluxos de caixa descontados (Nota 7).
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

c) Imposto de renda, contribuigdo social e outros impostos

A SGo Martinho reconhece provisdoes para situacdes em que € provavel que valores
adicionais de impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questoes for
diferente dos valores inicialmente estimados e registrados, essas diferencas
afetardo os ativos e passivos fiscais atuais e diferidos no exercicio em que o valor
definitivo for determinado.

d) Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados
ativos & determinado mediante técnicas de avaliacdo, incluindo o modelo de fluxo
de caixa descontado. As premissas de tais técnicas se baseiam principalmente nas
condicoes de mercado existentes na data do balanco, quando for possivel. No
entanto, quando isso ndo for viavel, € necessdrio um nivel de julgamento para
apuracdo do valor justo, em relacdo a dados como liquidez, risco de crédito e
volatilidade.

e) Provisao para contingéncias

A SAo Martinho é parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributdrios que
se enconfram em insté@ncias diversas. As provisdes para contingéncias, constituidas
para fazer face a potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sAo
estabelecidas e atualizadas com base na avaliacdo da administracdo,
fundamentada na opinido de seus assessores legais e requerem elevado grau de
julgamento sobre as matérias envolvidas.

f) Beneficios fiscais de ICMS

Conforme descrito na Nota 18 (d), a Companhia possui incentivos fiscais de ICMS
concedidos pelo governo de Goids. Em 07 de agosto e 15 de dezembro de 2017
foi publicada a Lei Complementar n® 160/2017 e Convénio ICMS n° 190/2017,
respectivamente, regulamentando beneficios fiscais concedidos sem observar os

requisitos da alinea “g"” do inciso Xll do § 2o do art. 155 da Constituicdo Federal.

O Estado de Goids publicou a relacdo de todos os atos normativos relativos a
beneficios fiscais instituidos por meio do Decreto n° 9.193/2018 e posteriores
alteracoes e Decreto n° 9.358/2018. Além disso, efetuou o registro e o depdsito na
Secretaria Executiva do Conselho Nacional de Politica Fazenddria - CONFAZ,
conforme previsdo da cldusula quarta do Convénio ICMS n° 190/2017.

A Administracdo da Companhia acompanha, juntamente com seus assessores
legais, a evolucdo do tema, através da Secretaria da Fazenda de Goids.
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Notas explicativas da administragdo as informagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

g) Taxa incremental dos arrendamentos e parcerias agricolas a pagar

Os direitos de uso e passivos de arrendamentos e parceria agricola sdo mensurados
ao valor presente com base em fluxos de caixa descontados por meio de taxa
incremental de empréstimo. Essa taxa média ponderada de empréstimo envolve
estimativa, uma vez que consiste na taxa que o arrendatdrio teria que pagar em
um empréstimo para levantar os fundos necessdrios para obter um ativo de valor
semelhante, em um ambiente econdmico similar, com termos e condicdoes
equivalentes e em funcdo do risco de crédito da arrendatdria, do prazo do
contrato e das garantidas oferecidas.

4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa compreendem os valores de caixa, os depdsitos
bancdrios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos
originais de frés meses ou menos, que sdo prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e que estdo sujeitos a um baixo risco de mudanca

de valor.
Controladora Consolidado
Rendimento| 31 de dezembro 31 de margo] Rendimento| 31 de dezembro 31 de margo
Anual de 2020 de 2020 Anual de 2020 de 2020
Cuaixa e bancos - no Brasil 34 180 987 248
Caixa & bancos - no exterior (ddlar 0,30% a.q. 236711 91.818  030%c.q. 236.712 91.818
rnorte-americano)
Total de caixa e equivalentes de caixa 236.747 91.998 237.699 92.066
Aplicagdes financeiras
. Fundo de investimento 20.63%% CDI 1.025.888 1.693.054  90.63%% CDI 1.065.780 1.748.918
. Fundos - LFT 100% SELIC 19.637 19.301 100% SELIC 19.637 19.301
. CDB 100,78% CDI 87.190 82.584 100,78% CDI 87.794 B82.586
. Outros (i) 98,06% CDI 10,117 15.710 98.06% CDI 13.599 19.193
Total de aplicagdes financeiras 1.142.832 1.810.451 1.186.810 1.869.998
Total de caixa e equivalente de caixa
e aplicagdes financeiras 1.379.579 1.902.649 1.424.509 1.962.064
No ative ndio circulante 29.754 35.011 33.234 38.494
Total de recursos disponiveis 1.349.825 1.847.638 1.391.273 1.923.570

(i) Recursos dados em garantia para operacdes de financiamento junto ao
BNDES e corretoras com restricdo de resgate até o vencimento dos confratos.
5. Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes sdo avaliadas pelo valor presente e deduzidas da
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicAvel.

O saldo de contas a receber de clientes est&d composto da seguinte forma:
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Confroladora Consolidado
31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

Clientes mercado interno 171.221 120.101 253.145 188.100
Clientes mercado externo 82.284 5.430 82.287 5.430
Perda esperada em créditos de liguidagdo - (454) (50%9)
253.505 125.531 334.998 193.021
Ativo circulante 253.505 125.531 312.878 145.82%
Ative ndo circulante - - 22.120 27.192

O saldo das contas a receber por data de vencimento estd assim apresentado:

Contreladora Consolidado

31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

A vencer 252,474 124,557 333.593 191.911

Yencidas e ndo provisionadas:
ate 30 dias 841 49 878 112
acima de 31 dias 148 705 527 998
253.505 125.531 334.998 193.021

Do saldo a receber, R$ 4.460 e R$ 184 na Controladora e Consolidado,
respectivamente (R$ 1.612 e R$ 626, Controladora e Consolidado em 31 de marco
de 2020, respectivamente) refere-se a partes relacionadas, conforme detalhado
na nota 9.

6. Estoques e adiantamentos a fornecedores

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

Circulante
Produtos acabados e em elaboracgdo 858.902 139.599 836.503 137.59¢9
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 55.888 61.238 55.888 61.238
Adiantamentos - compras de insumaos 98.342 71.254 98.342 71.254
Loteamentos - terras - - 7.930 8.287
Insumos, materiais auxiliares para manutengdo e outros 94,423 85.799 94.423 85.799
1.107.555 357.890 1.093.084 366.177
Né&o Circulante
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 110.505 49.916 110.505 49916
110.505 49.918 110.505 49.914
1.218.060 407.804 1.203.591 4146.093

Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producdo, ajustados,
quando necessdrio, por provisdo para reducdo aos valores de realizagcdo. Os
estoques de terrenos (Loteamentos) referem-se aos empreendimentos imobilidrios
e sdo apresentados pelo custo de aquisicGo acrescido de mais-valia do custo
atribuido (deemed cost).
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

7. Ativos biolégicos

Os ativos biologicos correspondem aos produtos agricolas em desenvolvimento
(cana em pé) produzidos nas lavouras de cana-de-acucar (planta portadora), que
serdo utilizadas como matéria-prima na producdo de acucar e etanol no momento
da sua colheita. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo menos as despesas de
vendas.

A mensuracdo a valor justo do ativo bioldgico esta classificada como nivel 3 - Ativos
€ passivos CUjos precos NAo existem ou que esses precos ou técnicas de avaliacdo
sGo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observdvel ou
iliquido.

O valor justo dos ativos bioldgicos foi determinado utilizando-se a metodologia de
fluxo de caixa descontado, considerando basicamente:

a) Entradas de caixa obtidas pela multiplicacdo da (i) producdo estimada,
medida em quilos de ATR (AcuUcar Total Recuperdvel), e do (ii) preco de mercado
futuro da cana-de-acucar, o qual é estimado com base em dados publicos e
estimativas de precos futuros do acucar e do etanol; e

b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessdrios para
que ocorra a transformacdo bioldgica da cana-de-agucar (fratos culturais) até a
colheita; (i) custos com a colheita/Corte, Carregamento e Transporte - CCT; (i)
custo de capital (terras e maquinas e equipamentos); (iv) custos de arrendamento
e parceria agricola; e (v) impostos incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

As principais premissas foram utilizadas na determinacdo do referido valor justo:

31 de dezembro 31 de margo
Controladora e Consolidado de 2020 de 2020

Area total estimada de colheita (ha) 238.953 239.774
Produtividade prevista [tan/ha] 86,11 91,35
Quantidade de ATR por ton. de cana-de-agucar (kg) 133,33 133,30
Preco médio projetado de ATR (R$) 0.6854 0.6038

Na informacdo contdbil intfermedidria atual, a taxa de desconto utilizada para
cdlculo do valor justo dos ativos bioldgicos € de 6,59% a.a. (7,22% a.a. em 31 de
marco de 2020).

Com base na estimativa de receitas e custos, a Companhia determina os fluxos de
caixa descontados a serem gerados e traz os correspondentes valores a valor
presente, considerando uma taxa de desconto, compativel para remuneracdo do
investimento nas circunstdncias. As variacdes no valor justo sdo registradas na
rubrica de ativos bioldgicos e tem como contrapartida a sub-conta “Variagcdo no
valor justo dos ativos bioldgicos”, na rubrica “Custo dos produtos vendidos” no
resultado do periodo.
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A movimentacdo do valor justo dos afivos bioldgicos durante o periodo € a

seguinte:
Controladoera Consolidado
31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019
Custo historico 829.616 742,524 829.4614 742,524
Valor justo (116.069) [B5.457) [116.069) (85.467)
Saldo inicial de ativos biolégicos: 713.547 657.057 713.547 657.057
Movimentagdo:
Aumentos decorrentes de fratos 421.520 392.084 421.520 392.084
Transferéncia do imobilizado 209.178 220.385 209.178 220.385
Variagdo no valor justo 27.848 8.140 27.848 8.140
Reducdes decorrentes da colheita (713.140) [619.734] (713.140) (619.734]
Saldo final de ativos biolégicos: 458.953 457.952 458.953 657.952
Composto por:
Custo historico 747.175 735.258 747.175 735.258
Valor justo (88.222) [77.3086) (88.222) (77.308)
Saldo final de ativos biolégicos: 458.953 657.952 458.953 657.952

As atividades operacionais de cultivo de cana-de-acucar estdo expostas ds
variacdes decorrentes de mudancas climaticas, pragas, doencas e incéndios
florestais e outras forcas naturais. Por consequéncia dessas exposicoes, o resultado
das safras futuras podem ser afetados, aumentados ou reduzidos.

Andlise de sensibilidade do valor justo

A Companhia avaliou o impacto sobre o valor justo do ativo bioldgico em 31 de
dezembro de 2020, a titulo de andlise de sensibilidade, considerando a mudanca
para mais ou para menos das seguintes variaveis: (i) preco da tonelada de cana-
de-acucar. e (i) volume de producdo de cana-de-acucar. As demais varidveis de
cdlculo permanecem inalteradas. Dessa forma, uma variagcdo (para mais ou para
menos) de 5% no preco da tonelada de cana resultaria em um aumento ou
reducdo de R$ 36.783. Com relacdo ao volume de producdo, uma variagdo (para
mais ou para menos) de 5%, resultaric em um aumento ou reducdo de
R$ 34.919.

8. Tributos arecuperar

A composicdo dos saldos de tributos a recuperar € a seguinte:
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

Circulante
PIS / COFINS 11.411 4.031 11.427 4.031
ICMAS 5.294 7.407 5.333 7.407
Outros 474 845 820 845
17.381 12.303 17.580 12.303
Néao Circulante
PIS / COFINS 52.544 44,832 52.544 44,844
Reintegra 1.147 4.870 1.147 4.870
|OF sobre derivativos 8.738 8.653 8.738 8.653
[ChAS 12.402 15.117 13.330 16.080
INSS 4.650 4.579 4.648 4.579
81.481 80.051 82.407 81.044
98.862 92.354 99.987 93.349

Os saldos de tributos a recuperar advém das transacdes mercantis e de
antecipacoes.

9. Partes relacionadas
q) Saldos da Controladora e do Consolidado:

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

Ativo circulante
Contas areceber (i)

S&o Martinho Terras Imobilicrias S.A. 26 22

Bioenergética Santa Cruz 5.A. 12 9

Bioenergética S&o Martinho 5.A. 4.301 1.014

S&o Martinho Terras Agricolas 5.A. 18 14 - -

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira 5.A. 10 447 97 528

OQutros 93 106 87 98
4.440 1.612 184 626

Ativo néo circulante
Adiantamento para futuro aumento de capital

S&o Martinho Inova S.A. - 5
Bioenergia S&o Martinho Ltda. - 250
255
Passivo circulante
Fornecedores
Luiz Ometto Participagdes 5.A. 2.344 - 2.344
S&o Martinho Terras Imobilicrias S.A. 462 168 -
Bioenergética Santa Cruz 5.A. 362 258
S&o Martinho Terras Agricolas 5.A. 13.451 5.423 - -
CTC - Centro de Tecnologia Canavieira 5.A. 166 344 166 344
Outros 9 9 9 9
16.794 6.204 2519 355
Arrendamento e parceria agricola a pagar
De acionistas e partes relacionadas 296.079 291.281 296.079 291.281
Passivo circulante e passivo ndo circulante [Aquisicdo de participagdo societdria)
Luiz Ometto Participagdes 5.A. [nota 17) 26912 26.934 26912 26.934
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Referem-se substancialmente ao rateio das despesas com o Centro de
Servicos Compartiihados e venda de vapor para BIO SC e BIO SM.

b) Transagoes relevantes da Controladora e do Consolidado no periodo:

Centroladora Coensolidado
31 de dezembreo| 31 de dezembro| 31 de dezembro| 31 de dezembro
de 2020 de 2019 de 2020 de 2019

Receita de vendas

Bioenergética Santa Cruz S.A. 8.400 6.134
Bioenergética S&o Martinho S.A. 3.897 6.325
12.297 12.459
Despesas reembolsadas/Receita de arrendamento (Compras de produtos e servigos)
Séo Martinho Terras Imobilidrias S.A. (2.300) (2.042)
Séo Martinho Terras Agricolas S.A. [71.217) [56.613)
Bioenergética Santa Cruz S.A. (1.254) (2.340)
Bioenergética Séo Martinho S.A. 39 148 - -
CIC - Cenfro de Tecnologia Canavieira 5.A. (24.288) [17.415) [23.588) [16.814)
Agro Pecudria Boa Vista S/A 114 131 114 131
(98.908) (78.111) (23.474) (16.683)

Acionistas e partes relacionadas
Compra de cana-de-agUcar e arrendamento de terras

Agro Pecudria Boa Vista S/A (26.01¢) (23.312) (26.016) (23.312)
Outros (18.334) (15.644) (18.334) (15.644)
(44.350) (38.95¢) (44.350) (38.954)

As receitas de vendas referem-se a venda de vapor. Compras de produtos e
servicos sdo provenientes de compra de cana-de-acucar, energia elétrica, servico
de industrializacdo de vapor e royalties. As despesas reembolsadas por controladas
ou partes relacionadas referem-se a gastos incorridos com o Centro de Servicos
Compartilhados, com o Conselho de Administracdo e o escritdrio corporativo. Os
rateios estdo suportados por contratos celebrados entre as partes.

c) Remuneragao dos Administradores:

A remuneracdo paga (ou a pagar) estd demonstrada a seguir:

Conftroladora Consclidado

31 de 31 de 31 de 31 de
dezembro de dezembro de dezembro de dezembro de
2020 2019 2020 2019

Remuneragdo fixa, varidvel e beneficios 21912 20.855 23.415 22,311
Contribuigdes previdencidrias e sociais 4,345 4212 4.614 4,474
Total da remuneragdo e encargos 24.257 25.047 28.029 26.785

A SGo Martinho possui um programa de opcoes virtuais de compra de acdes aos
diretores da Companhia. Referido programa rege pela liquidacdo em caixa da
diferenca positiva entre o valor de marcado no dia anterior ao exercicio versus o
preco fixado em cada programa.

Em 14 de dezembro de 2020, o Conselho de Administracdo aprovou a outorga de

754.980 novas opcoes, através do 12° Plano de Opgdes de Compra de Acdes, cujo
regulamento segue as caracteristicas dos demais ja existentes na Companhia.
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O valor contdbil do passivo nas informacdes contdbeis intermedidrias atuais
referente ao cdlculo do valor justo do Plano de Opcdes Virtuais € de R$ 25.145
(R$ 82 em 31 de marco de 2020).

Os saldos dos planos de opcoes virtuais emitidos e sua movimentacdo na data das
informacdes contdbeis intermedidrias atuais estdo demonstrados a seguir:

paro | sriono | #riono J eoriano | +-piano J 10opiano ] 11opiano | 12piano | toral |

Data de concessto do plano 15/12/2014 14/12/2015 12/12/2016 02/05/2018 10/12/2018 09/12/2019 14/12/2020

Data limite para exercicio i) 2021 2022 2023 2024 2025 2024 2027

Quantidade opg¢des virtuais outorgadas 835.725 696.465 727.273 882.074 1.133.513 1.072.712 754980  6.102.742
Quantidade opgdes virtuais exercidas (807.951) [655.515) (410.383) (108.0548) - - - [1.981.915)
Saldo opgdes virtuais a exercer 27.774 40.950 315.890 774.008 1.133.513 1.072.712 754980 4.120.827
Preco do exercicio (R$) 12,04 15,87 17.70 17.76 19.07 19.38 24,22

As opcoes virtuais para cada um dos planos poderdo ser exercidas apds 0s seus
respectivos periodos de caréncia que, regra geral, observam a seguinte
sistemdtica: 1/3 apds 2° ano da outorga, 1/3 apds o 3° ano da outorga e 1/3 apds
0 4° ano da outorga, todas com prazo limite conforme estabelecido em cada
plano. Os valores limites aprovados em AGO se referem as opcodes virtuais a serem
outorgadas naquele exercicio.

10. Investimentos

O saldo de investimentos da Controladora e Consolidado em outras sociedades €
composto como segue:

Controladora

Pakriménie liquide aju.sh:do.du T I I s Resultado com equiv.alénc.ia

% de investida patrimenial
i 31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro| 31 de dezembro
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020 de 2020 de 2019

Classificades ne Investimente

Sh Terras Imobilidrias 100,00% 160.489 159.084 1460.48% 159.086 13.502 18.867
Bio SM 100.00% 24.900 37.381 24,900 37.381 6.819 27.002
SM Inava 100,00% 31.602 26.870 31.602 26.870 4.726 2.053
SM Terras Agricolas 100,00% 1.123.244 1.144.494 1.123.244 1.144.494 54.907 31.842
SM Logistica 100.00% 2.604 2.703 2.604 2.703 (100) [94)
Bio SC 100,00% 94.097 $1.488 94.097 91.688 44914 42.885
Bioenergética BY 100.00% - 1 - 1 - -
Bioenergia SM 100,00% 202 - 202 - (38) -
Qutros - - - - - (523)
Total classificados ne Investimento 1.437.138 1.462.223 1.437.138 1.462.223 125.132 122.032

Consclidado

Patriménio liquido ajustade da _ ) ) Resultado com equivaléncia
o de e Valer contabkil de investimente patrimonial
participacdo | 31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro 31 de margo| 31 de dezembro | 31 de dezembro
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020 de 2020 de 201%

401

Classificados ne Investimento

CIC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A. [i] 541% 685.067 912 37.093 32.590 4.752 2.057
Qutros - - 1.310 1.278 41 (513)
Total classificados no Investimento 685.067 401.912 38.403 33.848 4.793 1.544

(i) Conforme disciplina o item 16 do CPC 18 (R2), a participacdo no CTC é
contabilizada aplicando o método da equivaléncia patrimonial, uma vez que
a Companhia possui influéncia significativa sobre a investida.

N&o existem participacdes reciprocas enfre a confroladora e as investidas.
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11. Imobilizado

O valor residual e vida Util dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos no
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva. A
depreciacdo € calculada pelo método linear, onde para os equipamentos de
producdo é utilizado o método de depreciacdo acelerada, respeitando o periodo
de moagem.

Gastos com manutencdo que implicam em prolongamento da vida Uftil
econdmica dos bens do ativo imobilizado sdo capitalizados, e itens que se
desgastam durante a safra sdo ativados por ocasido da reposicdo respectiva e
depreciados durante o periodo da safra seguinte. Gastos com manutencdo sem
impacto na vida Uil econdbmica dos ativos sdo reconhecidos como despesa
quando realizados. Os itens substituidos sdo baixados.

Lavouras de cana-de-acucar correspondem as plantas portadoras (bearer plants)
que sdo exclusivamente utilizadas para cultivar a cana-de-acucar. A cana-de-
acucar é classificada como cultura permanente, cujo ciclo produtivo
economicamente vidvel tem, em média, oito anos apds o seu primeiro corte. Os
custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar
a construcdo do imobilizado séo capitalizados durante o periodo necessdrio para
executar e preparar o ativo para uso pretendido.
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Edificios e] Equipamentos e Maquinas e Lavoura de
depen- instalagdes| Manutengdo implementos cana-de- Obras em Qutras
Controladora déncias Industriais entressafra Veiculos agricolas agucar andamento| imobilizagdes Total

Saldos em 31 de margo de 2019 209.296 401.832 1.179.840 306.422 229.544 287.47% 1.190.628 120.744 53.440 3.979.304
Custo fotal 209.296 490.357 1.775.974 306.422 363.639 565.861 1.190.628 120.744 170.003 5.192.944
Depreciagdo acumulada - (88.525) [596.114) - [134.073) (278.385) - - [116.543) (1.213.640)

Valor residual 209.296 401.832 1.179.840 306.422 229.564 287.47% 1.190.628 120.764 53.440 3.979.304
Aquisigéio 5.871 286 7.393 302.757 15.950 59.151 339.388 125.690 6.252 862.738
Integralizagdo de capital em controlada [119.064) - - - - - - - - [119.064)
Transferéncia ativo biolégico - - - - - - (188.814) - - (188.814)
Custo da adlienagdo - - (35) - (2.497) (3.835) (47) - (372) [6.786)
Transferéncias entre grupos - 5.607 58.544 - 1.918 (4.848) 9.771 (71.515) 2.501 -
Depreciacéo - [12.438) [79.024) (307.848) (21.184) (37.689) - - (10.5689) [468.894)

Saldes em 31 de marge de 2020 96.103 395.287 1.164.760 301.311 223.751 298.255 1.350.924 174.93% 51.152 4.058.484
Custo fotal 94.103 496,251 1.841.782 301.311 377.559 417.139 1.350.924 174,939 178.131 5.434.141
Depreciagcéo acumulada - [100.964) [6475.022) (153.808) (318.884) - - [126.979) (1.375.657)

Valer residual 76.103 395.287 1.164.740 301.311 223.751 298.255 1.350.924 174.93% 51.152 4.058.484
Aquisigéio - 21 10.534 143.051 3.987 17.443 239.824 74.520 2.022 491.592
Transferéncia imobilizado/bicldgico - - - - - - [209.178) - - (209.178)
Custo da alienagéo (4] [(512) (83) - (1.704) (875) (17) - - (3.199)
Transferéncias entre grupos - 33.486 85.346 - 10.085 (19.073) 27.393 [140.151) 2.894 -
Depreciagdo - (10.978) (85.419) (301.311) (23.188) (17.582) - - (9.702) (448.200)

Saldos em 31 de dezembro de 2020 96.099 417.474 1.177.158 143.051 212.931 278.148 1.408.948 109.308 46.366 3.889.503
Custo total 96.099 529.005 1.937.332 143.051 388.297 638.909 1.408.948 109.308 183.048 5.433.997
Depreciagdo acumulada - (111.531) [760.174) - [175.364) [360.741) - - [136.682) (1.544.494)

Valor residual 96.099 417.474 1.177.158 143.051 212.931 278.148 1.408.948 109.308 46.366 3.889.503

Valores Residuais :

Custo histérico 24.812 352.542 982.169 143.051 192.464 244.091 1.408.948 109.308 44.366 3.503.751
Mais-valia 71.287 64.932 194.989 - 20.467 34.077 - - - 385.752
Taxas medias ponderadas anuais de

depreciacdo/Transferéncia ativo

biclégico - 3% 5% 100% 7% 9% 14% - 14%
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Edificios| EQuipamentos e Maquinas e Laveoura de Benfeitorias e
instalagdes| Manutengdo implementos cana-de- Obras em oufras
Consolidado Terras &nci Industriais entressafra| Veiculos agricolas acucar| andamento| imobilizagdes Total
Saldos em 31 de margo de 2019 1.812.339 405.543 1.237.880 307.002 229.564 287.477 1.190.627 120.762 53.464 5.644.6460
Custa total 1.812.339 496.594 1.857.960 307.158 363.637 565.861 1.190.627 120.762 170.003 6.884.94]
Depreciagdo acumulada - (91.051) (620.080) [156)  [134.073) (278.384) - - (116.537)  [1.240.281)
Valor residual 1.812.33% 405.543 1.237.880 307.002 229.564 287.477 1.190.627 120.762 53.464 5.644.6460
Agquisicdo 11.782 286 7.393 303.851 15.950 59.151 339.388 125.690 6.252 869.743
Custo da dlienagdo (334) - (35) - [2.497) (3.835) (47) - (373) (7.121)
Tranferéncia Estoque para Vendas (1.782) - - - - - - - - (1.782)
Transferéncia ativo bicldgico - - - - - - (188.814) - - (188.814)
Transferéncias entre grupos - 5.607 58.566 - 1.918 (6.848) 9771 (71.515) 2.501 -
Depreciagdo - (12.619) (81.542) (308.454) (21.188) [37.689) - - (10.687) (472.181)
Saldos em 31 de margo de 2020 1.822.005 398.817 1.222.262 302.397 223.74% 298.256 1.350.925 174.937 51.157 5.844.505
Custo total 1.822.005 502.487 1.923.767 303.017 377.558 617.139 1.350.925 174.937 178.135 7.249.970
Depreciagdo acumulada - (103.670) (701.505) (620)  [153.809) (318.883) - - [126.978]  [1.405.445]
Valor residual 1.822.005 398.817 1.222.262 302.397 223.74% 298.256 1.350.925 174.937 51.157 5.844.505
Aquisicdo 2.500 211 10.534 143.441 3.987 17.443 239.824 74.520 2.022 494,482
Custo da dlienagdo (11.545) (512) (83) - (1.704] (875) (18] - - (14.735)
Tranferéncia Estoque para Vendas (850) - - - - - - - - (850)
Transferéncia ativo biclogico - - - - - - (209.178) - - (209.178)
Transferéncias entre grupos - 33.484 85.367 - 10.085 (19.073) 27.393 [140.151) 2.8%93 -
Depreciagdo - [17.144) (B7.637] (301.993) (23.188) [17.582) - - (9.703] [451.247)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 1.812.110 420.858 1.230.443 143.845 212,929 278.169 1.408.948 109.306 46.369 5.662.977
Custo total 1.812.110 535.241 2.019.318 144.5%97 388.297 438.910 1.408.948 109.304 183.051 7.239.778
Depreciagdo acumulada - (114.383) (788.875) (752)  [175.368) (360.741) - - [136.682)  (1.576.801)
Valor residual 1.812.110 420.858 1.230.443 143.845 212.929 278.14% 1.408.948 1079.304 446.369 5.462.977
Valores Residuais :
Custa historico 161.471 355.003 1.021.748 143.845 192.462 244,092 1.408.948 109.306 46.369 3.683.244
Mais-valic 1.650.639 65.855 208.695 - 20.467 34.077 - - - 1.979.733
Taxas médias ponderadas anuais de
depreciacdo/Transferéncia ativo
biolégico - 3% 5% 100% 7% 9% 14% - 14%
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O montante alocado em “Obras em Andamento” refere-se principalmente a
projetos de implantacdo de tecnologia de fransmissdo de dados (4G), consultoria
relacionada ao projeto de etanol de milho e prevencdo de combate aincéndio.

Em funcdo de alguns empréstimos e financiamentos da Sdo Martinho, bens do
ativo imobilizado no montante consolidado de R$ 615.230 encontram-se gravados
em garantia dos credores, sendo que R$ 6.592 se referem a imoveis rurais (483
hectares de terras).

A Sdo Martinho capitalizou encargos financeiros durante o periodo no montante
de R$ 909 (R$ 1.488 em 31 de dezembro de 2019).

12. Intangivel
As relacoes contratuais tém vida Util definida e sua amortizacdo é calculada com
base na quantidade colhida de cana-de-acucar durante o prazo do contrato com

o parceiro ou fornecedor.

Agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por
impairment. O agio é testado anualmente para verificar tais perdas (impairment).

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31 de marge| 31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

Agio rentabilidade futura (i) 374.632 374.632 374.633 374.633
Software 40.420 37.492 40.420 37.492
Amortizagdo acumulada (30.424) (28.821) (30.424) (28.821)
Direitos sobre contratos de cana-de-agucar (ii) 42.443 42.443 42.443 42.443
Amortizagdo direitos sobre contratos de cana-de-agucar (i (20.285] (17.028) (20.285) (17.028)
Direitos sobre contratos de energia (i) - - 103.401 103.401
Direitos sobre contratos de energia-amortizagéo (i) - - (72.280) (62.315)
Outros ativos 2.601 4.355 14.128 15.882

409.385 413.075 452.034 445.489

(i) Agio relativo a combinacdo de negdcios de anos anteriores de empresas
incorporadas pela Companhia;

(ii) Refere-se a aquisicdo de direito sobre contratos de parceria agricola e
fornecimento de cana-de-acucar;

(i)  Refere-se ao valor justo dos contratos de fornecimento de energia elétrica
da Bio SC, vigentes até 2025 (combinacdo de negdcios).

Redugdo ao valor recuperdavel dos ativos ndo financeiros

De acordo com as disposicoes do CPC 01 (IAS 36) — Redugdo ao Valor recuperavel
de ativos, agio, ativo imobilizado e ativo intangivel sdo submetidos a testes de
perda no valor recuperdvel sempre que eventos ou alteracdes em circunsté@ncias
indicarem que seu valor contdbil poderd ndo ser recuperado.
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Agio e ativo intangivel de vida Util indefinida sdo submetidos a testes de perda no
valor recuperdvel pelo menos uma vez ao ano ou mais frequentemente, se houver
indicios de perda de valor. Os testes anuais de perda no valor recuperdvel séo
realizados no final do més de marco. A fim de determinar se houve perda no valor
recuperdavel, os atfivos sdo agrupados em Unidades Geradoras de Caixa (“UGC"),
que correspondem aos menores grupos de ativos geradores de fluxos de caixa
claramente independentes daqueles gerados por outras UGC.

Em 31 de marco de 2020, a Companhia realizou a avaliagdo do valor recuperdavel
dos ativos de longo prazo. A avaliacdo foirealizada com base em cdlculos do valor
em uso de cada unidade geradora de caixa. Esses cdlculos usam projecdes de
fluxo de caixa, antes do imposto de renda e da contribuicdo social, baseadas em
orcamentos financeiros aprovados pela administracdo. A taxa de crescimento ndo
excede a taxa de crescimento média de longo prazo do setor no qual a unidade
geradora de caixa atua.

As principais premissas e estimativas envolvidas sdo a estimativa dos precos de
venda de acucar e etftanol, custos relacionados & energia e outros dados
macroecondmicos.

Principais premissas utilizadas pela Companhia (dados de 31 de marco de 2020):

Taxa de
Taxa de crescimento crescimento Taxa de
meédio da Receita nominal para desconto
Unidades Geradoras de Caixa Operacional Liquida perpetuidade nominal

Unidade produtiva S&o Martinho e lracema 4.7% 4,5% 6,6%
Unidade produtiva Santa Cruz 4.9% 4.5% 6,6%

Os efeitos da Pandemia do Coronavirus (Covid-19) ndo trouxeram impactos
significantes nas estimativas utilizadas na avaliagcdo dos valores recuperdveis.

13. Direito de uso, Arrendamentos a pagar e Parcerias Agricolas a pagar
q) Arrendamentos

A Companhia, a partir do exercicio encerrado em 31 de marco de 2020,
adotou o IFRS 16 (CPC 06 (R2)) - Arrendamentos que infroduz um modelo
Unico de contabilizacdo de arrendamentos e parcerias agricolas no balanco
patrimonial. O direito de uso do atfivo foi reconhecido como um ativo e a
obrigacdo dos pagamentos como um passivo. Adicionalmente, em atencdo
a Deliberacdo CVM n° 859, a Companhia declara que ndo ocorreram
alteracdes e/ou reavaliacdes em seus contratos de arrendamento em
consequéncia da pandemia COVID-19.

Abaixo, detalhes das mudancas nas politicas contdbeis:
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b) Arrendamento. Definigao IFRS 16 (CPC 06 R2)

A Companhia e suas controladas consideram arrendamento todo contrato
que, mediante contraprestacdo, Ihe transferem o direito de confrolar o uso
de um ativo por determinado periodo. Dessa forma, os contratos de parceria
agricola foram contabilizados no escopo da norma contdbil, ndo obstante
tenham natureza juridica diversa aos arrendamentos.

c) Armrendatdria

A Companhia adotou a abordagem simplificada de efeito cumulativo e os
seguintes critérios: (i) passivo: saldos remanescentes dos contfratos vigentes
na data da adocdo inicial, liquidos dos adiantamentos realizados e
descontados pela média de cotacdo de contratos futuros da DI (cupom de
juros nominal) com prazos equivalentes aos contratos de parceria e
arrendamento; e (i) atfivo: valor equivalente ao passivo ajustado a valor
presente. A remensuracdo do direito de uso e do saldo a pagar é realizada
no final de exercicio, com base na atualizacdo do indice Consecana.

Ndo foram reconhecidos ativos e passivos para contratos de baixo valor
(computadores, telefones e equipamentos de informdatica em geral) e/ou
vigéncia limitada a 12 meses. Os pagamentos associados a esses contratos
foram registrados como despesa pelo método linear.

d) Arrendadora

Ndo houve alteracdo na forma de contabilizacdo de contratos em que a
Companhia figura como arrendadora.

A movimentacdo do direito de uso durante o periodo atual foi a seguinte:

Controladora e Consolidado
Veiculos e Parceria | Arrendamento
Direito de uso Edificios Agricola Agricola Total

Adogdo em 1° de abril de 2019 18.348 1.194.6%92 374.501 1.587.561
Ajustes 349 14.613 - 14.962
Amortizacéo (12.012) [162.756] (31.8638) (206.404]
31 de dezembro de 2019 6.705 1.046.549 342.845 1.396.119
Saldos em 31 de margo de 2020 2.4682 1.315.294 401.477 1.719.453
Nowos confratas 28.385 82.350 3.724 114.459
Atudlizacdo contratual 2.522 (9.579) (8.457) (15.514]
Baixas (2.472) (28.847) [11.745) (43.058)
Depreciagdo (10.974) [210.546) [36.338) (257.858)
Saldos em 31 de dezembro de 2020 20.141 1.148.678 348.463 1.517.482
Vida Ofil {anos) la? 2a2% 2a20
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A movimentacdo do arrendamento a pagar e parceria agricola a pagar durante
o periodo atual foi a seguinte:

Controladora e Consolidado

Saldo do Saldo de
compromissos de adiantamentos Ajuste a valor
Arrendamentos e Parcerias agricolas a pagar arrendamentos efetuados presente Total

Adogdo em 1° de abril de 2019 2.439.375 (74.649) (851.814) 1.492.912
Compensagdo de adiantamentos - 7.071 - 7.071
Adicdes por novos confratos 23.835 - (9.222) 14.613
Atualizagdo contratual 361 - (12) 349
Pagamentos efetuados (104.680) - - (104.480)
Apropriagéo encargos financeiros - - 111.187 111.187
31 de dezembro de 2019 2.358.891 (87.578) (749.861) 1.521.452
Saldos em 31 de margo de 2020 2.663.948 (108.822) (879.233) 1.675.913
Compensagdo de adiantamentos - 46,744 - 46.744
Nowvos confratos 155.082 - (41.623) 114.459
Atualizagé@o contratual [26.814) - 11.300 [15.514)
Baixas (63.393) - 15.230 (48.1583)
Pagamentaos efetuados (234.486) - (234.486)
Apropriagdo encargos financeiros - - 113.811 113.811
Saldos em 31 de dezembro de 2020 2.495.357 (62.078) (780.515) 1.652.764
Passivo Circulante 357.475
Arrendamentos a pagar 50.493
Parceria Agricola a pagar 307.182
Passivo ndo Circulante 1.295.089
Arrendamentos a pagar 341.734
Parceria Agricola a pagar 953.355
1.652.764

Os saldos estimados de arrendamento a pagar e parceria agricola a pagar no
longo prazo tem a seguinte composicdo de vencimento:

Controladora
Vencimento |e Consolidado

De 1°/01/2022 a 31/12/2022 291.098
De 1°/01/2023 a 31/12/2023 263.275

De 1°/01/2024 a 31/12/2024 238.841

De 19/01/2025 a 31/12/2025 218.944
De 19/01/2025 a 31/12/2024 194.025
De 19/01/2026 a 31/12/2027 143.243
De 1°/01/2027 a 31/12/2028 118.392
A partir de 1°/01/2027 503.259
[-] Ajuste a valor presente (675.990)

1.295.089

No quadro abaixo € apresentado o direito potencial de PIS/COFINS a recuperar
embutido na contraprestacdo dos arrendamentos:
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Arrendamento Ajuste a valor
Contreladora e Consclidado Agricola presente

Contraprestacdo do arrendamento $23.953 250.294
PIS/COFINS potencial [9,25%) (41.392) [16.324)
31 de dezembro de 2020 582.541 233.972

A SGo Martinho chegou as suas taxas incrementais nominais, com base nas taxas
de juros livres de risco observadas no mercado, para os prazos de seus contratos
ajustadas a sua realidade econdmica:

Confroladora e consolidado

Vigéncia dos Taxa
Contratos] Incremental

2 anos 781%
3 anos 8,43%
4 anos 8.63%
5 anos 8.58%
& anos 8.72%
7 anos 8.60%
8 anos 8.75%
9 anos 2.12%
10 anos 2.15%
1Tanos 92,22%
12 a 30 anos 2.15%

A Companhia, em plena conformidade com o IFRS 16, na mensuracdo € na
remensuracdo de seu passivo de arrendamento e do direito de uso, procedeu ao
uso da técnica de fluxo de caixa descontado sem considerar a inflagdo futura
projetada nos fluxos a serem descontados, conforme vedacdo imposta pela
norma.

Adicionalmente, em atendimento ao Oficio Circular CVM 02/2019, sdo
apresentadas abaixo as comparacdes nas rubricas do passivo de arrendamento e
parceria agricola, do direito de uso, da despesa de depreciacdo e da despesa
financeira do periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2020 e os
periodos futuros utilizando o fluxo de caixa descontado considerando a inflagcdo
futura projetada nos fluxos de pagamentos, descontados pelas taxas nominais
acima apresentadas:
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De 01/01/2021|De 01/01/2022|De 01/01/2023|De 01/01/2024| De 01/01/2025|De 01/01/2026 |De 01/01/2031|De 01/01/2036
Controladora e Consolidade| © 31/12/2021 @ 31/12/2022| a31/12/2023| «31/12/2024| «31/12/2025( «31/12/2030| a31/12/2035| a 31/12/2040

Afivo Direlto de Uso

IFRS 16 1.394.262 1.167.751 962.904 781.509 418.390 183.037 22.657 -
Oficio CVM 1.682.516 1.421.969 1.184.005 770.944 777.655 240,245 31.106 -
20,67% 21.77% 22.96% 24.24% 2575% 31.25% 37.29% n/a
Passivo Arrendamento & Parceria agricola
IFRS 16 1.268.373 1.063.364 876.758 711.095 542.040 199.704 31.689 -
Oficio CVI 1.632.233 1.381.964 1.151.711 945.062 757.473 286.974 48.822 -
28.65% 29.96% 31.36% 32,90% 34.77% 43,70% 54.07% n/a
Despesa com Depreciagdo
IFRS 16 (253.385) (226.511) (204.847) (181.395) (163.119) (435.353) [160.380) [22.657)
Oficio CVI (288.192) [260.547) (237.964) (213.061) (193.289) [537.410) [209.139) (31.106)
13.74% 15.03% 16.17% 17.46% 18.50% 23 44% 30.40% 37.29%
Despesa Financeira
IFRS 16 (79.781) (78.764) (77.061) (73.949) (70.728) (283.437) [104.627) [11.551)
Oficio CVM (103.348) [104.354) (102.557) (99.309) (95.800) (406.823) [157.265) [19.711)
29,54% 32,49% 33.09% 34,26% 35,45% 43,53% 50.31% 70,64%

IFRS 14 G

Despesa com Depreciagdo [1.647.647) (1.970.708)
Despesa Financeira (779.918) (1.089.167)
(2.427.565) (3.059.875)

14. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos pelo valor justo, liquido dos
custos incorridos na tfransacdo e sdo nos respectivos vencimentos, demonstrados
pelo valor amortizado.

Encargos anuais vigentes Controladora e consolidado

Modalidade
Em moeda nacional

31 de dezembro 31 de margo
Taxa Indexador de 2020 de 2020

Nota de Crédito a Exportagdo (NCE) 105,50% CDI 30.223 131.780
Linhas do BNDES 2,21% +TILP 150.837 162.873
Linhas do BNDES 3.27% - 131.046 160.039
Crédito rural 0% - - 278.497
FINEP 4,00% - 469.235 84.433
Certificado de Recebiveis do Agronegocio (CRA) 98,06% CDI 1.444.229 1.474.171
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio [CRA] [a) (i) 4,88% +IPCA 448.705 448.743
Qutros creditos securitizados 3,00% +IGP-M/PRE 36 8.389
Leasing 5,98% PRE 223 -
Total em moeda nacional 111,40% CDI 2.294.534 2.748.925
Em moeda estrangeira

Pr& Pagamento de Exportfagéo (PPE) 0% Var. cambial - 1.050.150
Pré& Pagamento de Exporfagdo (PPE) 1,53% Libor M 1.293.226 394.845
International Finance Corporation (IFC) 1.70% Libor 61 448.844 474,334
Nota de Crédito a Exportagdo (NCE) {iil) 2,27%  Var. cambial 132.240 130.057
FINEM 2,73% Cesta Moedas 11.795 16,111
Total em moeda estrangeira 3.76% 1.906.125 2.0465.517
TOTAL (i) 4.200.65% 4.814.442
Circulante 709.212 591.024
Né&o Circulante 3.491.447 4.223.418
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(i) Os custos totais das dividas em moeda nacional e estrangeira foram calculados
com base na duracdo das carteiras e curvas DI e Libor na informacdo contdbil
infermedidaria atual.

(i) 51% do montante de certificado de recebiveis do agronegdcio (CRA) atrelado
a IPCA+ estd indexado a 121,87% DI via confrato de SWAP.

(i) 100% do montante de nota de crédito a exportacdo (NCE) estd indexado a
DI+1,40% a.a. via contrato de SWAP.

Na tabela a seguir, € demonstrada a movimentacdo dos empréstimos e
financiamentos no periodo:

Coni‘roladora e Conscolidadeo
31 de dezembro| 31 de dezembro
Movimentagdo da divida de 2020 de 2019

Saldo anterior 4.814.442 4.452.600
Captagdo de financiamentos 212.479 416.413
Amortizagdo de principal (770.020) (662.281)
Amortizag@o de juros (185.187) (145.800)
Atualizag@o monetaria 127.001 194.484
Variagdo cambial 2944 49.437

4.200.459 4.304.855

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo tem a seguinte
composicdo de vencimento:

Controladora e Consolidado

De 1°01/01/2022 g 31/12/2022 475.251
De 1°01/01/2023 a 31/12/2023 985.917
De 1°01/01/2024 o 01/01/2025 432.917
De 1°01/01/2025 a 31/12/2025 1.042.754
De 1°01/01/2026 a 31/12/2026 488.647
De 1°01/01/2026 a 31/12/2026 21.350
De 01/01/2027 a 1/1/2028 20.085
A partir de 19/12/2028 24.526

3.491.447

Nas demonstracoes financeiras atuais R$ 635.645 da divida da SGo Martinho estd
onerada, sendo 99% equipamentos, edificacdes e edificios, aproximadamente 1%
terras e menos de 1% recebiveis de comercializacdo de energia elétrica e aval
corporativo.

Na data das informacdes contdbeis intermedidrias, o valor contdbil dos

empréstimos e financiamentos da Companhia & proximo do valor justo. Os valores
justos baseiam-se nos fluxos de caixa descontados, utilizando-se uma taxa

32

s




Notas explicativas da administragdo as infformagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

embasada na taxa de empréstimos de 3,9% (4,7% em 31 de marco de 2020) e estGo
no nivel 2 da hierarquia do valor justo.

Covenants
A Companhia possui contratos com cldusulas financeiras restritivas no montante de

R$ 1.778.849, as quais sdo exigidas e apuradas anualmente, estando em
conformidade nas informagdes contdbeis intfermedidrias atuais.

15. Fornecedores

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31 de margo |31 de dezembro 31 de margo
de 2020 de 2020 de 2020 de 2020

Cana-de-aglcar 45,421 74,749 51.708 469.158
Materiais, servicos e outras 158.370 102.099 161.294 105.344
224.011 176.848 213.002 174.524

Do total a pagar para fornecedores, R$ 16.794 na Controladora e R$ 2.519 no
Consolidado (em 31 de marco de 2020 - R$ 6.204 na Confroladora e
R$ 355 no Consolidado) refere-se a partes relacionadas, conforme detalhado na
nota 9.

16. Obrigagoes e Direitos com a Copersucar

No processo de desligamento da Copersucar, a Companhia celebrou um contrato
prevendo direitos e obrigacdes que ainda perduram. As principais obrigacdes e
direitos seguem reportados abaixo:

a) Obrigacgoes:

A Copersucar disponibilizou recursos a seus cooperados durante o periodo de
associacdo da Companhia, para financiamento de suas operacoes, mediante
Letras de cdmbio. Os recursos foram obtidos pela Cooperativa referente a sobras
de cardater tempordrio e oriundas de liminares em processos judiciais pleiteando a
suspensdo da exigibilidade de tributos. Essas sobras de caixa sdo relacionadas a
provisdes para contingéncias registradas pela Cooperativa no passivo ndo
circulante. Enfretanto, na eventualidade de perda dos processos judiciais, a
Companhia poderd ser requerida a devolver o valor em um prazo de até 120 dias.
Os principais valores contidos nessas obrigacdes sdo oriundos de IPI - Imposto sobre
Produtos Industrializados contestados judicialmente pela Cooperativa e de
passivos tributdrios contidos no REFIS Copersucar, conforme abaixo indicado.
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31 de dezembro 31 de margo
Controladora e Consolidado de 2020 de 2020

REFIS - Copersucar - Atualizado pela variagdo da SELIC 43.504 53.456
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da SELIC 71.487 71.077
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 52.354 52.356
Despesas com processos fributdarios 2.075 10.892
Outros 2.300 2.300
Total 178.722 190.081
Passivo circulante 7.075 10.892
Ndo circulante 149.647 179.18%

A totalidade das obrigacdes da Companhia com a Copersucar esta garantida por
fiancas bancdrias. Adicionalmente, nos termos negociados no desligamento da
Copersucar, a Companhia €& responsdvel pelo pagamento de obrigacoes,
proporcionalmente a sua participacdo em safras anteriores na Copersucar, que
venham a resultar de autuacdes fiscais que poderdo surgir e que se refiram a
periodos em que a Companhia era cooperada.

A Copersucar possui autuacdes com relacdo a ICMS incidente sobre as vendas de
etanol carburante e industrial realizadas até 31 de dezembro de 2008, cuja parcela
atribuida a Companhia seria de aproximadamente R$ 260 milhdes. A Copersucar
acredita dispor de argumentos solidos para sustentar o sucesso das defesas das
multas que lhes foram impostas em tais autuacdes e seus consultores juridicos
avaliam referidas causas como de risco de perda possivel.

b) Direitos:

A Copersucar também € parte ativa em processos judiciais para
restituicdo/indébito de diversos fributos ou indenizacdes. A Companhia, na
condicdo de ex-cooperada, tem direito ao repasse proporcional dos eventuais
créditos e informard ao mercado quando liquidos e certos.

Dentre os processos dos quais a Copersucar é parte ativa, destaca-se o que
condenou a Unido a indenizar danos decorrentes da fixacdo de precos defasados
em vendas de acucar e etanol realizadas na década de 1980.

Nele foi expedido em junho de 2017 o 1° precatdrio de R$ 5,6 bilhdes (R$ 730,5
milndes proporcionais a Companhia) e em junho de 2018 o precatdrio
complementar no montante de R$ 10,6 bilhdes (R$ 1,4 bilhdo proporcional &
Companhia).

Discute-se ainda, o excesso de R$ 2,2 bilhdes alegados pela Unido Federal (R$ 286,3
milndes proporcionais d Companhia).

Durante o més de marco de 2019 a Copersucar levantou e repassou as
Cooperadas a 1¢ parcela do primeiro precatdrio (R$ 206 milhdes). Adicionalmente,
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em dezembro de 2019 foi levantada a 2° parcela do primeiro precatdério (R$ 1,06
bilhdo) e a 1% parcela do precatério complementar (R$ 1,725 bilhdo).
Posteriormente, em setembro de 2020 foi levantada a 3% parcela do primeiro
precatdrio (R$ 1,08 bilhdo) e a 2° parcela do precatdério complementar (R$ 1,975
bilhdo).

Nos repasses, a Copersucar reteve parte dos recursos para discussdo judicial de sua
natureza indenizatdria e incidéncia de PIS e COFINS, sob compromisso de repassa-
los em caso de éxito.

A Companhia, alinhada & atuacdo da Copersucar, fambém propds medida
judicial para discussdo do IRPJ/CSLL/PIS/COFINS com depdsito judicial para
suspender a exigibilidade desses tributos, sendo este valor provisionado no passivo,
rubrica: “Tributos com exigibilidade suspensa”. Conforme previsto no Contrato de
Compra e Venda das acdes da Santa Cruz S.A. AcUcar e Alcool (“USC"), a
Companhia repassou para Luiz Ometto Participacdes S.A., o montante total de
R$ 54.132.

Apds o repasse e as retencdes das despesas processuqis e dos tributos em
discussdo, o saldo de R$ 383.040 foi registrado em “outras receitas, liquidas” nas
informacdes contdbeis infermedidrias. O restante desse crédito continua
classificado pela Administracdo da Companhia como provdvel, mas ndo
praticamente certo, razdo pela qual segue ndo registrado.

17. Aquisicdo e alienagdo de participagdo societdria — valores a pagar e receber

O saldo a pagar liquido refere-se a aquisicdo e alienacdo de participacdo
societdria e estd composto como segue:

Agro Pecudria
Controladora e Consclidado Santa Cruz Boa Vista| Saldo liquido

Salde em 31 de margo de 2020 (125.043) 28.109 (26.934]
Atuadlizagcdo monetdaria (2.149) 1.4686 [443)
Amortizagdo de juros 2.250 [1.745] 485
Saldo em 31 de dezembro de 2020 (124.942) 78.030 (26.912)
Passivo circulante (11.642)

Passivo ndlo circulante (15.270)

(26.912)

Os valores sdo corrigidos pelo CDI, sendo pagos anualmente. O Cronograma de
vencimento estd detalhado na tabela abaixo:
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(Aquisigdo) /
Vencimentos Alienagdo

De 1°/07/2021 o 30/06/2022 (11.620)
De 1°/07/2022 a 30/06/2023 (11.620)
De 1°/07/2023 o 30/06/2024 (11.620)
De 1°/07/2024 a 30/06/2025 19.590

(15.270)

18. Patrimonio liquido
Q) Capital social

Na informacdo contdbil intfermedidria atual, o capital social € de R$ 2.071.819
(R$ 1.696.652 em 31 de marco de 2020) e estd dividido em 354.011.329 acdes
ordindrias nominativas, sem valor nominal.

A Companhia estd autorizada a aumentar o capital social, independentemente
de reforma estatutdria, até o limite de 372.000.000 (trezentos e setenta e dois
milhdes) de acdes ordindrias, mediante deliberacdo do Conselho de
Administracdo, a quem caberd fixar as condicdes da emissdo, inclusive preco e
prazo de integralizacdo.

Em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 31 de julho de 2020, os acionistas
aprovaram um aumento de capital no montante de R$ 375.167, mediante a
capitalizacdo da Reserva de Capital de R$ 9.418 e da Reserva de Incentivos Fiscais
de R$ 365.749.

b) Acgoes em tesouraria

Por se tratar de instrumentos patrimoniais proprios que sdo readquiridos, sAo
reconhecidos ao custo de aquisicGo e reconhecidos em conta redutora do
Patrimoénio Liquido. Nenhum ganho ou perda é reconhecido na demonstracdo do
resultfado na compra, venda, emissGdo ou cancelamento de instrumentos
patrimoniais préprios da Companhia.

31 de margo| Aquisigdo de| 31 de dezembro
de 2020 acoes de 2020

Quantidade 7.267.063 369.200 7.636.263
Preco medio 18.08 23,39 18,33
Montante total 131.361 8.636 139.997
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c) Ajustes de avaliagao patrimonial

(i) Deemed cost

Corresponde a mais valia de custo atribuido de terras, edificacdes e
dependéncias, equipamentos e instalacdoes industriais, veiculos e mdaquinas
e implementos agricolas. Os valores estdo registrados liquidos dos efeitos
tributdrios, sdo realizados com base nas depreciacdes, baixas ou alienacoes
dos respectivos bens e os montantes apurados da realizacdo sdo fransferidos
para a rubrica “Lucros acumulados”.

(ii)  Valor justo de hedge accounting

Corresponde aos resultados de operacdes com instrumentos financeiros
derivativos ndo readlizadas/liquidadas, classificadas como  hedge
accounting. O referido saldo é revertido do patriménio liquido em etapas, na
proporcdo em gque ocorreram 0s vencimentos/embarques das operacoes
correlatas.

d) Reserva de lucros
Reserva legal

A reserva legal € constituida anualmente com a destinacdo de 5% do lucro liquido
do exercicio e ndo poderd exceder a 20% do capital social. A reserva legal tfem
por fim assegurar a infegridade do capital social e somente poderd ser utilizada
para compensar prejuizo e aumentar capital.

Reserva para orgamento de capital

A reserva para orcamento de capital estd destinada aos investimentos na
ampliacdo da capacidade produtiva e em diversos projetos de aperfeicoamento
de processos.

Reserva de lucros a realizar

Refere-se aresultados ndo realizados, sendo composta da venda da participacdo
detida na Agro Pecudria Boa Vista S/A, venda de imdveis decorrentes de
empreendimentos imobilidrios e resultado de ganho por mudanca de participacdo
aciondria.

Reserva de incentivos fiscais

A Companhia possui programa de incentivo fiscal estadual com vigéncia até 2033,
junto ao Estado de Goids na forma de diferimento do pagamento do Imposto sobre
Circulacdo de Mercadorias e Servicos - ICMS, denominado “Programa de
Desenvolvimento Industrial de Goids - Produzir”, com reducdo parcial deste. A
utilizacdo do beneficio estd condicionada ao cumprimento de todas as
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obrigacodes fixadas no programa, cujas condi¢coes referem-se a fatores sob controle
da Companhia.

O beneficio relativo a reducdo no pagamento desse imposto € calculado sobre o
saldo devedor apurado em cada periodo de apuracdo, mediante aplicacdo do
percentual de desconto concedido pelo incentivo fiscal.

O valor da subvencdo apurado no periodo foi registrado na demonstracdo do
resultado na rubrica de “Deducdes da receita bruta”, reduzindo a conta “ICMS a
recolher”. Pela impossibilidade de destinacdo como dividendos, € constituida
reserva para incentivos fiscais, em contrapartida d conta de Lucros acumulados,
no montante apurado da subvencdo.

O valor do incentivo que impactou o resultado nas informacdes contdbeis
infermedidrias foi de R$ 49.850, na Controladora e Consolidado (R$ 85.398 em 31
de dezembro de 2019).

e) Reserva de capital

Refere-se a avaliacdo a valor de mercado das acdes da Companhia emitidas no
momento da troca de acdes com os acionistas ndo controladores.

f) Dividendos e juros sob capital proprio

Em reunido do Conselho da Administracdo realizada em 09 de dezembro de 2019,
foi estabelecida a nova politica de dividendos, pela qual fica assegurado cos
acionistas um dividendo e/ou juros sob capital proprio equivalente a 40% do lucro
caixa, conforme cdlculo apresentado na carta financeira divulgada pela
Companhia, ou 25% sobre o lucro liquido do exercicio, apds deduzidos os prejuizos
acumulados e a constituicdo da reserva legal, dentre eles o que for maior.

Em Assembleia Geral Ordindria realizada em 31 de julho de 2020, os acionistas
ratificaram o pagamento de dividendos adicionais no montante de R$ 12.936,
conforme proposto pela administracdo no exercicio encerrado em 31 de marco
de 2020.

Em reunido do Conselho de administracdo realizada em 09 de novembro de 2020,
foi aprovado o pagamento de juros sob capital préprio no montante bruto de
R$ 120.000.

19. Programa de participagao nos lucros e resultados
A Companhia tem como politica a administracdo do programa de participacdo

nos resultados a seus empregados, vinculada a um plano de metas operacionais e
financeiras previamente estabelecidas. O montante dessa participacdo no
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periodo atual foi de R$ 47.283 na Controladora e R$ 47.335 no Consolidado (em 31
de dezembro de 2019, R$ 44.827 na Controladora e R$ 44.864 no Consolidado).

20. Imposto de renda e contribuigcao social

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo calculados sobre os
prejuizos fiscais do imposto de renda, a base de cdlculo negativa acumulada de
contribuicdo social e as correspondentes diferencas tempordrias entre as bases de
cdlculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contdbeis das
demonstracoes financeiras.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que
o lucro futuro tributdvel esteja disponivel para serem utilizados na compensacdo
das diferencas tempordarias e/ou prejuizos fiscais e bases negativas, com base em
projecoes de resultados futuros elaborados e fundamentadas em premissas
internas e em cendrios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

A Companhia adotou a interpretacdo IFRIC 23/ICPC 22 - Incerteza sobre
Tratamentos de Tributos sobre o Lucro. A Interpretacdo trata da contabilizacdo dos
tributos sobre o rendimento nos casos em que os tfratamentos tributdrios envolvem
incerteza que afeta a aplicacdo da IAS 12 (CPC 32). A entidade deve determinar
se considera cada tratfamento tributdrio incerto separadamente ou em conjunto
com um ou mais fratamentos tributdrios incertos. Deve-se seguir a abordagem que
melhor prevé aresolucdo da incerteza. A Companhia ndo identificou impactos na
sua adocdo.

q) Movimentagado do imposto de renda e contribuigao social diferidos

Reconhecido

Reconhecido

Controladora no resultado
Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 21.495 4.993 - 26.488
Instrumentos financeiros derivativos 362,432 [2.392) (118.482) 241.758
Provisé@io para contingéncias 80.498 7.884 - 88.384
Variagdo cambial Ativa 23.306 [7.944) - 15.360
Qutros atfivos 60.355 10.852 - 71.207
Total do IR e CS ative 548.284 13.393 (118.482) 443.197
Mais-valia de ativo imobilizado (deemed cost) (133.274) 1.928 - [131.344)
Depreciagdo acelerada incentivada (348.042) [27.143) - [375.205)
Beneficio fiscal sobre agio incorporado (189.183) (4.387) - (193.570)
Variagdo Cambial Passiva - [31.719) - (31.719)
QOutros passivos [29.971) 1.4642 - (28.329)
Total do IR e CS passivo (700.470) (59.699) - (760.149)
Saldo do IR e C5 Diferidos (152.184) (46.306) (118.482) (316.972)
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Ajuste
Reconhecido| consolidagdo
30 de Direitos sobre
setembro de | Reconhecido confratos| 31 de dezembro
Consolidado 2020| no resultado energia de 2020
Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 21.494 4.993 - - 26.487
Instrumentos financeiros derivativos 362.633 (2.392) (118.482) - 241.75%9
Provis@io para contingéncias 63.651 539) - - 63.112
Provis&o para outras cbrigagdes 17.337 8.425 - - 25762
Variagdo cambial Ativa 23.306 (7.946) - - 15.360
Qutros ativos 60.619 10.634 - - 71.253
Total do IR e CS ativo 549.040 13.175 (118.482) - 443.733
Mais-valia de ativo imobilizado (deemed cost) (644.025) 1.966 - - (642.05%)
Depreciagdo acelerada incentivada (348.042) [27.163] - - [375.205)
Beneficio fiscal scbre dgio incorporado (189.183) (4.387) - - (193.570)
Ativa Intangivel (11.932) - - 47 (11.885)
Ganho por mudanga de participagdo relativa CTC [5.068) - - - [5.068)
Variagcdo Cambial Passiva - (31.719) - - (31.719)
Qutros passivos (29.971) 1.643 - - (28.328)
Total do IR e CS passive (1.228.221) (59.6460) - 47 (1.287.834)
Saldo do IR e CS Diferidos (679.181) (46.485) (118.482) 47 (844.101)
Outros hributos Diferidos (539) - - - (539)
Reconhecido
em outros 31 de
31 de margo| Reconhecido resultados| dezembro de
Controladora no resultade| abrangentes 2020
Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 38.137 [11.648) - 26.489
Instrumentos financeiros derivativos 305.040 [5.378) [567.903) 241.759
Provisé@io para contingéncias 53.629 34.756 - 88.385
Variagdo cambial Ativa 25344 (7.984) - 15.360
Qutros atfivos 67.585 3.619 - 71.204
Total do IR e CS alive 489.735 11.345 (57.903) 443.197
Mais-valia de ativo imobilizado (deemed cost) (142.805) 11.461 - [131.344)
Depreciagdo acelerada incentivada [346.415) (28.790) - [375.205)
Beneficio fiscal sobre agio incorporado (180.409) (13.1462) - [193.571)
Variag&o Cambial Passiva - (31.719) - (31.719)
QOutros passivos [34.324) 5.994 - (28.330)
Total do IR e CS passive (703.955) (56.214) - (760.149)
Saldo do IR e CS5 Diferidos (214.220) (44.849) (57.903) (316.972)
Ajuste
Reconhecido| consolidagdo
Direitos sobre
31 de margo| Reconhecido contratos| 31 de dezembro
Consolidado no resultado energia de 2020
Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 38.136 (11.6479) - - 26.487
Instrumentos financeiros derivativos 305.041 (5.378) (57.903) - 241.760
Proviséio para contingéncias 47.944 15.168 - - 63.112
Prowviséio para outfras obrigagdes 6.174 19.588 - - 25.762
Variogdo cambial Ativa 25.344 (9.984) - - 15.360
Qutros ativos 66,942 4.311 - - 71.253
Total do IR e CS ativo 489.581 12.056 (57.903) - 443.734
Mais-valia de afivo imobilizado (deemed cost) (653.728) 11.669 - (642.05%)
Depreciagéo acelerada incentivada (346.415) (28.790) - - (375.205)
Beneficio fiscal scbre agio incorporado (180.40%) [13.162) - - [193.571)
Variogdo cambial Passiva - [31.719) - - [31.719)
Ajuste a valor presente 1 n - - -
Ativao Intangivel (15.323) - - 3.439 (11.884)
Ganho por mudanga de participagdo relativa CTC (5.068) - - - (5.068)
Qutros passives [34.326) 5.997 - - (28.329)
Total do IR e CS passive (1.235.2468) (54.004) - 3.437 (1.287.835)
Saldo do IR e CS Diferidos (745.487) (43.950) (57.903) 3.437 (844.101)
Outros tributos Diferidos (537) - - - (53%)
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Os tributos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco, por
cada entidade legal, por haver o direito legal e a intencdo de compensd-los
quando da apuracdo dos fributos correntes, e por ser relacionado a mesma
autoridade fiscal.

A SGo Martinho reconhece os créditos fiscais diferidos ativos com base na projecdo
de lucro tributavel para os exercicios subsequentes. Esta projecdo € revisada
anualmente e ndo ultrapassa dez anos.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo realizados,
substancialmente, em funcdo da depreciacdo e baixa dos ativos imobilizados que
os originaram. A realizacdo deste passivo € estimada a razdo média de 15% ao
ano, em funcdo das taxas de depreciacdo dos ativos imobilizados respectivos,
exceto pelos tributos diferidos passivos sobre mais-valia de terras, que serdo
realizados se alienados.

b) Reconciliagdo do imposto de renda e contribuigao social

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Lucro antes dos impostos 306.964 923.627 417.305 542.593
Imposto de renda e contribuigdio social &s aliquotas nominais (34%) (104.348) (314.033) (141.884) (184.482)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
. Equivaléncia patrimonial 11.255 42.545 13.233 41.491
. Exclusdes/(Adicdes) permanentes, liquidas 10.258 9.497 (438) (1.294)
. ExclusGes permanentes JCP 40.800 40.800 40.800 40.800
. Subwvengdo estadual 7.401 16.949 13.709 29.036
. Outros e incentivos fiscais (148) 379 195 28.221
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (34.802) (203.843) (74.385) (45.228)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social 11,3% 22,1% 17.8% 8.5%
Imposto de renda e contribuigdo social correntes 11.504 (159.014) (141.081) [113.123)
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos (46.306) (44.849) 66.696 66.895

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2017

Lucro antes dos impostos 309.269 931.316 419.193 549,328
Imposto de renda e contribuigéio social &s aliquotas nominais (34%) (105.151) (316.647) (142.526) (186.772)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
. Equivaléncia patrimonial 638 1.630 114 525
. Exclusbes/|Adigdes) permanentes, liquidas 10.258 9.476 (438) [1.294)
. Exclus@es permanentes JCP 40.800 40.800 40.800 40.800
. Subvengdo estadual 7.401 16.950 13.709 29.037
. Ajuste do cdlculo de controlada tributada pelo lucro presumido 9.100 24.710 11.873 36.527
. Langamentos extemporédneos de IRPJ & CSLL (i) [179) 11.355 (133) 27.893
. Incentivos Fiscais 27 135 324 323
. Qutros 1 19 4 (2)
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (37.105) (211.552) (76.273) (52.963)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social 12.0% 22.7% 18.2% ?.6%
Imposto de renda e contribuig&o social correntes 9.380 [167.602) (142.878) [120.782)
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos (46.485) [43.950) 66,605 67.819
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21. Compromissos

A SAo Martinho estabelece compromissos diversos no curso normal de suas
atividades. Abaixo estdo aqueles que merecem destaque na presente informacado
contdbil:

Matas ciliares e dreas destinadas a Reserva Legal

As dreas ndo cultivadas da Sdo Martinho, que sdo cobertas por vegetacdo nativa
preservada, estdo em processo de regeneracdo ou enriquecimento, contribuindo
com a preservacdo da biodiversidade e a sustentabilidade das atividades
agricolas.

O compromisso da Sdo Martinho com as melhores praticas ambientais e atuacdo
sustentavel se materializa em seu respeito integral ao Cddigo Florestal e demais
legislacdes ambientais referentes as Areas de Preservacdo Permanente (APP) e
Reserva Legal (RL). A Companhia inscreveu todos seus imoveis junto ao Cadastro
Ambiental Rural (CAR), aderiu ao Programa de Regularizacdo Ambiental (PRA) e
aguarda regulamentacdo legal para sua implantacado.

Os investimentos em dreas de Preservacdo Permanente, Reserva Legal e demais
atividades para regularizacdo ambiental sdo registrados no ativo imobilizado.

Compromisso de venda

Na data das informacdes contdbeis intermedidrias, a Sdo Martinho tem o
compromisso de comercializacdo para safras futuras, de acUcar, etanol e energia
elétrica, conforme quadro abaixo:

. de doisafrés] Acima de frés
Atée um ano
anos anos

Etanol [m?) 955.516 195.596 720.000
Acucar (tons) 1.488.4644 1.7468.4649 -
Energia [Mwh) 572.240 1.229.584 7.148.180

Compras de insumos

A Companhia constantemente celebra contfratos de compra para aquisicdo de
insumos agricolas com o objetivo de utilizacdo na manutencdo de sua lavoura ao
longo da safra. Referida operacdo geralmente é realizada por meio de compra
para enfrega futura.
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22. Provisdo para contingéncias

As provisoes sdo reconhecidas quando a SAdo Martinho tem uma obrigacdo
presente, legal ou ndo formalizada decorrente de eventos passados e € provavel
qgue uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacdo com uma
estimativa confiavel do valor. As provisdes sdo constituidas, revistas e ajustadas de
modo a refletir a melhor estimativa na data das demonstracoes financeiras.

22.1 Perdas provaveis

A SAo Martinho, com base na avaliacdo dos assessores juridicos, mantém as
seguintes provisdes para os casos de perdas provaveis (valores atualizados

monetariamente):
Controladora
Civeis e Depdsitos
Tributdrios ambientais Trabalhistas TOTAL Judiciais
Saldo em 31 de margo de 2020 14.958 27.583 57.252 99.793 270.872
Adigcdes 119 250 146.991 17.360 204.772
Rewversdes (513 (2.494] (6.573) (8.580) -
Utllizagdes (229) (690) (12.128) (13.047) (6.719)
Atualizagdes (69) (3.255) 5.212 1.888 430
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14.264 21.394 41.754 97.414 469.555
Consolidado
Civeis e Depasitos
Tributdrios ambientais Trabalhistas TOTAL Judiciais
Saldo em 31 de margo de 2020 14.958 28.073 57.252 100.283 271.040
Adigcdes 131 252 146.991 17.374 204.772
Reversdes (513 (2.494) (5.573) (8.580)
Utllizagdes (247) [691) (12.128) (13.040) [6.728)
Atualizagdes (69) (3.213) 5.212 1.930 631
Saldo em 31 de dezembro de 2020 14.264 21.927 41,754 97.947 469.735

Os depdsitos judiciais sdo atualizados monetariamente e apresentados no ativo
ndo circulante. Adicionalmente, sobre as adicdes do exercicio, vide Nota 16 (b).

Na data das informagcdes contdbeis intermedidrias, a natureza das principais
causas que tiveram seus valores incluidos nas provisdes acima € a seguinte
(controladora e consolidado):

Processos tributdrios:

Referem-se a: (i) tributos cuja cobranca estd sendo questionada judicialmente,
para os quais foram efetuados depdsitos judiciais dos valores discutidos; e (i)
honordrios de éxito a serem pagos aos advogados contratados para defesa nos
respectivos processos.
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Processos civeis e ambientais:

Referem-se a: (i) indenizagcdes em geral; (i) san¢cdes administrativas ambientais
decorrentes de incéndio em drea de cultivo de cana-de-agUcar, cuja validade
estd sendo questionada judicialmente, para os quais foram efetuados depdsitos
judiciais dos valores discufidos; (i) honordrios de éxito a serem pagos aos
advogados contratados para defesa nos respectivos processos.

Processos trabalhistas:

As reclamacdes trabalhistas t€m como principais pedidos: (i) diferencas de horas
extras; (i) supressdo do intervalo intrajornada; (i) adicionais de periculosidade e
insalubridade; (iv) devolucdo de descontos efetuados em folha de pagamento,
tais como contribuicdo confederativa.

22.2 Perdas possiveis

A SGo Martinho é parte em outros processos de natureza tributdria, ambiental e
civel que, com base na posicdo dos advogados, o risco de perda é classificado
como possivel. A natureza e o valor atribuido a essas causas sdo:

Contreladora Coensclidade
[l e P e el e e ]
processos processos processos processos
97 91 97 91

Ambientals 7.834 6.120 7.834 6.120
Civeis
Indenizatorias 49 23.744 51 28.353 49 23.744 53 28.787
RevisGo de confratos 11 1.434 11 2,472 11 1.434 12 2.493
QOutros processos 16 15.521 13 15.187 19 15.554 14 15.260
Trabalhistas 45 3.955 38 3.246 46 3.955 38 3.246
Tributérios
Contribuigéo previdenciaria ] 16 145.506 14 227.621 16 145.506 14 227.621
Apuragdo de IRPJ/CSLL (i) 5 263.593 5 292.703 5 263.593 5 292.703
Compensagdo de Tributos Federais (i) 101 149.903 74 110.047 106 153.888 77 114.032
IChS (iv) 14 56.128 13 36.399 14 56.128 13 36.399
Tributos Federais [w] 1 242.188 1 242.188 1 242.188 1 242.188
Qutros processos (i) 24 498.304 21 473.442 29 511.781 26 484.861
TOTAL 377 1.428.110 334 1.437.778 393 1.445.605 344 1.455.710

Processos tributarios:

(i) Os processos tratam da incidéncia de contribuicdo previdencidria (INSS) sobre
as receitas de exportacdo, sob a alegacdo de que a exportacdo realizada por
infermédio de cooperativa ndo estd abrangida pela imunidade prevista no
artigo 149, pardgrafo 2°, da Constituicdo Federal.

(i) Os processos fratam da exclusdo da base de cdlculo do IRPJ e CSLL de
despesas relacionadas com financiamento securitizados, bem como despesas
decorrentes da depreciacdo acelerada incentfivada, conforme previsto no art.
325 do RIR/2018.

(i) Os processos tfratam de pedidos de compensacdo de IRPJ, CSLL, PIS, COFINS e
outros tributos federais decorrentes de pagamento a maior e/ou saldo negativo
e créditos proporcionais a receita de exportacdo cuja compensacdo foi
indeferida pela Receita Federal do Brasil e estdo pendentes de julgamento.
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(iv) Os processos fratam de suposto crédito indevido de ICMS, oriundos do Registro
de Controle de Crédito de ICMS do Afivo Permanente — CIAP.

(v] O processo trata da incidéncia dos tributos IRPJ/CSLL/PIS/COFINS sobre
indenizacdo (precatdrios) recebida no contexto da Acdo de Preco do IAA,
conforme mencionado na Nota 16.

(vi] Os processos tratam de outras discussdes tributdrias como: (a) Acdo Civil
PuUblica discutindo a legalidade dos decretos do Estado de Goids que
concederam crédito outorgado de ICMS no dmbito do Programa PRODUZIR;
(b) autos de infracdo referente a multa pela ndo homologacdo de
compensacdo; (c) contribuicdo para o SENAI; (d) taxa do Departamento
Nacional de Pesquisa Mineral — DNPM; (e) incidéncia de ITBI em operacdo
societdria de incorporacdo e (f) execucdes fiscais de IPTU.

Ouvutras naturezas:

Os processos civeis fratam de acdes indenizatérias em geral decorrentes de (i)
acidentes de fransito e (ii) revisdo de contratos.

Os processos ambientais tratam de autos de infracdo da CETESB e/ou policia
ambiental decorrente de incéndio em drea de cultivo de cana-de-acuUcar, bem
como acdes anulatdrias para cancelar as multas aplicadas pelos orgdos
mencionados anteriormente.

Os processos frabalhistas tém como principal motivo os Autos de Infracdo lavrados
pelo Ministério do Trabalho e/ou Anulatdrias para cancelar estes mencionados
autos.

22.3 Ativo - ICMS na base do PIS/Cofins

A Companhia possui 3 acdoes sobre ICMS na base do PIS/Cofins, das quais 2 com
trnsito em julgado.

Apesar do julgamento do STF favordvel aos contribuintes (repercussdo geral), ainda
existem algumas incertezas em relagdo aos critérios de apuracdo dos créditos e
complexidades na determinacdo dos valores, principalmente pelo periodo de
apuracdo (inclui periodo onde era cooperada) e regime especial de tfributacdo
do etanol.

A Companhia contratou especialistas tributdrios para avaliacdo dos critérios e

apuracdo dos créditos passiveis de recuperacdo e sua respectiva contabilizacdo,
que ocorrerd quando houver mensuracdo confidvel dos valores.
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23. Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros derivativos

A Companhia estd exposta a riscos de mercado, que inclui riscos de variagcdo
cambial, volatiidade de preco de commodities e taxa de juros, risco de crédito e
risco de liguidez. A administracdo da Companhia entende que o gerenciamento
de risco € fundamental para: (i) monitoramento continuo dos niveis de exposicdo
em funcdo dos volumes de vendas contratados; (i) estimativas do valor de cada
risco, tendo por base os limites de exposicdo cambial e dos precos de venda do
acucar estabelecidos; e (iii) previsdo de fluxos de caixa futuros e o estabelecimento
de limites de alcada de aprovacdo para a contratacdo de instrumentos
financeiros destinados & precificacdo de produtos, a protecdo contra variacdo
cambial e volatilidade dos precos e taxa de juros.

Os instrumentos financeiros derivativos sdo contfratados exclusivamente com a
finalidade de precificar e proteger as operacdes de exportacdo de acucar, etanol
e outros produtos da Companhia contrariscos de variacdo cambial, flutuacdo dos
precos e variacdes nas taxas de juros.

23.1 Riscos de Mercado
q) Risco Cambial

A administracdo estabeleceu uma politica que exige que a Companhia administre
seu risco cambial para reduzir os efeitos adversos causados por um potencial
descasamento de moedas.

Para administrar seu risco cambial, sdo utilizados contratos a termo de moedas,
(“NDFs"), estratégias de opcdes e swaps. A politica de gestdo de risco financeiro
da Companhia define diretrizes que estabelecem o volume de protecdo
adequado dos fluxos de caixa previstos, principalmente relacionados ds vendas de
exportacoes.

Ativos e passivos expostos a variacdo cambial

O quadro abaixo resume 0s ativos e passivos denominados em moeda estrangeira
(dolares norte-americanos - US$), consignados no balanco patrimonial nas
demonstracoes financeiras atuais:
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31 de Milhares
dezembro de de USS
Consolidado 2020| equivalentes

Ativo circulante e ndo circulante

Caixa e equivalentes de caixa (bancos - depdsitas & wvista) 236,712 45.556

Contas areceber de clientes 82.287 15.836

Instrumentos financeiros derivativos 248.845 47.891
Total dos ativos 567.844 109.283
Passivo circulante e ndo circulante:

Empréstimos e financiomentos 1.906.125 346,795

Instrumentos financeiros derivativos 308.748 59.416
Total dos passivos 2.214.893 426.211
Sub-total ativo [passivo) [1.647.049) [316.928)
[ -] Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira 1.904.125 366,795
Exposigdo liquida ativa 259.074 49.8467

A exposicdo liguida deduz empréstimos e financiamentos em moeda estrangeirq,
uma vez que estes serdo liquidados com recursos oriundos das receitas com
exportacoes futuras e, portanto, protegidos pela politica de hedge da Companhia.

Referidos ativos e passivos foram atualizados e registrados nas atuais informacdoes
contdbeis intermedidrias a taxa de cdmbio em vigor naquela data, sendo
R$ 5,1961 por US$ 1,00 para os ativos e R$ 5,1967 por US$ 1,00 para os passivos.

b) Risco de voldatilidade no prego de commodities

A Companhia estd exposta ao risco de mudangas no preco de commodities em
razdo dos produtos fabricados como acucar e etanol.

c) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros

A SGo Martinho segue a pratica de obter empréstimos e financiamentos indexados
a taxas pods-fixadas. No que diz respeito aos empréstimos e financiamentos em
moeda nacional, ocorre uma mitigacdo natural do risco de flutuacdo de taxas de
juros, uma vez que as aplicacodes financeiras sdo todas indexadas a taxas pos-
fixadas. Quanto d moeda estrangeira, swaps podem ser contratados para mitigar
as possiveis flutuacdes na taxa de juros (Libor).

d) Andlise de sensibilidade dos riscos de mercado

O quadro a seguir apresenta uma andlise de sensibilidade dos efeitos das
mudancas nos fatores de risco relevantes aos quais a Companhia estd exposta.
Referida andlise considera apenas os instrumentos que ndo estdo designados para
hedge accounting.
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Impactos no resultado
Cendrios Cendrios Cendrios
Consolidado Fator de risco] provdveis 5% | possiveis 25% | possiveis 50%

Caixa e equivalentes de caixa Queda na taxa de cédmbio R$/USE (11.839) [69.195) (118.389)
Contas areceber de clientes Queda na taxa de cdmbio R$/USS [6.421) [32.106) (44.212)
Empréstimos e financiamentos Alta na taxa de cdmbio R$/US$ (135) (675) [1.349)

Instrumentos financeiros derivativos

Contratos a termo de moeda Alta na taxa de cdmbio R$/US$ (194) (972) [1.943]

Prego futuro [aglcar e etanol) Alta na prego futuro de commodities (41) (204] (407)
Queda na taxa de cimbio R$/USE e alta

Contratos de swap na curva de juros [(999] [2.504] [5.028)

Exposigdo liquida (19.629) (95.654) (191.328)

A andlise de sensibilidade das variacdes em curvas de juros foi efetuada
considerando os efeitos de um aumento ou uma diminuicdo de 5Sbps, 25bps e
S0bps (basis points) na curva de precificacdo do derivativo. A exposicdo a taxas
refere-se exclusivamente a variacdes na curva do Dl.

e) Instrumentos financeiros

A SAo Martinho optou pela utiizacdo da contabiidade de hedge (hedge
accounting) para a contabilizacdo de parte de seus instrumentos financeiros. Os
insfrumentos eleitos para designacdo sdo: a) derivativos de acucar, etanol e
moeda estrangeira - dolar americano b) dividas em moeda estrangeira — dolar
americano - que efetuam coberturas de vendas das safras 2020/2021 a 2025/2026,
e foram classificados como hedge de fluxo de caixa de transacdes esperadas
altamente provaveis (vendas futuras).

Para a utilizacdo do hedge accounting, foram realizados testes prospectivos e
retrospectivos de eficdcia que demonstraram que os instrumentos designados para
hedge proporcionam uma compensacdo altamente eficaz aos efeitos de
variacoes de precos sobre o valor das vendas futuras.

Em relacdo aos hedges de acucar, os derivativos foram designados para protecdo
da variacdo dos fluxos de caixa das vendas futuras de acucar. Estas operacoes
sdo readlizadas na bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE Futures US)
e com instituicdes financeiras de primeira linha mediante contratos de balcdo ou
diretamente com nossos clientes.

Para os hedges de cdmbio, os instrumentos financeiros derivativos e ndo derivativos
foram designados como protecdo de fluxos de caixa das vendas futuras em
moeda estrangeira. Estes hedges sdo contratados mediante contratacdo de
“Termos de Moeda” (NDFs), estratégias de Opcdes, Swaps e Dividas em moeda
estrangeira contratadas junto a instituicodes financeiras de primeira linha.

Nas informacdes contdbeis intermedidrias atuais e em 31 de marco de 2020, os

saldos de ativos e passivos relacionados as transacoes envolvendo instrumentos
financeiros derivativos e seus devidos vencimentos, estdo apresentados a seguir:

48

s




Notas explicativas da administragdo as infformagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2020

Valor de | Valor justo
referéncia (Fair

Valor/ Volume Preco/taxa] (Nocional) - value) -
Controladora e Consolidado contratado RS RS

No ativo circulante - Ganho

Depdsito de margem 59.211
Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Compromisso de compra 402.711 13.54 4625624 462.064
Contratos futuros de mercadoria - Etanol
. Compromisso de venda 7.800 1.954,88 15.244
. Compromisso de compra 3.900 2.100,00 8.190
Contratos a termo de moeda [NDF) - Délar - Balcdo
. Compromisso de compra 1.562 4,80 7.498 599
. Compromisso de venda 210,714 539 1.135.759 38.732
Contratos de Opgdes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Posigdo fitular de opgdes de compra (Calls) 20.321 14,00 32.594 2.584
. Posigdo fitular de opgdes de venda (Puts) 153.677 13.71 2471.384 2313
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 4.544
Total de instrumentos financeiros derivativos no ative circulante 170.049
No ative nd@o circulante - Ganho
Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Compromisso de compra 30.685 13,46 47.319 1.474
Contratos a termo de moeda [NDF) - Délar - Balcdo
. Compromisso de venda 82.613 579 478.32% 30.517
Contratos de Opgdes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Posigdo titular de opgdes de venda (Puts) 84.027 12,37 119.083 4.594
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 42.211
Total de instrumentos financeiros derivativos no ativo ndo circulante 78.796

31 de dezembro de 2020

Valor de | Valor justo
referéncia (Fair

Valor/ Volume Prego/taxa| (Nocional) - value) -
Controladora e Consolidado contratado

No passivo circulante - Perda

Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Compromisso de venda 411.245 12,72 599.307 97.103
Contratos futuros de mercadoria - Etanol

. Compromisso de venda 4.800 1.964,53 9.430 37

. Compromisso de compra 1.710 2.104,86 3.599 &6
Contratos a termo de mercadoria - Sugar #11

. Compromisso de venda 20.626 13,10 30.956 3.253
Contratos a termo de moeda [NDF) - Délar - Balcdo

. Compromisso de venda 109.555 4,45 487.520 80.438

. Compromisso de compra 444 5,40 3.478 125
Contratos de Opgdes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Posigéo langadora de opgdes de compra (Calls) 173.998 15,11 301.21 16.148
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 23.587

Total de instrumentos financeiros derivativos no passive circulante 220.757

No passivo ndo circulante - Perda

Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Compromisso de venda 43.842 12,84 54,494 5.084
Contratos de Opgdes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Posigéo langadora de opgdes de compra (Calls) 84.027 13.61 131.020 15.815
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 467.110
Total de instrumentos financeiros derivativos no passivo néo circulante 88.011
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31 de margo de 2020

Valor de | Valor justo
referéncia (Fair

Valor/ Volume Prego/taxa| (Nocional) - value) -
Controladora e Consclidado contratado

No ativo circulante - Ganho

Depdsito de margem 43.596
Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Compromisso de venda 483.334 13,02 721.252 124.016
. Compromisso de compra 3.607 11,08 4.581 3z
Contratos futuros de mercadoria - Etanol
. Compromisso de venda 1.200 1.645 1.974
Contratos a termo de mercadoria - Sugar #11
. Compromisso de venda 15.544 13.11 23.359 4.310
Contratos a termo de moeda [NDF) - Délar - Balcdo
. Compromisso de compra 2.607 4,49 11.705 1.985
Contratos de Opgdes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Posigdo titular de opgdes de venda (Puts) 134.574 13,91 214.547 45.344
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 5.352
Total de instrumentos financeiros derivatives no ative circulante 224,635

No ative ndo circulante - Ganho
Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Compromisso de venda 10.160 14,44 16.815 3.612
. Compromisso de compra 762 11,29 286 4
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 25.361
Total de instrumentos financeiros derivativos no ativo néo circulante 28.977

31 de margo de 2020

Valor de | Valor justo

referéncia (Fair
Valor/ Volume Prego/taxa| (Nocional) - value) -
Controladora e Consolidado contratado RS RS

No passivo circulante - Perda

Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Compromisso de compra 434.767 13,99 697.112 161.629
Contratos a termo de moeda [NDF) - Délar - Balcdo
. Compromisso de venda 283.1468 4,43 1.254.434 224.984
Contratos de Opgdes Flexiveis - Délar - Balcéo
. Posigéo langadora de opgdes de compra (Calls) 134.574 15,34 236.604 3.567
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 14.293
Total de instrumentos financeiros derivativos no passive circulante 406.473

No passivo ndo circulante - Perda

Contratos a termo de moeda [NDF) - Délar - Balcdo

. Compromisso de venda 7.697 4,53 34.871 5.891
Contratos de Swap - Juros - Balcéo 73.131
Total de instrumentos financeiros derivativos no passivo néo circulante 79.022

O saldo de depdsitos de margem se refere arecursos mantidos em contas correntes
junto as corretoras para a cobertura de margens inicicis e de variagcdo
estabelecidas pela bolsa na qual os contratos sdo firmados, com o objetivo de
garantir contratos em aberto e remessas liquidas relativas aos ajustes didrios de
variacdo de preco dos contratos no mercado futuro e de opcdes.

Os saldos de resultado potencial com operacdes de futuro, opcdes e contratos a

termo referem-se ao efeito acumulado positivo (negativo) do valor justo dos
instrumentos financeiros derivativos, nas correspondentes modalidades.
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A composicdo dos instrumentos financeiros designados para hedge accounting na
data das demonstracdes financeiras atuais, € como segue:

Total em
QOutros

Resultados

Confroladora e Consolidado Ativo

Instrumentos financeiros:

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contratos a termo 63,561 114.498 (52.937)
Derivativos de cambio - Opgdes / NDF 64.316 71.144 (4.828)
Variagdo cambial de contratos de financiamentas (Trade Finance) 5.243 610.254 (605.011)
133.120 797.894 [664.774)
Tributos diferidos sobre os itens acima (45.241) (271.287) 226026
87.859 526.609 (438.750)

f) Estimativa de realizacao

Nas informacdes contdbeis intermedidrias atuais, os impactos contabilizados no
patrimdnio liquido da Companhia e a estimativa de realizacdo no resultado estdo
demonstrados a seguir:

Safras 22/23| Safras 24/25
Controladora e consolidado Safra 20/21| Safras 21/22 e 23/24 6 25/24 TOTAL

Instrumentos financeiros derivativos:

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contfratos a termo [6.527) (45.970] [440] - (52.937)
Derivativos de cémbio - Opcdes / NDF [567.374) 32.522 18.044 - (4.828)
Variogdo cambial de contratos de financiamentos (Trade Finance) [531) (122.032) (250.202) (232.244) (605.011)

[64.452) [135.480) (232.598) [232.244) (664.776)
Tributos diferidos sobre os itens acima 21.914 46.063 79.083 78.966 226.026

(42.538) (89.417)  (153.515)  (153.280) __ (438.750)

23.2 Risco de crédito

A gestdo de risco de crédito ocorre por meio de confratacdo de operacoes
apenas em instituicoes financeiras de primeira linha que atendem aos critérios de
avaliacdo de riscos da SGo Martinho que controla mensalmente sua exposicdo em
derivativos e aplicacdes financeiras, mediante critérios de concentracdo maxima
em funcdo do rating da instituicdo financeira.

Com relacdo ao risco de crédito de clientes, a SGo Martinho avalia anualmente o
risco de crédito associado a cada um deles, e também sempre que hd a inclusdo
de um novo cliente, atribuindo um limite individual de crédito em funcdo do risco
identificado.

23.3 Risco de liquidez
O Departamento Financeiro monitora as previsdes continuas das exigéncias de

liquidez da Companhia para assegurar que haja caixa suficiente para atender ds
necessidades operacionais e d divida de curto prazo.
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O excesso de caixa em moeda nacional € aplicado em operacoes
compromissadas lastreados em ftitulos privados, CDBs e fundos de investimentos,
indexados pela variacdo do CDI, com caracteristicas de alta liquidez e circulacdo
Nno mercado.

J& o excesso de caixa internacional € aplicado com liquidez didria a taxas fixas
previomente estabelecidas.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros da Companhia, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial
até a data contfratual do vencimento, com base no fluxo de pagamentos futuros
ndo descontados.

Menos de| Entre um e Acima de
Controladora umano| ftrés anos frés anos Total

Em 31 de dezembro de 2020

Emprestimos e financiamentos 235748  2.337.023 2.187.225 4.759.994
Arrendamentos a pagar 57.358 159.444 405.374 622,396
Parceria agricola a pagar 270.989 627 .427 776.044  1.674.440
Instrumentos financeiras derivativos 220757 63.595 24,4164 308.748
Fornecedores 224017 - - 224011
Aquisigdo de participagdo societaria 11.722 34,935 20.780 &7.437
Qutros passivios 14.255 4.438% 18.744

1.034.840 3.222.424 3.418.348 7.675.812

Em 31 de margo de 2020

Empréstimos e financiamentos 695.444 2,125,151 2949233 5749.828
Arrendamentos a pagar 646.110 119.929 517.511 703.550
Parceria agricola a pagar 281.941 507.585 1.173.327 1.942.873
Instrumentos financeiras derivativos 4046.473 79.022 - 485.495
Fornecedores 174.848 - - 176.848
Aquisicdo de participagdo societdria 12.4687 12.283 1.872 26.842
Qutros passivios 10.310 - 5.594 15.204

1.649.833 2.843.970 4.647.537 9.141.342
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Menos de| Entre um e Acima de
Consolidado um ano| frés anos frés anos Total

Em 31 de dezembro de 2020

Empréstimos e financiamentos 235748  2.337.023 2.187.225 4.759.994
Arrendamentos a pagar 57.358 159.444 405.374 622.396
Parceria agricola a pagar 270.989 627 .427 776.044  1.674.440
Instrumentos financeiros derivativos 220757 88.011 - 308.748
Fornecedores 213.002 - - 213.002
Aquisicdo de participagdo societaria 11.722 34,935 20.780 &7.437
Outros passivios 15.761 - 4.48% 20.250

1.025.337  3.247.040 3.393.932 7.6456.30%

Em 31 de margo de 2020

Emprestimos e financiamentos &95.444 2125151 2949233 5.749.828
Arrendamentos a pagar 66.110 119.929 517.511 703.550
Parceria agricola a pagar 281.941 507.585 1.173.327 1.9462.873
Instrumentos financeiras derivativos 406.473 79.022 - 485.495
Fornecedores 174.524 - - 174.524
Aquisigdo de participagdo societaria 12.687 12.283 1.872 26,842
Qutros passivios 18.527 - 5.586 24.113

1.655.726 2.843.970 4.647.52%  9.147.225

23.4 Gestao de capital

Os objetivos da Companhia ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a
sua capacidade de continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios
as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para
reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Lei das SA’s permite que acdoes
sejam tomadas pela Companhia a fim de assegurar os objetivos acima
mencionados.

24. Classificagao e valor justo dos instrumentos financeiros

24.1 Classificagcao

A classificacdo dos ativos e passivos financeiros € demonstrada nas tabelas a
seqguir:

53
s




Notas explicativas da administragdo as infformagoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2020

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conhroladora

31 de dezembro 31 de margo
Classificagdo de 2020 de 2020

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas areceber de clientes

Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos

Depadsitos Judiciais

Partes relacionadas

Qutros ativos, exceto pagamentas antecipados

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Arrendamento e Parcerias Agricolas a pagar
Formecedores
Aquisicéio de participagdes societarias
Qutros passivos

Custo Amortizado

Valor justo par meio do resulfado
Custo Amortizado

Valor justo por meio do ORA
Valor justo por meio do resultado
Custo Amortizado

Custo Amortizado

Custo Amortizado

\alor justo por meio do resulfado
Custo Amortizado

Valor justo par meio do ORA
Valor justo por meio do resultadao
Custo Amortizado

Custo Amortizado

Custo Amortizado

Custo Amortizado

236.747 21.9%8
1.142.832 1.810.851
253.505 125.531
202.088 222,899
46,757 30,713
469.555 270.872

- 255
106.340 40,824
2.457.824 2.613.745
259 8.389
4.200.400 4.806.053
218.071 398.071
90.497 87.424
1.652.764 1.675.213
224.011 176.848
26912 26.934
18.744 15.206
4.431.858 7.195.538

Consolidado

31 de dezembro 31 de margo
Classificagdo de 2020 de 2020

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa

Aplicagdes financeiras

Contas areceber de clientes

Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos

Depdsitos Judiciais

Outros ativos, exceto pagamentos antecipados

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Arrendamento e Parcerias Agricolas a pagar
Aquisicéo de participagdes societdrias
Qutros passivos

Custo Amortizado

Valor justo par meio do resulfado
Custo Amortizado

Valor justo par meio do ORA
Valor justo par meio do resulfado
Custo Amortizado

Custo Amortizado

Valor justo por meio do resultado
Custo Amortizado

Valor justo por meio do ORA
Valor justo por meio do resultado
Custo Amortizado

Custo Amortizado

Custo Amortizado

Custo Amortizado

237.699 92.045
1.186.810 1.869.998
334.998 193.021
202.088 222.899
44,757 30.713
469.735 271.060
106.392 60.879
2.584.479 2.740.635
259 8.389
4,200.400 4.806.063
218.071 398.071
?0.697 87.424
213.002 174,524
1.652.764 1.675.213
26912 26.934
20,250 24.113
4.422.355 7.201.421

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estdo vencidos ou impaired
é avaliada mediante referéncia as classificacdes externas de crédito (se houver)
ou as informacgodes histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes.

N&o ha histéricos de inadimpléncias relevantes na Companhia.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

25. Valor Justo

Para mensuracdo e determinacdo do valor justo, a Companhia utiliza vdarios
meétodos incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a
estimar o valor que os participantes do mercado utilizariom para precificar o ativo
ou passivo. Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sdo classificados
e divulgados de acordo com os niveis a seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para
ativos e passivos idénticos que estdo acessiveis na data de mensuracdo;

Nivel 2 - Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos
similares em mercados ativos; e

Nivel 3 - Ativos e passivos cujos precos ndo existem ou que esses precos ou técnicas
de avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo
observdavel ou iliquido.

Nas informacdes contdbeis intermedidrias atuais, ndo houve reclassificacdo de
ativos e passivos ao valor justo de ou para o nivel 1, 2 ou 3.

31 de dezembro de 2020 31 de margo de 2020
Ativo
Aplicacdes financeiras - 1.142.832 - - 1.810.651 -
Instrumentos financeiros derivativos 73.029 175.816 - 173.008 80.604 -

658.953 - - 713.547

Ativos biclogicos - -
73.029 1.318.448 458.953 173.008 1.891.255 713.547

Passivo
Instrumentos financeiros derivativas 185.983 122.785 - 161.629 323.866 -
Emprestimos e financiamentos - 259 - - 8.389 -
185.983 123.044 - 161.629 332.255 -
Ativa
Aplicacdes financeiras - 1.184.810 - - 1.869.998 -
Instrumentos financeiros derivatives 73.029 175.816 - 173.008 80.504 -
Ativos biclogicos 658,953 - - 713.547

73.029  1.342.624 458.953 173.008  1.950.402 713.547

Passivo
Instrumentos financeiros derivativos 185.5983 122.785 - 161.62% 323.866 -
Emprestimos e financiamentos - 259 - - 8.389% -
185.983 123.044 - 161.429 332.255 -

Futuros e Opcoes na ICE

O valor justo dos futuros negociados na bolsa de Nova lorque - Intercontinental
Exchange (ICE Futures US) e na B3 — Brasil, Bolsa, Balcdo, é calculado pela diferenca
entre o preco contratual do derivativo e o preco de fechamento de mercado na
data base, obtido de cotacdo em mercado ativo, e conciliado com os saldos
credores ou devedores junto as corretoras. O valor justo das opcdes negociadas
na ICE é obtido da cotacdo em mercado.
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frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Opcoes de cambio

O valor justo das opcdes de cdmbio € obtido utilizando o modelo “Garman &
Kohlhagen”, utilizando dados publicos de mercado e caracteristicas das mesmas,
especificamente o preco do ativo-objeto, o strike das opcdes, a volatilidade, a
curva de juros e o fempo remanescente até o vencimento dos contratos.

Contratos a termo

O valor justo dos contratos a fermo, tanto de cd@mbio quanto de acucar,
contratados no mercado balcdo junto a bancos de primeira linha, € calculado por
fluxo de caixa descontado baseado em dados de mercado observdaveis,
especificamente as curvas de juros DI, Libor e cupom cambial publicadas pela B3,
a PTAX 800 publicada pelo Banco Central do Brasil, € os precos de futuros de
acucar divulgados pela Ice Futures na bolsa ICE.

Outros ativos e passivos financeiros
Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes, titulos a receber,
contas a pagar aos fornecedores e fitulos a pagar, pelo valor contdbil, menos a
perda (impairment) ou ajuste a valor presente, quando aplicdvel, estejam proximos
de seus correspondentes valores justos.

26. Informagao por segmento (consolidado)

A administracdo definiu os segmentos operacionais da SGo Martinho, com base
nos relatoérios utilizados para a tomada de decisdes estratégicas, revisados pelos
principais tomadores de decisdo, sendo eles: a diretoria, a presidéncia e o
Conselho de administracdo.

As andlises sdo realizadas segmentando o negdcio sob a otica dos produtos
comercializados pela SGdo Martinho, compondo 0s seguintes segmentos:

(i) Acucar;

(ii) Etanol;

(i)  Energia elétrica;

(iv)  Negodcios imobilidrios;

(v) Levedurq; e

(vi)  Qutros produtos e subprodutos de menor relevancia.

As andlises de desempenho dos segmentos operacionais sdo realizadas com base
na demonstracdo do resultado por produto, com foco na rentabilidade. Os ativos
operacionais relacionados a esses segmentos estdo localizados apenas no Brasil.
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resultado consolidado por segmento

31 de dezembro de 2020

Energia Negécios Qutros Ndo
Consclidado Agicar Elétrica] Imobilidrios Levedura produtos| segmentado Total

Receita Bruta

Mercado interno 117.992 1.319.050 205.505 12.079 46.494 76.356 1.777.476
Mercado externo 1.515.988 347.940 - 1.843.948
Resultado com derivativos (230.289) (2.389) - - - - - (239.678)
Amortizag@o de conirafo de fornecimento de energia elétrica - - - - - - [6.578) (6.578)
(-] Impastos, contr. e dedugdes sobre vendas (.400) (193.130) (14.548) (1.157) (6.354) (16.852) - (243.441)
Receita Liquida 1.394.291 1.464.491 188.957 10.922 40.140 59.504 (6.578) 3.151.727
Custo dos produtos vendidos (914.632) (1.048.638) (61.265) (1.207) (12.575) (20.333) - (2.058.650)
Variagdo do valor de mercado do ativo biclégico - - - - - - 19.738 19.738
Lucro bruto 479.459 415.853 127.692 9.715 27.565 39.171 13.140 1.112.815
Margem bruta 34,40% 28,40% &7,58% 88,95% 68,67% 65,83% - 35.31%
Despesas com vendas (89.007) (32.3%4) [9.190) - - (319) - (130.912)
Demais receitas operacionas, liquidas - - - 12.209 226.722 238.931
Lucro operacional 370.652 383.457 118.502 21.924 27.565 38.852 237.882 1.220.834
Margem Operacional 28.02% 26,18% 62.71% 200,73% 68.67% 65,29% - 38.74%
Qutras despesas e receitas ndo segmentadas - - - - - - (501.070) (501.070)
Lucro liquido do periodo 719.764

31 de dezembro de 2017

Energia Negécios Outros N&o
Consolidado Aclcar Eléfrica] Imobilidrios Levedura produtos| segmentado Total
21.239

Receita Bruta

Mercado interno 93.642 1.334.560 225922 23.545 44019 1.742.927
Mercado externo 662.842 379.384 - - - 1.042.204
Resultado com derivativos 26.624 (13.654) - - - - - 12.968
Ameortizagéo de contrate de fornecimento de energia elétrica - - - - - - [6.574) (6.574)
(-] Impostos, contr. e dedugdes sobre vendas (5.789) (207.161) (18.644) (1.768) (2.901) [7.676) (243.939)
Receita Liquida 777.319 1.493.107 207.278 19.471 20.444 36.343 (6.574) 2.547.588
Custo dos produtos vendidos (658.774) (1.007.280) (46.023) (1.616) (7.543) (31.741) - (1.752.977)
Variagdo do valer de mercado do ative biclégico - - - - - - [1.544] (1.544)
Lucro brute 118.545 485.827 141.255 17.855 13.101 4.602 (8.118) 793.067
Margem bruta 15,25% 32,54% 77.80% 91.70% 63,46% 12,66% - 31,13%
Despesas com vendas (54.257) (35.705) (8.215) - - - - (98.177)
Demais receitas aperacionais, liquidas - - - - - - 197.502 197.502
Lucro operacional 64.288 450.122 153.040 17.855 13.101 4.602 189.384 892.392
Margem Operacional 8.27% 30.15% 73.83% 91.70% 63.46% 12,66% - 35.03%
QOutras despesas e receitas ndo segmentadas - - - - - - [396.027) (396.027)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - 496.365

Em 31 de dezembro de 2020, estdo classificados em “Outros Produtos” a receita
liguida com créditos de descarbonizacdo (Cbios) no valor de R$ 27.719.

Ativos operacionais consolidados por segmento

Os principais ativos operacionais da SGo Martinho foram segregados por segmento
em funcdo dos correspondentes centros de custo em que estdo alocados e/ou de
critério de rateio que leva em consideracdo a producdo de cada produto em
relacdo a producdo total; assim, essa alocacdo pode variar de um exercicio para
outro.
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31 de dezembro de 2020

Empreen-
dimentos
Agucar Imobilidrios Levedura| segmentado

Contas areceber de clientes 88.545 113.674 74.045 44294 2729 11.691 334.998
Estogues e adiantamento a fornecedores 577.695 607.347 - 7.930 1.594 2.025 1.203.5%91
Ativos biolégicos 283.446 375.507 - - - - 658.953
Imobilizado 2774711 2725748 121.032 - 39.000 2.486 5.662.977
Intangivel 247.744 173.170 31.120 - - - 452.034
Direito de uso 749.599 767.883 - - - - 1.517.482
Total de ativos alocados 4.721.740  4.743.329 226,217 52.224 43.323 23.202 9.830.035
Demais ativos ndo alocdveis - - - - - 2.450.790 2.450.790
Total 4.721.740  4.743.329 226,217 52.224 43.323 2.473.992 12.280.825

31 de margo de 2020

Empreen-
dimentos
Agucar Imobilidrios Levedura| segmentado

Contas areceber de clientes 17.277 70.340 56.885 42.941 2.345 3.233 193.021
Estogues e adiantamento a fornecedores 154.784 245954 - 8.287 1 7.065 414.093
Ativos biolégicos 244.388 467.159 - - - - 713.547
Imobilizado 2.302.517  3.384.844 148.538 - 5.300 3.304 5.844.505
Intangivel 248.545 176.057 41.087 - - - 465.689
Direito de uso 685740  1.033.713 - - - - 1.719.453
Total de ativos alocados 3.655.253  5.378.049 244,510 51.228 7.644 13.402 9.352.308
Demais ativos ndo alocdveis - - - - - 2.761.218 2.761.218
Total 3.655.253  5.378.049 244,510 51.228 7.6456 2.774.820 12.113.524

Considerando que os principais tomadores de decisdo analisam seus passivos de
forma consolidada, ndo estdo sendo divulgadas informacdes por segmento
relacionadas a passivos.

27. Receitas

A Sdo Martinho reconhece o montante das suas receitas refletindo a
contraprestacdo que espera receber em troca do controle dos bens e servicos.

N&o existem perdas estimadas em relacdo as vendas no mercado sucroalcooleiro
e outros produtos derivados, uma vez que todas as obrigacdes de desempenho
sdo concluidas no momento da entrega do produto final, sendo este também o
momento de reconhecimento da receita.

Sobre o segmento de Empreendimentos Imobilidrios, a Companhia mantém a
aplicacdo do OCPC 04 - Aplicacdo da Interpretacdo Técnica 02, conforme
orientacdo da CVM, reconhecendo da receita ao longo do tempo (POC). Nas
informacdes contdbeis intermedidrias atuais, © montante acumulado registrado é
de R$ 5.206 (em 31 de dezembro de 2019 - R$ 1.055).
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A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber
pela comercializacdo de produtos e prestacdo de servicos no curso normal das
atividades da Sdo Martinho.

q) Venda de produtos e prestagao de servigos

A Sdo Martinho comercializa agUcar, etanol, energia elétrica, levedura, entre
outros. As vendas dos produtos sdo reconhecidas sempre que ocorre a entrega dos
produtos para o cliente. Para que a receita seja reconhecida, a Companhia segue
a estrutura conceitual da norma, sendo as etapas de: identificacdo dos contratos
com os clientes, identificacdo das obrigacdes de desempenho previstas nos
contratos, determinacdo de preco da transacdo e alocacdo do preco da
transacdo.

A SGo Martinho presta servicos de plantio, mecanizacdo e logistica. A precificacdo
desses servicos ocorre mediante ao tempo incorrido € materiais utilizados, e sdo
reconhecidos d medida que ocorrem.

Na data das informacdes contdbeis intermedidrias atuais, a Companhia possuia
clientes que representavam mais de 10% de suas receitas liquidas. Os trés maiores
clientes das vendas de acucar da Companhia correspondem a cerca de 26% da
receita liguida; enquanto que, em relacdo ao etanol vendido, os trés maiores
clientes correspondem a 17%.

b) Venda de terras e loteamentos (Empreendimentos Imobilidrios)

As receitas de vendas e os custos dos terrenos inerentes aos empreendimentos sGo
apropriados ao resulfado a medida que as obras de infraestrutura avancam,
conforme orientado pela CVM e detalhado anteriormente.

Nas vendas a prazo de terrenos com as obras de infraestrutura concluidas, o
resultfado €& apropricdo no momento que a venda é efetivada,
independentemente do prazo de recebimento do valor contratual, sendo as
receitas mensuradas pelo valor justo da contraprestacdo recebida e a receber. A
Companhia considera o ajuste a valor presente para os valores a receber
registrados.

A composicdo das receitas € a seguinte:
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Controladora
31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2017

Receita bruta de vendas

IMercado interno 802.011 1.678.796 696.918 1.623.210

Mercado externo 571.130 1.843.948 393.342 1.042.206

Resultado com derivativas (68.001) (239.678) 16.978 12.948
1.305.140 3.303.066 1.107.238 2.678.384

Impaostos, contribuicdes e dedugdes

sobre vendas (119.450) (236.911) (106.951) [236.321)
1.185.490 3.064.155 1.000.287 2.442.063

Consolidado
31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Receita bruta de vendas

IMercado interno 829.148 1.777.476 728.359 1.742.927

Mercado externo 571.130 1.843.948 393.342 1.042.206

Resultado com derivativas (68.001) (239.678) 16.978 12.948
1.332.277 3.401.746 1.138.679 2.798.101

Amortizagdo de contrato de

fornecimento de energia elétrica (i) (78] [6.578) [564] (6.574)
1.332.201 3.395.148 1.138.115 2.791.527

Impostos, contribuicdes e dedugdes

sobre vendas (121.222) (243.447) (108.921) (243.939)
1.210.97% 3.151.727 1.029.194 2.547.588

(i)  Amortizacdo dos contratos de fornecimento de Energia da BIO SC.

28. Outras receitas, liquidas

Nas informacdes contdbeis intermedidrias atuais, do saldo total em outras receitas,
liguidas, R$ 383.040 se referem a indenizacdo recebida pela Copersucar e

repassada para a Companhia, conforme detalhado na nota 16.b.

29. Custos e despesas por natureza

A reconciliagcdo das despesas por natureza € como segue:
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Matéria prima e materiais de uso & consumo 238.6%95 641.612 200.049 534.385
Despesas com pessodl 131.142 347.210 123.953 311.350
Depreciagdo e amortizagdo (inclui ativos bioldgicos colhidos) 364.840 1.031.340 3257.584 869.710
Servigos de ferceiros 47.307 151.276 43.381 116.431
Pecas & servicos de manutengdo 32.433 98.491 32.122 81.011
Contencioso 1.222 7.516 2.980 6.885
Wariagdo no valor justo dos ativos bioldgicos (2.038) (19.738) 1.122 1.544
Materiais para revenda 12.791 20.150 5.481 18.165
Qutras despesas 34,329 95.766 36.442 97.566
862.721 2.373.623 775.514 2.037.047
Classificadas comao:
Custo dos produtos vendidos 754,074 2.067.779 674,926 1.776.071
Despesas com vendas 43.108 129.338 34.970 96.641
Despesas gerais e administrativas 465.539 176.506 45.618 164.335
842.721 2.373.623 775.514 2.037.047
Matéria prima & materiais de uso & consumo 215.934 590.323 183.394 497.622
Despesas com pessoal 131.84% 349.629 124,954 313.848
Depreciacdo e amortizacdo (inclui ativos bicldgicos colhidos) 347.202 1.034.336 330.859 872.808
Servigos de terceiros 47.334 150.513 43.024 114,645
Pegas e servigos de manutengdo 32.709 99.105 32,174 81.277
Contencioso 1.222 7.529 2.964 4.886
Variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos (2.038) [19.738) 1.122 1.544
Matericis para revenda 29.459 38.004 9.764 29.788
Custo com venda de terras 347 1.207 179 1.616
Qutras despesas 35.116 102.079 38.474 103.801
859.134 2.352.987 766.912 2.023.855
Classificadas como:
Custo dos produtos vendidos 749.052 2.038.912 4643.480 1.754.521
Despesas com vendas 43.600 130.912 35.471 98.177
Despesas gerais e administrativas 466,482 183.143 47.961 171.157
859.134 2.352.987 766.912 2.023.855

30. Resultado financeiro
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Notas explicativas da administragdo as infformagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2020] 231 de dezembro de 2017

Receitas financeiras

Juros recebidos e auferidos 7.074 26.808 14.148 83.147
PIS/COFINS sobre receita financeira [440) (1.498) (711) (3.704)
Qutras receitas 4.495 14.263 1.275 7.507

11.109 39.373 14.712 84.970

Despesas financeiras

Ajuste a valor presente (i [22.467) (105.178) (61.789) (109.942)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (40.187) (128.387) [56.287) (190.585)
Juros pagos e auferidos [5.340) (80.389) (7.332) [20.798)
Comisséio de fianga bancaria (313) (771] (218] [622)
Obrigagdes Copersucar (1.961) (6.191) (1.935) [5.294)
Outras despesas [2.404) (6.044) (5.851) (10.149)

(73.072)  (326.942)  (133.410)  (337.410)

Variagdo cambial & monetdria, liquida

Disponibilidades (4.644) 4.279 (1.708] (2.288)
Clientes e fornecedores (8.402) (8.173) (5.054) (3.833)
Empréstimos e financiamentos 5.681 (11.708) (74.711) (80.549)
(7.355) (15.602) (81.471) (84.4648)

Derivativos - ndo designados para hedge accounting
Resultado com operagdes de aglcar (13.311) (18.242) (2.430) [3.672)
Resultado com operagdes de etanal 2 551 (4.354) (4.748)
Resultado com operacdes de cdmbio 24,364 17.179 4,595 3.627
Resultado com swap [7.9417) 3.830 3.243 [7.45%)
Custo com transagdes em bolsa (304) (785) (242) (743)
Variagdo cambial liguida (4.055) 1.470 (2.477) (620)
(1.247) 3.783 (1.545) (13.013)
Resultado financeiro (70.575) (299.408) (201.834) (350.121)
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Notas explicativas da administragdo as infformagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

31 de dezembro de 2020] 231 de dezembro de 2017

Receitas financeiras

Juros recebidos e auferidos 7.820 29.993 15.672 88.319
PIS/COFINS sobre receita financeira [527) [1.845) (745] (3.760)
Qutras receitas 8.209 21.197 2.243 ?.516

15.502 49.345 17.170 94.075

Despesas financeiras

Ajuste a valor presente (i (22.467) (105.178) (61.789) (109.941)
Juros sobre empréstimos e financiaomentos (40.187] (128.387) [56.287) (190.585)
Juros pagos e auferidos [5.342) (80.395) (7.350) (20.814)
Comisséo de flanga bancdaria (313) (777) [218) (622)
Obrigagdes Copersucar (1.961) (6.191) (1.935) [5.298)
Outras despesas (2.440) (6.122) (5.855) (10.180)

(73.110)  (327.044)  (133.432)  (337.458)

Variagdo cambial & monetdria, liquida

Disponibilidades (4.644) 4,279 (1.704) (2.284)
Clientes e fornecedores (8.402) (8.173) (5.054) (3.833)
Empréstimos e financiamentos 5.681 (11.708] (74.711) (80.549)
(7.345) (15.402) (81.471) (84.548)
Derivativos - ndo designados para hedge accounting
Resultado com operagdes de aglcar (13.311) (18.242) (2.430) [3.672)
Resultado com operagdes de etanal 2 551 (4.354) (4.748)
Resultado com operacdes de cdmbio 24,364 17.179 4,595 3.627
Resultado com swap (7.941) 3.830 3.243 (7.45%)
Custo com transagdes em bolsa (304) (7835) (242) (743)
Variagdo cambial liguida (4.055) 1.470 (2.477) (620)
(1.247) 3.783 (1.445) (13.013)
Resultado financeiro (66.220) (289.518) (199.398) (343.064)
(i) Principalmente de arrendamentos e parcerias agricolas a pagar;

31. Lucro por agao

31 de dezembro de 2020 31 de dezembro de 2019

Lucro do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia 272.164 719.764 342,920 496,345
Quantidade média ponderada das agdes ordindrias no

periodo - lotes de mil 346.375 344.548 337.779 333.428
Lucro bdsico e diluido por agdio (em reais) 0,7857 20770 1,.0152 1,4887

32. Cobertura de seguros

A SGo Martinho mantém programa padrdo de seguranca, treinamento e
qualidade em suas unidades que visa, entre outras coisas, reduzir também os riscos
de acidentes. Além disso, mantém contratos de seguros com coberturas
consideradas suficientes (informacdo ndo revisada) para cobrir eventuais perdas
significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As importdncias cobertas pelas
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Notas explicativas da administragdo as infformagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

apodlices de seguros vigentes na data das informacdes contdbeis intermedidrias
atuais sdo:

Confroladora e Conseolidado . .
N Cobertura maxima (i)
ltem Riscos cobertos

Quaisquer danos materiais a edificagdes, instalagdes, estoques, maquinas e

Riscos Operacionais (i) . i . .
equipamentos agricolas e industriais.

1.148.357

Né&o realizagdo de lucros decorrentes de danos materiais em instalagdes,
Lucros Cessantes . ~ L , . . . . 1.023.706
edificagdes, maquinas e equipamentos industriais e geragéo de energia.

Responsabilidade Civi Protecdo por er.ro ou reclamagdes no exercicio da atividade profissional 0 461869
que afete terceiros.

Responsabilidade Ambiental F’rofe(gﬁ:o Pc:rc: xociden’fes ambientais que possam levantar reclamacdes 40,000
junto @ legislag@o ambiental.

(i Corresponde ao valor méximo das coberturas para diversas localidades
seguradas.

(i) As coberturas relativas a danos materiais (riscos operacionais) para veiculos
estdo excluidas pois tém como referéncia 100% da tabela FIPE.

33. Eventos Subsequentes

(i) Conforme Fato Relevante divulgado em 20 de janeiro de 2021, o Conselho de
Administracdo aprovou a implantacdo de uma unidade produtora de etanol a
partir do processamento de milho, no municipio de Quirindpolis, em Goids.

A nova unidade produtora, anexa a Usina Boa Vista, terd capacidade para
producdo anual aproximada de até: (i) 210 mil m® de etanol, sendo 110 mil m?
de etanol hidratado e 100 mil m® de etanol anidro; (i) 150 mil toneladas de
DDGS (Distiller’s Dried Grains with Solubles) — subproduto utilizado para racdo
animal; e (i) 10 mil fons de 6leo de milho. O inicio da operacdo estd previsto
para novembro de 2022, com 50% da capacidade na safra 22/23 e 100% a
partir da safra 23/24 (330 dias de operacdo por ano).

O investimento estimado ¢é de aproximadamente R$ 640 milhoes,
contemplando ajustes na caldeira atual (minimizando o consumo de energia
disponivel), instalagdes industriais, armazenagem de miho (50% da
capacidade) e capital de giro necessdrio para inicio das operacoes. Os
recursos serdo financiados junto ao BNDES pelo prazo de até 20 anos. Este
financiamento foi aprovado em Reunido do Conselho de Administracdo
(“RCA”) em 14 de dezembro de 2020, em conjunto com o financiamento da
usina termelétrica SGo Martinho Bioenergia, que utiliza bagaco de cana-de-
acucar como principal combustivel, além de outros projetos menores.
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Notas explicativas da administragdo as infformagoes

frimestrais em 31 de dezembro de 2020
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) O Conselho de Administracdo aprovou em 08 de fevereiro de 2021, a
infegralizacdo de capital com bens na controlada Bioenergética Boa Vista S.A.
("Bioenergética UBV"), no montante de R$ 13.614.
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