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DISCLAIMER

Eventuais declarações que possam ser feitas durante esta apresentação, relativas

às perspectivas de negócios da Companhia, projeções e metas operacionais e

financeiras, constituem-se em crenças e premissas da diretoria do Grupo São

Martinho S.A. bem como em informações atualmente disponíveis para a

Companhia.

Considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem riscos,

incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem

de circunstâncias que podem ou não ocorrer.

O público deve compreender que condições econômicas gerais, condições da

indústria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da

empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles

expressos em tais considerações futuras.
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DESTAQUES – 3T10
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139,0

192,6

Volume mercado externo Volume mercado interno Preço Médio

Açúcar
Volume – mil toneladas

Preço – R$ / tonelada

R$ - Milhares Etanol
Volume – mil m3

Preço – R$ / m3

Margem EBITDA Ajustado

EBITDA Ajustado

Tabela 1

Moagem (milhões de Toneladas) 12,0 12,9 7,7%

Açúcar (mil toneladas) 555 702 26,5%

Etanol (mil m3) 674 594 -12,0%

Safra 2008/09 Safra 2009/10Grupo São Martinho Var.
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24,8 22,9

Safra 08/09 Safra 09/10

Produção de Etanol
Centro-Sul - Dados da UNICA

Bilhões de Litros

MERCADO DE ETANOL

Condições climáticas adversas impactaram 

negativamente a qualidade da cana e o ritmo 

da moagem;

Demanda impulsionada pelo forte crescimento 

da frota flex

Para a próxima safra a região Centro-Sul 

poderá ofertar mais 3 bilhões de litros de 

etanol restabelecendo o equilíbrio no mercado;

4T09

Demanda de Etanol
Bilhões de Litros

15,8% 
MI

Mercado Interno

Exportações

Preços do EtanolGráfico 1

Gráfico 3
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26,6 28,4

Safra 08/09 Safra 09/10

Produção de Açúcar
Centro-Sul - Dados da UNICA

Milhões de Toneladas

MERCADO DE AÇÚCAR

Gráfico 1 Gráfico 2

Venda Açúcar Futuro 17.221 22,99

AAs Fixados 150.876 19,47

TOTAL 168.097 19,83

(*) Operação não sujeita a chamada de margem
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Evolução do preço de açúcar 
US$ ¢/pound

SAFRA 2008/2009 SAFRA 2009/2010

Tabela 1

Safra 2009/10
Instrumento Volume (tons) Preço Médio

Venda Futuros 41.402 20,96

Termo de Açúcar (*) 272.034 20,51

AAs Fixados 65.227 20,68

TOTAL 378.663 20,59

Safra 2010/11
Instrumento Volume (tons) Preço Médio

67% do açúcar disponível em 

Estoque no 3T10

(250.102 toneladas) 45% do volume de produção estimado para a Safra 10/11

(840.000 toneladas)

+ 1,7 MT 

Gráfico 3
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324.157

122.787

37,9%

(27.645)

6.580

101.722

31,4%

23.139

220.816

64.412

29,2%

n.m.

n.m.

n.m.

n.m.

(36.361)

+46,8 %

+90,6 %

+8,7 p.p.

n.m.

n.m.

n.m.

n.m.

n.m.

RESULTADO TRIMESTRAL

Receita Líquida

Margem EBITDA (Ajustado)

Impacto – Hedge Açúcar

Impacto – Hedge Moeda

EBITDA (Ajustado)

3T10 3T09 Variação

EBITDA (Hedge)

Margem EBITDA (Hedge)

Açúcar

Etanol

Gráfico 1

608,7 601,6
731,5

1T10 2T10 3T10

Preços

422,9 410,2 418,4

1T10 2T10 3T10

Custo EBITDA

30,5% 31,8%
42,8%

1T10 2T10 3T10

Margem            
EBITDA Ajustado

-1,2% -3,0%

+1,3 p.p

+21,6%

+2,0% +11,0

p.p

637,6
748,9

949,4

1T10 2T10 3T10

Preços

567,9 586,3 622,3

1T10 2T10 3T10

Custo EBITDA

10,9%

21,7%

34,5%

1T10 2T10 3T10

Margem               
EBITDA Ajustado

+10,8

p.p

+17,5% +3,3%
+26,8% +6,1% +12,7

p.p

Lucro Líquido
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