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Teleconferência dos 

Resultados do 3T08
Ano Safra 2007/2008
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Evolução do Preço do Açúcar
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Açúcar

Recuperação nos últimos 2 meses do preço 

do açúcar;

Aumento do volume de contratos de açúcar 

em aberto, apostando no aumento de preços 

da commodity.

Produção Indiana deve atingir menos de 28 

milhões de toneladas na safra  07/08, 

anteriormente as previsões estavam acima de 32 

milhões de toneladas.

Produtores Indianos podem optar em plantar 

outras culturas como trigo e milho;
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+14,4%

+17,3%

+52,6%

+24,4%

+26,4% +31,9%
+34,8%

+31,3%

Fonte: UNICA
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Anidro Hidratado

Cotação do Álcool Anidro e Hidratado
ESALQ R$ / L

Aumento dos preços no 3T08 x 2T08, devido 

ao início da entressafra;

Aumento de oferta de álcool impede 

recuperação maior de preços; 

Esperamos preços de álcool no 4T08 

semelhantes á média de 3T08;

Álcool
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3T08 3T07 Var. % 9M08 9M07 Var. %

Dados (R$ milhares)

Receita Líquida 127.286 187.601 -32,2% 480.920 642.772 -25,2%

CPV (Cash Cost) (84.982) (108.696) -21,8% (319.844) (334.675) -4,4%

Lucro Bruto 12.835 45.501 -71,8% 42.651 206.882 -79,4%

EBITDA (Ajustado) 20.174 44.695 -54,9% 70.861 233.785 -69,7%

Margem EBITDA Ajustado 15,8% 24,0% -8,1 p.p. 14,7% 35,1% -20,4 p.p.

Qtde. Vendida (ATR) 296 342 -13,5% 1.073 1.055 1,7%

Preços Médios (R$)

Açúcar (ton.) 402,5 574,3 -29,9% 446,1 557,6 -20,0%

Hidratado (m³) 689,0 758,8 -9,2% 656,6 825,5 -20,5%

Anidro (m³) 777,2 933,8 -16,8% 780,2 1.014,1 -23,1%

Destaques Financeiros

Preços Médios de 2008 inferiores  a 2007 nas comparações 3T08 X 3T07 e 9M08 X 9M07;

Menor quantidade vendida (em ATR equivalente)  no 3T08 em relação a 3T07;

Estoques de álcool anidro e hidratado são 77% superiores (em ATR equivalente) aos registrados 

em 3T07;
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Usina Boa Vista

* Valores em R$ milhões

Cronograma de Investimentos - UBV Evolução da Moagem
Milhões de Toneladas

60%
Equipamentos 

Industriais
16%

Equipamentos 

Agrícolas

24%
Plantio

Início da Moagem será em Maio/2008;

Aumento de R$ 150 milhões dos investimentos passando de R$ 550 milhões para R$ 700 milhões;

Aumento de Gastos com Infra-Estrutura e Instalações para suportar o crescimento da planta acima de 3,4 milhões de 

toneladas;

Aumento de preços de equipamentos e materiais
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Usina Boa Vista

Breakdown do Capex

60%
Equipamentos 

Industriais
16%

Equipamentos 

Agrícolas

24%
Plantio

Composição do Investimento adicional - UBV

100%45%

40%

15%

Aumento de 

investimento no 

plantio com 

mudas e 

defensivos 

agrícolas

Capex 

Adicional

US$ 68,6/Ton.US$ 18,3/Ton.

US$ 27,5/Ton.

Aumento de preços representa 40% 

do aumento de CAPEX;

Para buscar melhor produtividade 

do canavial foi necessário gastos 

mais robustos no primeiro plantio de 

cana;

Colheita 100% mecanizada e  60% 

de cana própria, garantem melhores 

retornos no longo prazo;

Investimentos 

adicionais em 

infra-estrutura e 

instalações 

para futura 

ampliação da 

planta 

Aumento de 

preços de 

equipamentos e 

instalações 

industriais

US$ 114,4 / Ton.
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Santa Luiza e Aquidaban

Sinergias - Usina Santa Luiza e Aquidaban
* Valores em R$ milhões

Encerramento das atividades da 

Usina Santa Luiza em Dez/07;

Usina São Martinho absorverá a cana 

de açúcar do canavial que abastecia 

anteriormente a Santa Luiza;

Usina São Martinho está apta para 

moer até 7,8 milhões de toneladas, 

absorvendo a cana de açúcar que 

abastecia a Usina Santa Luiza;

Ganhos de sinergia de 

aproximadamente R$ 15 MM; 

15,0

4,0

4,5

Indústriais

Agrícolas

Administrativos

6,5

Total
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João Carvalho do Val - Diretor Financeiro 

e de Relação com Investidores

Denise Araújo Francisco

Gerente de RI
denise.francisco@saomartinho.ind.br

Fone [11] 2105-4100

Telefone: 11 2105-4100

Email: ri@saomartinho.ind.br

Site RI: www.saomartinho.ind.br/ri

Contatos RI

João do Val 

Diretor Financeiro e de RI

Felipe Vicchiato

Relações com Investidores


