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Disclaimer

- Eventuais declaragcoes que possam ser feitas durante esta apresentagdo, relativas as
perspectivas de negoécios da Companhia, projecoes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da Sao Martinho S.A. bem como em
informacgoes atualmente disponiveis para a Companhia.

« Consideragoes futuras ndo sao garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias que podem
OU NAo ocorrer.

« O puUblico deve compreender que condigoes economicas gerais, condicoes da indUstria,
climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da empresa e
podem conduzir a resultados que diferem, materiaimente, daqueles expressos em ftais
consideracgoes futuras.




Agenda

1. Destaques Financeiros |

2. Custo Caixa

4. Cendrio de Acucar e Etanol |

5. Projeto de Etanol de Milho

3. Endividamento




' Destaques Financeiros

Sumdario Executivo 3122 3121 Var. (%)

Receita Liquida' 1.531.126 1.213.471 26,2%
EBITDA Ajustado 892.796 651.597 37.0%
Margem EBITDA Ajustada 58,3% 53,7% 4,6 p.p.
EBIT Ajustado 556.210 349.087 59,3%
Margem EBIT Ajustada 36,3% 28,8% 7,6 p.p.
Direitos Copersucar (IAA) 415.476 - n.m.
Lucro Liguido 696.938 272.164 156,1%
Lucro Caixa 639.232 306.515 108,5%
Alavancagem (Div. Lig. / EBITDA) 1,15 x 1,27 x -9.4%
ATR vendido (mil tons) 714 872 -18,1%

1- Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeirae PP A USC e inclui a Receita Financeira de Negécios Imobiliarios
Os dados nédo contemplam os impactos do IFRS 16, com excecdo do LAIR e lucro liquido
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h.\us’r__o Caixa 9M22 (Opex + Capex)

AGUCAR E ETANOL EQUIVALENTE EM RS$/ATR

+42,1%
+20,7%
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g23 ——— LR _1;; 8,2% 2,8% 0,1%
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9IM21 Preco IM21 Quebra Insumos Diesel MDO e 9IM22
Consecana Ajustado Safra Qutros
ACUCAR  33:o ETANOL +75,3%
(R$/ton) (R$/m3)
1.707 3.343
1.2.79/. 1-9.07/.
A Margem +41,4% A Margem
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2.132
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Il Custo Caixa Total' - -
9M21 9M22 9M21 9M22

1 - O Custo Caixa total dos produtos considera: CPV caixa + despesas de vendas + despesas gerais e administrativas — depreciagdo / amortizagdo + capex de manutengdo




Endividameniot

mar/21 Var%.

Em Milhares de R$

Divida Bruta Total 4.066.251 4.886.909 20,2%

Disponibilidades 1.364.148 11,0%

Divida Liquida 2.702.103 3.372.842 24,8%

Divida Liquida / EBITDA Acum. R$ 1,24 x -71%

Divida Liguida / EBITDA Acum. - USD! 1,05 x -5,2%
EBITDA Ajustado Acumulado 2.187.515 2.939.423 34,4%

1 - EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses: mar/21: R$ 5,41 e dez/21: R$ 5,40

Movimentagdo da Divida

dez/21

R$ - Milhdes
+24,8%
808 3.373
2.702 595
N 0
—— -
-1.102 995 -44
mar/21 Fluxo de Direitos Variagdo Giro Capex Dividendos +
Caixa Antes  Copersucar  Cambial Expansdo'/
de Expansdo Melhoria

1 - Inclui venda de imobilizado/Outros

Moeda - Liquida*

S&P Global

BBB-
Investment Grade
Escala Global

BrAAA
Escala Nacional

*Inclui contratos de swap

Cronograma da Divida

R$ - Milhoes o
1 Prazo Médio: 3,7 anos
1 Curto Prazo: 14%
1.514 | Longo Prazo: 86%
|
1 1.162
| 1.057 998
|
|
! 551
| 92% 468 92% 100%
1
! e 18%
|
Caixa em | Curto Prazo 1 a2anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos 5 em diante
dez/21 |
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Preco de AgUcar em RS Posicdo de Hedge

m He\::IC;:TZ::ar Preco Médio Preco Médio
(tons) (USD c/p) (RS/ton)
Safra 21/22 292.977 16,00
228.194 16,00 1.964
64.783 16,00 em aberto
Safra 22/23 569.749 16,25
FLEL L L L LS P L L L LS L T T 555.601 16,25 2.122
Preco NY#11 - US$ c/p Cambio R$/US$ == Preco de AgUcar em R$ 14.148 16,25 em aberto
Fonte: Bloomberg e CEPEA/Esalq
Consumo e Preco de Etanol Qe L 3620
3300 3.540 620 3,550

3.173 3.148 3.139 3.110

5530 2.746 2.732

2243 2229 22
1942 2139 2233

2.5 2,7 2,5 2'6 2,5 2,3 22 2,] 2’3 2,2 2,4 2,3 2.3 2,1 26 20 17

0.8 IO0,9 0,9 0,8
1.2 11 1.1 0,9

set-20 "out-20 nov-20 dez-20 jan-21 fev-21 mar-21 abr-21 mai-21  jun-21  jul-21  ago-21 set-21 | out-21 nov-21 dec-21 jan-22 | fev-22

mmmm Demanda Mercado Interno - Etanol Hidratado (milhdes m?) mmmss Demanda Mercado Interno - Etanol Anidro (milhdes m?)  e=O== Preco Médio - Etanol (R$/m3)
o




Inflagdo

Os investimento adicional serd alocado ao
longo da safra 22/23
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Contatos - Relag¢

+5511 2105-4100
ri@saomartinho.com.br

www.saomartinho.com.br/ri



mailto:ri@saomartinho.com.br
http://www.saomartinho.com.br/ri

