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DISCLAIMER 2D sao Martinho

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacao, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecoes e metas operacionais e
financeiras, constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sao
Martinho S.A. bem como em informacOes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracbes futuras ndo sao garantias de desempenho, envolvem riscos,
Incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem
de circunstancias que podem ou nao ocotrrer.

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicbes da
industria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoOes futuras.



DESTAQUES DO 4T09 e 12M09 ‘,"‘,350 Martinho

m O EBITDA ajustado no 4T09 alcancou R$ 77 milhdes
(margem de 28,8%). Nos 12M09 o EBITDA ajustado atingiu
R$ 189 milhdes com margem de 24,5%;

m' Posicdo em NDF (Non-Deliverable Forward) + Divida
Dolarizada em 31/03/2009 somava US$ 248,8 milhdes. Atual
cotacao do dolar, revertera praticamente toda a variacao
cambial negativa registrada nos 12MO09, ja no préoximo
trimestre;

m Grupo Sdo Martinho deve aumentar volume de vendas de
acucar na safra 09/10 — Volume disponivel de 826 mil
toneladas



MERCADO DE ETANOL
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Producéao de etanol na Safra
09/10 deve crescer apenas 1
bilh&o de litros;

Os precos de etanol devem
apresentar aumento nos proximos
meses - Recuperacao do preco do
acucar melhorara o fluxo de caixa
das empresas do setor;

Precos de etanol praticados
atualmente nao estao refletindo a
situacao equilibrada de oferta e
demanda;



MERCADO DE ACUCAR

Posicdo de Hedge — Acucar — Grupo Séo Martinho

Estoque 4T09

Tabela 1

Safra — 2008/09

Producéo Fixada
Safra — 2009/10

Producéo Livre
Safra — 2009/10

Total Disponivel

NY11-R$ / Tonelada

RS 800,00

RS 700,00

RS 600,00

RS 500,00

RS 400,00

RS 300,00

RS 200,00

Volume
Toneladas

141.240

189.726

490.274

821.240

Preco do Aclcar — NY11l em R$
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% Protegido

Total Disponivel
40%

Total Safra 09/10

28%

¥ Preco da tonelada do aglcar em

reais, apresentou expressivo
aumento devido a desvalorizacéo
cambial e melhora no preco da
commodity no mercado
internacional;

O Brasil deve aumentar o volume de
producéo em apenas 5 milhdes de
toneladas de acucar na safra
2009/10
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OPERACIONAL / FINANCEIRO

Tabela 1l

Safra "
2008/09
N

Safra \
2009/10
PROJECAO

S ——

Produtos
Disponiveis

Moagem 12.001 . 5 13.050 Estoques Para Venda
Mil toneladas ' : w ; ) | 4T09 FY 2010
Acucar N
M e 555 {szn)% 680 iii 141 821
Etanol 674 2 N 687 4: 53 740
ncio X 33% / 67% 38% / 62%
L ¢ucar / Etanol )

Evolucéo da Divida Liquida
R$ - Milhdes

Direcionamento do mix de producao

117 para acucar;
| Variagao oae i Usina Boa Vista aumenta moagem
Cambial em 1 milhdo de toneladas na safra
2009/10;
Usina
566 Boa Vista vy

31/03/2008

31/03/2009

Aumento do endividamento esta
relacionado aos investimentos em
ampliacédo da Usina Boa Vista e
variagao cambial sem efeito caixa;
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RESULTADOS 4° TRIMESTRE “‘ Sao Martinho
Receita Liquida EBITDA Vendas de Agucar
RS - Mil RS - Mil Toneladas

267.258

133.299

+15,4%
-16,2%

4708 4709 4708 4709 4708 4709

Estoques de Acgucar

Venda Estoques Toneladas 141.240
Saida Copersucar

4707 4708 4709 7
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