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DISCLAIMER 2D sao Martinho

Eventuais declaracOes que possam ser feitas durante esta apresentacao, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecbes e metas operacionais e
financeiras, constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo S&o
Martinho S.A. bem como em informacdes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracbes futuras nao séo garantias de desempenho, envolvem riscos,
incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem
de circunstancias que podem ou n&ao ocorrer.

O publico deve compreender que condicbes econbmicas gerais, condicbes da
inddstria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracdes futuras.
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| PIESTRGLIES DO 210k 2D sio Martinho

' EBITDA ajustado do 2T09 atinge R$ 34,9 milhdes (margem de
18%), com crescimento de 47% em relacao ao 2T08;

n' Realizamos captacdes de divida de longo prazo totalizando R$
330 milhoes;

WA

M Programa de Recompra de Acoes;

m' Criagdo do Consoércio “ALLICOM” com os grupos Santa Cruz e
S&o Joéo, buscando ganhar escala na comercializacéo de
acucar e etanol.
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2D siao Martinho

) Novo patamar do délar compensa a
gueda nos precos de acucar dos ultimos
meses;

) Estratégia do Grupo Sao Martinho em
possuir maior quantidade de cana propria
permite maior alavancagem na
recuperacao dos precos;

¥ Safra em curso na india vem indicando
reducédo de 6 milhdes de toneladas na
producao de acucar.
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R$ 506 M P AL N

Y \ 4 Compromissos de
4 1 curto prazo
equacionados

[ ENDIVIDAMENTO

R$ 300 M i \
R$ 206 M I \
T Estoques I \ )
Gt 2709 0 R$ 53 M i Estoques em nivel
| "oeen | elevado para o
i ] LiQuIDO : 2S09
i
I
i
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R$ 100 M Divid B _ )
'élpa Captacoes via Pré

Pagamento de

/ Exportacéo e
R$ 353 M \ 7 BNDES Finem
s ,’ reforcaram o
R$ 453 M See

caixa para o 2S09

AAAL

M Nossa posicao de caixa somada
a0s Nossos estoques de produtos

Prazo Médio acabados no 2T09, fazem frente a
R$ 717 M 5Anos 100% da divida de curto prazo +
| \‘/ capex da Usina Boa Vista até o final
Z Divida Liquida da Safra 08/09;
74 RS 784,6
EX-PESA

m Prazo médio do endividamento de
Longo Prazo esta em cinco anos.
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RESULTADOS OPERACIONAIS M sio Martinho
2T09 2708 Vari;'/::)géo
194.313 179.071 +8,5 W Volume vendido no 2T09
(119.461) (120.733) 11 praticamente constante em
39.111 13.679 +185,9 relagéo ao 2T08;
34.974 23.787 +47,0 i Melhora nos precos de
18,0% 13,3% +4,7 p.p alcool anidro e hidratado;
(40.401) (32.140) 25,7 M Variacdo Cambial (Nao
410 402 2,1 Caixa), impactou
contabilmente o resultado
em R$ 27 milhdes no 2T09.
Acucar 404,6 453,4 -10,8
Hidratado 708,9 613,8 +15,5

Anidro 818,3 /28,8 +12,3



DISPONIBILIDADE DE PRODUTOS ii‘VSéo Martinho

Estoques 2T09 Producéo 2S09 © Disponivel 2S09 Vendas 1S09

Agucar 290.868 121.965 412.833 % 145.375
Hidratado 133.455 109.295 242.750 % 145.889
Anidro 68.095 69.785 137.879 % 119.439
Total de Etanolf | 50 550 179.080 380530 AN 265.328

(*) Estimativa de produgéo de outubro até o final da Safra 2008/09

VY

m Estoques do 2T09 somado a nossa producéo até o final da safra 08/09
representa quase 2/3 da producao total desta safra;

VY

M Posicao elevada de estoques sera vendida num cenario de precos bem
superior ao 1° semestre de 2009.
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Relacbes com Investidores

Telefone: 11 2105-4100
Email: ri@saomartinho.ind.br
Site RI: www.saomartinho.ind.br/ri




