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PAUTA DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA
Prezados Senhores,

SAO MARTINHO S.A. (“SMSA” ou “COMPANHIA”), com sede na Fazenda S3o Martinho, em Praddpolis/SP,
CNPJ n? 51.466.860/0001-56, apresenta a Proposta da Administragdo, aprovada pelo Conselho de
Administracdo em 10.12.2018, referente a Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”) a ser realizada em
19.02.2019. Pauta:

(1) Aprovagdo do Protocolo e Justificagdo da Cisdo Total da Usina Santa Luiza S.A. (“USL") e incorporagdo
das parcelas cindidas pela Companhia e pela Cosan S.A. (“Cosan”) e do Protocolo e Justificagdo de
Incorporagdo da Pulisic Participagdes Ltda. (“Pulisic);

Anexos Il e lll
(2) Aprovacdo dos Laudos de Avaliagdo do patrimdnio liquido da USL e da Pulisic, a valor contdbil e com
base nas demonstrag¢des financeiras de 31.10.2018 e ratificacdo da nomeacado e contratagdo da ValorUp

Auditores Independentes (“ValorUp”) como empresa responsavel pela sua elaboracgao;

As informacdes exigidas pelo Artigo 21, caput, da Instrucdo CVM n2 481/2009 constituem Anexo VI.

(3) Aprovagdo da cisdo total e incorporacdo das parcelas cindidas (pela Companhia e pela Cosan) e
consequente extingdo da USL e aprovagdo da incorporagdo e consequente extingdo da Pulisic;

PropGe-se a aprovacdo da cisdo total da USL com incorporacdo das parcelas cindidas pela Companhia e
pela Cosan, e consequente extingdo da USL, e aprovagdo da incorporacdo da Pulisic e consequente
extin¢do da Pulisic, sem aumento do capital social.

(4) Autorizacdo para a Administracdo tomar as providéncias necessarias para implementacédo do disposto
no item 3, caso aprovado.
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MANUAL PARA PARTICIPAGCAO DA ASSEMBLEIA GERAL EXTRAORDINARIA

1 — DOCUMENTOS A DISPOSIGCAO DOS ACIONISTAS

Estdo a disposicdo dos acionistas, na sede da Companhia e nos websites de Rela¢gdes com Investidores
(www.saomartinho.com.br/ri), da Comissdo de Valores Mobilidrios (www.cvm.gov.br) e da B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcdo (www.bmfbovespa.com.br) , a documentacdo referente as matérias que serdo
deliberadas na AGE (artigo 135, § 32 da Lei das S.A. e artigo 62 da Instrucdo CVM n2 481/2009).

Os acionistas interessados em consultar os documentos na sede da Companhia devem contatar a area
de Relagdes com Investidores.

PARTICIPACAO NA ASSEMBLEIA:

Os acionistas interessados em participar devem entregar os seguintes documentos a Diretoria de
RelacBes com Investidores, até o dia 30/1/2019, na Rua Geraldo Flausino Gomes, n2 61, cj, 132, Brooklin
Novo, CEP 04575-060, S3o Paulo/SP: (i) extrato ou comprovante de titularidade de acdes expedido pela
instituicdo prestadora de servicos de agdes escriturais; e (i) para aqueles que se fizerem representar,
procuracdo com observancia do artigo 126 da Lei das S.A. A Companhia reembolsara, mediante exibicdo
dos respectivos comprovantes, 50% dos custos incorridos para a constituicdo de procuradores pelos
acionistas que representem mais de 0,5% do capital social.

O acionista ou seu representante legal deve apresentar documento que comprove sua identidade. Se
pessoa juridica, estatuto ou contrato social e os documentos societdrios que comprovem sua
representacdo legal. Se Fundo de Investimento, regulamento, estatuto ou contrato social do
administrador e politica de voto, conforme o caso. Acionistas estrangeiros devem apresentar os
documentos, devidamente notarizados no pais de origem, consularizados e com traducdo juramentada.

Ndo sera adotada a participacdo por meio do boletim de voto a distancia.

A Companhia ndo adota o procedimento de outorga de procuracgdes por meio eletrénico.


http://www.saomartinho.com.br/ri
http://www.cvm.gov.br/
http://www.bmfbovespa.com.br/

VWA
M sao Martinho

ANEXO |

COMENTARIOS DOS ADMINISTRADORES SOBRE AS PROPOSTAS DE CISAO TOTAL E INCORPORAGAO DAS PARCELAS CINDIDAS
DA USINA SANTA LUIza S.A. (“USL) E INCORPORAGAO DA PULISIC PARTICIPAGOES LTDA. (“PuLisIC”)

I. Sumario das Operagdes Societdrias Propostas

A Administracdo submete, para exame e deliberacdo na AGE a ser realizada em 12 de fevereiro de 2019,
proposta relativa a cisdo total e incorporacdo da USL e Incorporacdo da Pulisic, apresentando as
informacdes necessarias para analise e aprovacdo das matérias abaixo:

(1) Aprovacdo do Protocolo e Justificagdo da Cisdo Total da Usina Santa Luiza S.A. (“USL”) e incorporacdo
das parcelas cindidas pela Companhia e pela Cosan S.A. (“Cosan”) e do Protocolo e Justificacdo de
Incorporacdo da Pulisic ParticipacGes Ltda. (“Pulisic);

(2) Aprovacdo dos Laudos de Avaliagdo do patrimdnio liquido da USL e da Pulisic, a valor contabil e com
base nas demonstrac@es financeiras de 31.10.2018 e ratificacdo da nomeacdo e contratacdo da ValorUp
Auditores Independentes (“ValorUp”) como empresa responsavel pela sua elaboracédo;

(3) Aprovacdo da cisdo total e incorporagdo das parcelas cindidas (pela Companhia e pela Cosan) e
consequente extincdo da USL e aprovacdo da incorporacdo e consequente extincdo da Pulisic; e

(4) Autorizacdo para a Administracdo tomar as providéncias necessarias para implementacdo do
disposto no item 3, caso aprovado.

Il. Organograma Simplificado das Estruturas Societérias

a) USL:

e Antes da cisdo total/incorporacdo:
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66,67%

Usina Santa Luiza
S.A.
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e Apds a cisdo total/incorporacdo da USL:
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66,67% SR 33,33%
. AFAC
AFAC ines
(Extingéo USL) Ativos/passivos Copersucar

Ativos/Passivos Copersucar
(contabilizados ou n&o)
100%:

Demais ativos e passivos
Ativo imobilizado

(contabilizados ou ndo)

Direitos e obrigacGes que surjam apos
a cisdo (referente ao periodo pré-
incorporacao)

b) Pulisic:

e Antes daincorporacdo:
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100%

Pulisic Participactes
Ltda.

e Depois da incorporacao:
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100% ativos
e passivos

Pulisic Participacdes
Ltda.

(Extingdo Pulisic)
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ANEXO Il
PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE CISAO TOTAL E INCORPORAGAO DAS PARCELAS CINDIDAS DA USL



PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE CISAO TOTAL DA USINA SANTA LUIZA S.A E INCORPORAGAQ DAS
PARCELAS CINDIDAS PELA SAO MARTINHO S.A. E COSAN S.A.

Os administradores das partes a seguir qualificadas,

USINA SANTA LUIZA S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n? 52.312.774/0001-51 e NIRE 35.300.188.404,
com sede na Rodovia Francisco Malzoni, Km13, Fazenda Santa Cecilia, no Municipio de Motuca, no
Estado de Sdo Paulo, neste ato representada na forma do seu estatuto social (“SANTA LUIZA”);

SAO MARTINHO S.A., inscrita no CNPJ/MF sob n2 51.466.860/0001-56 e NIRE 35.300.010.485, com
sede na Fazenda Sdo Martinho, s/n°, Municipio de Praddpolis, Estado de S3o Paulo, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“SMSA”); e

COSAN S.A,, inscrita no CNPJ/MF sob n? 50.746.577/0001-15 e NIRE 35.300.177.045, com sede na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 4100, 162 andar, sala 01, na Cidade e Estado de S3o Paulo, neste ato
representada na forma do seu estatuto social (“COSAN”).

SANTA LUIZA, SMSA e COSAN em conjunto, denominadas simplesmente “PARTES”.

RESOLVEM firmar, para todos os fins e efeitos de direito, na forma dos artigos 224 e 225 e 229 da
Lei n® 6.404/1976 (“Lei das Sociedades por Aces”), o presente Protocolo e Justificagio de Cisdo
Total da SANTA LUIZA e Incorporagdo das Parcelas Cindidas pelas acionistas SMSA e COSAN
(“Protocolo e Justificacdo”), o qual serd submetido & aprovacdo de seus respectivos acionistas,
reunidos em Assembleia Geral Extraordindria, nos seguintes termos e condices:

| - DESCRIGAO DA OPERACAO PRETENDIDA

O presente Protocolo e Justificagdo tem por objeto consubstanciar as justificativas, termos e
condicBes da operacdo de cisdo total da SANTA LUIZA, com sua consequente extincao e
incorporagao de seu patriménio desproporcionalmente entre a SMSA e a COSAN, nos termos dos
artigos 227 e 229 da Lei das Sociedades por A¢des (“Cisdo”).

Il - MOTIVOS E JUSTIFICATIVAS DA CISAO TOTAL E INTERESSE DAS PARTES NA SUA REALIZACAO

Levando em consideragdo que a SANTA LUIZA ndo é uma empresa operacional, sua cis3o total, e
subsequente incorporagdo das parcelas cindidas pela SMSA e COSAN, visa segregar de forma
eficiente seu acervo patrimonial liquido em cada uma de suas acionistas, reduzindo custos
administrativos.




Il - VALORUP, CRITERIOS DE AVALIAGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO E INCORPORACAO DO ACERVO
PATRIMONIAL CINDIDO

As PARTES, de comum acordo, indicaram para a execucdo dos trabalhos de avaliacdo, ad
referendum da deliberagdo de seus acionistas em assembleia geral, a ValorUp ValorUp Auditores
Independentes (“ValorUp”), a qual declarou (i) ndo ter interesse, direto ou indireto, nas PARTES ou
na operacdo, bem como qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de
interesse; e (ii) ndo ter havido nenhuma ac¢do do controlador ou dos administradores das PARTES
com o objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam
ter comprometido o acesso, a utilizagdo ou o conhecimento de informacées, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das conclusdes.

O acervo patrimonial liquido a ser cindido da SANTA LUIZA no valor negativo de R$ 17.269.577,71
(dezessete milhdes, duzentos e sessenta nove mil, quinhentos e setenta e sete reais e setenta e um
centavos) foi avaliado pela ValorUp tomando-se por base o valor do patriménio liquido contabil em
31 de outubro de 2018 (“Data-Base”). Como resultado da avaliacdo, a ValorUp entregou as PARTES
0 laudo de avaliagao anexo (Anexo I), o qual estd sujeito & analise e aprovacdo das Assembleias
Gerais Extraordinarias das PARTES.

Tendo em vista que a SMSA e a COSAN sdo as Unicas acionistas da SANTA LUIZA, a Cis3o ora
pretendida ndo resultard em alteracdo no capital social da SMSA e da COSAN, levando em
consideragdo que o acervo patrimonial cindido serd integralmente incorporado por tais acionistas,
de forma desproporcional, da seguinte forma:

a) a SMSA incorporara o valor negativo de RS 10.647.916,33 (dez milhdes, seiscentos e
quarenta e sete mil, novecentos e dezesseis reais e trinta e trés centavos) ja refletido
contabilmente por equivaléncia no investimento que a SMSA possui na SANTA LUIZA:
e

b) a COSAN incorporara o valor negativo de RS 6.621.661,38 (seis milh&es, seiscentos
e vinte e um mil, seiscentos e sessenta e um reais e trinta e oito centavos) ja refletido
contabilmente por equivaléncia no investimento que a COSAN possui na SANTA
LUIZA.

SMSA e COSAN regularam contratualmente que os ativos e passivos da SANTA LUIZA relacionados
a Cooperativa dos Produtores de Cana-de-agucar, Aclcar e Alcool do Estado de S3o Paulo -
Copersucar, reconhecidos contabilmente ou ndo, serdo absorvidos pela SMSA e COSAN, na
proporcdo de 66,67% (sessenta e seis virgula sessenta e sete por cento) e 33,33% (trinta e trés
virgula trinta e trés por cento), respectivamente, assim como os Adiantamentos para Futuro
Aumento de Capital. A SMSA ainda incorporara todos os demais ativos e passivos conhecidos da
SANTA LUIZA, contabilizados ou ndo. Dessa forma, o acervo patrimonial liquido da SANTA LUIZA n3o
sera incorporado pela SAO MARTINHO e COSAN na proporc¢do das suas participacdes acionarias.




Quaisquer outras obrigacdes ou direitos desconhecidos referentes a qualquer fato gerador anterior
a Cisdo da SANTA LUIZA serdo de responsabilidade da SMSA e da Cosan, na proporcio de suas
respectivas participacées no capital da Companhia a época da Cisdo da Santa Luiza.

A Cisdo esta sujeita a aprovagdo das Assembleias Gerais Extraordindrias das PARTES.

IV - COMPOSICAO ACIONARIA DA SANTA LUIZA ANTES DA CISAO:

Quantidade "
Acionistas acdes %
Séo Martinho S.A. 19.036.418 66,67%
Cosan S.A. 9.516.782 33,33%
TOTAL 28.553.200 100

Ndo havera altera¢do na composigdo aciondria da SMSA e da COSAN, em decorréncia da Cis3o.

V - DIREITOS E OBRIGAGOES DAS SOCIEDADES

O presente Protocolo e Justificagdo € celebrado de forma irrevogavel e irretratavel, sendo que as
obrigacdes ora assumidas pelas PARTES, obrigam seus sucessores a qualquer titulo, sujeito, no
entanto, a aprovacdo pelos acionistas das PARTES.

A eventual declaragdo por qualquer tribunal de nulidade ou a ineficicia de qualquer das avencas
contidas neste Protocolo e Justificagdo ndo prejudicard a validade e eficacia das demais, qgue serao
integralmente cumpridas, obrigando-se as PARTES a envidar seus melhores esforcos para ajustar
validamente os efeitos da avenca que tiver sido anulada ou tiver se tornado ineficaz.

E vedada a cessdo de quaisquer dos direitos e obriga¢des pactuados no presente Protocolo e
Justificagdo sem o prévio e expresso consentimento, por escrito, da outra parte.

Caso seja atribuida a responsabilidade total a COSAN ou a SMSA, nos termos do Artigo 233 da Lei
das Sociedades por Agdes, cabera agdo de regresso pela parte prejudicada de maneira que a SMSA
e COSAN, figuem responsaveis apenas pelos direitos e obrigacdes que lhe forem transferidos.

Competira a administragdo da SMSA e da COSAN realizar todos 0s atos necessarios para a
implementagdo da cisdo total, bem como a extingdo da SANTA LUIZA.

Apos o arquivamento dos documentos que aprovarem a Cis30 nas juntas comerciais competentes,
a administragdo da SMSA cuidara para que sejam obtidas todas as averbacdgs € registros referentes

>
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a Cisdo, inclusive junto a reparti¢des federais, estaduais e municipais, os cartorios de registro de
imoveis e demais Orgdos e registros competentes.

VI - VARIAGOES PATRIMONIAIS POSTERIORES
As variagGes patrimoniais ocorridas entre a Data-Base e a data em que se efetivar a Cisdo serdo
suportadas pela SMSA e COSAN, respeitado o acervo a ser incorporado respectivamente pela
COSAN e pela SMSA.
VIl - ATOS SOCIETARIOS E AUSENCIA DE DIREITO DE RECESSO
Os seguintes atos societarios serdo praticados no dmbito da Cisdo:

a) Reunido do Conselho Fiscal da COSAN, a ser realizada no ambito da qual seus membros

opinardo sobre a aprovagdo da Cisdo e incorporagdo de parte da parcela cindida pela

COSAN, bem como analisardo o conteudo do presente Protocolo e Justificacdo e do Laudo
de Avaliacao;

b) Reunido do Conselho Fiscal da SMSA, a ser realizada em 3 de dezembro de 2018 no dmbito
da qual seus membros opinardo sobre a aprovagdo da Cisdo e incorporacdo de parte da
parcela cindida pela SMSA, bem como analisardo o conteido do presente Protocolo e
Justificagdo e do Laudo de Avaliacio;

c) Reunido do Conselho de Administracdo da SANTA LUIZA, a ser realizada em 10 de dezembro
de 2018, no ambito da qual seus membros, dentre outras matérias correlatas, deliberardo
sobre a ratificagdo da assinatura do presente Protocolo e Justificac3o, sobre o Laudo de
Avaliacdo e a Cisdo da SANTA LUIZA, com sua consequente extin¢do e incorporacdo das
parcelas cindidas pela COSAN e pela SMSA;

d) Reunido do Conselho de Administracdo da COSAN, a ser realizada em no ambito da qual os
membros do Conselho Administracdo da COSAN, dentre outras matérias correlatas,
deliberardo sobre a ratificagdo da assinatura do presente Protocolo e Justificacdo, sobre o
Laudo de Avaliagdo e a Cisdo da SANTA LUIZA, com a incorporagdo da parcela cindida pela
COSAN, e o voto da COSAN na Assembleia Geral Extraordindria da SANTA LUIZA;

e) Reunido do Conselho de Administracdo da SMSA, a ser realizada em 10 de dezembro de
2018, no ambito da qual os membros do Conselho Administracdo da SMSA, dentre outras
matérias correlatas, deliberardo sobre a ratificacdo da assinatura do presente Protocolo e
Justificagdo, sobre o Laudo de Avaliagdo e a Cisdo da SANTA LUIZA, com a incorporacio da
parcela cindida pela SMSA;

f) Assembleia Geral Extraordindria da SANTA LUIZA, a ser realizada no dia 12 de fevereiro de
2019, para, dentre outras matérias (i) ratificar a nomeacao da ValorUp,\l(ii) analisar e aprovar
o presente Protocolo e Justificagdo, (iii) analisar e aprovar o Laudo de Avaliac3o, (iv) aprovar




a Cisdo da SANTA LUIZA e a incorporagdo das parcelas cindidas pela COSAN e pela SMSA, e
(v) autorizar a pratica pelos administradores da SANTA LUIZA, dos atos necessarios a
consumacdo da Cisdo da SANTA LUIZA e da incorporagdo das parcelas cindidas pela COSAN
e pela SMSA;

g) Assembleia Geral Extraordinaria da COSAN, a ser realizada para, dentre outras matérias (i)
ratificar a nomeacdo da ValorUp, (i) analisar e aprovar o presente Protocolo e Justificacéo,
(iii) analisar e aprovar o Laudo de Avaliacdo, (iv) aprovar a Cis3o da SANTA LUIZA e a
incorporagdo da parcela cindida pela COSAN, e (v) autorizar a pratica pelos administradores
da COSAN, dos atos necessarios a consumacdo da Cisdo da SANTA LUIZA e da incorporacdo
da parcela cindida pela COSAN; e

h) Assembleia Geral Extraordindria da SMSA, a ser realizada no dia 12 de fevereiro de 2019
para, dentre outras matérias (i) ratificar a nomeagdo da ValorUp, (ii) analisar e aprovar o
presente Protocolo e Justificagdo, (iii) analisar e aprovar o Laudo de Avalia¢do, (iv) aprovar
a Cisdo da SANTA LUIZA e a incorporagdo da parcela cindida pela SMSA, e (v) autorizar a
pratica pelos administradores da SMSA, dos atos necessarios & consumacdo da Cis3o da
SANTA LUIZA e da incorporagdo da parcela cindida pela SMSA.

Sem prejuizo ao disposto acima, as PARTES comprometem-se a praticar todos e quaisquer atos
societarios necessarios a aprovagdo das matérias indicadas acima, sempre em observancia aos seus
respectivos estatutos sociais.

N3o haverd direito de recesso das PARTES decorrente da Cisdo da SANTA LUIZA e da incorporacao
das parcelas cindidas pela SMSA e pela COSAN, uma vez que a SMSA e a COSAN s3o as Gnicas
acionistas da SANTA LUIZA.

VIII - DIREITOS CREDITORIOS EM RELAGAO A ACAO JUDICIAL

A SANTA LUIZA foi cooperada da Cooperativa dos Produtores de Cana-de-agtcar, Actcar e Alcool
do Estado de Sdo Paulo - Copersucar, que move a acdo de execucdo n.2 1998.34.00.014441-0, e
respectivos embargos a execugdo n.2 1998.34.00.018048-5, em tramite perante a 72 Vara da Secdo
Judiciaria do Distrito Federal, tendo por objeto o recebimento de indeniza¢do pelos prejuizos que
seus cooperados suportaram causados pela fixagdo de precos dos produtos derivados da cana-de-
acucar pelo extinto IAA - Instituto do Agucar e do Alcool (“Acdo Judicial”). A SANTA LUIZA terd o
direito ao repasse pela Copersucar do montante correspondente & 1,0571036 % da indenizacdo a
ser recebida no dmbito da Ag¢do Judicial, ja descontados os honorarios advocaticios e eventuais
tributos.

Em decorréncia da Cisdo, o montante que seria repassado a SANTA LUIZA, deverd ser entregue para
SMSA na proporcdo da 66,67% (sessenta e seis virgula sessenta e sete por cento) e para COSAN na

propor¢do de 33,33% (trinta e trés virgula trinta e trés por cento). y
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O recebimento da A¢do Judicial ndo foi contabilizado, e consequentemente ndo compde o acervo
patrimonial cindido da SANTA LUIZA a ser incorporado pela SMSA e pela COSAN.

E por estarem certas e ajustadas, assinam o presente documento, em 12 (doze) vias de igual teor e
mesmo efeito, que assinado também vai por 02 (duas) testemunhas.

Vi

MARCELO DE SOUZA SCARCELA PORTELA MARE0S MARINHO LUTZ
COSAN S.A.

S3o Paulo (SP), 30 de novembro de 2018.
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ANEXO | AO PROTOCOLO E JUSTIFICACAQ DE CISAO TOTAL DA USINA SANTA LUIZAS.AE
INCORPORACAO DAS PARCELAS CINDIDAS PELA SAO MARTINHO S.A. E COSAN S.A.

a) Descricdo dos ativos e passivos apurados por meio dos livros contabeis em 31 de outubro de

2018

Alivo RS Passivo e passivo a descoberto Rs
Circulante 3.102.796,07 Circulante 2.516.444.90
Nio circulante 20.564.361,43

Total do passivo 23.080.806.33

Nio circulante
Realizivel a longo prazo
Imobilizado - Terras (Anexo I1)
Imobilizado - Demais bens

L.465.022,03
56.634,13 Passivo a descoberto

L.186.776,39

(17.269.577.71)

2.708.432.55

Total do ativo 5.811.228, 62 Total do passivo e do passivo a descoberto 5.811.228.62

b) Relagdo dos imdveis

Obs: os imoveis se encontram descritos e caracterizados no Laudo de Avaliagéo

Custo das terras (em Reais)

Detalhamento das terras a serem incorporadas
Mais-valia de

Original reavaliacio
Conta Conta
N° N“da contabil: contabil:
imobilizado Denominacio do componente matricula 123001 123000 ‘Total
1 Ama de 26,0000 hectares 740 9.630,66 9.685,26 19.324.92
1 Area de 33,3538 hectares 22.404 18.610,58 18,608,603 37.309,21
28.250,24 28.383 89 56.634.13

Fazenda Santa Cecilia
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ANExo Il
PROTOCOLO E JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGAO DA PULISIC



PROTOCOLO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICACAO DE INCORPORAGAQ DA
PULISIC PARTICIPACOES LTDA. PELA SAO MARTINHO S.A.

Os administradores das partes a seguir qualificadas,

PULISIC PARTICIPAGOES LTDA., CNPJ n2 28.932.624/0001-66 e NIRE 352.351.102-12, com sede na
Cidade de S3o Paulo/SP, na Rua Libero Badard, 293, 219 andar, conjunto 21-D, sala 125, Centro, CEP
01005-000, C, neste ato representada na forma do seu contrato social (“PULISIC” ou “Incorporada”);

SAO MARTINHO S.A., CNPJ n? 51.466.860/0001-56 e NIRE 35.300.010.485, com sede na Fazenda S3o
Martinho, s/n°, Municipio de Praddpolis, Estado de S30 Paulo, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“SMSA” ou “Incorporadora”); e

PULISIC” e “SMSA”, em conjunto, doravante “PARTES”

vém propor a incorporagdo da PULISIC pela SMSA a ser submetida respectivamente a aprovacdo da
Reunido dos Sdcios da Pulisic e Assembleia Geral da SMSA, na forma dos artigos 224 a 227 da Lei 6.404,
de 15 de dezembro de 1976 e suas alteracBes posteriores (“Lei das S/A”) e em observincia as
disposi¢es da Instrugdo Normativa n? 319/1999, conforme alterada e Instrucdo Normativa n@
565/2015, ambas da CVM (“Incorporacdo”), firmando, assim, o presente Protocolo, de acordo com os
seguintes termos e condicdes:

I OBIETO

1.1. Incorporacdo: Este instrumento visa consubstanciar as justificativas, termos e condi¢Bes da
incorporagdo da PULISIC pela SMSA, que, respectivamente apds aprovacdo da Assembleia Geral de
acionistas da SMSA e Reunido de Soécios da Pulisic, serd extinta, passando seus bens, direitos, haveres,
obriga¢Bes e responsabilidades a serem detidos pela SMSA, a qual sucederd a PULISIC em carater
universal, conforme artigo 227 da Lei das S.A.

. JUSTIFICACAO, OBJETIVO E FATORES DE RISCO DA OPERACAO

2.1.  Motivos e fins da Incorporacdo. Interesse das Partes na Incorporagdo. Considerando que a
PULISIC & uma subsididria integral da SMSA, a incorporagdo pela SMSA visa combinar os ativos das partes
sob uma Unica pessoa juridica, permitindo a estruturacdo e utilizacdo mais eficiente dos ativos das
sociedades envolvidas, concentrando na SMSA todas as atividades desenvolvidas pela Pulisic, e gerando
maior eficiéncia, sinergia e racionaliza¢do dos custos administrativo-financeiros.

2.2. Fatores de Risco: Por se tratar de incorporagdo de uma empresa subsidiaria integral da SMSA, as
Partes entendem que ndo hd riscos envolvidos na operacdo, ndo impactando nos interesses dos

acionistas e investidores da Incorporadora.




2.3. Opinido dos Administradores: As administragdes das Partes recomendam a aprovagdo da proposta
de incorporagdo respectivamente pela Assembleia Geral Extraordinaria da SMSA e Reuni3o de Sécios da
Pulisic nos termos deste Protocolo, por entenderem que a incorporacdo resultard nos beneficios

mencionados.

111. CAPITAL SOCIAL DA INCORPORADORA E DA INCORPORADA ANTES DA INCORPORACAD

3.1.  Capital Social Incorporada. O capital social da PULISIC, nesta data, é de R$ 9.999.713,00 (nove
milhBes, novecentos e noventa e nove mil e setecentos e treze reais), dividido em 9.999.713 (nove
milhes, novecentas e noventa e nove mil e setecentas e treze) quotas, no valor nominal unitario de RS
1,00 (um real), todas de titularidade da SMSA, conforme indicado abaixo:

SOCIA QUOTAS VALOR (RS)
SAO MARTINHO S.A. 9.999.713 9.999.713,00
Total 9.999.713 9.999.713,00

3.1.1. Todas as quotas da PULISIC se encontram livres e desembaracadas de quaisquer &nus ou
gravames de qualquer natureza e sdo de plena propriedade de sua acionista.

3.1.2. A PULISIC é titular de direitos e ativos, voltada, essencialmente & exploracdo de atividade
agricola em geral em terras de terceiros.

3.2.  Capital Social Incorporadora. O capital social da SMSA é de RS 1.696.651.843,30 (um bilh3o,
seiscentos e noventa e seis milhdes, seiscentos e cinquenta e um mil, oitocentos e quarenta e trés reais
e trinta centavos), totalmente subscrito e integralizado, dividido em 364.011.329 (trezentas e sessenta
e quatro milhdes, onze mil, trezentas e vinte e nove) a¢des ordinarias nominativas, escriturais e sem

valor nominal, distribuidas entre os seus acionistas da seguinte forma:

Acionistas N2 Agdes (*08/10/2018) %
1 UN Participacles 150.242.864 52,26
2 Controladores Indiretos 12.789.117 3,51
3 Administradores 757.912 0,21
4 Tesouraria 13.208.663 3,63
5 Mercado 147.012.773 40,39
Total 364.011.329 100

3.3.  AcCes Preferenciais. Ndo existem agdes preferenciais de emissdo de qualquer das Partes,
tampouco serdo emitidas ou criadas quaisquer ac¢bes preferenciais de qualquer uma das Partes em

razdo da realizagdo da Incorporacdo.




V. CAPITAL SOCIAL DA INCORPORADORA E DA INCORPORADA APOS A INCORPORACAO

4.1. Capital Social Incorporada: Com a incorporagdo, a Incorporada serd extinta, com a extinc3o da

totalidade das quotas que compdem seu capital social.

4.2. Capital Social Incorporadora: N3o havera alteragdo no capital social da Incorporadora, por se
tratar de incorporagdo de uma subsididria integral. A Incorporadora absorverd os ativos e passivos que

compdem a patrimonio da Incorporada.

V. DIREITO DE RECESSO E VALOR DE REEMBOLSO

5.1.  Considerando que a PULISIC é uma subsidiaria integral da SMSA, ndo ha que se falar em direito
de recesso e valor de reembolso.

VI OBJETO SOCIAL APOS A INCORPORACAQ

6.1.  N&o havera alteragdo do objeto social da SMSA uma vez que no momento da incorporacdo, as
atividades constantes do objeto social da PULISIC j& estdo previstas no Estatuto Social da SMSA.

VII. RELACAQ DE SUBSTITUICAO DE ACOES

7.1.  Tendo em vista que se trata de incorporagdo de subsididria integral, ndo ha que se falar em
relagdo de substituicdo das a¢Bes de emissdo da Incorporada.

7.1.1. Como a incorporagdo ocorrera sem que haja emissdo de novas agées pela Incorporadora, ndo
havera fragdes de acGes a serem consolidadas.

VIII. AVALIACAO DO ACERVO LiQuIDo E DATA-BASE

8.1. O critério adotado na avalia¢do do acervo liquido da PULISIC sera o valor contabil dos bens,
direitos e obriga¢des integrantes do seu patrimdnio, apurado de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, com base nas demonstrag¢des financeiras de 31 de outubro de 2018 (“Data-

Base”).

8.2.  Empresa Especializada. As Partes contrataram, “ad referendum” da delibera¢do da Reunido
dos Socios da PULISIC e da Assembleia Geral Extraordinaria da SMSA, a empresa de auditoria
independente ValorUp Auditores Independentes(“ValorUp”), sociedade com sede na cidade de
Ribeirdo Preto/SP, na Rua José Leal, n2 1318, Alto da Boa Vista, CEP 14.025-260, inscrita no CNPJ/MF
sob n® 13.976.330/0001-69, registrada originariamente no CRC/SP sob n°2SP028585/0-0, para
proceder a verificacdo e avaliagdo do acervo liquido da PULISIC a ser incorporado pela SMSA e
elaborar o competente laudo de avaliagdo do valor contabil do acervo liquigdp da PULISIC para os




fins da Incorporacdo, fundamentado nas demonstragdes financeiras de 31 de outubro de 2018,
integrante deste Protocolo como “Anexo |” (“Laudo de Avaliagdo Contabil”).

8.2.1. Conforme Laudo de Avaliacdo Contabil, o valor contdbil do acervo liquido total da PULISIC
corresponde, na Data-Base, é de RS 9.047.082,49 (nove milhdes, quarenta e sete mil, oitenta e dois
reais e guarenta e nove centavos).

8.3.  VariacBes Patrimoniais. As variagdes patrimoniais do acervo liquido da PULISIC a ser incorporado
pela SMSA que ocorrerem entre a Data-Base a data da efetiva Incorporacdo serdo absorvidas pela SMSA.

8.4. Declaracdo da Empresa Especializada. A ValorUp e seus profissionais responsaveis pela avaliacio
declararam (i) ndo ter interesse, direto ou indireto, na SMSA e na PULISIC ou na Incorporacdo, bem
como ndo haver qualquer outra circunstancia relevante que possa caracterizar conflito de interesses, e
(i) que o controlador e os administradores da SMSA e da PULISIC n3o direcionaram, limitaram,
dificultaram ou praticaram quaisquer atos que tenham ou possam ter comprometido o acesso, a
utilizagdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou metodologias de trabalho

relevantes para a qualidade de suas respectivas conclusdes.

IX. DESTINACAC DO ACERVO LIQUIDO RESULTANTE DA INCORPORACAO

9.1. Destinacdo Acervo Ligquido. Uma vez aprovada a Incorporacdo pela Reunido dos Sdcios da
PULISIC e Assembleia Geral Extraordinaria da SMSA, o acervo liquido total da PULISIC serd integralmente
incorporado pela SMSA, com base no critério contdbil, de forma que a SMSA assumird a totalidade da
titularidade dos bens, direitos e obriga¢es da PULISIC, sem que haja aumento de capital social.

X. DEMAIS CONDICOES APLICAVEIS A INCORPORACAO

10.1. Atos Societarios. A celebragdo do presente Protocolo e a contratagdo da Empresa Especializada
estdo sujeitas a ratificagdo e aprovagdo do Conselho de Administracdo da SMSA em reunido a ser
realizada em 10 de dezembro de 2018, e a Incorporacdo estd sujeita a Reunido dos Socios da PULISIC e
Assembleia Geral Extraordinaria da SMSA, a serem realizadas em 12 de fevereiro de 2019.

10.1.1. Aprovada a Incorporagdo, esta produzira efeitos a partir de 12 de fevereiro de 2019.

10.2. Extincdo da PULISIC. Em decorréncia da Incorporacdo, a PULISIC serd extinta e as quotas detidas

pela SMSA na PULISIC serdo extintas, passando todos os seus bens, direitos, haveres, obrigacdes e
responsabilidades a serem detidos pela SMSA, a qual sucederd a PULISIC em cardter universal,
independentemente de quaisquer outras formalidades além das previstas em lei. Inexistem passivos ou

contingéncias ndo contabilizados a serem assumidos pela SMSA em decorréncia da Incorporacio.
/)
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10.3. Pratica de Atos. Competird aos administradores da SMSA e PULISIC a pratica de todos os atos
necessarios e convenientes a efetivagdo da Incorporagdo, cabendo a Diretoria da SMSA, cuidar de todas
as comunicagBes, guarda de documentos, registros e averbagBes de transferéncias patrimoniais,
atualizagdo de cadastros, inclusive fiscais, e tudo o mais que for necessario a implementacdo da
Incorporacdo perante quaisquer pessoas e/ou entidades, publicas ou privadas.

XI. DisposICOES GERAIS

11.1. Aprovacdes. Este Protocolo contém as condigBes exigidas pela Lei das S.A. para a proposta de
Incorporagdo da Incorporada pela Incorporadora e deverd ser submetido a apreciagdo e aprovacio do
Consetho de Administracdo da SMSA e dos acionistas/socios de cada uma das Partes.

11.1.2. A Incorporagdo ndo serad submetida as autoridades reguladoras ou de defesa da concorréncia
brasileira e/ou estrangeiras.

11.2. Acordo integral. Este Protocolo constitui o Unico e integral acordo entre as Partes no tocante a
Incorporagdo, que constitui seu objeto, substituindo e superando para todos os efeitos quaisquer outros

documentos assinados anteriormente a esta data.

11.3. Custos e Despesas. A Incorporadora arcard com todos os custos e despesas decorrentes da

incorporagao.

11.4. Tributos. Cada uma das Partes devera recolher e pagar pontualmente todos os tributos
incidentes em razdo da Incorporagdo e para o0s quais seja definida como contribuinte pela legislag3o
tributaria. Adicionalmente, as Partes autorizam-se mutuamente a reter e pagar em nome e por conta
da outra todos os tributos para os quais a legislacdo tributdria determine o recolhimento na fonte.

11.5. Sobrevivéncia de Clausulas. Caso alguma cldusula, disposicdo, termo ou condicdo deste
Protocolo venha a ser considerada invalida ou inexequivel, as demais cldausulas, disposi¢Bes, termoes e
condigBes ndo afetadas permanecerdo validos e em pleno vigor.

11.6. Leiaplicavel. Este Protocolo serd regido, interpretado e aplicado de acordo com as Leis do Brasil.
As partes envidardo seus melhores esforgos para solucionar amigavelmente as controvérsias oriundas

deste Protocolo.

11.7. Fica eleito o foro da Comarca de Guariba/SP para dirimir todas as questdes oriundas do presente
Protocolo, com renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

E, por estarem justos e acordados, assinam o presente instrumento em 8 (oito) vias de igual teor e
forma, na presenca de duas testemunhas.




Praddpolis, 30 de novembro de 2018.

Carlos Fernando Zaneti de Andrade Félipe \i/cchiato
Administrador ( dministrador

PULISIC PARTICIPACOES S.A.
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ESSA PAGINA E PARTE INTEGRANTE DO PROTOCOLO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICACAO DE INCORPORACAO DA PULISIC PARTICIPACOES LTDA. PELA
SAO MARTINHO S.A. FIRMADO EM 30 DE NOVEMBRO DE 2018.
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ANEXO I AO PROTOCOLO E INSTRUMENTO DE JUSTIFICAGAO DE INCORPORAGAO DA PULISIC
PARTICIPAGOES LTDA. (“PULISIC”) PELA SAO MARTINHO S.A (“SMSA”)

a) Descrigdo dos ativos e passivos apurados por meio dos livros contabeis em 31 de outubro de

2018
Ativo RS Passivo e patrimdnio liguido RS
Circulante 256.214,31 Circulante 6.660.000,00
Nio circulante

7.438.843.82

Niio circulante 32.889.713,00

Total do passivo 24.008.8:413.82

Patriménio liquido

G.047.082.49

Total do ativo 33.145.926,31 Total do passivo e patrimonio liquido

\
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ANEXO IV
LAUDO DE AVALIAGAO DO ACERVO LIQUIDO A VALOR CONTABIL DA USL PREPARADO PELA VALORUP



Usina Santa Luiza S.A.

Laudo de avaliacao do patrimoénio liquido contabil
apurado por meio dos livros contabeis em 31 de
outubro de 2018
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Laudo de avaliacao do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos
livros contabeis

Usina Santa Luiza S.A.
Aos Socios e Administradores

Dados da firma de auditoria

1 ValorUp Auditores Independentes, sociedade de profissionais com sede na cidade de Ribeirao Preto,
estado de Sao Paulo, na Rua José Leal, 1.318, Alto da Boa Vista, CEP 14.025-260, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 13.976.330/0001-69, registrada
originalmente no Conselho Regional de Contabilidade do estado de Sao Paulo sob o n® 2SP028585/0-
0, com seu Contrato Social de constituicio, datado de 1° de junho de 2011, e tltima alteracao, datada
de 14 de dezembro de 2017, registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica de Ribeirdo Preto, estado de Sao Paulo, sob os n°s. 026.763 € 044.177,
respectivamente, representada pelo seu socio infra-assinado, Sr. André Luiz Corréa, brasileiro, casado,
contador, portador da Cédula de Identidade RG n° 24.439.456-8 SSP-SP, inscrito no CPF (MF) sob o
n° 109.039.198-69 e no Conselho Regional de Contabilidade do estado de Sao Paulo sob o n°
1SP198337/0-2, residente e domiciliado em Ribeirao Preto, estado de Sao Paulo, com escritorio no
mesmo enderego da sociedade, nomeada perita pela administracdo da Usina Santa Luiza S.A.
(“Companhia”) para proceder a avaliacdo do seu patriménio liquido contabil, em 31 de outubro de
2018, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus
trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2 A avaliacdo do patrimoénio liquido em 31 de outubro de 2018 da Usina Santa Luiza S.A., apurado por
meio dos livros contibeis, tem por objetivo suportar a incorporagio do acervo liquido de seu
patrim6nio mediante cisdo total para as acionistas da Companhia, Sdo Martinho S.A. e Cosan S.A.,
conforme indicado no Protocolo e Justificacao de cisdo total da Usina Santa Luiza S.A., com o objetivo
de segregar de forma eficiente seu acervo liquido em cada uma de suas acionistas, propiciando maior
eficiéncia, sinergia e racionalizacao de seus custos administrativos.

Responsabilidade da administracao sobre as informacoes contabeis

3 A administracdo da Companhia é responsavel pela escrituracio dos livros e elaboracao de informacgoes
contibeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de tais informacées
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Companhia esta descrito no Anexo III deste laudo de
avaliacao.
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Usina Santa Luiza S.A.
30 de novembro de 2018

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patriménio liquido
da Companhia em 31 de outubro de 2018, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20 (R1), aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, que prevé
a aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial da Companhia. Assim,
efetuamos o exame do referido balango patrimonial da Companhia de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de
que o patrimoénio liquido contabil apurado para elaboracao de nosso laudo de avaliacao esta livre de
distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante no patriménio liquido,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo do balango patrimonial da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui,
também, a avaliagdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administracio. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e
apropriada para fundamentar nossa conclusao.

Conclusao

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 17.269.577,71 (dezessete milhoes,
duzentos e sessenta nove mil, quinhentos e setenta e sete reais e setenta e um centavos) conforme
balango patrimonial em 31 de outubro de 2018, registrado nos livros contdbeis e resumido no Anexo I,
representa, em todos os aspectos relevantes, o passivo a descoberto (patrimonio liquido negativo)
contabil da Usina Santa Luiza S.A., avaliado de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos

Em atendimento aos requisitos da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM informamos que:

de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo CFC, nao temos conhecimento de conflito de

interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de
interesse em relacao aos servicos que foram por nés prestados e que estdo acima descritos; e
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Usina Santa Luiza S.A.
30 de novembro de 2018

d) ndo temos conhecimento de nenhuma ag¢éo do controlador ou dos administradores da Companhia com
objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informacoes, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas conclusoes.

Ribeirao Preto (SP), 30 de novembro de 2018

X

ValorUp Auditores Independentes
CRC 25P028585/0-0
Registro CVM 11.894

P

dré Luiz Corréa
Sécio
Contador CRC 1SP198337/0-2
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Usina Santa Luiza S.A.

ANEXO I ao Laudo de avaliacdo do patriminio liquido contabil apurado por meio dos
livros contabeis em 31 de outubro de 2018

Emitido em 30 de novembro de 2018

Ativo
Circulante

Nao circulante
Realizavel a longo prazo
Imobilizado - Terras (Anexo IT)
Imobilizado - Demais bens

Total do ativo
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R$

3.102.796,07

1.465.022,03
56.634,13

1.186.776,39
2.708.432,55

5.811.228,62

Passivo e passivo a descoberto

Circulante
Nio circulante

Total do passivo

Passivo a descoberto

Total do passivo e do passivo a descoberto

R$

2.516.444,90

20.564.361,43
23.080.806,33

(17.269.577,71)

5.811.228,62

Este anexo é parte integrante e inseparavel do Laudo de avaliacdo do patrimonio liquido contébil
apurado por meio dos livros contébeis da Usina Santa Luiza S.A., emitido por ValorUp Auditores
Independentes, com data de 30 de novembro de 2018.



Usina Santa Luiza S.A.

ANEXO II ao Laudo de avaliacao do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos livros contabeis em 31 de outubro de 2018

Emitido em 30 de novembro de 2018

Detalhamento das terras a serem incorporadas

Custo das terras (em Reais)

Mais-valia de

Original reavaliacio
Conta Conta
N° N°da contabil: contabil:
imobilizado Denominacio do componente matricula 123001 123006 Total
Area de 26,0000 hectares 740 9.639,66 9.685,26 19.324,92
Area de 33,3538 hectares 22.404 18.610,58 18.698,63 37.309,21
Fazenda Santa Cecilia 28.250,24 28.383,89 56.634,13

Vide descriciao perimétrica das matriculas supracitadas no Anexo IV.
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1.1

1.2

1.3

Usina Santa Luiza S.A.

ANEXO IIT ao Laudo de avaliacido do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos
livros contabeis em 31 de outubro de 2018

Emitido em 30 de novembro de 2018

Informacodes gerais e resumo das principais praticas contabeis

A Usina Santa Luiza S.A. (“Companhia”) esta sediada na cidade de Motuca, estado de Sao Paulo,
e tem como objetivo social e atividade preponderante a prestacao de servigos de armazenagem.

A Companhia é uma sociedade an6nima de capital fechado e é investida da Sdo Martinho S.A. (“SM”) e
da Cosan S.A., que sdo sociedades an6nimas de capital aberto.

Segue abaixo um resumo das principais praticas contabeis adotadas pela Companhia na preparacao de
suas desmonstragoes financeiras.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil, que compreendem as disposi¢oes da legislacdo societaria, previstas na Lei
n° 6.404/76 com alteractes da Lei n® 11.638/07 e Lei n® 11.941/09, e os pronunciamentos
contabeis, interpretagoes e orientacoes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(“CPC”), e suas interpretacoes técnicas (“ICPC”) e orientacoes (“OCPC”), aprovados pela
Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”).

As demonstracoes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros mensurados ao valor justo, quando aplicavel.

A preparagdo das demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis
criticas e também o exercicio de julgamento por parte da administragdo no processo de
aplicacao das suas politicas contabeis.

Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracées financeiras sio mensurados usando a moeda do principal
ambiente econdmico no qual a Companhia atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes financeiras
sao apresentadas em Real, que é a moeda funcional e de apresentacao.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto
prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou menos, que sao prontamente
conversiveis em um montante conhecido de caixa e que estao sujeitos a um insignificante risco de
mudanca de valor.
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Aplicac¢oes financeiras

As aplicacoes financeiras incluem investimentos que, por motivos contratuais ou outras

questdes do negbcio, permanecem ou nao com sua movimentacao restrita. Caso a Administracao tenha
expectativa de que o evento restritivo ocorra em menos de 12 meses, a parcela relacionada é classificada
para o ativo circulante. Caso contrario, o valor € mantido no ativo nao circulante.

Instrumentos financeiros
Ativos financeiros

A Companhia classifica seus ativos financeiros nas categorias de: empréstimos e recebiveis e valor justo
por meio do resultado. A classificagdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos.

v' Empréstimos e recebiveis

Incluem nessa categoria os empréstimos concedidos e os recebiveis que sdo ativos financeiros
nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um mercado ativo. Sdo
incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses
apos a data do balanco (este sdo classificados como ativo nao circulante). Os empréstimos e
recebiveis da Companhia compreendem parte do caixa e equivalentes a caixa, as contas a
receber e Copersucar, depositos judiciais e outros ativos. Os empréstimos e recebiveis sao
contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva.

v' Valor justo

Os valores justos dos investimentos com cotacao pablica sdo baseados nos precos atuais de
compra.

A Companhia avalia, na data do balancgo, se ha evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou
um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor recuperavel
(impairment).

Pressupoe-se que os saldos das contas a receber e contas a pagar aos fornecedores pelo valor
contabil, menos a perda (impairment), se houver, sejam proximos de seus valores justos.

A Companhia classifica ativos e passivos contabilizados ao valor justo de acordo com o método
de avaliacao. Os diferentes niveis foram definidos como segue:

e Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos
(nivel 1);
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e Informacoes, além dos precos cotados, incluidas no nivel 1 que sao adotadas pelo
mercado para o ativo ou passivo, seja diretamente (ou seja, como pregos) ou
indiretamente (ou seja, derivados dos precos) (Nivel 2);

e InsercOes para ativos ou passivos que nao sido baseadas nos dados adotados pelo
mercado (ou seja, insercoes nao obersaveis) (Nivel 3).

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estio vencidos ou impaired é avaliada mediante
referéncia as classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informacGes histéricas sobre os indices
de inadimpléncia de contrapartes. Nao h4 histoéricos de inadimpléncias relevantes.

Passivos financeiros

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, empréstimos e
financiamentos, e outras contas a pagar, que sao classificados como empréstimos e financiamentos.
Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sdo mensurados pelo custo amortizado,
utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstracao do
resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizacao pelo método
da taxa de juros efetivos.

Contas a receber de clientes e Copersucar

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela prestagio de servigos
no decurso normal das atividades da Companhia. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou
menos (ou outro que atenda o ciclo normal), as contas a receber sao classificadas no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentadas no ativo nao circulante.

As contas a receber de clientes sao, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente,
mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos a provisao para
créditos de liquidacdo duvidosa (impairment). Na pratica sao normalmente reconhecidas ao valor
faturado, ajustado pela provisao para impairment, se necessaria.

Estoques
Os estoques estao avaliados ao custo médio de aquisigdo ou producao, ajustados, quando necessério, por

provisdo para reducao aos valores de realizacdo. O custo dos estoques de produtos acabados contempla
valores incorridos na aquisi¢ao e nos gastos gerais de fabricacao.
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Imobilizado

Demonstrado pelo custo histérico de aquisicdo. A depreciacao é calculada pelo método linear para
baixar o custo de cada ativo a seus valores residuais de acordo com as taxas aplicadas a cada item do
ativo imobilizado. Terrenos nao sao depreciados.

Ganhos e perdas em alienagoes sdo determinados pela comparacgao dos valores de alienagdo com o valor
contabil e sdo reconhecidos em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”. Quando o valor
contabil de um ativo é maior do que o valor recuperavel estimado, esse € imediatamente reduzido ao
valor recuperéavel.

Reducido ao valor recuperavel dos ativos néao financeiros

O imobilizado e outros ativos nao circulantes sao revistos anualmente para se identificar evidéncias de
perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracoes nas circunstancias indicarem que o
valor contébil pode nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contébil do
ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que é o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso de
um ativo. Para fins de avaliacao, os ativos sao agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem
fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidade Geradora de Caixa - UGC).

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigac¢Ges a pagar por bens ou servi¢os que foram adquiridos de
fornecedores no curso normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o
pagamento for devido no periodo de até um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas
como passivo nao circulante.

Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo,
amortizado com o uso do método de taxa efetiva de juros. Na pratica, sio normalmente reconhecidas
pelo valor da fatura correspondente.

Financiamentos

Os financiamentos tomados sdo reconhecidos inicialmente no recennimento dos recursos, liquidos dos
custos de transacao. Em seguida, os financiamentos tomados sao apresntados pelo custo amortizado,
isto é, acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (“pro rata temporis”). No caso
do financiamento atualmente mantido pela Companhia (PESA), tendo em vista as caracteristicas
especiais desse instrumento financeiro de longo prazo, o mesmo é apresentado pelo valor presente do
fluxo de caixa futuro previsto em contrato.
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Provisoes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacgio presente, legal ou nao
formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria
para liquidar a obrigagdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.

Imposto de renda e contribuicio social corrente e diferido

O imposto de renda e contribuicao social corrente sdo calculados sobre as diferencgas temporarias entre
as bases de calculo desses tributos e os valores contibeis das demonstragoes financeiras. As aliquotas
atualmente aplicaveis para o imposto de renda e para a contribuicao social sdo de 25% e 9%,
respectivamente.

Reconhecimento de receita e apuracao do resultado

A receita compreende o valor justo da contraprestacao recebida ou a receber pelas vendas brutas de
servicos de armazenagem e outros no curso normal das atividades da Companhia. A receita é
apresentada liquida dos impostos, das devolucoes, dos abatimentos e dos descontos.

O reconhecimento da receita ocorre quando o valor pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirdo para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido
atendidos para cada uma das atividades, conforme descrigdo a seguir.

Vendas brutas de servicos de armazenagem e outros

A Companhia presta servicos de armazenamento de mercadorias de partes relacionadas e de terceiros
por meio da utilizacdo de seus ativos imobilizados. Esses servigos sdo prestados com base no tempo
incorrido e em contratos firmados. Os periodos dos contratos, geralmente, variam entre menos de um
ano e até trés anos.

Demais receitas (despesas) e custos

As demais receitas (despesas) e custos sao reconhecidos no resultado de acordo com o regime contébil
de competéncia de exercicios.
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Imovel: Fazenda Santa Cecilia

Proprietario: Usina Santa Luiza S.A. (“Companhia”)

Matricula: 740 do livro 2 RG do C.R.I. da Comerca de Araraquara-SP

Codigo INCRA: 0000437066477

Area total: 26 hectares de terras

Area transferida: 100% da area total

Localizacao: Municipio de Motuca-SP

Valor: R$ 19.324,92 (dezenove mil, seiscentos e trinta e nove reais e sessenta e seis centavos)

MATRICULA N,740. DATA 14 de janeiro de 1.977. IMOVEL: -
Una drea de terras de'ES,O (vinte e seis hectares, ou se-
jam 10,74 alqueires paulistas, situados na Fazenda Santa
Cocilia, drea essa que confronta ao Norte, Sul a Leste e a
Ceste com Carlos Fernando Malzoni, Prancisco Sylvio Malwoni,

Roberto Malzoni e Victor Rocha Leite, tendo o seguinte ro=-
teiro: Comeg¢a no marco de concreto e com o rumo de 3807'58"
SE e 257,29 metros, vail ao marco um; dai com B80220'38% SW

e 103.58 metros 2o ao marco dois; dai com §6217'02" NW e 108
71 metros, vai ao marco trés; dai com T4234'18" NW e 186,04
metros, vai ao marcc nuatro (4); dai com 16217'59" N¥ ¢ 18,
50 metros vai ao marco cincojy dai com 88e21'31" NW e 261,37
metros val ao marco seis; dai com 88221'31" NW e 259,80 me-~
tros vai ao marco setej dai com 44207'33" NE e 347,33 me -
tros val ao marco oitvo; dai com 6T7214'31" NE e 135,65 me -
tros, vai ao marco nove; dai com 712 28'37" NE e 139,21 me-
tros vai ao marco dezj dai com 74956'34'! NE e 125,50 vai
a0 marco onze: dai com 67200'30"Se e com 129,70 metros vai
a0 marco Joze; dai com 212 59'50" SE e 166,51 metros vai -
ao marco btreze; dai com 83201'30" NE e 99,55 metros vak -

a0 marco inicial de condreto; contendo cinco ¢asas residen-

ciais construidas de tijolos e coberta de telhas, um ambula~
torio, uma oficina e uma represa, no Distrito de Motuca, -

Comarca de Araraguars.
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Imovel: Fazenda Santa Cecilia — Gleba 3

Possuidora: Usina Santa Luiza S.A.

Matricula: 22.404 - Averbagoes 10 e 11 do livro 2 RG do 2° C.R.I. da Comarca de Araraquara-SP
Codigo INCRA: 618.020.011.088-9

Area total da matricula: 2.356,9949 hectares

Area de posse destacada das averbacoes 10 e 11: Fracio ideal total sobre area total da matricula =
1,4151% ou 33,3538 hectares

Localizacao: Municipio de Motuca-SP

Valor total das fracoes ideais destacadas nas averbacoes 10 e 11: R$ 37.308,21 (trinta e sete
mil, trezentos e oito reais e vinte e um centavos)

A transferéncia dos direitos e obrigacoes sobre as aquisicoes das fracoes ideais averbadas as margens da
matricula 22.404, correspondente 1,4151% ou 33,3538 hectares, a ser destacada do imével rural a seguir
descrito e caracterizado, o qual devera ser transferido pela empresa Jardim Santa Luiza ParticipacGes
Ltda. em favor da Usina Santa Luiza S.A. (“USL”) ou sucessores, por for¢a do contrato de compra de
agoes do capital da USL, firmado em 12.04.2007, conforme previsto em sua clausula “2.1.6”, em favor da
Sao Martinho S.A., mediante cisao total pelo valor de R$ 37.308,21 (trinta e sete mil, trezentos e oito
reais e vinte e um centavos).
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-

MATRICULA N°22.404 - Araraquara-SP, 01 de junho de 2016
IMOVEL: gm_um_mm_dmmmmmﬂm_smuﬂnm__ﬁm&&.

ficial de 2 cuja descrigiio se inicia no
vértice AAQ P-3785, de coordenadas N 7.622.996,52 metros ¢ E 786.705,49 metros,
situado no cruzamento da Estrada Municipal Boiadeira com a Estrada Municipal Bem-te-
vi; deste, segue pelo limite da faixa de dominio da Estrada Municipal Bem-te-vi, com os
seguintes azimutes e distdncias: 90°27'00" ¢ 109,53 metros até o vértice AAQ-P-3786, de
coordenadas N 7.622.995,66 metros e E 786.815,02 metros; 97°30'57" ¢ 198,16 metros
até o vértice AAQ-P-3787, de coordenadas N 7.622.969,74 metros ¢ E 787.011.48
metros; 97°18'49"e 363,71 metros até o vértice AAQ-P-3788, de coordenadas N
7.622.923,44 metros e E 787.372,23 metros; 97°22'32" e 734,34 metros até o vértice
AAQ-P-3789, de coordenadas N 7.622.829,17 metros ¢ E 788.100,49 metros; 97°28'30" e
529,00 metros até o vértice AAQ-P-3790, de coordenadas N 7.622.760,35 metros ¢ E
788.624,99 metros; 98°17'42" ¢ 384,97 metros até o vértice AAQ-P-3791, de
coordenadas N 7.622.704,81 metros e E 789.005,93 metros; 99°29'52" ¢ 135,63 metros
até o vértice AAQ-P-3792, de coordenadas N 7.622.682,43 metros ¢ E 789.139,70¢
metros; 108°18'33" e 23,05 metros até o vértice AAQ-P-3793, de coordenadas Nk
7.622.675.19 metros ¢ E 789.161,58 metros; 124°38'12" ¢ 27,87 metros até o vértice}
AAQ-P-3794, de coordenadas N 7.622.659,35 metros e L 789.184,51 metros; 132°36'04" 3
e 70,28 metros até o vértice AAQ-P-2019, de coordenadas N 7.622.611,78 metros ¢ Ef
789.236.24 metros, situado na divisa com a Estrada Municipal e o Cérrego Marrequinha;}
deste, segue pelo referido Corrego a montante, com o seguinte azimute ¢ distancia:y
214°27'10" e 6,88 metros até o vértice AAQ-P-2020, de coordenadas N 7.622.606,11
metros e E 789.232,35 metros, situado na divisa com o Cérrego Marrequinha ¢ a divisa
com a Fazenda Bonfim, matricula n° 3.114 deste Registro Imobilidrio; deste, icguc‘
confrontando com a Fazenda Bonfim, com os scguintes azimutes e distincias: 132°41'24"
¢ 10,00 metros até o vértice AAQ-M-2099, de coordenadas N 7.622.599,33 metros ¢ Br
789.239,70 metros; 132°39'54" ¢ 86,60 metros até o vértice AAQ-M-2100, de
coordenadas N 7.622.540,64 metros e E 789.303,38 metros; 195°41'26" e 748,00 metroy
até o vértice AAQ-M-2101, de coordenadas N 7.621.820,51 metros ¢ E 789.101,09
metros; 97°46'48" ¢ 285,59 metros até o vértice AAQ-M-2102, de coordenadas N
7.621.781,85 metros ¢ E 789.384,05 metros, situado na divisa com a Fazenda Bonfim, ¢
o limite da faixa de dominio da Estrada Municipal Bem-te-vi; deste, segue pelo limitc da
faixa de dominio da Estrada Municipal Bem-te-vi, com o0s seguintes azimutes e
distdncias: 214°23'45" ¢ 11,26 metros até o vértice AAQ-P-3795, de coordenadas N
7.621.772,56 metros ¢ E 789.377,69 metros; 97°15'14" e 585,60 metros at¢ o vértices
AAQ-P-3796, de coordenadas N 7.621.698,62 metros e E 789.958,60 metros; 97°47'00" g%
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468,37 metros até o vértice AAQ-P-3797, de coordenadas N 7.621.635,19 metros e E
790.422,66 metros; 98°22'53" e 783,77 metros até o vértice AAQ-M-2390, de
cdordenadas N 7.621.520,95 metros ¢ E 791.198,06 metros; 98°22'53" ¢ 113,39 metros
o vértice AAQ-P-3798, de coordenadas N 7.621.504,42 metros ¢ E 791.310,24
tros; 99°19'32" e 204,63 metros até o vértice AAQ-P-3610, de coordenadas N
71621.471,26 metros e E 791.512,17 metros; 97°54'21" e 256,21 metros até o vértice
Q-P-3611, de coordenadas N 7.621.436,02 metros e E 791.765,94 metros; 97°30'31"
¢{510,20 metros até o vértice AAQ-P-3612, de coordenadas N 7.621.369,35 metros ¢ E
792.271,77 metros; 97°37'11" e 236,73 metros até o vértice AAQ-P-3613, de
cdordenadas N 7.621.337,96 metros ¢ E 792.506,41 metros; 195°42'17" e 314,95 metros
o vértice AAQ-P-3614, de coordenadas N 7.621.034,77 metros ¢ E 792.421,16
tros; 184°35'00" e 38,79 metros até o vértice AAQ-P-3799, de coordenadas N
71620.996,10 metros e E 792.418,06 metros; 157°03'59" ¢ 95,95 metros até o vértice
Q-P-3800, de coordenadas N 7.620.907,73 metros e E 792.455,45 metros; 119°10'16"
¢]40,62 metros até o vértice AAQ-P-3801, de coordenadas N 7.620.887,93 metros e E
792.490,92 metros; 107°19'14" e 595,13 metros até o vértice AAQ-P-3802, de
chordenadas N 7.620.710,75 metros e E 793.059,06 metros; 112°58'45" e 33,61 metros
i o0 vértice AAQ-P-3803, de coordenadas N 7.620.697,63 metros ¢ E 793.090,00
etros; 129°08'02" e 36,81 metros até o vértice AAQ-P-3804, de coordenadas N
71620.674,40 metros e E 793.118,55 metros; 139°14'02" e 521,40 metros até o vértice
Q-P-3805, de coordenadas N 7.620.279,50 metros e E 793.459.01 metros; 139°37'20"
138,35 metros até o vértice AAQ-M-2395, de coordenadas N 7.620.174,11 metros ¢ E
7P3.548,63 metros; 139°37'20" e 278,62 metros até o vértice AAQ-P-3806, de
cbordenadas N 7.619.961,86 metros e E 793.729,13 metros; 139°43'51" ¢ 897,33 metros
até o vértice AAQ-P-3807, de coordenadas N 7.619.277,18 metros ¢ E 794.309,15
etros; 141°94'40" e 231,26 metros até o vértice AAQ-P-3808, de coordenadas N
71619.095,58 metros e E 794.452,34 metros, situado no cruzamento do limite da faixa de
dbminio da Estrada Municipal do Bem-te-vi com o limite da faixa de dominio do Anel
idrio da Cidade de Motuca; deste, segue pelo limite da faixa de dominio do Anel
iario, com os seguintes azimutes e distancias: 204°07'01" e 34,65 metros até o vértice
Q-P-3809, de coordenadas N 7.619.063,95 metros ¢ E 794.438,18 metros; 194°13'47"
e} 260,89 metros até o vértice AAQ-P-3810, de coordenadas N 7.618.811,06 metros e E
4.374,05 metros; 193°41'01" e 35,09 metros até o vértice AAQ-P-3811, de
cbordenadas N 7.618.776,97 metros ¢ E 794.365,75 metros; 185°19'S7" ¢ 34,54 metros
alé o vértice AAQ-P-3812, de coordenadas N 7.618.742,58 metros ¢ E 794.362,54
etros; 168°54'05" e 37,77 metros até o vértice AAQ-P-3813, de coordenadas N
618.705,52 metros e E 794.369,81 metros; 152°25'07" e 39,33 metros até o vértice
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AAQ-P-3814, de coordenadas N 7.618.670,66 metros e E 794.388,02 metros; 144°20'14"
e 11,58 metros até o vértice AAQ-M-2396, de coordenadas N 7.618.661,25 metros ¢ E
794.394,77 metros; 144°20'13" e 42,63 metros até o vértice AAQ-P-3815, de
codrdenadas N 7.618.626,61 metros ¢ E 794.419,63 metros; 154°02'34" ¢ 18,55 metros
até|o vértice AAQ-P-3816, de coordenadas N 7.618.609,93 metros e E 794.427,75
mefros; 174°08'15" e 20,66 metros até o vértice AAQ-P-3817, de coordenadas N
7.618.589,38 metros ¢ E 794.429,86 metros, situado no cruzamento da faixa de dominio
do |Anel Vidrio da cidade de Motuca com a faixa de dominio da Rodovia Vicinal
cisco Malzoni; deste, segue pelo limite da faixa de dominio da Rodovia Vicinal
cisco Malzoni, com os seguintes azimutes e distdncias: 193°21'30" e 20,91 metros
até|o vértice AAQ-P-3818, de coordenadas N 7.618.569,04 mctros ¢ E 794.425,03
mefros; 210°37'17" ¢ 18,65 metros até o vértice AAQ-P-3819. de coordenadas N
8.552,99 metros ¢ E 794.415,53 metros; 220°26'26" ¢ 23.22 metros até o vértice
-P-3820, de coordenadas N 7.618.535,32 metros ¢ E 794.400,47 mctros; 229°2821"
1,72 metros até o vértice AAQ-P-3821, de coordenadas N 7.618.254,78 metros ¢ £
072,32 metros; 229°58'45" e 786,34 metros at¢ o vértice AAQ-P-3822, de
denadas N 7.617.749,11 metros ¢ E 793.470,13 metros; 229°22'59" e 32,01 metros
slo vértice AAQ-P-3823, de coordenadas N 7.617.728,27 metros ¢ E 793.445,83
os; 217°28'01" e 26,48 metros até o vértice AAQ-P-3824. de coordenadas N
7.707.25 metros ¢ E 793.429,72 metros; 207°41'18" ¢ 22,81 metros até o vértice
-P-3825, de coordenadas N 7.617.687,05 metros ¢  793.419,12 metros; 195°50'40"
06 metros até o vértice AAQ-P-3826, de coordenadas N 7.617.666.79 metros e I:
413,37 metros; 182°33'38" ¢ 21,04 metros até o vértice AAQ-P-3827, de
denadas N 7.617.645,77 metros ¢ E 793.412,43 metros; 172°5121" ¢ 22,35 metros
slo vértice AAQ-P-3828, de coordenadas N 7.617.623.59 metros ¢ E 793.415,21
os; 163°01'14" e 24,28 metros até o vértice AAQ-P-3829, de coordenadas N
7.600,37 metros ¢ E 793.422,30 metros; 158°19'25" ¢ 82,60 metros até o vértice
-P-3830, de coordenadas N 7.617.523,61 metros ¢ E 793.452.81 melros; 157°55'00"
9,37 metros até o vértice AAQ-P-3831, de coordenadas N 7.617.255,47 metros ¢ L
561.60 metros: 160°08'30" ¢ 1922 metros aé o vértice AAQ-P-3832, de
denadas N 7.617.237.39 metros ¢ E 793.568,13 metros; 166°28'17" ¢ 14,23 metros
¢ lo vértice AAQ-P-3833, de coordenadas N 7.617.223,55 metros ¢ E 793.571.46
os: 235°49'42" ¢ 429 metros at¢ o vértice AAQ-P-3834, de coordenadas N
7.221,14 metros e E 793.567,91 metros, situado no cruzamento da faixa de dominio
odovia Viecinal Francisco Malzoni com o limite da faixa de dominio da Estrada
Mubicipal de acesso a Usina Santa Luiza; deste, segue pelo limite da faixa de dominio da
Estfada Municipal com os seguintes azimutes ¢ distincias: 314°36'57" ¢ 14,76 metros alé
o virtice AAQ-P-3835, de coordenadas N 7.617.231,51 metros ¢ E 793.557,40 metros;
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7°48'58" ¢ 1.267.65 metros até o vértice AAQ-M-2397, de coordenadas N
71618.170,83 metros e E 792.706,16 metros; 317°48'58" e 1.847,46 metros até o vértice
AQ-M-2214, de coordenadas N 7.619.539,79 metros e E 791.465,57 metros;
3]13°55'28" e 81.73 metros até o vértice AAQ-M-2199, de coordenadas N 7.619.596,49
etros ¢ E 791.406,70 metros, situado no limite da faixa de dominio da Estrada
unicipal de acesso a Usina Santa Luiza ¢ a divisa com a Usina Santa Luiza S/A,
atricula n® 740 deste Registro Imobilidrio; deste, segue confrontando com a Usina Santa
uiza S/A, com os seguintes azimutes e distdncias: 345°32'31" e 247,73 metros até o
rtice AAQ-M-2350, de coordenadas N 7.619.836,37 metros e E 791.344,85 metros;
8°32'43" e 99,46 metros até o vértice AAQ-M-2229, de coordenadas N 7.619.799,99
etros e E 791.252,28 metros; 329°35'05" e 46,22 metros até o vértice AAQ-M-21835, de
rdenadas N 7.619.839,85 metros e E 791.228,88 metros; 322°55'34" e 67,94 metros
é o vértice AAQ-M-2351, de coordenadas N 7.619.894,06 metros ¢ E 791.187,92
etros; 322°5528" e 67,96 metros até o vértice AAQ-M-2186, de coordenadas N
619.948,28 metros ¢ E 791.146,95 metros; 271°54'46" e 118,04 metros até o vértice
AQ-M-2187, de coordenadas N 7.619.952,22 metros ¢ E 791.028,98 metros;
6°34'54" ¢ 121,91 metros até o vértice AAQ-M-2188, de coordenadas N 7.619.923,93
etros & E 790.910,40 metros; 238°59'37" ¢ 151,88 metros até o vértice AAQ-M-2189,
coordenadas N 7.619.845,69 metros e E 790.780,22 metros; 230°37'10" e 131,35
etros até o vértice AAQ-M-2190, de coordenadas N 7.619.762,35 metros ¢ E
0.678,69 metros; 211°27'12"¢ 347,85 metros até o vértice AAQ-M-2191, de
ordenadas N 7.619.465.61 metros ¢ E 790.497,18 metros; 78°57'53" ¢ 259,80 metros
& o vértice AAQ-M-2192, de coordenadas N 7.619.515,34 metros ¢ E 790.752,18
ctros; 78°57'50" e 89,48 metros até o vértice AAQ-M-2193, de coordenadas N
619.532,47 metros e E 790.840,01 metros; 78°5828" e 171,87 metros até o vértice
Q-M-2194, de coordenadas N 7.619.565,34 metros ¢ E 791.008,71 metros;
50°59'48" ¢ 18,50 metros até o vértice AAQ-M-2195, de coordenadas N 7.619.549,16
etros ¢ E 791.017,68 metros; 92°45'27" ¢ 186,04 metros até o vértice AAQ-M-2196, de
ordenadas N 7.619.540,21 metros ¢ E 791.203,50 metros; 81°02'28" ¢ 108,72 metros
¢ o vértice AAQ-M-2197, de coordenadas N 7.619.557,14 metros ¢ E 791.310,89
etros; 67°40'08" ¢ 87,17 metros até o vértice AAQ-M-2198, de coordenadas N
.619.590,26 metros ¢ E 791.391,52 metros, situado na divisa com a Usina Santa Luiza
/A, e o limite da faixa de dominio da Estrada Municipal de acesso a Usina Santa Luiza;
este, segue pelo limite da faixa de dominio da Estrada Municipal com os scguintes
imutes e distdncias; 133°56'19" e 87,81 metros até o vértice AAQ-M-2213, de
ordenadas N 7.619.529.33 metros ¢ E 791.454,75 metros; 137°48'25" e 627,71 metros
é o vértice AAQ-M-2212, de coordenadas N 7.619.064,27 metros ¢ E 791.876,34
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mefros; 137°49'03" e 2.486,92 metros até o vértice AAQ-P-3836, de coordenadas N
7.617.221,44 metros ¢ E 793.546,29 metros; 142°12'11" ¢ 14,83 metros até o vertice
-P-3837, de coordenadas N 7.617.209,72 metros ¢ E 793.555,38 metros; 160°46'10"
e 7|74 metros até o vértice AAQ-P-3838, de coordenadas N 7.617.202,41 metros e E
557,93 metros; 178°40'44" e 4,77 metros até o vértice AAQ-P-3839, de coordenadas
.617.197,64 metros ¢ E 793.558,04 metros, situado no cruzamento da faixa de
inio da Estrada Municipal de acesso a Usina Santa Luiza com o limite da faixa de
inio da Rodovia Vicinal Carlos Fernando Malzoni; deste. segue pelo limite da faixa
ominio da Rodovia Vicinal Carlos Fernando Malzoni com os seguintes azimutes ¢
cias: 236°01 '29" e 8,91 metros até o vértice AAQ-P-3840, de coordenadas N

-P-3841, de coordenadas N 7.617.191,05 metros ¢ E 793.534,91 metros; 281°59'27"
18,11 metros até o vértice AAQ-P-3842, de coordenadas N 7.617.485,67 metros e E
792.147,74 metros; 282°04'36" e 1.314,80 metros até o vértice AAQ-P-3843, de
coordenadas N 7.617.760,75 metros e E 790.862,04 metros; 282°00'09" e 142,02 metros
até|o vértice AAQ-M-2400, de coordenadas N 7.617.790,28 metros ¢ E 790.723,13
mefros; 282°00'09" e 873,48 metros até o vértice AAQ-P-3844, de coordenadas N
7.6)17.971,93 metros ¢ E 789.868,74 metros; 282°12'16" e 1.106,28 metros até o vértice
-P-3845, de coordenadas N 7.618.205,80 metros ¢ E 788.787,46 metros; 285°20'41"
e 2B,58 metros até o vértice AAQ-P-3846, de coordenadas N 7.618.212,04 metros e E
784.764,72 metros; 295°32'22" e 19,74 metros até¢ o vértice AAQ-P-3847, de
coordenadas N 7.618.220,55 metros ¢ E 788.746,91 metros; 329°36'16" e 12,45 metros
até |o vértice AAQ-P-3848, de coordenadas N 7.618.231,29 metros ¢ E 788.740,61
metros; 307°58'46" e 12,50 metros até o vértice AAQ-P-3849, de coordenadas N
7.6]18.238,98 metros e E 788.730,76 metros; 287°27'00" e 5,70 metros até o vértice AAQ-
P-3R50, de coordenadas N 7.618.240,69 metros ¢ E 788.725,32 metros; 263°35'13" ¢
12,18 metros até o vértice AAQ-P-3851, de coordenadas N 7.618.239,33 metros e E
788.713,22 metros; 263°47'53" e 15,55 metros até o vértice AAQ-P-3852, de
coopdenadas N 7.618.237,65 metros ¢ E 788.697,76 metros, situado no cruzamento da
faiNa de dominio da Rodovia Vicinal Carlos Fernando Malzoni com o limite da faixa dc
doriénio da Estrada Municipal Boiadeira; deste, segue pelo limite da faixa de dominio da
Estfada Municipal Boiadeira, com os seguintes azimutes ¢ distincias: 280°48'02" ¢ 24,70
metros até o vértice AAQ-M-2413. de coordenadas N 7.618.242,28 metros ¢ L
788.673,50 metros; 310°23'17" ¢ 129,65 metros at¢ o vértice AAQ-M-2419, dc
cooydenadas N 7.618.326,29 metros ¢ E 788.574,75 metros; 310°23'22" e 60,14 metros
até o vértice AAQ-M-2420, de coordenadas N 7.618.365,25 metros ¢ E 788.528,94
metros; 310°23'23" e 60,14 metros até o vértice AAQ-M-2421, de coordenadas N
7.618.404,22 metros ¢ E 788.483,14 metros; 314°57'34" ¢ 19,92 metros até o vérlice
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Q-P-3855, de coordenadas N 7.618.418,30 metros ¢ E 788.469,04 metros; 329°35'03"
7,49 metros até o vértice AAQ-P-3856, de coordenadas N 7.618.450,63 metros e E
8.450,06 metros; 344°44'27" e 85,91 metros até o vértice AAQ-P-3857, de
ordenadas N 7.618.533,51 metros ¢ E 788.427,45 metros; 350°23'01" e 1.121,39
tros até o vértice AAQ-P-3858, de coordenadas N 7.619.639,14 metros e E 788.240,12
tros; 342°26'21" e 50,95 metros até o vértice AAQ-M-2428, de coordenadas N
19.687,71 metros ¢ E 788.224,75 metros; 342°26'21" e 64,29 metros até o vértice
Q-P-3859, de coordenadas N 7.619.749,01 metros e E 788.205,35 metros; 334°37'42"
,052,10 metros até o vértice AAQ-P-3860, de coordenadas N 7.620.699,63 metros ¢ E
7.754,54 metros; 334°55'08" e 847,75 metros até o vértice AAQ-P-3861, de
ordenadas N 7.621.467,44 metros e E 787.395,18 metros; 334°43'26" e 690,73 metros
o vértice AAQ-M-2090, de coordenadas N 7.622.092,04 metros e E 787.100,25
tros; 345°18'40" e 398,35 metros até o vértice AAQ-P-3350, de coordenadas N
22.477,37 metros ¢ E 786.999,24 metros; 338°18'12" e 140,12 metros até o vértice
Q-P-3351, de coordenadas N 7.622.607,56 metros e E 786.947,44 metros; 331°31'01"
92,47 metros até o vértice AAQ-P-3352, de coordenadas N 7.622.864,63 metros ¢ E
6.807,96 metros; 323"17'31" e 135,13 metros até o vértice AAQ-P-3353, de
ordenadas N 7.622.972,96 metros ¢ E 786.727,19 metros; 317°21'12" e 32,03 metros
o vértice AAQ-P-3785, de coordenadas N 7.622.996,52 metros e E 786.705,49

etros, ponto inicial da descrigéio deste perimetro. Todas as coordenadas aqui descritas
eftdio georreferenciadas ao Sistema Geodésico Brasileiro, tendo origem no vértice SAT-
91613 de Coordenadas N 7.649.452,285 e E 781.706,523 e SAT-91616 de Coordenadas
7.592.995.301 ¢ E 707.623,221, e encontram-se representadas no sistema UTM,
rdferenciadas ao Meridiano Central 51° WGr, tendo como Datum o SAD-69. Todos os
imutes e distancias, érea e perimetro foram calculados no plano de projegdo UTM,--=---

Q0
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Averbagio 10
Area total: 26,8320 hectares (1,1384% do total da area)
Valor: R$ 30.015,26 (trinta mil, quinze reais e vinte e seis centavos)

I AV-10 - Em 17 de maio de 2017 - CISAQ 1.1384%. ./

Prenotagfio n° 71.260, de 03 de abrilde 2017.

Nos termos da Ata da Assembléia Geral Extraordinaria da proprictiria Matdo
Participagdes S/A, realizada na cidade de Matdo-SP, em 30 de novembro de 2008,
devidamente registrada na JUCESP sob n® 12.606/09-1, em sessdo de 05 de janeiro de
2009, e da Alteragdo Contratual da Sociedade Empresédria Jardim Santa Luiza
Participagdes Ltda., passada na cidade de Matio-SP, em 30 de novembro de 2008,
dzvidamente registrado na JUCESP sob n° 12.616/09-6, em sessiio de 05 de janeiro de
2009, que aprovaram o Protocolo de Cis#io Total, Multipla e Seletiva e sua Justificagdo
da Matdg Participagdes S/A, passado na cidade de Matdo-SP, em 17 de novembro de
2008, ¢ ¢ Laudo de Avaliagdo passado na cidade de Sao Carlos-SP, em 10 de novembro
de 2008, bem como da Ata de Reuniio de S6cios da Jardim Santa Luiza Participa¢des
I.tda,, a na cidade de Matlio-SP, em 30 de setembro de 2016, devidamente
f'ef':strad na JUCESP sob n® 90.416/17-0, em sessfo de 21 de fevereiro de 2017, procede-
se'h presente averbagio pata constar que M&W&Q

“flada na Rodovia ngadcxro Faria Lima, Km 2, zona rural, CN F n°
101329.337/0001-09. Base de cdleulo: R$501.134,46.

e 7 {) MIRNA DE A
5] NDA NARDINI LARA Escravente S
.0 ‘ screvente Autorluda 4%“? /
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Averbacgio 11
Area total: 6,5218 hectares (0,2767% do total da area)
Valor: R$ 7.293,95 (sete mil, duzentos e noventa e trés reais e noventa e cinco centavos)

AV-11 - Em 17 de maio de 2017 - CISAQ 0,2767%.

?rénotaglio n° 71.260, de 03 de abrilde 2017.

N4 termos da Ata da Assembléia Geral Extraordindria da proprietiria Matdo
Péf'ticip des S/A, rcalizada na cidade de Matio-SP, em 30 de novembro de 2008,
devidamegnte registrada na JUCESP sob n® 12.606/09-1, em sessdo de 05 de janeiro de
2009, e da Alteracio Contratual da Sociedade Empreséria Jardim Santa Luiza
Participagdes Ltda., passada na cidade de Matio-SP, em 30 de novembro de 2008,
devidamente rcglstrado na JUCESP sob n° 12.616/09-6, em sess3o de 05 de janeiro de
3059, que aprovaram o Protocolo de Cisdo Total, Miltipla e Seletiva e sua Justificagdo
da Mat? Participagdes S/A, passado na cidade de Matdo-SP, em 17 de novembro de

2008, e ¢ Laudo de Avaliagdo passado na cidade de Sio Carlos-SP, em 10 de novembro
4¢-2008, bem como da Ata de Reunidio de Sécios da Jardim Santa Luiza Participagfes
Ts¥a , passada na cidade de Matfio-SP, em 30 de setembro de 2016, devidamente
teéstrad na JUCESP sob n° 90.416/17-0, em sessdo de 21 de fevereiro de 2017, procede-

s&* presénte averbagdo para constar que mmw

| PA ES S/A ualifica m n a )
' corvesponder s 0.2767% do imével objeto desta matrinula, pelo _valor de
' R$7.293.95 0 crtida a0 patrimbnio  da ARDIM \ SANTA A
' , comsede na cidade de Matfo-SP, na Kazend Aqmdaban
situada na Rodovia Bngadexro Faria Lima, Km 2, zoma al, PIMF n°

10.329.337/0001-09. Base de¢ cdlculo: R$121.800,05.

(;) FERNANDA NARDINI LARA MIRNA D
. ! 1DA
& Escrevents Autorizada deﬁ‘a’ eu‘ Escreveytd Substiiuta
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Laudo de avaliacao do patrimoénio liquido contabil
apurado por meio dos livros contabeis em 31 de
outubro de 2018
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Laudo de avaliacao do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos
livros contabeis

Pulisic Participacoes Ltda.
Aos Socios e Administradores

Dados da firma de auditoria

1 ValorUp Auditores Independentes, sociedade de profissionais com sede na cidade de Ribeirao Preto,
estado de Sao Paulo, na Rua José Leal, 1.318, Alto da Boa Vista, CEP 14.025-260, inscrita no Cadastro
Nacional de Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 13.976.330/0001-69, registrada
originalmente no Conselho Regional de Contabilidade do estado de Sao Paulo sob o n® 2SP028585/0-
0, com seu Contrato Social de constituicio, datado de 1° de junho de 2011, e tltima alteracao, datada
de 14 de dezembro de 2017, registrados no Cartério de Registro de Titulos e Documentos e Civil de
Pessoa Juridica de Ribeirdo Preto, estado de Sao Paulo, sob os n°s. 026.763 € 044.177,
respectivamente, representada pelo seu socio infra-assinado, Sr. André Luiz Corréa, brasileiro, casado,
contador, portador da Cédula de Identidade RG n° 24.439.456-8 SSP-SP, inscrito no CPF (MF) sob o
n° 109.039.198-69 e no Conselho Regional de Contabilidade do estado de Sao Paulo sob o n°
1SP198337/0-2, residente e domiciliado em Ribeirao Preto, estado de Sao Paulo, com escritorio no
mesmo enderecgo da sociedade, nomeada perita pela administracio da Pulisic Participacoes Ltda.
(“Empresa”) para proceder a avaliacao do seu patriménio liquido contabil, em 31 de outubro de 2018,
de acordo com as préticas contibeis adotadas no Brasil, apresenta a seguir o resultado de seus
trabalhos.

Objetivo da avaliacao

2 A avaliacao do patriménio liquido em 31 de outubro de 2018 da Pulisic Participagoes Ltda., apurado
por meio dos livros contibeis, tem por objetivo suportar a incorporagio do referido patriménio na Sao
Martinho S.A.

Responsabilidade da administracao sobre as informacdes contabeis

3 A administracdo da Empresa é responsavel pela escrituracao dos livros e elaboracao de informacoes
contébeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos
relevantes que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de tais informacées
contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. O resumo
das principais praticas contabeis adotadas pela Empresa est4 descrito no Anexo II deste laudo de
avaliacao.
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Pulisic Participacoes Ltda.
30 de novembro de 2018

Alcance dos trabalhos e responsabilidade do auditor independente

Nossa responsabilidade € a de expressar uma conclusao sobre o valor contabil do patrimonio liquido
da Empresa em 31 de outubro de 2018, com base nos trabalhos conduzidos de acordo com o
Comunicado Técnico CTA 20 (R1), aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC, que prevé
a aplicacao de procedimentos de exame de auditoria no balanco patrimonial da Empresa. Assim,
efetuamos o exame do referido balango patrimonial da Empresa de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, que requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que o patriménio
liquido contabil apurado para elaboracio de nosso laudo de avaliagio esta livre de distorc¢io relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencado de evidéncia a
respeito dos valores contabilizados. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de distorcao relevante no patriménio liquido,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracao do balango patrimonial da Empresa para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a efetividade desses controles internos da Empresa. Uma auditoria inclui, também,
a avaliacdo da adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis
feitas pela administracao. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa conclusio.

Conclusio

Com base nos trabalhos efetuados, concluimos que o valor de R$ 9.047.082,49 (nove milhoes,
quarenta e sete mil, oitenta e dois reais e quarenta e nove centavos) conforme balanco patrimonial
resumidos no Anexo I, conforme constavam do balanco patrimonial em 31 de outubro de 2018,
registrado nos livros contabeis, representa, em todos os aspectos relevantes, o patriménio liquido
contébil da Pulisic ParticipagGes Ltda., avaliado de acordo com as praticas contibeis adotadas no
Brasil.

Outros assuntos
Em atendimento aos requisitos da Comissao de Valores Mobiliarios - CVM informamos que:
de acordo com as normas profissionais estabelecidas pelo CFC, nao temos conhecimento de conflito de

interesse, direto ou indireto, tampouco de qualquer outra circunstancia que represente conflito de
interesse em relacao aos servicos que foram por nés prestados e que estdo acima descritos; e

3de6



Pulisic Participacoes Ltda.
30 de novembro de 2018

(b) nao temos conhecimento de nenhuma acao do controlador ou dos administradores da Empresa com
objetivo de direcionar, limitar, dificultar ou praticar quaisquer atos que tenham ou possam ter
comprometido o acesso, a utilizacdo ou o conhecimento de informagdes, bens, documentos ou
metodologias de trabalho relevantes para a qualidade das respectivas conclusdes.

Ribeirdo Preto, 30 de novembro de 2018

o

ValorUp Auditores Independentes
CRC 2SP028585/0-0
Registro CVM 11.894

dré Luiz Correa
Sécio
Contador CRC 1SP198337/0-2
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Pulisic Participacoes Ltda.

ANEXO I ao Laudo de avaliacao do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos

livros contabeis em 31 de outubro de 2018

Emitido em 30 de novembro de 2018

Ativo R$
Circulante 256.213,31
Nao circulante 32.889.713,00
Total do ativo 33.145.926,31
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Passivo e patrimonio liquido

Circulante
Nao circulante

Total do passivo
Patrimonio liquido

Total do passivo e patriménio liquido

R$

6.660.000,00

17.438.843,82
24.098.843,82
9.047.082,49

33.145.926,31

Este anexo é parte integrante e inseparavel do Laudo de avaliacao do patrimonio liquido contabil

apurado por meio dos livros contabeis da Pulisic Participacoes Ltda., emitido por ValorUp

Auditores Independentes, com data de 30 de novembro de 2018.



1.1

1.2

1.3

Pulisic Participacoes Ltda.

ANEXO II Laudo de avaliacdo do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos livros
contabeis em 31 de outubro de 2018

Emitido em 30 de novembro de 2018

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao
definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados.

Base de preparacio

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil. A
preparacdo de demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também
o exercicio de julgamento por parte da administracido da no processo de aplicacdo das praticas
contabeis.

A estimativa contabil que requer maior nivel de julgamento e possui maior complexibilidade refere-se a
avaliacdo dos ativos biol6ticos e intangiveis e suas respectivas analises e estimativas de recuperabilidade
futura.

Demonstracoes financeiras

As demonstracoes financeiras foram preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil
emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs).

Moeda funcional e moeda de apresentaciao
Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras sao mensurados usando a moeda do principal

ambiente econémico, no qual a atua ("a moeda funcional"). As demonstrag¢des financeiras sao
apresentadas em Real, que é a moeda funcional e de apresentacao.
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ANEXO VI — DIVULGACAO DE INFORMACOES DAS INCORPORACOES
(de acordo com o Anexo 20-A da Instru¢do CVM 481/09 conforme alterada pela Instrugéo CVM
565/15)

1. Protocolos e Justificagdo da Cisdo Total e Incorporacao das Parcelas Cindidas da USL e Protocolo
e Justificacdo de Incorporagdo da Pulisic, nos termos dos arts. 224 e 225 da Lei 6404/76.

Anexos Il e llll.

2. Demais acordos, contratos, pré-contratos regulando o exercicio do direito de voto ou a
transferéncia de agbes de emissdo das sociedades subsistentes ou resultantes da operagdo, arquivados
na sede da Companhia ou dos quais o controlador da companhia seja parte.

e Cisdo Total/Incorporagdo da USL: Ha um Acordo de Acionistas de 21.12.2007, firmado para
regular a administracdo conjunta da USL, sendo que mediante a aprovacdo da cisdo total
pela assembleia geral da USL, com sua consequente extingdo, as Partes decidem distratar
referido Acordo de Acionistas de forma a extinguir todos os direitos e obriga¢des nele
previstos.

Ha ainda um Acordo firmado em 28.11.2018 para regular os direitos e obriga¢des
decorrentes da extin¢gdo da USL.

e Incorporagdo da Pulisic: Ndo ha acordos, contratos, pré-contratos regulando o exercicio do
direito de voto ou a transferéncia de a¢Ges de emissdo das sociedades subsistentes ou
resultantes da operacdo, arquivados na sede da Companhia ou dos quais o controlador da
companhia seja parte

3. Descri¢do das Operagoes incluindo:
a. Termos e condigbes:
e Cisdo Total/Incorporacgdo da USL:

A operacdo consiste na cisdo total da USL e incorporacdo pela Companhia e pela COSAN, sem aumento
de capital social, e se justifica se justifica na medida em que USL deixou de ser uma empresa operacional
e, sua cisdo total e subsequente incorporacdo das parcelas cindidas visa segregar de forma eficiente seu
acervo patrimonial liquido em cada uma de suas acionistas, reduzindo custos administrativos.

As parcelas cindidas serao absorvidas na proporgao de 66,67% pela Companhia e 33,33% pela Cosan,
assim como os Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital. A SMSA ainda incorporard todos os
demais ativos e passivos conhecidos da USL. O acervo patrimonial liquido da USL ndo serd incorporado
na proporc¢ao das participacdes acionarias.

A USL sera extinta e a Companhia e COSAN a sucederdo em todos os seus direitos e obrigac®es, nos
termos dos artigos 227 e 232 da Lei das S.A.
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e Incorporacdo da Pulisic
A Pulisic é uma subsidiaria integral da SMSA. Sua incorporacgdo permitird a utilizagdo mais eficiente dos
ativos, gerando maior eficiéncia, sinergia e racionalizacdo dos custos administrativo-financeiros.
A Pulisic sera extinta. A SMSA a sucedera em todos os seus direitos e obrigacdes, nos termos dos artigos
227 e 232 da Lei das S.A., sem aumento de capital.

b. ObrigagcGes de Indenizar:

i Os administradores de qualquer das companhias envolvidas:
Né&o aplicavel.

ii. Caso as operagdes nao se concretizem:

Caso as operacdes ndo se concretizem;

e Cisdo Total/Incorporagdo da USL: a USL permanecera tendo como acionistas a SMSA e
Cosan, ndo havendo sanc¢des de qualquer natureza a aplicar.

e Incorporagdo da Pulisic: a Pulisic permanecera como subsididria integral da SMSA, ndo
havendo sanc¢des de qualquer natureza a aplicar.

c. Tabela comparativa dos direitos, vantagens e restricdes das acbes das sociedades envolvidas ou
resultantes, antes e depois da operacgao.

Ndo aplicavel, ja que a USL tem apenas a SMSA de Cosan como acionistas e a Pulisic tem como Unica
sdcia a SMSA, ndo havendo nessas operacdes relacdo de substituicdo de agdes/quotas.

d. Eventual necessidade de aprovagdo por debenturistas ou outros credores.
Nao aplicavel.
e. Elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patriménio, em caso de cisdo.
e USL:

A SMSA e a COSAN sdo as Unicas acionistas da USL, assim a cisdo ora pretendida ndo resultara em
alteracdo no capital social da SMSA e da COSAN, levando em considera¢do que o acervo patrimonial
cindido serd integralmente incorporado por tais acionistas, de forma desproporcional, da seguinte
forma:

a) a SMSA incorporaré o valor negativo de RS 10.647.916,33 (dez milhdes, seiscentos e quarenta
e sete mil, novecentos e dezesseis reais e trinta e trés centavos) ja refletido contabilmente por
equivaléncia no investimento que a SMSA possui na USL; e
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b) a COSAN incorporara o valor negativo de RS 6.621.661,38 (seis milhdes, seiscentos e vinte e um
mil, seiscentos e sessenta e um reais e trinta e oito centavos) ja refletido contabilmente por
equivaléncia no investimento que a COSAN possui na USL.

SMSA e COSAN regularam contratualmente que os ativos e passivos da USL relacionados a Cooperativa
dos Produtores de Cana-de-acUcar, Aclcar e Alcool do Estado de S3o Paulo - Copersucar, reconhecidos
contabilmente ou ndo, serdo absorvidos pela SMSA e COSAN, na proporc¢do de 66,67% (sessenta e seis
virgula sessenta e sete por cento) e 33,33% (trinta e trés virgula trinta e trés por cento),
respectivamente, assim como os Adiantamentos para Futuro Aumento de Capital. A SMSA ainda
incorporara todos os demais ativos e passivos conhecidos da USL, contabilizados ou ndo. Dessa forma,
0 acervo patrimonial liquido da USL ndo serd incorporado pela SMSA e Cosan na proporc¢ao das suas
participacOes acionarias.

Quaisquer outras obrigacdes ou direitos desconhecidos referentes a qualquer fato gerador anterior a
cisdo da USL serdo de responsabilidade da SMSA e da Cosan, na proporcdo de suas respectivas
participacdes no capital da USL a época da Cisdo da Santa Luiza.

e Pulisic:
Né&o aplicdvel ja que se trata de uma incorporacao.

f. Intengdo das companhias resultantes de obter registro de emissor de valores mobilidrios.

e (Cisdo Total/Incorporagdo da USL: Nao aplicdvel, ja que as companhias resultantes da cisdo
total da USL sdo SMSA e Cosan, companhias abertas registradas na categoria A.

e Incorporag¢do da Pulisic: Ndo aplicavel, ja que a companhia resultante da Incorporacdo
da Pulisic é a SMSA companhia aberta registrada na categoria A.

4, Planos para condugdo dos negdécios sociais, notadamente no que se refere a eventos societarios
especificos que se pretenda promover.

e Cisdo Total/Incorporagdo da USL: Ndo aplicavel (SMSA e Cosan sdo as Unicas acionistas da
USL).

e Incorporagdo da Pulisic: Ndo aplicavel (Pulisic é subsididria integral da SMSA).
5. Andlise dos seguintes aspectos da operagdo:

a. Descricdo dos principais beneficios esperados, incluindo: (i) sinergias; (ii) beneficios fiscais e (iii)
vantagens estratégicas.

e Cisdo Total/Incorporagdo da USL: Maior eficiéncia e racionalizagdo dos custos administrativo-
financeiros.
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e Incorporacdo da Pulisic: Concentrar todas as atividades, gerando maior eficiéncia, sinergia
e racionalizagdo dos custos administrativo-financeiros.

b. Custos

e Cisdo Total/Incorporacido da USL: Aproximadamente RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais), incluidas as despesas com publica¢des, auditores, avaliadores, advogados e demais
profissionais contratados para assessoria na operagao.

e Incorporagdo da Pulisic: Aproximadamente RS 100.000,00 (cem mil reais), incluidas as

despesas com publicacGes, auditores, avaliadores, advogados e demais profissionais
contratados para assessoria na operagao.

c. Fatores de Risco

e Cisdo Total/Incorporagdo da USL: As partes entendem que ndo ha riscos envolvidos na operagdo
ou impactos nos interesses dos acionistas e investidores da SMSA e da Cosan.

e Incorporagdo da Pulisic: As partes entendem que ndo ha riscos envolvidos na operagdo ou
impactos nos interesses dos acionistas e investidores da SMSA.

e Caso se trate de transagdo com parte relacionada, eventuais alternativas que
poderiam ter sido utilizadas para atingir os mesmos objetivos, indicando as razdes
pelas quais essas alternativas foram descartadas.

Né&o aplicavel
d. Relagdo de Substituicdo
e Cisdo Total/Incorporagdo da USL: N&o aplicavel.
e Incorporagdo da Pulisic: Ndo aplicavel.

e. Nas operag¢des envolvendo sociedades controladas, controladoras ou sociedades sob controle
comum:

i Relagdo de substituicdo de agbes calculada de acordo com o art. 264 da Lei n2 6.404/76
Ndo aplicavel.

ii. Descrigdo detalhada do processo de negociagdo da relagdo de substituicdo e demais
termos e condicBes da operagdo

Ndo aplicavel.



WA
M sao Martinho

iii. Caso a operacdo tenha sido precedida, nos ultimos 12 (doze) meses, de uma aquisi¢do
de controle ou de aquisicdo de participagdo em bloco de controle:

e Andlise comparativa da relagdo de substitui¢cdo e do preco pago na aquisicao de
controle.

Nao aplicavel.

e Razbes que justificam eventuais diferencas de avaliagdo nas diferentes
operagdes.

Ndo aplicavel.
iv. Justificativa de por que a relagdo de substituicdo é comutativa, com descricdo dos
procedimentos e critérios adotados para garantir a comutatividade da operagdo ou, caso
a relacdo de substituicdo ndo seja comutativa, detalhamento do pagamento ou medidas
equivalentes adotadas para assegurar compensacao adequada.

Ndo aplicavel.

6. Copia das atas de todas as reunides do conselho de administracdo, conselho fiscal e comités
especiais em que as operagoes foram discutidas, incluindo eventuais votos dissidentes.

Anexo VII.

7. Copia de estudos, apresentagoes, relatdrios, opinides, pareceres ou laudos de avaliacdo das

companhias envolvidas nas operagdes postos a disposi¢do do acionista controlador em qualquer etapa da

operagao.

Laudos de Avaliacdo - Anexos IV e V.

7.1. Identificagdo de eventuais conflitos de interesse entre as institui¢des financeiras, empresas

e os profissionais que tenham elaborado os documentos mencionados no item 7 e as
sociedades envolvidas na operagao.
Nao aplicavel.

8. Projeto de Estatuto ou alteragcGes estatutarias das sociedades resultantes da operagao.

Ndo aplicavel, uma vez que ndo haverd necessidade de alteracdo das disposices estatutarias.

9. Demonstracdes Financeiras usadas para fins das operagdes, nos termos da norma especifica.

Foram utilizadas as demonstracdes financeiras da USL e da Pulisic com data base de 31.10.2018.
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10. Demonstragdes Financeiras pro-forma elaboradas para fins das operagdes, nos termos da norma
aplicavel.

N&o aplicavel.

11. Documento contendo informagbes sobre as sociedades diretamente envolvidas que ndo sejam
companhia aberta, incluindo:

a. Fatores de riscos, nos termos dos itens 4.1 e 4.2 do formulario de referéncia.
Nao Aplicavel.

b. Descrigcdes das principais alteracdes nos fatores de risco incorridas no exercicio anterior e
expectativas em rela¢do a reducdo ou aumento na exposi¢ao a riscos como resultado da operagdo
nos termos do item 5.4 do formulario de referéncia.

Né&o aplicavel.

¢. Descricdo de suas atividades nos termos dos itens 7.1, 7.2, 7.3 e 7.4 do formulario de referéncia.

(i) Item 7.1. do Formulario de Referéncia: Descrever sumariamente as atividades principais
desenvolvidas pelo emissor e suas controladas:

e USL: Tem como atividade principal o armazenamento em geral, sendo
atualmente uma sociedade ndo operacional.

e Pulisic: E uma subsidiaria integral da SMSA voltada a exploracdo de atividade
agricola em terras de terceiros.

(ii) Item 7.2 do Formulario de Referéncia: Em relacdo a cada segmento operacional que
tenha sido divulgado nas Ultimas demonstragdes financeiras de encerramento de
exercicio social ou, qguando houver, nas demonstragdes financeiras consolidadas, indicar
as seguintes informacoes:

e produtos e servigos comercializados;
Ndo aplicavel
e receita proveniente do segmento e sua participacdo na receita liquida da Pulisic:

Ndo aplicavel

e lucro ou prejuizo resultante do segmento e sua participacdo no lucro liquido da
Pulisic.

Ndo aplicavel
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(iii) Item 7.3 do Formulario de Referéncia: Informac&es sobre produtos e servigcos relativos
a0s seguimentos operacionais.

a) Caracteristicas do processo de producio:

Com relagdo a USL: Ndo aplicavel, ja que a USL é uma sociedade ndo operacional.
Com relagdo a Pulisic:

Cana-de-agucar

A cana-de-acUcar é a principal matéria-prima na producdo de acucar e etanol. Trata-se de uma cultura
de clima tropical com preferéncia por temperaturas quentes e estaveis, com alta umidade. O clima e a
topografia da regido centro-sul do Brasil sdo ideais para o seu cultivo, respondendo essa regido por mais
de 90% da producdo brasileira de cana-de-agucar.

Ha contratos de parceria agricola ou arrendamento rural com vigéncia estabelecida em contrato. De
acordo com estes instrumentos, os parceiros ou arrendatdrios cedem suas terras para cultivo da cana-
de-acucar e, em contrapartida, recebem uma determinada quantidade ou percentual sobre a cana-de-
acucar produzida.

Ciclo de Colheita da Cana-de-agucar

Historicamente, o ciclo de colheita da cana-de-acglcar na regido centro-sul do Brasil costuma ter inicio
em abril e se encerrar em novembro de cada ano. A cana-de-acUcar esta pronta para ser colhida quando
o teor de aglcares estiver no nivel mais alto, o que ocorre, geralmente, apds o ciclo de um ano, com
excecdo do primeiro corte da cana-de-aglcar plantada no periodo de janeiro a abril.

A colheita é feita principalmente de cana-de-agucar crua, de forma mecanizada. Apds o Ultimo corte, as
raizes da cana-de-acglcar sdo erradicadas, dando inicio a um novo plantio e, portanto, a um novo ciclo.
Geralmente, as usinas renovam cerca de 20% do seu plantio por ano, porém no nosso caso, gragas a
tecnologia aplicada, cerca de 13% da drea plantada em cana-de-agucar foi renovada na Ultima safra.

O rendimento da cana-de-aglcar é uma importante medida de produtividade. Fatores geograficos,
como a composi¢cdo do solo, a topografia e o clima, bem como as técnicas agricolas que utilizamos e as
variedades plantadas, sdo responsaveis diretos pelo alto rendimento da cana-de-aclcar que obtemos
em nossas areas agricolas.

b) Caracteristicas do processo de distribuigdo:
Nao aplicavel.
c) Caracteristicas dos mercados de atuacao:

(i) Participagdo em cada um dos mercados por renda;
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(ii) Participagdo em cada um dos mercados por localizagdo; e
(iii) Participacdo e condices de competicao nos mercados.
N&o aplicavel.

d) Eventual sazonalidade

Nao aplicavel.

e) Principais insumos e matérias-primas:

(i) Descricdo das relagdes mantidas com fornecedores, inclusive se estdo sujeitas a controle ou
regulamentacdo governamental, com indicacdo dos érgaos e da respectiva legislacdo aplicavel;

Ndo ha fornecimento de cana de acglcar e os contratos existentes (parceria agricola e arrendamento
rural) ndo estdo sujeitos a controle ou regulamentacdo governamental.

(ii) Eventual dependéncia de poucos fornecedores;
Né&o aplicavel.

(i) Eventual volatilidade em seus precos.

Nao aplicavel.

(iv) Item 7.4 do Formulario de Referéncia: Informacg&es dos clientes responsaveis por mais de
10% da receita liquida total do emissor, informando:

a) Montante total de receitas provenientes do cliente
b) Segmentos operacionais afetados pelas receitas provenientes do cliente
Nao aplicavel.

¢) Descrigdo do grupo econémico, nos termos do item 15 do formulario de referéncia.

i. Identificar o acionista ou grupo de acionistas controladores, indicando em relagdo a cada
um deles:

e USL: as Unicas acionistas da sdo a SMSA e Cosan, conforme indicado abaixo:

Nome Sdo Martinho S.A. Cosan S.A.
Nacionalidade Brasileira Brasileira
CNPJ 51.466.860/0001-56 50.746.577/0001-15

Quantidade de agGes detidas, por | 19.036.418 acdes ordindrias, | 9.516.782  a¢bes  ordinarias,
classe e espécie nominativas e sem valor nominal | nominativas e sem valor nominal
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Percentual detido em relagdo a | 66,67% 33,33%
respectiva classe ou espécie

percentual detido em relagdo ao | 66,67% 33,33%
total do capital social

Se participa de acordo de | Sim Sim

acionistas

Se o acionista for pessoa juridica,
lista contendo as informagses
referidas nos subitens “a” a “d”
acerca de seus controladores
indiretos,
controladores que sejam pessoas
que
informacgdes sejam tratadas como
sigilosas por forca de negdcio
juridico ou pela legislagdo do pais
em que forem constituidos ou
domiciliados o

diretos e até os

naturais, ainda tais

socio  ou
controlador.

Vide Formuldrio de Referéncia

Vide Formuldrio de Referéncia

Se o acionista for residente ou
domiciliado no exterior, o nome | Nao aplicavel
ou denominagdo social
nldmero de inscrigdo no Cadastro

de Pessoas Fisicas ou no Cadastro

e O

Nacional de Pessoas Juridicas do
seu mandatario ou representante
legal no Pais

Nao aplicavel

Data da Ultima alteragdo 27.7.2018

26.4.2018

e Pulisic: a Unica sécia é a SMSA, conforme indicado abaixo:

Nome

Sdo Martinho S.A.

Nacionalidade

Brasileira

CNPJ

51.466.860/0001-56

Quantidade de agGes detidas, por classe e espécie

9.999.713 quotas no valor nominal unitario de RS
1,00

Percentual detido em relacdo a respectiva classe ou | 100%
espécie

percentual detido em relagdo ao total do capital | 100%
social

Se participa de acordo de acionistas Ndo

Se o acionista for pessoa juridica, lista contendo as
informac0Oes referidas nos subitens “a” a “d” acerca
de seus controladores diretos e indiretos, até os
controladores que sejam pessoas naturais, ainda

Vide Formulario de Referéncia
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gue tais informagdes sejam tratadas como sigilosas
por forca de negdcio juridico ou pela legislacdo do
pais em que forem constituidos ou domiciliados o
sécio ou controlador.

Se o acionista for residente ou domiciliado no
exterior, o nome ou denominagdo social e o nimero | N3do aplicavel
de inscricdo no Cadastro de Pessoas Fisicas ou no
Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do seu
mandatario ou representante legal no Pais

Data da Ultima alteragao 27.7.2018

ii. Em forma de tabela, lista contendo as informagdes abaixo sobre os acionistas, ou grupos
de acionistas que agem em conjunto ou que representam o mesmo interesse, com
participagdo igual ou superior a 5% de uma mesma classe ou espécie de a¢des e que ndo
estejam listados no item (i) acima:

Nao aplicavel.

iii. Em forma de tabela, descrever a distribuicdo do capital, conforme apurado na ultima
assembleia geral de acionistas:

e USL:

a. numero de acionistas pessoas 0
fisicas

b. numero de acionistas pessoas 2
juridicas

C. ndmero de investidores 0

institucionais

d. numero de agBes em circulacdo, 0
por classe e espécie

e Pulisic:

e. nimero de acionistas pessoas 0
fisicas

f. ndmero de acionistas pessoas 1
juridicas

g. numero de investidores 0
institucionais

h.  numero de ag¢les em circulacdo, 0
por classe e espécie

iv. Inserir organograma dos acionistas da USL e Pulisic e do grupo econ0mico em que se
inserem, indicando:
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V.

vi.

vil.

Anexo | item Il, letras a e b.

Com relagdo a qualquer acordo de acionistas arquivado na sede da USL e Pulisic ou do
qual o controlador seja parte, regulando o exercicio do direito de voto ou a
transferéncia de a¢des de emissdo do emissor, indicar:

Anexo VI, item 2.

Indicar alteragOes relevantes nas participagdes dos membros do grupo de controle e
administradores da USL e Pulisic

Né&o aplicavel.

Descrever as principais operagdes societarias ocorridas no grupo que tenham tido
efeito relevante para a USL e Pulisic, tais como incorporacdes, fusdes, cisOes,
incorporacdes de acdes, alienagdes e aquisicdes de controle societario, aquisi¢bes e
alienagGes de ativos importantes, indicando, quando envolver o emissor ou qualquer
de suas controladas ou coligadas: (a) evento; (b) principais condi¢cdes do negécio; (c)
sociedades envolvidas; (d) efeitos resultantes da operagdo no quadro acionario,
especialmente, sobre a participagdo do controlador, de acionistas com mais de 5% do
capital social e dos administradores do emissor; (e) quadro societério antes e depois da
operagao; (f) mecanismo utilizados para garantir o tratamento equitativo entre os
acionistas.

Né&o aplicavel.
viii. Fornecer outras informag¢des que o emissor julgue relevante.

N&o ha outras informacdes relevantes

i Descrigdo do capital social, nos termos do item 17.1 do formulario de referéncia.

1. Capital emitido, subscrito e integralizado, separado por classe e espécie

e USL:
Acionistas No. Agbes Ordinarias Percentual (%)
Sdo Martinho 19.036.418 66,67
Cosan S.A 9.516.782 33,33
Total 28.553.200 100%

e Pulisic:
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Sécia No. Quotas Percentual (%)
Sdo Martinho S.A. 9.999.713 100%
Total 9.999.713 100%

2. prazo para integralizagdo do capital ainda ndo integralizado, separado por classe e
espécie

N&o aplicavel

3. capital autorizado, informando quantidade de a¢des, valor e data da autorizagdo
N&o aplicavel.

4. titulos conversiveis em agdes e condigdes para conversdo
Nao aplicavel.

12. Descricdo da estrutura de capital e controle depois da operagdo, nos termos do item 15 do
formulario de referéncia.

Né&o aplicdvel, uma vez que ndo havera alteracdo na estrutura de controle depois das operagdes.
13. Ndmero, classe, espécie e tipo dos valores mobilidrios de cada sociedade envolvida na operagdo
detidos por quaisquer outras sociedades envolvidas na operacdo, ou por pessoas vinculadas a essas

sociedades, conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica para aquisi¢cdo de acGes.

e USL: A Companhia e a Cosan sdo as Unicas detentoras da totalidade das a¢des
ordinarias, nominativas, sem valor nominal de emissdo da USL.

e Pulisic: A Companhia é a Unica detentora das quotas da Pulisic.
14. Exposicdo de qualquer das sociedades envolvidas na operagdo, ou de pessoas a elas vinculadas,
conforme definidas pelas normas que tratam de oferta publica para aquisicdao de acGes, em derivativos
referenciados em valores mobiliarios emitidos pelas demais sociedades envolvidas na operagao.

Ndo aplicavel.

15. Relatério abrangendo todos os negdcios realizados nos ultimos 6 (seis) meses pelas pessoas
abaixo indicadas com valores mobiliarios de emissdo das sociedades envolvidas na operagdo:

a. Sociedades envolvidas na operacao
I OperagGes de compra privadas

e Preco médio
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N&o aplicavel

Quantidade de a¢des envolvidas

N&o aplicavel

Valor mobilidrio envolvido

Ndo aplicavel

Percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio

Nao aplicavel

Demais condigdes relevantes

N&o aplicavel

Operagodes de Venda privadas

Preco médio

Nao aplicavel

Quantidade de a¢Ges envolvidas

Nao aplicavel

Valor mobiliario envolvido

Né&o aplicavel

Percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobiliario

Né&o aplicavel

Demais condi¢des relevantes

Nao aplicavel

Operacdes de compra em mercado

Preco médio

Ndo aplicavel
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Quantidade de a¢des envolvidas

Nao aplicavel

Valor mobilidrio envolvido

N&o aplicavel

Percentual em relac3do a classe e espécie do valor mobilidrio

Ndo aplicavel

Demais condigdes relevantes

Nao aplicavel

Operagdes de venda em mercado regulamentado

Preco médio

Nao aplicavel

Quantidade de a¢des envolvidas

Nao aplicavel

Valor mobiliario envolvido

Nao aplicavel

Percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio

Né&o aplicavel

Demais condigbes relevantes

Né&o aplicavel

b. Partes relacionadas as sociedades envolvidas na operagdo

Operagdes de compra privadas

Preco médio

Ndo aplicavel
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Quantidade de a¢des envolvidas

Nao aplicavel

Valor mobilidrio envolvido

N&o aplicavel

Percentual em relacdo a classe e espécie do valor mobiliario

Ndo aplicavel

Demais condigdes relevantes

Ndo aplicavel

ii. OperacgOes de Venda privadas

Preco médio

Ndo aplicavel

Quantidade de a¢des envolvidas

Nao aplicavel

Valor mobiliario envolvido

Nao aplicavel

Percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio

Né&o aplicavel

Demais condigbes relevantes

Né&o aplicavel

iii. OperagcBes de compra em mercado regulamentado

Preco médio

Nao aplicavel

Quantidade de a¢des envolvidas
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N&o aplicavel
e Valor mobilidrio envolvido
N&o aplicavel

e Percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio
Nao aplicavel

e Demais condicdes relevantes
Ndo aplicavel
iv. Operagses de venda em mercado regulamentado
e Preco médio
Nao aplicavel
e Quantidade de ag¢des envolvidas
N&o aplicavel
e Valor mobilidrio envolvido
N&o aplicavel
e Percentual em relagdo a classe e espécie do valor mobilidrio
Nao aplicavel
¢ Demais condicdes relevantes
Ndo aplicavel
16. Documento por meio do qual o Comité Especial Independente submeteu suas recomendagdes ao
Conselho de Administragdo, caso a operagdo tenha sido negociada nos termos do Parecer de Orientagdo

CVM n? 35, de 2008.

Nao Aplicavel.
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ANEXo VI
COPIA DAS ATAS DE TODAS AS REUNIOES DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO, CONSELHO FISCAL E COMITES ESPECIAIS EM
QUE AS OPERAGOES FORAM DISCUTIDAS, INCLUINDO EVENTUAIS VOTOS DISSIDENTES.



SAO MARTINHO S.A.
CNPJ/MF N¢ 51.466.860/0001-56
NIRE N2 35.300.010.485
Companhia Aberta

ATA DA 2222 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 10 DE DEZEMBRO DE 2018

| —Data, Hora e Local: 10 de dezembro de 2018, as 10h na Rua Geraldo Flausino Gomes, n2 61 —¢j. 132
— Brooklin Novo, na cidade de S3o Paulo/SP.

Il - Presengas: Membros representando a totalidade do Conselho de Administragdo.
Il - Convocagdo: 5 de dezembro de 2018.

IV — Composi¢do da Mesa: Presidente: Marcelo Campos Ometto. Secretario: Jodo Guilherme Sabino
Ometto.

V — Ordem do Dia: Deliberar sobre: (1) A Instrugdo dos votos a serem proferidos nas Assembieias
Gerais Extraordindrias das sociedades: a) S3o Martinho Terras Imobilidrias S.A.; b) Sdo Martinho Terras
Agricolas S.A.; ¢) S3o Martinho Energia S.A.; d) Companhia Bioenergética Santa Cruz 1; (2) o
Regulamento do Programa de Opcdes Virtuais de Compra de A¢des da Companhia de 10 de Dezembro
de 2018 e a outorga de op¢des virtuais; (3) Protocolos e Justificagdo: a) da Cisdo Total da Usina Santa
Luiza S.A. (“USL”) e incorporagdo das parcelas cindidas pela Companhia e pela Cosan S.A. (“Cosan”); b)
da Incorporagdo da Pulisic Participagdes Ltda. (“Pulisic’) pela Companhia; (4) Ratificagdo da nomeacéo
e contratacdo da ValorUp Auditores Independentes (“ValorUp”) como empresa de auditoria
independente responsavel pela elaboragdo dos laudos de avaliagdo, a valor contébil, do patriménio
liquide da USL e do patriménio liquido da Pulisic, com base nas demonstragdes financeiras de
31.10.2018 e aprovagdo dos laudos emitidos; (5) Cisdo total da USL com incorporagdo das parcelas
cindidas pela Companhia e pela Cosan e consequente extingdo da USL e incorporagdo da Pulisic e
consequente extingdo da Pulisic, sem aumento do capital social; (6) Proposta da Administracdo
relacionada a cisdo total e incorporagdo da USL e a incorporagdo da Pulisic, e (7) Instrugdo de votos a
serem proferidos: a) na Assembleia Geral Extraordinaria da USL; b) na Reunido de Sdcios da Pulisic; {(8)
Abertura de filial.

VI — Deliberagdo tomada por unanimidade de votos: Abertos os trabalhos e instalada a presente
Reunido, o Presidente colocou em exame, discussdo e votagdo as matérias da ordem do dia. Os
conselheiros deliberaram e aprovaram as matérias, sendo que as dos itens “3” a “5” foram aprovadas
ad referendum da Assembleia Geral Extraordinaria:

(1) Votos favoraveis a serem proferidos nas Assembleias Gerais Extraordindrias das empresas:

(a) S30 Martinho Terras Imobilidrias S.A para antecipag¢do de dividendos no valor de RS 2.857.000,00
(dois milh3es, oitocentos e cinquenta e sete mil reais); (b} SGo Martinho Terras Agricolas S.A para
antecipacdo de dividendos no valor de RS 30.000.000,00 (trinta milh3es de reais); (c) Sdo Martinho
Energia S.A. para antecipa¢do de dividendos no valor de RS 19.000.000,00 (dezenove milhdes de
reais); (d) Companhia Bioenergética Santa Cruz 1 para antecipa¢do de dividendos no valor de RS
35.000.000,00 (trinta e cinco milhdes de reais). Todas as antecipag¢les sdo relativas ao exercicio em \

curso a se encerrar em 31.03.2019, com pagamento até 15.12.2018. %J




(2) O Regulamento do Programa de OpgOes Virtuais de Compra de Agdes de 10 de Dezembro de 2018
(“Regulamento”), arquivado na sede da Companhia e a outorga de 1.133.514 (um milh3o, cento e
trinta e trés mil, quinhentas e quatorze) opgdes virtuais, nos termos do Regulamento.

O Consetho de Administragdo autorizou a Diretoria a formalizar os contratos de adesdo ao Programa
de Opgdes Virtuais de Compra de Ag¢des de 10 de Dezembro de 2018 entre a Companhia e cada
Beneficiario, os quais fixardo os termos e condi¢8es para o exercicio e a quantidade de op¢des virtuais
outorgadas, observados o Regulamento e a lista de Beneficidrios aprovados.

(3) Protocolos e Justificagdo:
a) da Cisdo Total da USL e incorporagdo das parcelas cindidas pela Companhia e pela Cosan;

b) da Incorporagdo da Pulisic.

(4) Ratificacdo da nomeagdo e contratagdo da ValorUp, sociedade com sede na cidade de Ribeirdo
Preto/SP, na Rua José Leal, n? 1318, Alto da Boa Vista, CEP 14.025-260, CNPJ n2 13.976.330/0001-69,
registrada originalmente no Conselho Regional de Contabilidade do Estado de S3o Paulo sob n2
25P028585/0-0, como empresa de auditoria independente responsavel pela elaboragdo dos laudos de
avaliagdo, a valor contabil, do patriménio liguido da USL e da Pulisic, com base nas demonstragdes
financeiras de 31.10.2018 (“Laudos de Avaliagdo”), para fins dos artigos 82 e 227 da Lei das S.A,,
conforme alterada, e aprovagdo dos laudos emitidos;

(5) Cisdo total da USL com incorporacdo das parcelas cindidas pela Companhia e pela Cosan e
consequente extingdo da USL e incorporacdo da Pulisic pela Companhia e consequente extingdo da
Pulisic, sem aumento do capital social da Companhia;

(6) Proposta da Administragdo relacionada a cisdo total e incorporagdo das parcelas cindidas pela
Companhia e pela Cosan e consequente extingdo da USL e a incorporagdo da Pulisic pela Companhia e
consequente extingdo da Pulisic, a ser divulgada quando da convocagdo da Assembleia Geral
Extraordindria prevista para 12 de fevereiro de 2019, que deliberard sobre: (1) Protocolos e
Justificagdo: a} da Cisdo Total da Usina Santa Luiza S.A. (“USL”) e incorpora¢do das parcelas cindidas
pela Companhia e pela Cosan S.A. (“Cosan”); b) da Incorporacdo da Pulisic Participagdes Ltda.
(“Pulisic’) pela Companhia; (2} Ratificacdo da nomeaglo e contratacGo da ValorUp Auditores
Independentes (“ValorUP”) como empresa de auditoria independente responsdvel pela elaboragio dos
faudos de avaliagdo, a valor contabil, do patrimbnio liquido da USL e Pulisic com base nas
demonstragbes financeiras de 31.10.2018 e aprovagdo dos laudos emitidos; (3) CisGo total da USL com
incorporacdo das parcelas cindidas pela Companhia e pela Cosan e consequente extingdo da USL e
incorporacdo da Pulisic pela Companhia e consequente extingGo da Pulisic, sem aumento do capital
social da Companhia; (4) Autorizagdo para a administragéo tomar todas as providéncias necessdrias
para implementagdo da cisdo total e incorporagio da USL e incorporagdo da Pulisic, caso aprovadas.

(7) Votos favordveis a serem proferidos:

a) na Assembleia Geral Extraordindria da USL para deliberar sobre : (1) Protocolo e Justificagdo de
Cisdo Total da Companhia (USL) e Incorporagdo das Parcelas Cindidas (“Protocolo e Justificacdo”) pelas
acionistas SGo Martinho S.A. CNPJ n° 51.466.860/0001-56 (“Séio Martinho”) e Cosan S.A., CNPJ n°
50.746.577/0001-15 (“Cosan”); (2) Ratificacdo da nomeagéo e contratacdo pela diretoria da ValorUp
Auditores Independentes (“ValorUp”), empresa especializada responsdvel pela avaliagdo do patriménio
liquido da Companhia (USL) a ser cindido (“Parcelas Cindidas”), bem como pela elaboracéio do
respectivo laudo de avaliagdo com base nas demonstragdes financeiras de 31.10.2018 (“Laudo d

Avaliagdo”) e aprovacdo do laudo emitido; (3) Cisdo total da Companhia (USL) seguida da incorporag L_,:




das Parcelas Cindidas pela SGo Martinho e Cosan e consequente extingdo da Companhia (USL), e (4)
Autorizagdo aos membros da Diretoria para a prdtica de todos atos e providéncias necessdrios d
implementagdo da ciséo total e incorporagdo das Parcelas Cindidas pela SGo Martinho e pela Cosan.

b) na Reunido de Sécios da Pulisic para deliberar sobre: (1) Protocolo e Justificacdo de Incorporag@o
da Sociedade (“Protocolo e Justificagdo”) pela sécia SGo Martinho S.A. CNPJ n°® 51.466.860/0001-56
(“SGo Martinho”); (2) Ratificacdo da nomeaglo e contrata¢do pela diretoria da ValorUp Auditores
Independentes (“ValorUp”), empresa especializada responsdvel pela avaliagdo do patriménio liquido
da sociedade (Pulisic) a ser incorporado bem como pela elabora¢o do respectivo laudo de avaliacdo
com base nas demonstra¢bes financeiras de 31.10.2018 (“Laudo de Avaliagdo”) e aprovacéo do laudo
emitido; (3) Incorporacdo pela SGo Martinho e consequente extingdo da Sociedade (Pulisic), e (4)
Autorizagdo a administragcdo para a prdtica de todos atos e providéncias necessdrios @ implementacdo
da incorporagdo da Sociedade pela SGo Martinho.

(8) Abertura de filial no seguinte enderego: Fazenda Califérnia, localizada na Rodovia Comendador
Américo Emilio Romi (SP-306) - KM 14 + 850 metros, Municipio de Santa Barbara D’Oeste/SP, CEP
13.450-269.

VI - Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos para a lavratura desta
ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata lida e aprovada, e tendo sido assinada por todos os
presentes. Presidente da Mesa: Marcelo Campos Ometto. Secretario da Mesa: Jodo Guilherme Sabino
Ometto. Conselheiros: Marcelo Campos Ometto. Jodo Guilherme Sabino Ometto. Nelson Marques
Ferreira Ometto. Guilherme Fontes Ribeiro. Mauricio Krug Ometto. Murilo César Lemos dos Santos
Passos. Jodo Carlos Costa Brega.

Esta é copia da ata lavrada no livro préprio.

S3o Paulo, 10 de dezembro de 2018.
| /

5 g /
rcelo Campos Omeétto Jodo Guillzér e Sabino Ometto

Presidente da Mesa Secretario da Mesa



SA0 MARVINHO S.A.
CNPJ/MF N° 51.466.860/0001-56
NIRE N° 35.300.010.485
Companhia Aberta

ATA DA 272 REUNIAO DO CONSELHO FISCAL
REALIZADA EM 3 DE DEZEMBRO DE 2018

I - Data, Hora e Local: Realizada no dia 3 dezembro de 2018, as 14:00 hs, no
escritorio administrativo da S3o Martinho S.A ("Companhia”), localizada na Rua
Geraldo Flausino Gomes, 61 - 140 andar, S3o Paulo - SP.

I1 - Presencas: A totalidade dos membros efetivos do Conselho Fiscal - Carlos
Alberto Ercolin, Massao Fabio Oya e Mauricio Curvelo de Almeida Prado.

IIT - Composicdo da Mesa: Presidente: Mauricio Curvelo de Almeida Prado e
Secretario: Massao Fabio Oya.

IV - Ordem do Dia: a) Opinar sobre a cisdo total e incorporacdo das parcelas
cindidas da Usina Santa Luiza S.A. ("USL") pela Sdo Martinho S.A ("Companhia”) e
Cosan S.A. ("Cosan”) e incorporacdo da Pulisic Participacoes Ltda. ("Pulisic”) pela
Companhia.

V - Atividades Desenvolvidas:

Os Conselheiros Fiscais efetivos Carlos Alberto Ercolin, Massao Fabio Oya e Mauricio
Curvelo de Almeida Prado, atendendo ao requisito legal da Lei 6.404/76, artigo 163,
inciso 1II, com base nas andlises efetuadas e nas informagdes e documentos
disponibilizados pela Administracdo, em especial aos Protocolos e Instrumentos de
Justificagdo (a) de Cisdo Total e Incorporagdo da USL e (b) de incorporacdo da Pulisic,
por unanimidade, opinam favoravelmente a cisdo total e incorporagdo da USL pela
Companhia e pela Cosan e a incorporagdo da Pulisic pela Companhia, com
encaminhamento para aprovac3o em Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas

da proposta da Administragdo das operagées ora indicadas.

VI - Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos
para a lavratura desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata lida e aprovada,

e tendo sido assinada por todos os presentes.

Sdo Paulo, 3 de dezembro de 2018.

Mesa: poi
| Tt
Mauricio Curv e eida Prado Massao Fabi Oya
Presidente Secretario
Conselhejros Participantes:

Carlos Afbergo Ercolin
ﬂ/l,.\lé‘L
Mauricio Curvelo de\Ajmeida Prado Massao Fabib Oya
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ANEXO VIII

INFORMACOES SOBRE OS AVALIADORES
(ANEXO 21 DA INSTRUGAO CVM 481/2009)

1. Listar os avaliadores recomendados pela administragao.

ValorUp Auditores Independentes, com sede na Cidade de Ribeirdo Preto, Estado de Sdo Paulo, a Rua
José Leal, n? 1318, Alto da Boa Vista, CEP 14.025-260, CNPJ n? 13.976.330/0001-69, registrada no
Conselho Regional de Contabilidade do Estado de Sdo Paulo sob n2 2SP028585/0-0, contratada como
empresa responsavel pela elaboracdo dos laudos de avaliacdo, a valor contabil, dos patrimdnios liquidos
da USL e Pulisic.

2. Descrever a capacitagdo dos avaliadores recomendados.

ValorUp Auditores Independentes foi indicada pela administracdo da Companhia para a emissdo dos
laudos de avaliacdo pelo valor patrimonial contdbil da USL e Pulisic, tendo em vista a experiéncia no
desenvolvimento de operagBes de consultoria em avaliagdo de empresas, patrimonio de ativos, marcas
e outros intangiveis.

3. Fornecer cOpia das propostas de trabalho e remuneragdo dos avaliadores recomendados.

Anexo IX.

4. Descrever qualquer relagdo relevante existente nos Ultimos 3 (trés) anos entre os avaliadores
recomendados e partes relacionadas a companhia, tal como definidas pelas regras contabeis que tratam

desse assunto.

Ndo ha qualquer relacdo relevante entre os avaliadores recomendados e partes relacionadas da
Companhia.
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Atencao: Sr. Hernani Carlos Euzébio

Sao Martinho S.A.
Pradépolis - SP

Ribeirao Preto, 9 de novembro de 2018

Prezados Senhores,

1 A ValorUp Auditores Independentes, estabelecida em Ribeirao Preto, estado de Sdo Paulo, com sede
na Rua José Leal, n° 1.318, Alto da Boa Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.976.330/0001-69,
(ValorUp), agradece a V.Sas. a oportunidade confiada para a realizacao de trabalhos de auditoria. O
proposito desta carta é confirmar nossos entendimentos sobre as responsabilidades - desta sociedade e
de V.Sas. - com relagio aos trabalhos como auditores da Usina Santa Luiza S.A. (“USL”) a pedido de
sua acionista Sao Martinho S.A. (“Sao Martinho”), na data-base 31 de outubro de 2018. Os termos
desta carta permanecerao vigentes até que sejam modificados por escrito, com o consentimento de
ambas as partes.

2 Examinaremos o balanc¢o patrimonial da Usina Santa Luiza S.A., na data-base 31 de outubro de 2018,
apresentados em demonstrativos preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
com vistas a emiss@o de laudo dos auditores independentes, em portugués, sobre a avaliacdo do
referido patrimonio liquido contabil dessa empresa, apurados por meio dos livros contabeis. A referida
avaliacio tem como objetivo dar suporte ao processo de estruturacao societaria a ser realizado entre as
empresas do Grupo Sao Martinho e da Cosan, a partir da cis@o total da USL e incorporacao pelas
acionistas, conforme indica¢ao dos correspondentes protocolos e justificativas de incorporacao.

3 Discutiremos um cronograma de trabalho com V.Sas., tendo em vista o atendimento do prazo
estabelecido para entrega dos laudos; com periodo ndo superior a uma semana ap6s a conclusao dos
trabalhos de campo.

4 Um exame de auditoria tem como objetivo expressar uma opinido sobre demonstracoes financeiras,
neste caso, a emissdo de laudo de avaliacdo de patrimonio liquido contébil. Nosso exame sera
conduzido de acordo com as normas de auditoria apliciveis no Brasil, ou seja, aquelas emanadas das
normas profissionais e técnicas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Essas normas requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das
demonstracoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendera, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagoes e os sistemas contabil e de controles internos da
empresa; (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que dao suporte aos
valores e as informacoes contabeis divulgados; e (¢) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da empresa, bem como da apresentacao
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

¢ ValorUp Auditores Independentes, Rua José Leal, 1.318, Ribeirdo Preto, SP, Brasil - CEP 14.025-260 - Alto da Boa Vista -
Fone: (16) 3234-5758, www.valorup.com.br
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S3o0 Martinho S.A.
9 de novembro de 2018

O balanco patrimonial a ser submetido a auditoria é preparado sob responsabilidade da
administragdo. Portanto, sdo atribuicdo e responsabilidade da administracdo a manutencao de registro
adequado de todas as transagoes nos registros contabeis e a definicao e a manutencao de controles
internos suficientes que permitam que o balancgo patrimonial seja elaborado de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. A contratacao de servigos de auditoria para emissio de laudo de
avaliacdo de patrimonio liquido contdbil ndo desobriga a administracdo de cumprir essa
responsabilidade. Adicionalmente, a administracio é responsavel por disponibilizar todos os registros
contabeis originais e as informacGes correlatas, bem como indicar seus representantes a quem
poderemos dirigir nossas indagacoes durante nosso processo de exame de auditoria.

Conforme requerido pelas normas de auditoria, indagaremos da administracao e de outras pessoas da
empresa sobre as afirmacoes que consubstanciam o balanco patrimonial e a eficacia dos controles
internos, associados as operacoes, aos registros e aos relatorios financeiros. As normas de auditoria
também estabelecem que devemos obter uma carta de representacdo da alta administracao, inclusive
do diretor-presidente, sobre temas significativos e afirmac6es basicas em relagdo ao balango
patrimonial. Os resultados de nossos testes de auditoria, as respostas a nossas indagacdes e as
manifestacOes escritas da administracao constituirao as evidéncias nas quais pretendemos depositar
nossa confianga ao formarmos nossa opinido para emissao do laudo de avaliacao de patrimoénio liquido
contabil.

Como parte de nosso exame, consideraremos a estrutura de controles internos da empresa, conforme
exigido pelas normas de auditoria, com o objetivo de estabelecer uma base para a natureza, a
oportunidade e a extensdo dos procedimentos de auditoria necessarios para emitirmos o laudo de
avaliacao de patrimonio liquido contébil. Essa consideragio nao incluird um estudo detalhado nem
uma avaliacio dos controles internos com o objetivo principal de concluirmos sobre tal estrutura.
Nossos procedimentos incluirdo obtencao de um entendimento da estrutura de controles internos e
testes dos controles nos quais pretendemos confiar, na extensao que julgarmos necessaria.
Informaremos a administracao, por relatério especifico, sobre qualquer deficiéncia significativa nos
controles internos associados as operacoes, aos registros e aos relatorios financeiros que cheguem a
nosso conhecimento no decorrer de nosso trabalho de auditoria. Esse relatorio é de uso exclusivo da
administragao.

A responsabilidade priméria na prevencao e detec¢ao de erros e fraudes é da administracio da
empresa. Dessa forma, uma estrutura eficaz de controles internos reduz a possibilidade de que estes
venham a ocorrer ou, no minimo, contribui para que sejam detectados, tanto pelos administradores
como pelos auditores independentes.

Consequentemente, apesar de ndo podermos garantir sua detec¢do, nossos trabalhos sdo planejados e
executados para obtermos satisfagdo razoavel, mas nao absoluta, de que eventuais erros ou fraudes
que possam ter efeito relevante nos balancos patrimoniais sejam detectados. A auditoria esta baseada
no conceito de testes por amostras dos dados sob exame e, assim, esta sujeita a limitacoes; portanto,
erros e fraudes que possam ter efeitos diretos nos balancos patrimoniais podem eventualmente nao ser
detectados. Por outro lado, a consideracao dos sistemas de controle existentes nao sera suficiente para
permitir-nos atestar a seguranca e a eficacia dos controles internos associados as operacées, aos
registros e aos relatdrios financeiros.

Nosso exame nao incluira uma auditoria detalhada de transacGes, na extensao necessaria para
detectarmos erros e fraudes que ndo produzam efeitos relevantes nos balancos patrimoniais;
entretanto, caso cheguem a nosso conhecimento, comunicaremos a V.Sas. Nesse contexto, o conceito
de relevancia é considerado em relacao ao balanco patrimonial em seu conjunto e nao por seu efeito
absoluto ou isolado.
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S3o0 Martinho S.A.
9 de novembro de 2018

O exame sera conduzido com o objetivo principal de emitir laudo de avaliaciao de patrimonio liquido
contabil, preparado para atender aos propositos mencionados no paragrafo 2 e ndo sera planejado ou
conduzido para atender a expectativas especificas de terceiros; consequentemente, assuntos de
possivel interesse particular de terceiros podem néo ser especificamente tratados. Podem existir
assuntos que seriam avaliados diferentemente por terceiros, possivelmente em conexao com uma
transacdo em particular.

Os papéis de trabalho e arquivos por nds criados no decorrer de nosso exame de auditoria, inclusive os
documentos e os arquivos eletrénicos, sdo propriedade exclusiva da ValorUp, consoante as normas que
regulam o nosso exercicio profissional.

Ao assinar esta carta de contratacdo, Sao Martinho S.A. e suas controladas concordam em reembolsar
a ValorUp de quaisquer gastos em que esta incorrer decorrentes de reclamacées advindas de terceiros
e que estejam relacionadas com o trabalho de auditoria executado a pedido de Sdo Martinho S.A. e sua
controladas e desde que nao decorram de ato ilicito ou descumprimento de normas profissionais por
parte da ValorUp.

A ValorUp respondera integralmente perante Sdo Martinho S.A. e suas controladas por quaisquer
danos causados a Sao Martinho S.A. e suas controladas decorrentes de atos ilicitos praticados por seus
representantes ou por quaisquer descumprimentos das normas profissionais que regulam o exercicio
profissional do contador, no limite do montante dos honorarios profissionais recebidos.

No decorrer de nossos trabalhos, é possivel que, a guisa de agilidade, comuniquemo-nos com V.Sas.
por meio eletrénico. No entanto, como é do conhecimento de V.Sas., nao se pode garantir que a
transmissao eletronica de informacoes seja segura ou livre de erros, podendo as mencionadas
informacoes ser interceptadas, danificadas, extraviadas, destruidas, chegar com atraso ou incompletas
ou ainda ser afetadas de forma adversa ou nao apresentar seguranca de uso.

Nossos honorarios sdo estimados com base no tempo gasto pelo pessoal alocado ao trabalho. As taxas
horarias individuais variam de acordo com o nivel de responsabilidade envolvido e a experiéncia e
habilidade necessérias.

Estimamos que nossos honorarios para este trabalho de auditoria totalizarao R$ 12.760,00 (doze mil,
setecentos e sessenta reais), além das despesas que viermos a incorrer, os quais serao faturados em
parcela inica em, aproximadamente, 15 dias apés a entrega dos relatorios. Essa estimativa leva em
consideracao o nivel combinado de preparacao e assisténcia do pessoal da empresa; caso nao nos seja
prestada essa assisténcia ou ocorram outras circunstancias que resultem em aumento do tempo real
em relacdo ao estimado, levaremos o fato ao conhecimento da administragao.

Com base no patrimonio da USL e na relagio de itens que ird compor o acervo a ser cindido para cada
uma das sécias-acionistas, estimamos que, dos honorarios totais aqui propostos, R$ 8.506,00 sejam
atribuidos a Sao Martinho S.A. e R$ 4.254,00 a Cosan.

As faturas apresentadas serao consideradas devidas quando emitidas.
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S3o0 Martinho S.A.
9 de novembro de 2018

Nossos honorarios pressupdem o seguinte:

O apoio do pessoal da empresa, com vistas a preparacdo prévia de analises e conciliacoes de contas,
necessarias para o processo de fechamento das contas e preparaciao das demonstragoes financeiras,
indispensaveis para o exame de auditoria, além de identificacao e separagdo de documentos em
arquivo e fornecimento de informacoes em resposta a nossas indagacoes.

Consultas extraordinarias que envolvam nossos departamentos especializados ou servicos especiais
serdo objeto de notas de honorarios em separado das parcelas anteriormente referidas, apos a
apreciacao e a aprovacao prévia de V.Sas.

As despesas com transporte (quilometragem), estadas, refeicoes, telefonemas, fax, etc., necessarias
para a execucdo desses trabalhos, serdo reembolsadas ao custo.

Os valores dos nossos honorarios, conforme acima mencionados, incluem impostos, taxas,
contribuicoes e demais encargos que incidem sobre os servigos ora contratados conforme legislagao
vigente na data da emissao desta carta de contratagdo. No que se refere ao Imposto Sobre Servicos de
Qualquer Natureza - ISSQN, tendo em vista ser a ValorUp uma sociedade de profissionais que exercem
profissao legalmente regulamentada, a mesma é contribuinte do ISSQN por valor fixo calculado em
funcao do ntimero de profissionais que compoem a sociedade, sendo o montante assim apurado aquele
que ja esté incluido em nossos honorarios.

Fica mutuamente acordado entre as partes que quaisquer alteracoes que impliquem no aumento da
carga tributaria incidente sobre os servicos, tais como instituicdo de novos tributos, aumento de
aliquotas, exigéncia do ISSQN por maneira diferente daquela mencionada no item (d) precedente,
modificacdo das praticas reiteradamente observadas pelas autoridades fiscais competentes, decisdes
administrativas e/ou judiciais ou modifica¢ao na interpretacao da legislagdo tributaria aplicavel,
acarretarao a correspondente alteracdo nos honorarios acordados nesta carta de contratacio, no
mesmo montante do aumento das aliquotas ou dos novos tributos incidentes. A ValorUp comunicara,
por escrito, a alteracdo ocorrida, o seu impacto nos honoréarios e o inicio da vigéncia da respectiva
modificacao.

Os honorarios serdo objeto de revisdo pelas partes sempre que houver um desequilibrio contratual em
razao de alteracoes no ambiente econ6mico-financeiro do pais, ou ainda, em caso de aumento do
escopo dos servicos ora contratados, o qual ser4 formalizado, por escrito, mediante instrumento de
aditivo assinado por ambas as partes.

Qualquer servico adicional eventualmente solicitado por V.Sas. e que aceitemos prestar sera objeto de
contratacao por escrito, em separado.

Desejamos prestar-lhes, de forma recorrente, servigos de alta qualidade que satisfacam suas
necessidades. Se, em qualquer momento, V.Sas. desejarem analisar com nossos profissionais alguma
forma de melhoria de nossos servigos, ou se ndo concordarem com algum aspecto neles observado,
solicitamos a gentileza de levar o fato imediatamente ao conhecimento do s6cio responséavel. Dessa
forma, podemos assegurar que V.Sas. serdo atendidos com a devida aten¢ao e no momento correto.

O acordo formalizado nesta carta seré regido e interpretado na forma do disposto nas leis do Brasil,
ficando pela presente acertado e aceito, em caréater irrevogével, o foro de Ribeirao Preto para dirimir
qualquer reclamacao, litigio ou controvérsia, incluindo, sem limitagoes, as reclamacoes de
compensacao ou contrademandas originadas ou relacionadas com este contrato. Cada uma das partes
renuncia, em carater irrevogavel, a formulacao de qualquer queixa de que a acao foi instaurada em
uma jurisdicdo ndo aplicavel ou que tais tribunais nao sdo competentes.
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S3o0 Martinho S.A.
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Solicitamos a gentileza de acusar o recebimento desta carta e expressar seu "de acordo” com os termos
de nossa contratacio, devolvendo-nos a copia aqui anexada com sua assinatura aposta no espaco
abaixo reservado.

Caso V.Sas. necessitem de informacoes adicionais ou desejem discutir mais detalhadamente os termos
de nossa contratacao, estaremos a disposi¢ao para prestar-lhes os esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente, /

Yalin d

ValorUp Auditores Independentes # André Luiz Corréa

CRC 25P028585/0-0 Sécio

Registro CVM 11.894 Contador CRC 1SP198337/0-2
CNAIn°® 1388

De acordo:

Sao Martinho S.A.

Assinatura do representante legal Data

Testemunhas:

Paulo Cesar Lima
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Atencao: Sr. Hernani Carlos Euzébio

Sao Martinho S.A.
Pradépolis - SP

Ribeirao Preto, 29 de novembro de 2018

Prezados Senhores,

1 A ValorUp Auditores Independentes, estabelecida em Ribeirao Preto, estado de Sdo Paulo, com sede
na Rua José Leal, n° 1.318, Alto da Boa Vista, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 13.976.330/0001-69,
(ValorUp), agradece a V.Sas. a oportunidade confiada para a realizacao de trabalhos de auditoria. O
proposito desta carta é confirmar nossos entendimentos sobre as responsabilidades - desta sociedade e
de V.Sas. - com relagao aos trabalhos como auditores da Pulisic Participacoes Ltda. (“Pulisic”) a pedido
de sua acionista Sao Martinho S.A. (“Sao Martinho”), na data-base 31 de outubro de 2018. Os termos
desta carta permanecerao vigentes até que sejam modificados por escrito, com o consentimento de
ambas as partes.

2 Examinaremos o balancgo patrimonial da Pulisic Participagbes Ltda., na data-base 31 de outubro de
2018, apresentados em demonstrativos preparados de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, com vistas a emissdo de laudo dos auditores independentes, em portugués, sobre a avaliagio do
referido patrimonio liquido contabil dessa empresa, apurados por meio dos livros contabeis. A referida
avaliacio tem como objetivo dar suporte ao processo de estruturacao societaria a ser realizado entre as
empresas do Grupo Sdo Martinho, a partir da cisdo total da PULISIC e incorporacdo pela acionista,
conforme indicagao do correspondente protocolo e justificativa de incorporacao.

3 Discutiremos um cronograma de trabalho com V.Sas., tendo em vista o atendimento do prazo
estabelecido para entrega do laudo.

4 Um exame de auditoria tem como objetivo expressar uma opinido sobre demonstragoes financeiras,
neste caso, a emissao de laudo de avaliacio de patrimonio liquido contabil. Nosso exame sera
conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicveis no Brasil, ou seja, aquelas emanadas das
normas profissionais e técnicas do Conselho Federal de Contabilidade - CFC. Essas normas requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagao das
demonstracoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame
compreendera, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de controles internos da
empresa; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que dao suporte aos
valores e as informacoes contabeis divulgados; e (¢) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da empresa, bem como da apresentacao
das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

¢ ValorUp Auditores Independentes, Rua José Leal, 1.318, Ribeirdo Preto, SP, Brasil - CEP 14.025-260 - Alto da Boa Vista -
Fone: (16) 3234-5758, www.valorup.com.br
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Sao Martinho S.A.
29 de novembro de 2018

O balanco patrimonial a ser submetido a auditoria é preparado sob responsabilidade da
administragdo. Portanto, sdo atribuicdo e responsabilidade da administracdo a manutencao de registro
adequado de todas as transacoes nos registros contabeis e a defini¢io e a manutencao de controles
internos suficientes que permitam que o balancgo patrimonial seja elaborado de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. A contratacao de servigos de auditoria para emissio de laudo de
avaliacdo de patrimonio liquido contdbil ndo desobriga a administracdo de cumprir essa
responsabilidade. Adicionalmente, a administracio é responsavel por disponibilizar todos os registros
contabeis originais e as informacoes correlatas, bem como indicar seus representantes a quem
poderemos dirigir nossas indagacoes durante nosso processo de exame de auditoria.

Conforme requerido pelas normas de auditoria, indagaremos da administracao e de outras pessoas da
empresa sobre as afirmacoes que consubstanciam o balan¢o patrimonial e a eficAcia dos controles
internos, associados as operacoes, aos registros e aos relatorios financeiros. As normas de auditoria
também estabelecem que devemos obter uma carta de representacio da alta administracao, inclusive
do diretor-presidente, sobre temas significativos e afirmacGes basicas em relacdo ao balango
patrimonial. Os resultados de nossos testes de auditoria, as respostas a nossas indagacdes e as
manifestacOes escritas da administracao constituirdo as evidéncias nas quais pretendemos depositar
nossa confianca ao formarmos nossa opinido para emissao do laudo de avaliacao de patrimoénio liquido
contabil.

Como parte de nosso exame, consideraremos a estrutura de controles internos da empresa, conforme
exigido pelas normas de auditoria, com o objetivo de estabelecer uma base para a natureza, a
oportunidade e a extensdo dos procedimentos de auditoria necessarios para emitirmos o laudo de
avaliacao de patrimonio liquido contébil. Essa consideragio nao incluird um estudo detalhado nem
uma avaliacio dos controles internos com o objetivo principal de concluirmos sobre tal estrutura.
Nossos procedimentos incluirdo obtencao de um entendimento da estrutura de controles internos e
testes dos controles nos quais pretendemos confiar, na extensao que julgarmos necessaria.
Informaremos a administracao, por relatério especifico, sobre qualquer deficiéncia significativa nos
controles internos associados as operacoes, aos registros e aos relatorios financeiros que cheguem a
nosso conhecimento no decorrer de nosso trabalho de auditoria. Esse relatorio é de uso exclusivo da
administragao.

A responsabilidade priméria na prevencao e deteccao de erros e fraudes é da administracao da
empresa. Dessa forma, uma estrutura eficaz de controles internos reduz a possibilidade de que estes
venham a ocorrer ou, no minimo, contribui para que sejam detectados, tanto pelos administradores
como pelos auditores independentes.

Consequentemente, apesar de ndo podermos garantir sua detec¢do, nossos trabalhos sdo planejados e
executados para obtermos satisfagdo razoavel, mas nao absoluta, de que eventuais erros ou fraudes
que possam ter efeito relevante nos balangos patrimoniais sejam detectados. A auditoria esta baseada
no conceito de testes por amostras dos dados sob exame e, assim, esta sujeita a limitagoes; portanto,
erros e fraudes que possam ter efeitos diretos nos balancos patrimoniais podem eventualmente nao ser
detectados. Por outro lado, a consideracao dos sistemas de controle existentes nao sera suficiente para
permitir-nos atestar a seguranca e a eficacia dos controles internos associados as operacées, aos
registros e aos relatdrios financeiros.

Nosso exame nao incluira uma auditoria detalhada de transagGes, na extensdo necesséria para
detectarmos erros e fraudes que ndo produzam efeitos relevantes nos balancos patrimoniais;
entretanto, caso cheguem a nosso conhecimento, comunicaremos a V.Sas. Nesse contexto, o conceito
de relevancia é considerado em relacao ao balango patrimonial em seu conjunto e nao por seu efeito
absoluto ou isolado.
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Sao Martinho S.A.
29 de novembro de 2018

O exame sera conduzido com o objetivo principal de emitir laudo de avaliaciao de patrimonio liquido
contabil, preparado para atender aos propositos mencionados no paragrafo 2 e ndo sera planejado ou
conduzido para atender a expectativas especificas de terceiros; consequentemente, assuntos de
possivel interesse particular de terceiros podem néo ser especificamente tratados. Podem existir
assuntos que seriam avaliados diferentemente por terceiros, possivelmente em conexdo com uma
transacdo em particular.

Os papéis de trabalho e arquivos por nds criados no decorrer de nosso exame de auditoria, inclusive os
documentos e os arquivos eletrénicos, sdo propriedade exclusiva da ValorUp, consoante as normas que
regulam o nosso exercicio profissional.

Ao assinar esta carta de contratacdo, Sao Martinho S.A. e suas controladas concordam em reembolsar
a ValorUp de quaisquer gastos em que esta incorrer decorrentes de reclamacées advindas de terceiros
e que estejam relacionadas com o trabalho de auditoria executado a pedido de Sdo Martinho S.A. e
suas controladas e desde que nao decorram de ato ilicito ou descumprimento de normas profissionais
por parte da ValorUp.

A ValorUp respondera integralmente perante Sdo Martinho S.A. e suas controladas por quaisquer
danos causados a Sao Martinho S.A. e suas controladas decorrentes de atos ilicitos praticados por seus
representantes ou por quaisquer descumprimentos das normas profissionais que regulam o exercicio
profissional do contador, no limite do montante dos honoréarios profissionais recebidos.

No decorrer de nossos trabalhos, é possivel que, a guisa de agilidade, comuniquemo-nos com V.Sas.
por meio eletrénico. No entanto, como é do conhecimento de V.Sas., nao se pode garantir que a
transmissao eletronica de informacoes seja segura ou livre de erros, podendo as mencionadas
informacoes ser interceptadas, danificadas, extraviadas, destruidas, chegar com atraso ou incompletas
ou ainda ser afetadas de forma adversa ou nao apresentar seguranca de uso.

Nossos honorarios sdo estimados com base no tempo gasto pelo pessoal alocado ao trabalho. As taxas
horarias individuais variam de acordo com o nivel de responsabilidade envolvido e a experiéncia e
habilidade necessérias.

Estimamos que nossos honorarios para este trabalho de auditoria totalizardo R$ 6.500,00 (seis mil e
quinhentos reais), além das despesas que viermos a incorrer, os quais serdo faturados em parcela
dnica em, aproximadamente, 15 dias apds a entrega dos relatérios. Essa estimativa leva em
consideracao o nivel combinado de preparacao e assisténcia do pessoal da empresa; caso nao nos seja
prestada essa assisténcia ou ocorram outras circunstancias que resultem em aumento do tempo real
em relacdo ao estimado, levaremos o fato ao conhecimento da administragao.

As faturas apresentadas serao consideradas devidas quando emitidas.
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Sao Martinho S.A.
29 de novembro de 2018

Nossos honorarios pressupdem o seguinte:

O apoio do pessoal da empresa, com vistas a preparagao prévia de analises e conciliaces de contas,
necessarias para o processo de fechamento das contas e preparaciao das demonstragoes financeiras,
indispensaveis para o exame de auditoria, além de identificacao e separagdo de documentos em
arquivo e fornecimento de informac6es em resposta a nossas indagacées.

Consultas extraordinarias que envolvam nossos departamentos especializados ou servicos especiais
serao objeto de notas de honorarios em separado das parcelas anteriormente referidas, apos a
apreciacao e a aprovacao prévia de V.Sas.

As despesas com transporte (quilometragem), estadas, refeicoes, telefonemas, etc., necessarias para a
execucdo desses trabalhos, serdo reembolsadas ao custo.

Os valores dos nossos honorarios, conforme acima mencionados, incluem impostos, taxas,
contribuicoes e demais encargos que incidem sobre os servigos ora contratados conforme legislagao
vigente na data da emissdo desta carta de contratacao.

Fica mutuamente acordado entre as partes que quaisquer alteracoes que impliquem no aumento da
carga tributéria incidente sobre os servigos, tais como instituicdo de novos tributos, aumento de
aliquotas, modificacao das praticas reiteradamente observadas pelas autoridades fiscais competentes,
decisdes administrativas e/ou judiciais ou modificacao na interpretacao da legislacao tributaria
aplicavel, acarretarao a correspondente alteracdo nos honorarios acordados nesta carta de contratacao,
no mesmo montante do aumento das aliquotas ou dos novos tributos incidentes. A ValorUp
comunicara, por escrito, a alteragdo ocorrida, o seu impacto nos honorarios e o inicio da vigéncia da
respectiva modificacao.

Os honorarios serao objeto de revisdo pelas partes sempre que houver um desequilibrio contratual em
razdo de alteracoes no ambiente econdmico-financeiro do pais, ou ainda, em caso de aumento do
escopo dos servicos ora contratados, o qual sera formalizado, por escrito, mediante instrumento de
aditivo assinado por ambas as partes.

Qualquer servico adicional eventualmente solicitado por V.Sas. e que aceitemos prestar sera objeto de
contratagdo por escrito, em separado.

Desejamos prestar-lhes, de forma recorrente, servigos de alta qualidade que satisfagcam suas
necessidades. Se, em qualquer momento, V.Sas. desejarem analisar com nossos profissionais alguma
forma de melhoria de nossos servicos, ou se nao concordarem com algum aspecto neles observado,
solicitamos a gentileza de levar o fato imediatamente ao conhecimento do s6cio responséavel. Dessa
forma, podemos assegurar que V.Sas. serao atendidos com a devida aten¢ao e no momento correto.

O acordo formalizado nesta carta sera regido e interpretado na forma do disposto nas leis do Brasil,
ficando pela presente acertado e aceito, em carater irrevogével, o foro de Ribeirdo Preto para dirimir
qualquer reclamacao, litigio ou controvérsia, incluindo, sem limitagoes, as reclamacées de
compensacao ou contrademandas originadas ou relacionadas com este contrato. Cada uma das partes
renuncia, em carater irrevogéavel, a formulacao de qualquer queixa de que a acao foi instaurada em
uma jurisdi¢do nao aplicavel ou que tais tribunais ndo sdo competentes.
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Solicitamos a gentileza de acusar o recebimento desta carta e expressar seu "de acordo” com os termos
de nossa contratacio, devolvendo-nos a copia aqui anexada com sua assinatura aposta no espaco
abaixo reservado.

Caso V.Sas. necessitem de informacoes adicionais ou desejem discutir mais detalhadamente os termos
de nossa contratacao, estaremos a disposi¢ao para prestar-lhes os esclarecimentos necessarios.

Atenciosamente, /

Yalin d

ValorUp Auditores Independentes # André Luiz Corréa

CRC 25P028585/0-0 Sécio

Registro CVM 11.894 Contador CRC 1SP198337/0-2
CNAIn°® 1388

De acordo:

Sao Martinho S.A.

Assinatura do representante legal Data

Testemunhas:

Paulo Cesar Lima
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