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EBITDA Ajustado do 1T14 aumenta 95,8% e totaliza RS 211,6 milhdes

Sdo Paulo, 12 de agosto de 2013 - SAO MARTINHO S.A. (BM&FBovespa: SMTO3; Reuters
SMTO3.SA e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de aclcar e etanol do
Brasil, anuncia hoje seus resultados referentes ao 1° trimestre da safra 2013/2014 (1T14).

DESTAQUES 1T14

v A moagem de cana de agucar nas usinas do Grupo Sdo Martinho
totalizou 5,5 milhdes de toneladas até junho/2013 - crescimento de 90% em
relagdo a safra passada. Com isso, atingimos 36% do “guidance” da safra
2013/2014;

v O EBITDA Ajustado do 1T14 totalizou RS 211,6 milhées (margem EBITDA
Ajustada de 42,8%), representando um crescimento de 95,8% em relagdo ao
1113 (RS 108,1 milhoes, margem EBITDA Ajustada de 37,2%). Os principais
motivos para a expansdo do EBITDA e melhora da margem, foram i) o
aumento do volume vendido de todos os produtos da companhia, como
consequéncia do aumento da moagem e, i) menor custo unitdario de
producdo de agucar e etanol - resultado da maior utilizacdo da capacidade
instalada, aumentando a diluicdo dos custos fixos;

v" O lucro liquido do 1T14 totalizou RS 34,7 milhdes em comparagdo com o
lucro liquido de RS 2,4 milhoes registrados no mesmo periodo do ano anterior.
A melhora do resultado estd relacionada ao aumento do EBITDA, devido aos
fatores mencionados acima;

v' Em 30/06/2013, nossas fixacdes de precos de acucar para safra 13/14
totalizavam 528,4 mil toneladas ao preco de USD 20,3 cents/pound,
representando 91,0% da nossa exposicdo liquida (total da produgdo de
agUcar excluindo nosso hedge natural com o Consecana). Além das fixacoes
do acgucar, a Companhia possuia NDF’s de Dolar vendidos no montante de
USD 303,7 milhdes para exportacdes da safra 13/14, com precos médios da
paridade R$/USD de 2,14.
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NOVO PADRAO CONTABIL- CPC 19 E IFRS 11

Mediante a implantac@o da norma contdbil IFRS 11 (CPC 19), a partir deste exercicio
fiscal, a SGo Martinho S.A. ndo consolidard proporcionalmente os resultados de suas
investidas. Tendo em vista a relev@ncia dos resultados da Nova Fronteira Bioenergia
S.A. (50,95%) e Santa Cruz S.A. (32,18%) no Grupo Sdo Martinho, a Companhia decidiu
pela confinuidade da apresentacdo “proforma” do balanco patrimonial, da
demonstrac@o do resulfado e da demonstracdo de fluxo de caixa na carta financeira,
nos mesmos critérios de consolidacdo anterior & aplicacdo do referido
pronunciamento.

O detalhamento destas informacdes continuard sendo apresentada desta forma com
a finalidade de proporcionar aos usudrios uma visdo abrangente e comparativa das
operacdes da Companhia.

E importante frisar que, visto que as informacdes contidas na carta financeira serdo
“proforma”, conforme acima mencionado, muitos dados ndo coincidirdo com o
detalhamento das notas explicativas, que adotard os novos efeitos contdbeis acima
mencionados.

Segue abaixo o resumo dos resultados e conciliagdo de acordo com o CPC 19,
contemplando a abertura das principais investidas:

Sao Marfinho S.A. UBV usc Sao Marfinho S.A.

(consolidado CPC 19) (50,25%) (32,18%) (Pro forma)

Em Milhares de R$

Receita Liquida 396.242 62.708 35.166 494.261
EBITDA Ajust. 164.171 29.217 18.487 211.615
Margem EBITDA Ajust. 41,4% 46,6% 52,6% 42,8%
EBIT Ajustado 62.379 (1.992) 4.505 64.517
Margem EBIT Ajustado 15.7% -3.2% 12,8% 13.1%
Var. Ativ. Biolégicos e outros 3.983 (2.630) 691 2.378
Equivaléncia Patr. (11.769) 8 46 (1.079)
Resultado Financeiro (1.787) (8.024) (6.672) (16.748)
LAIR 52.806 (12.638) (1.430) 49.068
IR (18.078) 3.472 263 (14.340)
Lucro Liquido 34728 (9.166) (1.167) 34728
Caixa 468.675 74.222 33.431 576.857
Div. Bruta 1.461.252 362.250 248.938 1.823.699
Div. Liquida 992.577 288.028 215.507 1.495.780
EBITDA Acum. 597.301 83.271 76.780 755.454
Div. Lig. / EBITDA 1,66 x 3,46 x 2.81x 1,98 x
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VISAO GERAL - COMPANHIA

DESTAQUES FINANCEIROS (milhares de RS 1T14 1T13  Var. (%
S@o Martinho - Consolidado
Receita Bruta 512.277 307.872 66,4%
Receita Liquida 494.261 290.313 70,3%
EBITDA (Ajustado) 211.615 108.076 95.8%
Margem EBITDA 42,8% 37.2% 5.6 p.p.
Indicadores de Balanco Consolidados
Ativo Total 5.676.458  5.392.979 53%
Patriménio Liquido 2.038.631 1.987.692 2,6%
EBITDA (acumulado dos Ultimos 12 meses) 755.454 490.791 53,9%
Divida Liquida 1.495.780  1.118.555 33.7%
Divida Liquida / (EBITDA dos Ultimos 12 meses) 1,98 x 2,28 x
Divida Liquida / Patriménio Liquido 73% 56%
DADOS OPERACIONAIS 1T14 1M13  Var.(%)
S@o Marfinho - Consolidado
Cana Processada (mil toneladas) 5.543 2.918 90,0%
Propria 4.271 2.159 97.8%
Terceiros 1.272 759 67.7%
Colheita Mecanizada 94,5% 89.1% 5,40 p.p.
Area Total Estimada de Colheita (ha) 151.155 132.516 14,1%
Producdo
Acgucar (mil toneladas) 318 190 67,4%
Alcool Anidro (mil m3) 132 50 161,2%
Alcool Hidratado (mil m3) 83 42 99.7%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico (‘000 Kg) 72 71 2,5%
Energia Exportada (‘000 MWh) 98 44 119,5%
ATR Produzido 704 357 96,9%
Mix Agucar - Etanol 47%-53% 56%-44%
Mix Anidro - Hidratado 62% - 38% 56%-44%

O volume de cana processada no primeiro trimestre da safra 2013/14 totalizou 5,5
milhoes de toneladas, apresentando acréscimo de 90,0% em relacdo ao mesmo
periodo da safra anterior. A melhora do volume de moagem foi consequéncia (i) da
recuperacdo da produtividade e expansdo dos nossos canaviais, e, (i) condicdo
climdatica mais favordvel, quando comparamos com o mesmo periodo do ano
anterior.

Neste frimestre, o Grupo Sdo Marfinho privilegiou a producdo de etanol anidro e
acucar — produtos com melhores margens de contribuicdo e demanda mais resiliente
quando comparamos ao etanol hidratado.

As informacdes da tabela acima j& contemplam nossas participacdes proporcionais
na Nova Fronteira (51,0%) e na Santa Cruz (32,18%).
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VISAO GERAL DO SETOR - ACUCAR
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O 1714 (Abr/13 - Jun/13) manteve a tendéncia de queda de precos apresentada nos
frimestres passados. Essa reducdo foi resultado do aumento de acucar disponivel no
mercado mundial em decorréncia do inicio da safra brasileira em abiril, que dispds de
um clima favordvel @ moagem e, consequentemente d producdo de acucar. Apesar
da queda da coftacdo da commodity, a desvalorizacdo do real serviu como
arrefecedor da qgueda dos precos em reaqis. Apesar da pressdo de pregcos que
observamos atualmente, o consenso de mercado estd em um superdvit para safra
14/15 de aproximadamente 3,5 milhdes de toneladas — aproximadamente 2% do
consumo mundial.

Segundo a UNICA, a regido centro-sul do Brasil deve processar 589,6 milhdes de
toneladas de cana de acUcar na safra 13/14 — 10,7% superior & safra 2012/2013 - com
producdo de acucar totalizando 35,5 milhdes de toneladas - 4% superior que a safra
12/13. Até o fechamento de junho, a regido Centro-Sul j& havia processado 224
milndes de toneladas (+31,22% em relacdo ao mesmo periodo do ano passado),
produzindo um total de 11,3 milhdes de toneladas de aclcar, um crescimento de
21,23% em relacdo ao ano passado.

Em 30/06/2013, o grupo S3o Martinho possuia fixacdes de acUcar para 921% da
exposicdo liquida (total da producdo de acucar da safra 13/14, excluindo nosso
hedge nafural com o Consecana). Com isso, o impacto da queda dos precos da
commodity — conforme relatado no grdfico acima -, ndo terd praticamente nenhum
impacto nos resultados do grupo no ano fiscal vigente.
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VISAO GERAL DO SETOR - ETANOL

PRECOS MEDIOS - ETANOL 1T14 13 Var. (%
Precos de Mercado
Anidro ESALQ Liquido MIR$ / m3 1.335,09 1.301,3% 2.6%
Hidratado ESALQ Liquido MI-R$ / m3 1.163,96 1.131,97 2.8%

No primeiro trimestre da safra 2013/14 observamos precos de etanol, tfanto anidro
como hidratado, superiores aos precos do ano passado (+2,6% e +2,8%,
respectivamente), porém inferiores aos precos do Ultimo trimestre da safra passada.
Acreditamos que a diminuicdo dos precos nos Ultimos meses é fruto da maior oferta de
etanol no mercado, consequéncia do crescimento da moagem e do maior mix
voltado para a producdo de etanol.

Conforme citamos no trimestre anterior, o aumento da mistura de 20% para 25% do
etanol anidro na gasolina tipo A - adicionando aproximadamente 2 bilndes de litros
por ano — e, a desoneracdo do PIS/Cofins sobre a producdo e comercializagdo do
etanol, serdo catalizadores para o aumento da demanda do etanol. Conforme
demonstramos abaixo, os Ultimos 2 meses ja observamos uma melhora na demanda e,
apesar do elevado volume de oferta do etanol na safra atual, os precos estdo
estdveis, quando comparamos com o mesmo periodo do ano anterior.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

COMPOSICAO DA RECEITA LIQUIDA 1T14 1T13 Var. (%

Milhares de Reais

Mercado Doméstico 203.416 136.716 48,8%
Acucar 13.021 10.797 20,6%
Alcool Hidratado 54.715 36.990 47,9%
Alcool Anidro 93.855 54.537 72.1%
Energia Elétrica 9.381 6.976 34,5%
Qutros 32.444 27.415 18,3%

Mercado Externo 290.844 153.598 89,4%
AcuUcar 216.070 134.986 60,1%
Alcool Hidratado 3.298 7.259 -54,6%
Alcool Anidro 68.614 8.211 735,6%
Qutros 2.863 3.141 -8,8%

Receita Liquida Total 494.261 290.313 70,3%
Acucar 229.092 145.784 57,1%
Alcool Hidratado 58.014 44,250 3,1%
Alcool Anidro 162.469 62.748 158,9%
Energia Elétrica 9.381 6.976 34,5%
Qutros 35.307 30.556 15,6%

Receita Liquida

No primeiro trimestre da safra 13/14 (1T14), a receita liquida total da Companhia
totalizou R$ 494,3 milhdes, representando um aumento de 70,3% em relacdo ao
mesmo periodo da safra anterior. A melhora do resultado ocorreu principalmente pelo
(i) aumento de 88,8% no volume de vendas de agucar e, (i) 94,8% no volume de
vendas de etanol. O forte crescimento do volume vendido é resultado do aumento
de producdo na safra atual , em linha com o “guidance” de producdo divulgado no
final do exercicio anterior.

Nos grdaficos abaixo destacamos o comparativo da distribuicdo da receita liquida da
Companhia por produto, nos trimestres:

Distribuicdo - Receita Liquida
1T14x 1T13

Qutros
Qutros

13%

Etanol
Anidro
33%

1714 T 1713
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Acucar

Acucar

Volume (mil tons) e Preco Médio (R$/Ton)

1.072,4
‘Nz:l
256,7
135,9
10,8

1T13 1T14

m Volume ME m Volume MI —&—Preco Médio

A receita liguida das vendas de acuUcar totalizou R$ 229,1 milhdes no 1714,
apresentando um crescimento de 57,1% em comparacdo com o mesmo periodo da
safra antferior. A melhora expressiva no resultado foi consequéncia do aumento de

88.8% no volume vendido do produto, mais do que compensando a queda de 16,8%
no preco médio de comercializacdo no periodo.
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Etanol

Etanol Hidratado

Volume (mil m3) e Preco Médio (R$/m3)

1.182,9 1.220,2

1T13 1T14
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A receita liquida das vendas de etanol hidratado totalizou R$ 58,0 milhdes no 1714,
apresentando um aumento de 31,1% em comparacdo com o mesmo periodo da
safra anterior. A melhora do resultado se deve ao crescimento de 27,1% no volume de

vendas do produto, afrelodo ao aumento de 32% no preco médio de
comercializacdo.
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Etanol Anidro

Volume (mil m3) e Preco Médio (R$/m3)

1.317,3
1.247,4
—e
”»—
123,3

1T13 1T14
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No 1T14, a receita liquida das vendas de etanol anidro apresentou aumento de 158,9%
em comparacdo ao 1713, totalizando R$ 162,5 milhdes. O crescimento da receita foi
consequéncia do aumento de 145,2% no volume de vendas do produto no periodo,
além do aumento de 5,6% no preco médio de comercializacdo.

Essa melhora expressiva no volume de vendas reflete a estratégia da Companhia de
dedicar maior mix de etanol co tipo anidro, que tem demanda mais resiliente no
mercado interno além de proporcionar oportunidades para exportacdo do produto,
principalmente com a desvalorizacdo do real em relagcdo ao ddélar ocorrida no
periodo.
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Energia Elétrica

Energia Elétrica
Volume (mil MWh) e Preco Médio (R$/MWh)

177,2

45,5 32,9
1T13 1T14

I Volume —e—Pre¢o Médio

A receita liguida das vendas de energia elétrica apresentou crescimento de 34,5% no
1T14 (R$ 9.4 milhdes) em relagcdo ao mesmo periodo da safra anterior. A melhora do
resultado foi consequéncia do aumento de 16,5% no volume de energia vendida e do
aumento de 15,5% no preco médio de comercializacdo do produto no periodo.

Outros Produtos e Servigos

A receita liguida do item “Outros Produtos e Servicos" totalizou R$ 35,3 milhdes no 1714,
representando um aumento de 15,6% quando comparado com o mesmo periodo da
safra passada. O aumento na receita é consequéncia, principalmente, da venda de
cana 4 Biosev — acordo com com o Grupo Sdo Martinho de vendermos 1.000.000 de
toneladas de cana durante a safra 13/14, referente & usina Sdo Carlos.
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ESTOQUES
ESTOQUES 1114 1713 Var. (%)
AcuUcar (toneladas) 71.753 73.984 -3,0%
Alcool Hidratado (m3) 41.385 14.010 195,4%
Alcool Anidro (m3) 29.628 19.025 55,7%

EBITDA E CUSTO EBITDA POR PRODUTO

EBITDA POR PRODUTO - 1T14 ACUCAR ETANOL OUTROS TOTAL

Milhares de R$
Receita Liquida 229.090 220.482 44,689 494,261
CPV (Caixa) (97.160) (101.106) (30.858) (229.124)
Lucro Bruto (Caixa) 131.930 119.376 13.831 265.137
Margem Bruta (Caixa) 57,6% 54,1% 30.9% 53.6%
Despesas de Vendas (15.343) (6.615) (925) (22.882)
Despesas G&A (Caixal) (13.018) (14.281) (3.033) (30.332)
Outras receitas (despesas) - - -306 -306
EBITDA Ajustado 103.569 98.480 9.567 211.615
Margem EBITDA Ajustado 45,2% 44,7% 21,4% 42,8%
Custo EBITDA (*) (488,9) (714,0) - -

(*) Acucar em R$/Tonelada
Etanolem R$/M?

EBITDA POR PRODUTO - 1T13 J ETANOL OUTROS

Milhares de R$
Receita Liquida 145.782 106.998 37.533 290.313
CPV (Caixa) (55.467) (63.500) (27.489) (146.456)
Lucro Bruto (Caixa) 90.315 43.498 10.044 143.857
Margem Bruta (Caixa) 62,0% 40,7% 26,8% 49,6%
Despesas de Vendas (7.008) (1.190) (781) (8.978)
Despesas G&A (Caixal) (12.373) (13.078) (2.828) (28.280)
Outras receitas (despesas) - - 1.479 1.479
EBITDA Ajustado 70.933 29.229 7.914 108.076
Margem EBITDA Ajustado 48,7% 27,3% 211% 37.2%
Custo EBITDA (*) (550,6) (886,6) - -

(*) AcUcar em R$/Tonelada
Etanolem R$/M?
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CUSTO MEDIO (CAIXA) UNITARIO 1114 1113 Var.%
Em Milhares de R$
Custo dos Produtos Vendido (229.124) (146.456) 56,4%

Acucar (97.160) (55.467) 75.2%
Etanol (101.106) (63.500) 59,2%
Outros Produtos (30.858) (27.489) 12,3%

Custo Médio (Caixa) Unitdrio (*)
Custo (caixa) do Acucar (378.,5) (408,0) -7.2%
Custo (caixa) do Etanol (591,7) (724,0) -18,3%

(*) Acucar em R$/Tonelada
Etanolem R$/M?

No 1T14, o agucar representou 48,9% do EBITDA consolidado do Grupo, enquanto que
o etanol e os outros produtos responderam por 46,5% e 4,6%, respectivamente. A
margem EBITDA do acucar apresentou uma diminuicdo de (-3,5 p.p) em relacdo ao
1T13, refletindo a queda nos precos de comercializacdo do produto e aumento das
despesas relacionadas com frete (aumento do custo logistico em razdo da forte
competicdo para escoamento de outras commodities como milho e soja, por
exemplo). No entanto, devido a maior utilizacdo da capacidade instalada, o custo
EBITDA do acUcar apresentou reducdo de 11,2%, em consequéncia da maior diluicdo
dos custos fixos.

Em relacdo ao etanol, a margem EBITDA apresentou um aumento de 17,4 pontos
percentuais no 1714, refletindo a maior utilizacdo da capacidade instalada - forte
aumento do mix para producdo do etanol — e, melhores precos médios (reduzindo
19.5% o custo EBITDA do produto).

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV) - CAIXA 1T14 1T13 Var.%
Em Milhares de R$
Custos Agricolas 154.390 91.216 69,3%
Fornecedores 64.061 44.631 43,5%
Parceiros 34.603 17.429 98,5%
Cana Prépria 55.726 29.156 91,1%
Industrial 35.623 20.511 73,7%
Outros Produtos 39.111 34.729 12,6%
Total do CPV 229.124 146.456 56,4%
ATR vendido ('000 Tons) 565 293 92,5%
Custo Unitdrio (CPV acucar e dlcool/ATR) 336 381 -11,7%

O "“CPV Caixa” registrado no 1714 apresentou aumento de 56,4% em relacdo ao
mesmo periodo da safra anterior, totalizando R$ 229,1 milhdes, devido principalmente
ao forte aumento do volume de vendas - 92,5% superior , medido em ATR equivalente.

O custo unitdrio caiu 11,7%, devido a maior utilizagdo da capacidade instalada,
diluindos os custos industriais e agricolas.
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DESPESAS COM VENDAS
DESPESAS COM VENDAS 1T14 1T13 Var.%
Em Milhares de R$
Custos Portudrios / Fretes 22.112 8.088 173,4%
Comissdo sobre Vendas 40 32 22,5%
Outros - ndo recorrentes 730 857 -14,8%
Despesas com Vendas 22.882 8.978 154,9%
ATR vendido ('000 Tons) 565 293 92,5%
4,6% 3.1% 1.5 p.p.

% da Receita Liquida

No 1714, as despesas com vendas totalizaram R$ 22,9 milhdes, apresentando
acréscimo de 154,9% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior (1T13). A
principal linha que contribuiu para o incremento das despesas — ‘Custos Portudrios /
Fretes' — decorre do aumento do volume de vendas de etanol e acUcar no periodo,
para o mercado externo, conforme citado no item ‘Desempenho Financeiro — Agucar

/ Etanol’.
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS - (CAIXA) 1T14 1T13 Var.%

Em Milhares de R$
Despesas de Pessoal e Honordrios 18.287 14.314 27.8%
Impostos, Taxas, Contribuicdes e Contingéncias 6.437 7.775 -17.2%
Despesas Gerais e Servicos de Terceiros 5.079 5.560 -8,7%
Despesas com Outorga de Opgdes 529 631 -16,1%
Total Geral das Despesas Gerais e Administrativas 30.332 28.280 7.3%

As despesas gerais e administrativas no 1714 totalizaram R$ 30,3 milhdes, apresentando
aumento de 7,.3% em relacdo ao mesmo periodo da safra passada. O principal
aumento no periodo estd relacionado a despesas com mdo de obra e honordrios,
consequéncia da provisdo de 25% da remuneracdo varidvel e do dissidio, despesas
gue no mesmo periodo do ano passado, ndo foram provisionadas.
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EBITDA

CPC19 Pro-Forma
EBITDA CONTABIL 1T14 1T13 Var.% 1T14 1T13 Var.%

Em Milhares de R$

EBITDA Contdbil 156.385 78.268 99.8% 212.914 119.393 78,3%
Margem EBITDA 39.5% 357% 3.8p.p. 43,1% 41,1% 2,0 p.p.
(-) Depreciagdo e Amortizagdo (101.792) (59.707) 70,5% (147.098) (87.414) 68,3%
(-) Despesa Financeira Liquida (1.787) (7.017) -74,5% (16.748) (29.030) -42,3%
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 52.806 11.544 357,4% 49.068 2.949 1563,9%

Pro-Forma
RECONCILIACAO DO EBITDA 1T14 1113 Var.%

Em Milhares de R$

EBITDA Contdbil 212.914 119.393 78,3%
Itens ndo caixa langados no CPV - (246) n.m.
Ativos Biolégicos (1.864) (13.458) -86,1%
Receitas (Despesas) Operacionais - NGo recorrente (514) 438 n.m.
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 1.079 1.949 -44,6%
EBITDA Ajustado 211.615 108.076 95,8%
Margem EBITDA Ajustado 42,8% 37.2% 5,6 p.p.
EBITDA Ajustado

No 1714, o EBITDA do Grupo S&o Martinho totalizou R$ 211,6 milhdes (Margem EBITDA
Ajustada de 42,8%), representando um crescimento de 95,8% em relagdo ao 1T13.
Conforme j& citado anteriormente, os principais motivos para o aumento foram (i) o
aumento do volume de vendas de acucar, etanol e energia, decorrente da maior
moagem de cana no periodo e (i) menor custo unitdrio de producdo de acucar e etanal,
resultado da maior utiizacdo da capacidade instalada, aumentando a diluicdo dos
custos fixos.

HEDGE

Délar

Em 30/06/2013, o Grupo Sdo Martinho possuia em aberto, vendido em cé@mbio futuro
através de NDF (Non-Deliverable Forward), para proteger suas exportacdes, com
vencimentos até a safra 2015/2016, as seguintes posicoes:

Preco Médio

Vencimento USS mil RS/USS
Délar
Safra 2013/2014 356.590 2,14
Safra 2014/2015 59.330 2,22
Safra 2015/2016 15.114 2,30
431.034 2,16
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Para a safra 2013/2014, do total de US$ 356,6 milhdes em NDFs, US$ 303,7 milhoes
referem-se a NDFs destinadas ao hedge de acUcar. A diferenca refere-se a hedge de
Anidro, RNA e outros produtos.

Acucar

Em 30/06/2013, nossas fixagcdes de precos de acgucar para safra 13/14 totalizavam
528,3 mil toneladas ao prego de USD 20,27 cents/pound.

Volume Preco Médio Preco Médio -
(Tons) (USS c/p) Ddlar (RS/USS)
AcUcar
Safra 2013/2014  528.355 20,27 2,14

528.355 20,27

Hedge Accounting - A partir de mar/10, inclusive, a Companhia passou a adotar a
contabilizacdo de hedge accounting para os derivativos assim designados, além de
endividamento em moeda estrangeira, tendo seus resultados potenciais registrados no
patrimoénio liquido (“Ajustes de avaliacdo patrimonial”), liquido do imposto de renda e
da contribuicdo social diferidos (perda potencial de R$ 80,6 milhdes em junho/13).

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

RESULTADO FINANCEIRO 1T14 1T13 Var.%

Em Milhares de R$
Receitas Financeiras 9.817 13.008 -24,5%
Despesas Financeiras (34.011) (25.100) 35.5%
Resultado de Hedge (77) 3.481 n.m.
Variagdo Cambial 9.505 (17.842) -153,3%
Variagcdo Monetdria Copersucar (1.983) (2.577) -23,0%
Resultado Financeiro Liquido (16.748) (29.030) -42,3%

O resultado financeiro liquido no 1T14 totalizou uma despesa de R$ 16,7 milhdes,
apresentando uma diminuicdo de 42,3% no periodo, quando comparamos com o
1T13. O principal impacto foi uma variagdo cambial de R$ 9,5 milhdes decorrente de
da exposicdo liguida em ddlar (saldo em moeda estrangeira excluindo-se hedge de
exportacdes j& performadas)durante o trimestre.
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RESULTADO LIQUIDO

O Lucro Liquido do 1714 totalizou R$ 34,7 milhdes, em comparacdo com lucro de R$ 2,4
milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior. A melhora do resultado estd
relacionada, ao aumento do EBITDA, conforme comentado no item “EBITDA™.

OBRIGAGOES COM A COPERSUCAR

Em 30 de junho de 2013, o Grupo Sdo Martinho tinha registrado no Passivo de seu
Balanco Patrimonial R$ 217,4 milhdes de obrigacdes junto & Copersucar. Tendo em
vista os termos negociados no processo de desligamento da Copersucar, manteremos
registrado na rubrica de “Obrigacdes — Copersucar”, os passivos relacionados ds
contingéncias que se enconfram sob discuss@o judicial patrocinada pelos advogados
da Copersucar. Tais obrigacdes continuam a ser garantidas por fiancas bancdrias no
montante de R$ 169,7 milhdes no consolidado.

ENDIVIDAMENTO

ENDIVIDAMENTO jun/13 mar/13 Var%.

Em Milhares de R$
PESA 66.215 69.599 -4,9%
Crédito Rural 162.003 161.662 0,2%
BNDES / FINAME 557.177 546.570 1,9%
Capital de Giro 100.488 144.896 -30,6%
ACC (Adiantamento de Contrato de Cadmbio) - 40.662 n.m.
PPE (Pré-Pagamento de Exportagdo) 408.000 429.611 -5,0%
NCE (Nota de Crédito de Exportacdo) 443.256 378.905 n.m.
Outros 2.852 3.108 -8.2%
Obrigagdes decorrentes de Aquisicoes 83.708 81.657 2,5%
Divida Bruta Total 1.823.699  1.856.670 -1,8%
Disponibilidades 576.857 634.290 -9.1%
Divida Liquida 1.246.842 1.222.380 2,0%
(+) Divida Bruta Proporcional Santa Cruz 248.938 206.913 20,3%
Divida Liquida Consolidada 1.495.780 1.429.293 4,7%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 1,98 x 2,22 x

No 1714, o Grupo Sdo Martinho aumentou sua divida liquida em em 4,7% (R$ 1,5
bilhdo), encerrando com indicador Divida Liquida/EBITDA em 1,98 vezes . A principall
razdo para o aumento do endividamento, foi a desvalorizacdo cambial no frimestre,
aumentando nossa divida denominada em délar em aproximadamente R$ 100
milhoes.
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Divida Liquida / EBITDA LTM Cronograma de Amortizagao Divida LP
Evolugdo RS - Milhdes

2,1x 2,14x  2,38x  222x  198x

jul/14 a jul/i5a jul/16a jul/17 a jul/18 a jul/19a

1713 2713 3T13 4T13 1T14

mm Div. Lig. =—e=Divida Liquida / EBITDA Ajustado Junfts Junf1e Jonf1t Junf1é Jinf19 Junf26
CAPEX
SAO MARTINHO - CONSOLIDADO 1T14 1113  Var%.
Capex (Manutengdo)
Plantio de Cana 27.420 24.111 13.7%
Manutencdo Entre Safra/Industriais/Agricolas 3.039 21.228 -85,7%
Tratos Culturais 46.625 34.213 36,3%
Sub-Total 77.084 79.552 -3,1%
Capex (Modernizagdo/Expansdo)
Sdo Martinho S.A.
Industriais/Agricolas 29.142 33.079 -11,9%
Sub-Total 29.142 33.079 -11,9%
Usina Boa Vista (50,95%)
Plantio de Cana 5.807 10.710 n.m.
Manutencdo Entre Safra/Industriais/Agricolas 1.451 2.699 -46,2%
Tratos Culturais 1.185 4.404 n.m.
Sub-Total 8.442 17.813 -52,6%
Usina Santa Cruz (32,18%)
Manutencdo Entre Safra/Industriais/Agricolas 745 1.315 -43,3%
Sub-Total 745 1.315 -43,3%

TOTAL GERAL 115.413 131.759  -12,4%

O capex de manutencdo do Grupo SGo Martinho somou R$ 77,1 milhées no 1714,
apresentando uma reducdo de 3,1% em relagcdo ao 1T13. Os investimentos
relacionados & expansdo e modernizacdo totalizaram R$ 38,3 milhdes no mesmo
periodo, e sdo compostos pelo (i) remanescente do projeto de cogeracdo da Usina
Sdo Martinho, e (ii) investimentos na Usina Boa Vista.
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PERFORMANCE DA SMTO3
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AVISO LEGAL

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas das perspectivas sobre os
negdcios, projecdes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas
relacionadas ds perspectivas de crescimento do Grupo Sdo Martinho sGo meramente
projecoes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria
sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de
mudancas nas condicdes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do
setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio.

SOBRE O GRUPO SAO MARTINHO

O Grupo Sao Martinho estd entre os maiores grupos sucroenergéticos do Brasil com trés
usinas em operacdo: Sdo Martinho, em Praddpolis (regido de Ribeirdo Preto, SP);
Iracema, em Iracemdpolis (regido de Limeira, SP) e Boa Vista (Quirindpolis, GO). Além
dessas, consolidamos 32,18% da Santa Cruz, localizada em Américo Brasiliense (regido
de Ribeirdo Preto, SP). Para mais informacdes visite o site www.saomartinho.com.br
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

CPC 19 Pro-forma
SAO MARTINHO S.A - CONSOLIDADO 1T14 1m13 Var % 1T14 1m3 Var %

Em milhares de Reais

Receita bruta 407.302 230.879 76,4% 512.277 307.872 66,4%
Deducgdes da receita bruta (11.060) (11.390) -2,9% (18.01¢) (17.559) 2,6%
Receita liquida 396.242 219.489 80,5% 494.261 290.313 70,3%
Custo dos produtos vendidos (CPV) (283.219) (151.127) 87,4% (372.242)  (218.169) 70,6%
Lucro bruto 113.023 68.362 65,3% 122.019 72.144 69,1%
Margem bruta (%) 28,5% 31,1% 2,6 p.p 24,7% 24,9% -0.2p.p
Despesas operacionais (58.430) (49.801) 17,3% (56.203) (40.165) 39.9%
Despesas com vendas (19.853) (6.878) 188,6% (22.882) (8.978) 154,9%
Despesas gerais e administrativas (27.381) (24.552) 11,5% (32.422) (30.019) 8,0%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (11.769) (19.217) -38,8% (1.079) (1.949) -44,6%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 573 846 -32,3% 180 781 -77,0%
Lucro operacional antes do resultado financeiro 54.593 18.561 1941% 65.816 31.979 105.8%
Receitas (despesas) financeiras: (1.787) (7.017) -74,5% (16.748) (29.030) -42,3%
Receitas financeiras 16.091 18.575 -13,4% 22.807 25.135 -9.3%
Despesas financeiras (41.061) (27.915) 47 1% (57.466) (36.927) 55,6%
Variagdes monetdrias e cambidais, liquidas 23.183 2.323 898,0% 17.911 (17.238) n.m.
Lucro operacional antes do IR e CS 52.806 11.544 357,4% 49.068 2.949 1563,9%
IR e contribui¢do social - parcela corrente (2.299) (437) 426,1% (2.740) (489) n.m.
IR e contribuigdo social - parcela diferida (15.779) (8.729) 80,8% (11.600) (82) n.m.
Lucro liquido do periodo 34.728 2.378 1360,4% 34.728 2.378 1360,4%
Margem liquida (%) 8,8% 1,1% 7.7 p.p 7.0% 0,8% 62p.p
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BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

Em milhares de Reais

ATIVO jun/13 mar/13 jun/13 mar/13
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 468.675 531.142 576.857 634.290
Contas a receber de clientes 91.096 51.739 115.603 62.667
Instrumentos financeiros derivativos 80.181 79.232 85.874 84.998
Estoques 142.702 101.503 205.247 148.661
Tributos a recuperar 57.067 43.313 71.538 57.085
Imposto de renda e contribuigdo social 30.261 33.370 33.093 36.655
Dividendos a receber 353 353 - -
Outros ativos 9.929 6.422 12.495 7.610
TOTAL CIRCULANTE 880.264 847.074 1.100.707 1.031.966

NAO CIRCULANTE
Realizdvel a longo prazo

Aplicacdes Financeiras - - 9.554 9.037
Estoques 31.314 13.196 73.445 35.592
Partes relacionadas 1.025 2.013 1 10
I.R e C.S diferidos - 6.968 53.323 56.785
Contas a receber - Copersucar 1.228 1.228 1.398 1.398
Tributos a recuperar 50.314 47.834 70.444 67.438
Depdsitos judiciais 33.595 35.654 36.411 38.769
Outros ativos 253 250 463 395

117.729 107.143 245.049 209.424
Investimentos 580.420 600.280 10.409 11.488
Ativos Bioldgicos 525.012 544.167 767176 797.400
Imobilizado 2.615.250 2.627.129 3.311.624 3.339.886
Intangivel 178.861 179.119 241.493 242.946
TOTAL NAO CIRCULANTE 4.017.272 4.057.838 4.575.751 4.601.144
TOTAL DO ATIVO 4.897.536 4.904.912 5.676.458 5.633.110
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BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

Em milhares de Reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO jun/13 mar/13 jun/13 mar/13
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 288.303 240.405 405.468 363.529
Instrumentos financeiros derivativos 89.340 14.297 92.259 15.149
Fornecedores 104.829 77.059 130.571 98.235
Obrigacdes - Copersucar 2.040 2.040 2.234 2.263
Saldrios e contribuigcdes sociais 69.452 50.153 86.614 66.523
Tributos a recolher 10.124 10.225 12.908 12.485
Imposto de renda e contribuicdo social 863 314 1.270 484
Partes relacionadas - - 398 398
Dividendos a Pagar 17.326 17.326 17.326 17.326
Adiantamento a clientes 4.695 957 7.700 3.341
Aquisicdo de Participagdo Societdria 73.686 71.808 73.686 71.808
Qutros passivos 20.006 16.393 17.516 12.405
TOTAL 680.664 500.977 847.950 663.946

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 1.089.241 1.176.045 1.583.461 1.618.397
Obrigacdes - Copersucar 194.155 194.440 215.127 215.478
Tributos parcelados 47.952 48.436 55.073 55.758
I.R e C.S diferidos 773.499 810.465 826.242 867.891
Provisdo para contingéncias 58.972 60.171 64.556 66.331
Aquisicdo de Participacdo Societdria 10.022 9.849 10.022 9.849
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 30.996 30.931
Qutros passivos 4.400 3.912 4.400 3.912
TOTAL 2.178.241 2.303.318 2.789.877 2.868.547

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 614.150 614.150 614.150 614.150
Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.160.934 1.265.869 1.160.934 1.265.869
Reservas de Lucros 232.556 232.556 232.556 232.556
Acdes em Tesouraria (13.811) (13.811) (13.811) (13.811)
Opcdes Outorgadas 2.382 1.853 2.382 1.853
Lucros Acumulados 42.420 - 42.420 -

TOTAL 2.038.631 2.100.617 2.038.631 2.100.617
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 4.897.536 4.904.912 5.676.458 5.633.110
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

CPC19 Pro Forma
SAO MARTINHO S.A. 1T14 1T13 1714 1713

Em milhares de Reais
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do periodo 34.728 2.378 34.728 2.378
Ajustes
Depreciag¢do e amortizagdo 35.368 26.238 48.780 37.394
Ativos bioldgicos colhidos (depreciagdo) 66.424 33.469 98.318 50.020
Variacdo no valor justo de ativos bioldgicos (3.429) (13.988) (1.864) (13.458)
Resultado de equivaléncia patrimonial 11.769 19.217 1.079 1.949
Resultado de investimento e imobilizado baixados (69) 15 (94) (34)
Juros, variagcdes monetdrias e cambiais, liquidas 28.442 10.952 45.252 38.405
Constituicdo de provisdo para contingéncias, liquidas 5.333 7.015 5.469 6.890
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 15.779 8.729 11.600 82
Provisdo (reversdo) para perdas na realizagdo dos estoques - (445) - (446)
Ajuste a valor presente e outros 3.028 3.731 3.843 3.681
197.373 97.311 247.111 126.861
Variagdes nos Ativos e Passivos
Contas a receber de clientes (39.357) (16.820) (52.935) (24.505)
Estoques (41.457) (51.687) (63.921) (79.804)
Tributos a recuperar (12.269) (8.788) (12.822) (7.034)
Aplicagdes Financeiras - - (347) -
QOutros ativos (1.449) (5.403) (1.824) (6.617)
Fornecedores 53.679 16.466 63.320 17.385
Saldrios e contribuicdes sociais 19.299 10.728 20.225 12.738
Tributos a recolher 727 544 1.415 627
Impostos parcelados (1.211) (1.534) (1.449) (1.802)
Provisdo para contingéncias - liquidacdes (7.819) (7.852) (8.664) (8.459)
QOutros passivos 8.174 (3.225) 8.532 (2.458)
Caixa proveniente das operagdes 175.690 29.740 198.641 26.932
Juros pagos (29.290) (8.032) (43.721) (14.492)
Imposto de renda e contribuic@o social pagos (281) (115) (317) (129)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 146.119 21.593 154.603 12.311

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aplicacdo de recursos em investimentos - (1.041) - (1.068)
Adicdes ao imobilizado e intangivel (57.685) (40.139) (65.339) (53.262)
Adicdes aos ativos bioldgicos (plantio e tratos) (51.829) (42.691) (81.037) (73.439)
Recebimento de recursos venda imobilizado 419 130 552 220

Caixa e equivalentes de caixa incorporado de controlada 1 - 1 -
Adiantamento para futuro aumento de capital (513) (1.830) - (1.193)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (109.607) (85.571) (145.823) (128.742)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Instrumentos financeiros derivativos (5.596) 8.966 (3.618) 7.578
Captacdo de financiamentos - terceiros 53.227 461.178 100.561 542.334
Amortizacdo de financiamentos - Copersucar (2.086) (2.461) (2.436) (2.874)
Amortizacdo de financiamentos - terceiros (144.524) (31.504) (160.786) (51.812)
Adiantamento para futuro aumento de capital - - 66 5.519
Compra de agdes em tesouraria - (1.817) - (1.817)
.Calxa. liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de (98.979) 434.362 (66.213) 498.928
financiamentos
Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa (62.467) 370.384 (57.433) 382.497
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 531.142 295.776 634.290 410.567
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 468.675 666.160 576.857 793.064
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