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Introducéo

Revisamos as informagfes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Sdo Martinho
S.A,, contidas no Formulario de Informag@es Trimestrais — ITR referentes ao trimestre findo em 31
de dezembro de 2015, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e
as respectivas demonstracfes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e
nove meses findos naquela data, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragdo das informacdes contabeis intermediarias de
acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracdo Intermediaria e com a
norma internacional 1AS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting
Standards Board — IASB, assim como pela apresentacdo dessas informacdes de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”), apliciveis a
elaboracdo das Informac6es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
conclusao sobre essas informagdes contabeis intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informacgbes intermedidrias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacgfes intermediarias
consiste na realizacdo de indagacg0fes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplica¢do de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria
conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter
seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser
identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
gue as informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas incluidas nas informag6es
trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo
com o CPC 21(R1) e o IAS 34 aplicaveis a elaboracédo das Informacdes Trimestrais - ITR, e
apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores
Mobiliarios.
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Enfase
Operacdes imobiliarias

Conforme descrito na Nota 25 a Companhia realiza opera¢gfes imobiliarias, as quais possuem
praticas contabeis especificas no Brasil. Dessa forma, especificamente em relacdo as transacgdes
imobiliarias, a Companhia adota as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS),
aplicaveis a entidades de incorporacdo imobilidria no Brasil, como aprovadas pelo Comité de
Pronunciamentos Contdbeis — CPC, pela CVM e pelo Conselho Federal de Contabilidade — CFC,
incluindo as Orientagdes OCPCO01 e OCPC04 — Aplicacdo da interpretacdo técnica ICPC02 as
Entidades de incorporag&o imobilidria brasileira no que diz respeito ao reconhecimento da receita
e respectivos custos e despesas decorrentes de operacdes de incorporacao imobiliaria durante o
andamento da obra (método da porcentagem completada — POC). Nossa conclusdo nao esta
ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos
Demonstracédo do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes do valor adicionado (DVA), individual e consolidada,
referentes ao periodo de nove meses findo em 31 de dezembro de 2015, preparadas sob a
responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas informacdes
intermediarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM, aplicaveis a
elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informacdo suplementar pelas IFRS,
gue ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstracfes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em
todos os seus aspectos relevantes, de forma consistente com as informag¢des contabeis
intermediérias tomadas em conjunto.

Campinas, 12 de fevereiro de 2016.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC 2SP015199/0-6 . /1
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Balango patrimonial em 31 de dezembro e 31 de margo de 2015

Em milhares de reais

ATIVO

CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas areceber de clientes
Instrumentos financeiros derivativos
Estoques
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribuicéo social
Outros ativos

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras
Estoques
Partes relacionadas
Contas areceber de clientes
Contas a receber da Copersucar
Tributos a recuperar
Depésitos judiciais
Outros ativos

Investimentos
Ativos biolégicos
Imobilizado
Intangivel

TOTAL DO NAO CIRCULANTE

TOTAL DO ATIVO

o o wo

~

19

©

21

10
11
12
13

Controladora Consolidado

31de dezembro 31de margo 31 de dezembro 31 de margo
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

344.107 989.690 345.548 1.020.112
269.318 - 306.407 -
179.173 141.601 197.108 156.317
66.147 221.797 66.147 21.797
667.706 167.121 657.410 177.443
101.515 102.213 102.255 102.821
80.861 64.278 80.862 64.633
14.509 6.507 14.509 6.476
1.723.336 1.693.207 1.770.246 1.749.599
492 478 5.270 5.723
19.275 49.607 19.275 49.607
1.256 1.280 - 34
- 561 22.269 8.049
4.425 1.669 4.425 1.669
99.706 75.712 99.771 75.860
29.084 26.587 31.655 27.927
498 518 498 518
154.736 156.412 183.163 169.387
2.370.285 2.242.251 471.328 429.780
942.556 936.241 942.556 936.241
1.585.200 1.676.831 3.268.061 3.383.376
397.166 396.280 488.286 500.541
5.295.207 5.251.603 5.170.231 5.249.938
5.449.943 5.408.015 5.353.39%4 5.419.325
7.173.279 7.101.222 7.123.640 7.168.924

PASSIVO EPATRIMONIO LIQUIDO

CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores
Obrigagdes com a Copersucar
Salérios e contribuices sociais
Tributos arecolher
Imposto de renda e contribuicéo social
Partes relacionadas
Dividendos a pagar
Adiantamentos de clientes
Aquisicdo de participacdes societarias
Outros passivos

TOTAL DO CIRCULANTE

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigagdes com a Copersucar
Tributos parcelados
Imposto de renda e contribuigao social diferidos
Provisdo para contingéncias
Aquisicdo de participagdes societarias
Outros passivos
TOTAL DO NAO CIRCULANTE

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Reserva de capital
AcOes em tesouraria
Opcdes de agdes outorgadas
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reservas de lucros
Lucros acumulados
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
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14
22
15
16

19

9e3l

14
16

19

21
9e3l

17

Controladora Consolidado

31 de dezembro 31 de margo 31 de dezembro 31 de marco
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

690.971 868.879 694.514 872.419
191.782 282711 191.782 232.711
167.206 101.866 152.547 95.476
26.929 2.040 26.929 2.040
87.670 83.942 88.173 84.373
11.347 11793 15.588 13.235
- 725 1.994 1511
103,093 - - -
1 67.939 1 67.939
11563 4462 12.607 3.197
17.891 17.507 17.891 17.507
21130 23.225 21.296 20.484
1.329.583 1.415.089 1.223.322 1.419.892
2.850.308 2.347.783 2.867.601 2.367.660
237.153 279.584 237.153 279.584
15.664 16.267 15.664 16.267
113.643 282.312 150.490 323.811
56.381 54.360 58.678 55.430
73.370 78.815 73.370 78.815
11.382 10.927 11.567 11.380
3.357.901 3.070.048 3.414.523 3.132.947
931.340 812,992 931.340 812.992
10.706 9119 10.706 9.119
(8.226) (7.375) (8.226) (7.375)
4911 5079 4911 5.079
1.133.337 1.405.708 1.133.337 1.405.708
212.214 390,562 272,214 390.562
141513 - 141513 -
2.485.795 2.616.085 2.485.795 2.616.085
7.173.279 7.101.222 7.123.640 7.168.924
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Demonstracao do resultado

Periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

ontroladora

31 de dezembro de 2015 | 31 de dezembro de 2014
Nota
25

Receitas 664.284 1.526.499 429.977  1.080.796
Custo dos produtos vendidos 26 (519.440) (1.213.818)  (345.031)  (841.505)
Lucro bruto 144.844 312.681 84.946 239.291
Receitas (despesas) operacionais
Despesas com vendas 26 (30.797) (69.581) (20.635) (53.096)
Despesas gerais e administrativas 26 (32.306) (95.516) (41.100) (95.748)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 72.367 183.903 68.107 177.958
Outras receitas, liquidas 27 274 4.030 8.283 77.276
9.538 22.836 14.655 106.390
Lucro operacional 154.382 335.517 99.601 345.681
Resultado financeiro 28
Receitas financeiras 18.281 65.467 19.169 50.227
Despesas financeiras (76.157) (208.590) (68.490)  (150.110)
Variagdes monetarias e cambiais, liquidas 866 (95.503) (18.443) (17.682)
Derivativos (21.393) (6.019) 10.965 19.224

(78.403) — (244.645)  (56.799) __ (98.341)

Lucro antes do imposto de renda e

da contribuicéo social 75.979 90.872 42.802 247.340
Imposto de renda e contribuicdo social 19(b)

Do periodo (23.551) (11.168) 1.355

Diferidos 23.592 45.665 9.383 (17.852)
Lucro liquido do periodo 76.020 125.369 53.540 229.488
Lucro basico por acdo (em reais) 29 0,6728 1,1097 0,4753 2,0406
Lucro diluido por acéo (em reais) 29 0,6715 1,1085 0,4734 2,0317

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das informagdes trimestrais.
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Demonstracao do resultado

Periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

0oNnsol1dado

31 de dezembro de 2015 | 31 de dezembro de 2014
Nota
25

Receitas 694.687  1.649.531 497.116  1.272.832
Custo dos produtos vendidos 26 (508.349) (1.191.960) (347.346)  (875.695)
Lucro bruto 186.338 457.571 149.770 397.137
Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas 26 (31.260) (70.879) (21.470) (58.797)

Despesas gerais e administrativas 26 (33.505) (99.388) (43.164)  (103.411)

Resultado de equivaléncia patrimonial 10 31.082 41.093 10.160 39.454

Outras receitas, liquidas 27 274 4,200 8.895 86.572

(33.409)  (124.974) (45.579) (36.182)

Lucro operacional 152.929 332.597 104.191 360.955
Resultado financeiro 28

Receitas financeiras 22.529 79.296 22.689 59.402

Despesas financeiras (76.534) (210.255) (69.641)  (161.387)

Variagbes monetérias e cambiais, liquidas 865 (95.503) (21.104) (21.983)

Derivativos (21.392) (6.019) 8.898 15.758

(74.532)  (232.481) (59.158)  (108.210)

Lucro antes do imposto de rendae
da contribuicéo social 78.397 100.116 45.033 252.745
Imposto de renda e contribuig&o social 19(b)

Do periodo (26.866) (18.980) (2.379) (6.679)

Diferidos 24.489 44.233 11.855 (14.319)
Lucro liquido do periodo 76.020 125.369 54.509 231.747
Atribuivel a:

Acionistas da Controladora 53.540 229.488

Acionistas n&o controladores 969 2.259

54.509 231.747

Lucro basico por acdo (em reais) 29 0,6728 1,1097 0,4753 2,0406
Lucro diluido por agdo (em reais) 29 0,6715 1,1085 0,4734 2,0317

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das informagdes trimestrais.
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Demonstracao do resultado abrangente

Periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

31 de dezembro de 2015 |31 de dezembro de 2014
Controladora
Lucro liquido do periodo 76.020 125.369 53.540 229.488

Itens que serao reclassificados subsequentemente ao resultado

Instrumentos financeiros derivativos:

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contratos a termo (212.518) (234.403) 47.346 94.443
Derivativos de cAmbio - Op¢des / NDF 90.453 23.253 (29.715) (40.736)
Variagao cambial de contratos de financiamentos ACC/PPE 72.472 (168.848) (75.651)  (100.704)
Contratos de Swap 379 768 155 1.045
Tributos diferidos sobre os itens acima 16.732 128.938 19.674 15.624
Participacdo no resultado abrangente de controladas em conjunto - - (9.157) (28.874)

(32482)  (250.202)  (47.348)  (59.202)

Resultado abrangente do periodo 43.538 (124.923) 6.192 170.286
31 de dezembro de 2015 |31 de dezembro de 2014

Consolidado

Lucro liquido do periodo 76.020 125.369 54.509 231.747

Itens que serao reclassificados subsequentemente ao resultado

Instrumentos financeiros derivativos:

Derivativos de mercadorias - Futuro, opgdes e contratos a termo (212.518) (234.403) 47.346 94.443
Derivativos de cAmbio - Op¢des / NDF 90.453 23.253 (29.715) (40.736)
Variagao cambial de contratos de financiamentos ACC/PPE 72.472 (168.848) (75.651)  (100.704)
Contratos de Swap 379 768 155 1.045
Tributos diferidos sobre os itens acima 16.732 128.938 19.674 15.624
Participacdo no resultado abrangente de controladas em conjunto - - (9.157) (28.874)

(32482)  (250.202)  (47.348)  (59.202)

Resultado abrangente do periodo 43.538 (124.923) 7.161 172.545

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das informagdes trimestrais.
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Demonstragdo das mutagdes do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

Hedge accounting Reservas de lucros
Reservade Participacéo dos
Capital Reserva de AcBesem Opcoes De De Orcamento Dividendos lucros Lucros acionistas ndo
Nota social capital tesouraria outorgadas Prépria investidas Prépria investidas de capital adicionais arealizar acumulados Total controladores
Em 31 de marco de 2014 737.200 - (11.839) 3.605 513.013 703.701 (91.814) (8.191) 31.927 190.008 8.342 - - 2.075.952 - 2.075.952
Aumento de capital com reservas 71.650 - - - - - - - - (71.650) - - -
Aumento de capital com emissdo de novas a¢bes 4.142 - - - - - - - - - 4.142 - 4.142
Realizagdo de mais-valia de deemed cost 17(c) - (12.007) (4.207) - - - - - - 16.214 - -
Integralizacéo de capital com bens na Vale do Mogi - - - - (302.576) 302.576 - - - - - - - - - -
Resultado com derivativos - hedge accounting 17(c) - - - - (30.328) (28.874) - - - - - (59.202) 2.081 (57.121)
OpgBes de acbes outorgadas - - - 2.130 - - - - - - - - - 2.130 - 2.130
Opcdes de acbes exercidas - - 2917 (941) - - - - - - - - 1.123 3.099 - 3.099
Dividendos adicionais do exercicio anterior, pagos - - - (8.342) - - (8.342) - (8.342)
Outros - - - - - - - - - - - - (582) (582) - (582)
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - - - - 229.488 229.488 2.259 231.747
Em 31 de dezembro de 2014 17 812.992 - (8.922) 4.794 198.430 1.002.070 (122.142) (37.065) 31.927 118.358 - - 246.243 2.246.685 4.340 2.251.025
Em 31 de marco de 2015 812.992 9.119 (7.375) 5.079 213.472 1.505.044 (312.808) - 46.230 251.984 - 92.348 - 2.616.085 - 2.616.085
Aumento de capital com reservas 17 (a) 118.348 - - (118.348) -
Realizagdo de mais-valia de deemed cost 17(c) - - - - (11.944) (4.200) - 16.144
Reducéo de capital com bens na Vale do Mogi 10.3 - - - - 17.457 (17.457) -
Constituicdo de tributo diferido
(reduc&o de capital na Vale do Mogi) - - - - (5.935) - (5.935) - (5.935)
Ajuste de mais-valia de deemed cost - - - - 6.186 (6.186) - - - - - - - - - -
Resultado com derivativos - hedge accounting 17(c) - - - - - (250.292) - - - - - - (250.292) - (250.292)
Aquisi¢ao de a¢des de emisséo propria 17 (b) - - (8.734) - - - - - - - - - - (8.734) - (8.734)
Opgdes de acbes outorgadas 17(f) - - - 2.136 - - - - - - - - - 2.136 - 2.136
Opcdes de acbes exercidas 17(f) - 1.587 7.883 (2.304) - 7.166 - 7.166
Lucro liquido do periodo - - - 125.369 125.369 - 125.369
Em 31 de dezembro de 2015 17 931.340 10.706 (8.226) 4.911 219.236 1.477.201 (563.100) - 46.230 133.636 - 92.348 141.513 2.485.795 - 2.485.795

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das informacdes trimestrais.
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Demonstracao dos fluxos de caixa

Periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

31de 31de 31lde 31de
dezembro de dezembro de dezembro de dezembro de
Notas 2015 2014 2015 2014

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do periodo 125.369 229.488 125.369 229.488
Ajustes
Depreciacdo e amortizacdo 26 153.760 106.419 156.931 117.057
Ativos biolégicos colhidos (depreciacdo) 26 285.491 183.090 285.491 193.325
Variagdo no valor justo de ativos biol 6gicos 11 (28.705) (865) (28.705) 2.602
Amortizagdo de intangivel 548 3.304 9.937 6.748
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 (183.903) (177.958) (41.093) (39.454)
Ganho de capital em investimento - - - (7.055)
Resultado de investimento e imobilizado baixados 12 1.433 302 1.433 (6.879)
Juros, variagdes monetérias e cambiais, liquidas 285.722 132.355 282.628 158.120
Instrumentos financeiros derivativos 27.373 56.196 27.373 57.055
Constituicdo de provisdo para contingéncias, liquidas 211 7.084 7.168 8.310 8.943
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 19 (b) (45.665) 17.852 (44.233) 14.319
Ajuste a valor presente e outros 4.177 4.938 2715 4,938
Resultado de venda de participacdo societaria 27 - (79.717) - (79.717)
632.684 482572 786.156 659.490
Variagdes nos ativos e passivos
Contas a receber de clientes (46.271) (82.464) (70.902) (109.093)
Estoques (332.137) (183.435) (308.616) (237.220)
Tributos a recuperar (33.893) (46.251) (33.358) (51.327)
Aplicacdes financeiras - - 963 (1.128)
Outros ativos (9.750) 4.454 (9.683) 10.495
Fornecedores 61.702 18.433 53.187 26.824
Salarios e contribuicdes sociais 3.729 (14.461) 3.800 (13.342)
Tributos a recolher (4.090) 5.489 2.310 11.027
Obrigagdes Copersucar (26.833) 14.299 (26.833) 14.569
Impostos parcelados (1.411) (29.759) (1.411) (29.759)
Provisdo para contingéncias - liquidagdes 211 (14.698) (25.158) (14.698) (25.649)
Outros passivos 5.005 (1.764) 3.081 (9.413)
Caixa proveniente das operagdes 234.037 141.955 383.996 245474
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (157.510) (82.357) (158.610) (95.778)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos - - (4.849) (3.424)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 76.527 59.598 220.537 146.272
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacdo de recursos em investimentos 31 (13.681) (53.807) (13.681) (51.953)
Variagdo por aquisicao e venda de participacdo societéaria - - - 44.860
Adicoes ao imobilizado e intangivel (119.011) (134.824) (121.671) (146.300)
Adicoes aos ativos biol6gicos (plantio e tratos) 11 (325.587) (222.978) (325.587) (259.740)
Aplicacdes financeiras 5 (269.319) - (306.407) -
Recebimento de recursos pela venda de imobilizado 12 2.612 1.984 12.253 8.436
Caixa e equivalentes de caixa incorporados de controlada - 228.422 - -
Adiantamento para futuro aumento de capital (10) (301.245) - -
Dividendos recebidos 140.285 79.662 - 3.127
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (584.711) (402.786) (755.093) (401.570)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdo de financiamentos - terceiros 632.717 921.765 632.717 930.098
Amortizagao de financiamentos - terceiros (700.610) (602.672) (703.219) (656.142)
Variagdo da participacao dos acionistas minoritarios - - - 2.259
Compra de ag0es em tesouraria 17 (b) (8.734) - (8.734) -
Alienacao de agdes em tesouraria 17 (f) 7.166 3.098 7.166 3.098
Pagamento de dividendos (67.938) (40.405) (67.938) (43.089)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamento (137.399) 281.786 (140.008) 236.224
Reducéo de caixa e equivalentes de caixa (645.583) (61.402) (674.564) (19.074)
Caixa e equivalentes de caixa noinicio do periodo 5 989.690 542.917 1.020.112 551.359
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 5 344.107 481.515 345.548 532.285

Informacées adicionais
Saldos emaplicacoes financeiras 5 269.318 - 306.407 -

Total de recursos disponiveis 5 613.425 481.515 651.955 532.285

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das informagdes trimestrais.
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Demonstracao do valor adicionado

Periodos findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014
Em milhares de reais

Controladora Consolidado

31 de dezembro | 31 de dezembro § 31 de dezembro| 31 de dezembro
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

Receitas
Vendas brutas de mercadorias e produtos 1.576.393 1.111.239 1.700.467 1.303.511
Receita referente a construgdo de ativos préprios 345.709 259.527 345.709 293.963
Outras receitas 2.709 90.976 2.880 91.945
1.924.811 1.461.742 2.049.056 1.689.419
Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos produtos e das mercadorias vendidas (630.264) (406.304) (589.012) (389.169)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros operacionais (293.801) (289.438) (308.343) (342.523)
(924.065) (695.742) (897.355) (731.692)
Valor adicionado bruto 1.000.746 766.000 1.151.701 957.727
Depreciagdo e amortizacao (153.760) (106.419) (156.931) (117.057)
Ativos biolégicos colhidos (depreciacéo) (285.491) (183.090) (285.491) (193.325)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 561.495 476.491 709.279 647.345
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 183.903 177.958 41.093 39.454
Receitas financeiras 688.305 198.633 702.136 221.260
Outras 1.453 (13.538) 1.453 (5.135)
Valor adicionado total a distribuir 1.435.156 839.544 1.453.961 902.924
Distribuicao do valor adicionado
Pessoal e encargos
Remuneragéo direta 271.932 188.840 272.504 202.339
Beneficios 73.588 47.904 73.718 53.605
FGTS 23.321 15.562 23.333 16.789
Honoréarios dos administradores 11.241 10.164 12.226 10.832
Impostos, taxas e contribuicbes
Federais (5.082) 41.904 9.984 51.674
Estaduais 486 369 731 373
Municipais 492 475 623 476
Financiadores
Juros 198.971 122.560 200.630 131.515
Aluguéis 1.277 6.428 1.276 3.788
Varia¢cdes cambiais 443.649 90.680 443.649 107.844
Outras 289.912 85.170 289.918 91.942
Lucros retidos do periodo 125.369 229.488 125.369 229.488
Participagédo dos acionistas minoritarios - - - 2.259
Valor adicionado distribuido 1.435.156 839.544 1.453.961 902.924

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das informagdes trimestrais.
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Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Sdo Martinho S.A. (“Companhia”), é uma sociedade andnima de capital aberto, com sede
em Praddpolis em S&o Paulo, listada na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e
Futuros. A Companhia e suas controladas e controladas em conjunto (conjuntamente,
“Grupo”) tém como objeto social e atividade preponderante o plantio de cana-de-acucar e a
fabricacdo e o comércio de acucar, etanol e demais derivados da cana-de-agUcar; cogeracao
de energia elétrica;, exploracdo de empreendimentos imobilidrios; exploracdo agricola;
importacéo e exportacdo de bens, de produtos e de matéria-prima e a participacdo em outras
sociedades.

Aproximadamente 70% da cana-de-acUcar utilizada na fabricacdo dos produtos sdo
provenientes de lavouras proprias, de acionistas, de empresas ligadas e de parcerias agricolas
e 30% de fornecedores terceiros. Os negdcios no setor sucroalcooleiro estdo sujeitos as
tendéncias sazonais baseadas no ciclo de crescimento da cana-de-agucar na regido Centro-Sul
do Brasil. O periodo anual de safra no Centro-Sul do Brasil inicia em abril e termina em
dezembro, gerando flutuacdes nos estoques da Companhia. O fornecimento de matéria-
prima pode sofrer impacto de condi¢des climaticas adversas. O plantio de cana-de-agUcar
requer um periodo de até 18 meses para maturacdo e inicio de colheita, a qual ocorre,
geralmente, entre 0os meses de abril a dezembro, periodo em que também ocorre a producdo
de acucar, etanol e cogeracdo de energia.

A Companhia é controlada pela holding LIN Participa¢bes S.A. (“LIN”), com participacdo de
55,96% no capital votante. A LIN, por sua vez, € de propriedade das seguintes holdings
familiares: Luiz Ometto Participacdes S.A., Jodo Ometto Participagdes S.A. e Nelson Ometto
ParticipacOes Ltda.

Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2015, a Companhia concluiu a aquisicdo da
Santa Cruz S.A. - Agticar e Alcool (“SC™), passando a consolida-la e alienou sua participacdo na
Agro Pecuéria Boa Vista S.A. (“ABV”), conforme descrito na nota 10.

Com as operacOes acima citadas, fica significativamente afetada a comparabilidade do
resultado do periodo corrente com o mesmo periodo anterior.

A emissdo dessas informag0des trimestrais foi aprovada pelo Conselho de administracdo da
Companhiaem 12 de fevereiro de 2016.
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Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Resumo das principais politicas contabeis
2.1 Declaracéo de conformidade e base de preparacéo

As informagdes contabeis intermediarias contidas nas presentes informacdes
trimestrais, individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com o
pronunciamento técnico CPC 21 (R1) - Demonstracdo Intermediaria e de acordo com a
norma internacional de contabilidade 1AS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), e apresentadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR.

Especificamente, as informagdes trimestrais consolidadas também incluem empresas
com operag¢des imobiliarias, cujas praticas contabeis estdo em conformidade com as
normas internacionais de relatério financeiro (International Financial Reporting
Standards — IFRS) aplicaveis as entidades de incorporacdo imobiliaria no Brasil, incluindo
a Orientacdo OCPC 04 — Aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 02 as entidades de
incorporagdo imobilidria brasileiras, no que diz respeito ao tratamento do
reconhecimento da receita desse setor e envolve assuntos relacionados ao significado e
aplicagdo do conceito de transferéncia continua de riscos e beneficios das unidades
imobiliarias.

Estas informacbes contdbeis intermediarias foram elaboradas seguindo principios,
praticas e critérios consistentes com aqueles adotados na elaboracdo das
demonstragdes financeiras anuais em 31 de margo de 2015. Dessa forma, estas
Informacdes Trimestrais - ITR devem ser lidas, em conjunto, com as referidas
demonstragdes financeiras, aprovadas pelo Conselho de Administragdo em 22 de junho
de 2015 e arquivadas na CVM na mesma data, bem como aprovadas nas Assembleias
Gerais Ordinéria e Extraordinaria realizadas em 31 de julho de 2015.

Com a emissdo do pronunciamento IAS 27 (Separate Financial Statements) revisado
pelo IASB em 2014, as demonstracOes separadas de acordo com as IFRS passaram a
permitir o uso do método da equivaléncia patrimonial para avaliacdo dos investimentos
em controladas, coligadas e controladas em conjunto. Em dezembro de 2014, a CVM
emitiu a Deliberagdo n°® 733/2014, que aprovou o0 Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos n® 07 referente aos Pronunciamentos CPC 18, CPC 35 e CPC
37 emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis, recepcionando a citada
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Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

revisdo do IAS 27, e permitindo sua adocao a partir dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2014. Dessa forma, as informagdes trimestrais da controladora passaram
a estar em conformidade com as IFRS a partir do exercicio findo em 31 de marc¢o de
2015.

As informacdes trimestrais foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por
determinados instrumentos financeiros derivativos e ativos biolégicos mensurados
pelos seus valores justos.

As politicas contabeis significativas adotadas pela Companhia estdo descritas nas notas
explicativas especificas, relacionadas aos itens apresentados, aquelas aplicaveis, de
modo geral, em diferentes aspectos das informacfes trimestrais, estdo descritas a
seguir.

2.2 Base de consolidagéo e investimentos em controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia detém o controle, e séo
totalmente consolidadas a partir da data em que o controle € transferido para a Companhia.
A partir da data em que a Companhia deixa de ter o controle, sua consolidacdo é

interrompida.

Os saldos consolidados nas informagdes trimestrais do periodo findo em 31 de dezembro de
2015 incluem as seguintes empresas controladas:
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Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participacdo no
Empresa capital social Atividades principais

Vale do Mogi Empreendimentos

do M ; 100%
Imobiliarios S.A. (“Vale do Mogi”) 0
S&0 Martinho Energia S.A. (“SME™) 100%
Compar:h!all?loenergetlca Santa 100%
Cruz 1 (“Bio")

Sao I\/!:a\rtlnho InovaS.A. (“SM 100%
Inova”)

SPE - Residencial Recanto das 100%

Paineiras Empreendimentos
Imobiliarios Ltda. ("SPE Paineiras") —
controlada da Vale do Mogi

(direta0,01% e
indireta 99,99%)

SPE - Park Empresarial Iracemapolis 100%
Ltda. ("SPE Park™) — controlada da (direta0,01% e
Vale do Moygi indireta 99,99%)
SPE - Residencial Limeira Ltda. ("SPE 100%
Limeira") —controlada da Vale do (direta0,01% e
Mogi indireta 99,99%)
SPE - Residencial Pradépolis Ltda. 100%
("SPE Praddpolis™) - controlada da (direta0,01% e
Vale do Moygi indireta 99,99%)
100%

Sdo Martinho Logistica e

ici : direta 99,99%
Participagdes S.A. (“SM Logistica") (direta he

indireta 0,01%)

Os acordos de participacdes onde duas ou mais partes tém controle conjunto sédo
classificados como operagGes conjuntas ou joint ventures, conforme os direitos e as
obrigacdes das partes dos acordos. Estes investimentos sdo contabilizados pelo método de

equivaléncia patrimonial.

Em 31 de dezembro de 2015, a Companhia possuia as seguintes empresas controladas em

conjunto:
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Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participacdo no
Empresa capital social Atividades principais

Controladas em conjunto - diretas:

Nova FronteiraBioenergia S.A. (“NF”) 50,95% Participacdo em sociedades do setor sucroenergético.
SMA Indstria Quimica S.A. (“SMA™) 50% Produgéo de produtos quimicos renovaveis de alta performance.
Usina Santa Luiza S.A. (“USL”) 66,67% Servigos de armazenagem.

Controladas em conjunto - indiretas:

Atividade agroindustrial: industrializagdo de cana-de-agtcar, de
produgdo propria e adquirida de terceiros, fabricacédo de etanol e
seus derivados, cogeragao de energia elétrica e exploragio
agricola.

Usina Boa Vista S.A. (“UBV”) —

0,
controlada da NF 50,95%

SMBJ Agroindustrial S.A. (“SMBJ”) —

) x .
controlada da NE 50,95% Exploracéo agricola.

2.3 Moeda funcional e moeda de apresentacao

As informacg0Oes trimestrais sdo apresentadas em Real, a moeda do ambiente econdémico no
gual a Companhia atua ("a moeda funcional”).

2.4 Conversdo em moeda estrangeira

As transacOes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando as
taxas de cambio vigentes nas datas das transacOes. Os ganhos e as perdas de variacdo
cambial resultantes da liquidacdo dessas transacOes e da conversdo de ativos e passivos
monetarios em moeda estrangeira sdo reconhecidos no resultado, exceto quando diferidos
no patriménio como operac¢des de hedge de fluxo de caixa qualificadas.

2.5 Arrendamentos

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade
é retida pelo arrendador sdo classificados como arrendamentos operacionais. Os pagamentos
efetuados para arrendamentos operacionais (liquidos de quaisquer incentivos recebidos do
arrendador) sdo reconhecidos na demonstracao do resultado pelo método linear, durante o
periodo do arrendamento.

13 de 65



WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes
trimestrais em 31 de dezembro de 2015
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Normas, alteracdes e interpretacdes de normas que ainda néo estao em vigor

Os pronunciamentos e interpretacdes que foram emitidos pelo IASB, mas que ndo estavam
em vigor até a data de emissdo das demonstracOes financeiras da Companhia, estao
divulgados abaixo. A Companhia pretende adotar esses pronunciamentos, quando aplicaveis,
quando se tornarem vigentes.

. IFRS 9 - Instrumentos Financeiros

. IFRS 14 - Contas Regulatérias Diferidas

. IFRS 15 - Receitas de Contratos com Clientes

. IFRS 2 - Pagamento Baseado em Ages

. IFRS 5 - Ativos N&o Circulantes Mantidos para Venda e Operag¢6es Descontinuadas
. IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Divulgacdes

. IAS 19 - Beneficios aos Empregados

. IAS 34 - Elaboragdo e Divulgacao de Demonstracfes Financeiras Intermediarias

. Alteracbes na IAS 1 - Iniciativa de Divulgacéo

. Alteragdes nas IFRS 10, IFRS 12 e IAS 28 - Entidades de Investimento: Excec¢Oes a Regra
de Consolidagao

. AlteracBes a IFRS 11 - Acordos Conjuntos: Contabilizacdo de Aquisicbes de Partes
Societérias

. Alteragdes a IAS 16 e a IAS 38 - Esclarecimento de Métodos Aceitaveis de Deprecia¢do
e Amortizagdo

. Alteracdes a IAS 16 e a IAS 41 - Agricultura: Plantas Frutiferas

. Alteracbes a IAS 27 - Método de Equivaléncia Patrimonial em Demonstracdes
Financeiras Separadas

. Alteracbes na IFRS 10 e na IAS 28: Venda ou Contribuicdo de Ativos entre um

Investidor e uma Associada ou Empreendimento Controlado em Conjunto

A Companhia esta avaliando a adocdo desses pronunciamentos e 0s impactos nas suas
demonstragdes financeiras a partir de 1° de janeiro de 2016.

Principais usos de estimativas e julyamentos
As estimativas e 0s julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na

experiéncia histérica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razoaveis para as circunstancias.

14 de 65



(@)

(b)

)

(d)

(€)

(f)

WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

As estimativas e julgamentos que apresentam um risco significativo, com probabilidade de
causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos para 0 proximo
exercicio social, estdo contemplados a seguir:

Perda (impairment) do agio

Anualmente, o Grupo testa eventuais perdas (impairment) no agio. Os valores recuperaveis
de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram determinados com base em célculos do valor
em uso, efetuados com base em estimativas.

Provisao para créditos de liquida¢do duvidosa

Essa provisdo é calculada mediante a analise individual dos titulos em atraso ou com
perspectivas de inadimpléncia, passando por uma avaliacdo sobre a natureza do titulo, a
existéncia e suficiéncia de garantias reais, historico e outras caracteristicas.

Provisdo para reducéo aos valores de reposicao e/ou realizacdo dos estoques

Essa provisdo € calculada mediante andlise do custo médio de producdo dos produtos
acabados em relacdo aos seus valores de realizagdo no mercado, menos as despesas com
vendas.

Valor justo dos ativos biol6gicos

Representa o valor presente dos fluxos de caixa liquidos estimados para estes ativos, o qual é
determinado por meio da aplicacdo de premissas estabelecidas em modelos de fluxos de
caixa descontados.

Imposto de renda, contribuic¢io social e outros impostos

O Grupo reconhece provisdes para situacdes em que é provavel que valores adicionais de
impostos sejam devidos. Quando o resultado final dessas questdes for diferente dos valores
inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetardo os ativos e passivos fiscais
atuais e diferidos no exercicio em que o valor definitivo for determinado.

Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliagdo. O Grupo utiliza seu julgamento para
escolher diversos métodos e definir premissas que se baseiam principalmente nas condicdes
de mercado existentes na data do balanco.
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trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adicionalmente, determinados instrumentos financeiros ativos e passivos sdo descontados a
valor presente. A administracdo estima as taxas de desconto mais apropriadas em cada
circunstancia e periodo.

Provisdo para contingéncias

O Grupo € parte envolvida em processos trabalhistas, civeis e tributarios que se encontram
em instancias diversas. As provisdes para contingéncias, constituidas para fazer face a
potenciais perdas decorrentes dos processos em curso, sdo estabelecidas e atualizadas com
base na avaliacdo da administracdo, fundamentada na opinido de seus assessores legais e
requerem elevado grau de julgamento sobre as matérias envolvidas.

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

Saldos bancarios em moeda nacional e estrangeira, adicionados de aplica¢bes financeiras
classificados no ativo circulante, contemplam o saldo dos recursos disponiveis.

Consolidado
31 de dezembro 31 de margo 31 de dezembro 31 de margo
Rendimentos * de 2015 de 2015 Rendimentos * de 2015 de 2015

Caixa e bancos - no Brasil 297 2.041 1.491 8.359
Caixa e bancos - no exterior 306.587 190.575 306.587 190.576
Aplicagdes financeiras - no Brasil

. CDB 100,51% 21.139 405.183 100,51% 21.139 405.183
. Debéntures compromissadas 100,51% 16.084 391.891 100,49% 16.331 415.994
Total de caixa e equivalentes de caixa 344.107 989.690 345.548 1.020.112
. Fundo de investimento exclusivo (i) 100,10% 269.318 - 100,10% 306.407

Total de aplicagbes financeiras 269.318 - 306.407

Total de recursos disponiveis 613.425 989.690 651.955 1.020.112

* Rendimentos atuais sobre variacdo do CDI - taxa média ponderada

(i) Com o objetivo de diversificar a carteira de ativos e otimizar a gestdo operacional e
financeira, a Companhia aderiu em junho de 2015 a um Fundo de Investimento
Referenciado DI Exclusivo com liquidez diaria.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes séo avaliadas pelo valor presente e deduzidas da provisdo
para créditos de liquidacdo duvidosa, quando aplicavel.
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O saldo de contas a receber de clientes esta composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado

3lde dezembro] 31de marco] 31de dezembro] 31de marco
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Clientes mercado interno 83.404 79.227 123.608 101.431
Clientes mercado externo 95.769 62.935 95.769 62.935

179.173 142.162 219.377 164.366
Ativo circulante 179.173 141.601 197.108 156.317
Ativo ndo circulante - 561 22.269 8.049

Para os periodos apresentados, ndo foi identificada pela administragdo a necessidade de
constituicdo de provisdo para perdas com créditos de liquidacdo duvidosa.

O “aging list” das contas a receber esta assim apresentado:

Consolidado
31de dezembro| 31de marco| 31de dezembro] 31de margo
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Avencer: 178.220 141.551 218.150 163.739

Vencidas e ndo provisionadas:

Até 30dias 43 506 43 518
acimade 31dias 910 105 1.184 109
179.173 142.162 219.377 164.366

Do saldo a receber, R$ 4.045 e R$ 3.175 na Controladora e Consolidado, respectivamente
(R$ 2.719 e R$ 2.565, Controladora e Consolidado em 31 de marco de 2015, respectivamente)
refere-se a partes relacionadas, conforme detalhado na nota 9.
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Estoques
3lde dezembro| 31de marco] 31de dezembro| 31de marco
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015
Circulante
Produtos acabados e em elaboracéo 525.100 81.410 508.182 81.410
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 72.269 39.575 72.269 39.575
Loteamentos - terras - - 6.622 10.322
Insumos, materiais auxiliares para
manutencéo e outros 70.337 46.136 70.337 46.136
667.706 167.121 657.410 177.443
N&o Circulante
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 19.275 49.607 19.275 49.607
19.275 49.607 19.275 49.607
686.981 216.728 676.685 227.050

(i) No consolidado, considera a eliminagdo da margem de lucro entre empresas do grupo.

Os estoques estao avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producdo, ajustados, quando
necessario, por provisdo para reducdo aos valores de realizacdo. Os estoques de terrenos
(Loteamentos) sdo apresentados pelo custo de aquisicdo acrescido de mais-valia do custo
atribuido (deemed cost).

0O saldo classificado como “Loteamentos - terras” refere-se aos empreendimentos imobiliarios
SPE Paineiras, SPE Park, SPE Limeira e SPE Praddpolis.

A Companhia firmou parcerias para aquisicdo de cana-de-agUcar produzida em propriedades
rurais de terceiros (inclusive sob regime de parceria agricola), cuja parte da entrega ocorrera
somente em exercicios futuros.

Tributos a recuperar

A composicao dos saldos de tributos a recuperar é a seguinte:
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Consolidado
3lde dezembro] 31de marco] 3lde dezembro| 31de margo
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Circulante
PIS / COFINS 49.627 58.494 49.649 58.500
ICMS 27.346 27.346 28.064 27.948
Reintegra 23.737 15.572 23.737 15.572
Outros 805 801 805 801
101.515 102.213 102.255 102.821
Nao Circulante
PIS / COFINS 59.639 42.160 59.639 42.160
IOF sobre derivativos 6.866 6.380 6.866 6.380
ICMS 28.013 22.387 28.078 22.535
INSS 5.188 4,785 5.188 4,785
99.706 75.712 99.771 75.860
201.221 177.925 202.026 178.681

Os saldos de tributos a recuperar advém das transacbes mercantis e de antecipacoes,
ajustados a valor presente quando aplicavel (créditos sobre aquisi¢cBes de imobilizado).

A expectativa de realizacao dos créditos tributarios de longo prazo é a seguinte:

31 de dezembro de 2015
Consolidado

De 1°/01/2017 a 31/12/2017 61.879 61.901
De 1°/01/2018 a 31/12/2018 12.436 12.458
De 1°/01/2019 a 31/12/2019 12.186 12.207
De 1°/01/2020 a 31/12/2020 5.505 5.505
De 1°/01/2021 a 31/12/2022 3.250 3.250
A partir de 1°/01/2023 4.450 4.450

99.706 99.771

Partes relacionadas

a) Saldos da controladora e do consolidado:
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31 de dezembro de 2015

Ativo] Ativondo Passivo | Passivo ndo Ativo] Ativondo Passivo | Passivo ndo
Controladora circulante | circulante | circulante| circulante | circulante | circulante | circulante| circulante

Consolidadas nas informagdes trimestrais atuais:

31de marco de 2015

Vale do Mogi Empreend. Imobiliérios S.A. - 40.035 137 3.643
Companhia Bioenergética Santa Cruz 1 185 - 36.307 11 1223
Sao Martinho - Energia S.A. 575 - 42.508 5 - 2.179
S&o Martinho Inova S.A. - 1.256 1.246 -
Outros 4 - -
N&o consolidadas nas informagdes trimestrais atuais:
Luiz Ometto Participacdes S.A. (nota 31) - - - 73.370 12.062 73.370
Usina Boa VistaS.A. 2.933 - 6 2.344 -
Usina Santa Luiza S.A. 59 57 185
Nova FronteiraBioenergiaS.A. 4 5 -
SMBIJ Agroindustrial S.A. 4 5
SMA Industria Quimica S.A. 92 58
Agro Pecuéria Boa Vista S.A. 6 - 7 - - -
Outros 77 - 91 - 97 34 73 -
Sub-total 4.045 1256  118.954 73.370 2.719 1.280 19.365 73.370
Estoques - compras de cana-de-aguicar
De acionistas 1.241 - 1.858 - 1.015 - 1.027 -
5.286 1256  120.812 73.370 3.734 1.280 20.392 73.370

31 de dezembro de 2015

Ativo] Ativondo Passivo | Passivo ndo Ativo] Ativondo Passivo | Passivo ndo
Consolidado circulante | circulante | circulante| circulante | circulante | circulante | circulante| circulante

De investidas e relacionadas:

31de marco de 2015

Usina Boa VistaS.A. 2.933
Nova FronteiraBioenergiaS.A. 4 - - 5
Luiz Ometto Participacdes S.A. (nota 31) - - - 73.370 - 12.062 73.370
Usina Santa Luiza S.A. 59 - - 57 185 -
SMA IndUstria Quimica S.A. 92 58 -
SMBIJ Agroindustrial S.A. 4 5
Agro Pecudria Boa Vista S.A. 6 - 7
Outros 7 - 91 - 96 34 73 -
Sub-total 3.175 - 104 73.370 2.565 34 12.320 73.370
Estoques - compras de cana-de-agticar

De acionistas 1.241 - 1.858 - 1.015 1.027 -

4.416 - 1.962 73.370 3.580 34 13.347 73.370

Os saldos no ativo circulante estéo classificados em contas a receber e estoques no balanco
patrimonial. Do saldo no passivo circulante, R$ 103.093 refere-se a adiantamentos de
dividendos recebidos (classificados como partes relacionadas no balan¢o patrimonial). O
saldo restante (classificado como fornecedores no balango patrimonial) refere-se a compras e
vendas de produtos e servicos e antecipacdo de dividendos entre a Companhia e suas
investidas e relacionadas. Os saldos no ativo néo circulante sdo adiantamentos para futuro

aumento de capital, e no passivo ndo circulante refere-se

societaria.
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b) Transacdes da Controladora e do Consolidado no periodo:

31 de dezembro de 2015 31de dezembro de 2014
Receita de Despesas Compras de Receita de Despesas Compras de
Controladora vendas | reembolsadas | produtos e servicos vendas| reembolsadas | produtos e servigos

Consolidadas nas demonstragdes
financeiras atuais:

Vale do Mogi Empreend. Imobiliérios S.A. - 506 (47.981) - 14 (43.297)
Companhia Bioenergética Santa Cruz 1 3.831 17 (3.442) - -
S&0 Martinho - Energia S.A. 5.601 214 -

Na&o consolidadas nas demonstragdes
financeiras atuais:

Usina Boa Vista S.A. - 10.200 - - 9.79%

Usina Santa Luiza S.A. - 256 - - 305

SMA Indstria Quimica S.A. - 314 - 84 191

Santa Cruz S.A. Agtcar e Alcool - - - - 4,047 -
Outras - 370 - 5.417 606 (645)
Acionistase partes relacionadas

- compras de cana-de-aglicar - - (10.408) - (9.924)

9.432 11.877 (61.831) 5.501 14.958 (53.866)

As receitas de vendas referem-se a venda de vapor. Compras de produtos e servi¢os sdo
provenientes de compra de cana-de-agUcar, energia elétrica e servico de industrializacdo de
vapor.

As despesas reembolsadas por investidas referem-se a gastos incorridos com o centro de
servicos compartilhados, com o Conselho de administracdo e o escritério corporativo. Os
rateios estdo suportados por contratos celebrados entre as partes.

31 de dezembro de 2015 31 de dezembro de 2014

Compras de Compras de

Despesas produtos e Despesas produtos e

Consolidado reembolsadas servicos] Receitade vendas| reembolsadas Servigos

Usina Boa Vista S.A. 10.200 9.795

Usina Santa Luiza S.A. 256 - - 305

SMA Industria Quimica S.A. 314 - 84 191

Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool - - - 4.047

Outras 370 - - 333

Acionistas e partes relacionadas

- compras de cana-de-agUcar - (10.408) - - (9.924)
11.140 (10.408) 84 14.671 (9.924)

Conforme descrito nas notas 10.2, durante o exercicio findo em 31 de marco de 2015, a
Companhia realizou transacdes de compra e venda de participacdes acionarias com partes
relacionadas.
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c) Remuneracao do pessoal-chave da administracdo:

O pessoal-chave da administragédo inclui os conselheiros e diretores. A remuneragdo paga ou
a pagar no periodo estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

31 de dezembro] 31de dezembro] 31de dezembro| 31de dezembro
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

Salarios, honorarios e bonus 11.687 11.240 12.897 12.774
ContribuigBes previdenciarias e sociais 2.290 2.218 2.532 2.442
Outros 708 700 836 798

14.685 14.158 16.265 16.014

As informac0es sobre o plano de Outorga de Opcdes de Compra de A¢bes aos diretores da
Companhia sdo apresentadas na Nota 17 (f).
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. Investimentos
10.1 Sociedades controladas, controladas em conjunto e coligadas
O saldo de investimentos da Controladora e Consolidado em outras sociedades € composto como segue:

Controladora Consolidado

Patrimonio liquido ajustado da Resultado com equivaléncia
investida Valor contébil do investimento patrimonial Valor contabil do investimento
% de 31dedezembro] 31de marcode] 31de dezembro] 31demarcode| 31de dezembro] 31de dezembro] 31de dezembro| 31de marcode
Empresa participagdo de 2015 2015 de 2015 2015 de 2015 de 2014 de 2015 2015

Classificados no Investimento

Vale do Mogi Empreend. Imobiliarios S.A. 100,00% 1.678.319 1.678.250 1.678.319 1.678.250 47.046 45.663

S&o Martinho - EnergiaS.A. 100,00% 63.816 9.365 63.816 9.365 57.525 52.025

Vale do Piracicaba S.A. 100,00% 17.346 17.334 17.346 17.334 13 7.132

Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool (ii) - - - - - - 31.534

Agro Pecuéria Boa Vista S.A. (iii) - - - - - - 2.507

S&o Martinho Logistica e Participacdes S.A. 100,00% 3.218 3.367 3.218 3.367 (86) (70) - -

Nova FronteiraBioenergia S.A. (i) 50,95% 884.923 803.414 450.868 409.352 41.529 32.023 450.868 409.352

Companhia Bioenergética Santa Cruz 1 100,00% 154.852 122.733 154.853 122.733 38.331 8.019 - -

CTC - Centro de Tecnologia Canavieira S.A. (i) 5,67% 327.946 327.620 - - - 498 18.595 18.578

Outros 8.313 8.404 1.865 1.850 - @) 1.865 1.850
Total classificados no Investimento 3.138.733 2.970.487 2.370.285 2.242.251 184.358 179.330 471.328 429.780
Classificados no passivo nao circulante

SMA - Indstria Quimica S/A (i) 50,00% (3.955) (3.737) (1.977) (1.869) (109) (97) (1.977) (1.869)

Usina Santa Luiza S.A. (i) 66,67% (14.107) (13.587) (9.405) (9.058) (346) (1.275) (9.405) (9.058)
Total classificados no passivo ndo circulante (18.062) (17.324) (11.382) (10.927) (455) (1.372) (11.382) (10.927)
Saldo final 3.120.671 2.953.163 2.358.903 2.231.324 183.903 177.958 459.946 418.853

Nao existem participagdes reciprocas entre a controladora e as investidas.

(i) Investidas ndo sdo consolidadas, sendo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial nas informacbes trimestrais
consolidadas;

(i) Incorporada durante o exercicio anterior;
(iii) Alienada durante o exercicio anterior.
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10.2 Mudancas societérias no exercicio anterior

No ultimo exercicio social ocorreram operacoes relevantes que afetaram significativamente a
comparabilidade do resultado do periodo corrente com 0 mesmo periodo anterior.

Essas operacOes estdo detalhadamente descritas nas demonstragdes financeiras anuais do
exercicio findo em 31 de marco de 2015, nas seguintes notas explicativas:

e Alienacdo da Agro Pecuaria Boa Vista S.A. (“ABV”) - Nota 10.6;
e Aquisicio e incorporacdo da Santa Cruz S.A. - Agticar e Alcool (“SC”) - Nota 10.7.1.

10.3 Redugdo no capital social da Vale do Mogi

Em 28 de setembro de 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a redugdo de capital
social da Vale do Mogi em R$ 1.677, sem o cancelamento de a¢des, mediante dacdo em
pagamento de determinados bens imoveis. Estes bens estdo acrescidos de mais-valia do custo
atribuido (deemed-cost) no valor de R$ 17.457.

Ativos biologicos

Os ativos bioldgicos correspondem ao plantio e cultivo de lavouras de cana-de-agucar, que
serdo utilizadas como matéria-prima na producdo de acglcar e etanol. Esses ativos sdo
mensurados pelo valor justo menos as despesas de vendas.

A cana-de-acUcar € classificada como cultura permanente, cujo ciclo produtivo
economicamente viavel tem, em média, seis anos apds 0 seu primeiro corte.

O valor justo da cana-de-agucar no momento da colheita é determinado pelas quantidades
colhidas, valorizadas pelo valor do CONSECANA (Conselho dos Produtores de Cana de acucar,
Actcar e Alcool do Estado de S3o Paulo) acumulado do respectivo més. O valor justo da cana-
de-acUcar colhida passara a ser o custo da matéria-prima utilizada no processo produtivo de
acucar e etanol.

O valor justo das lavouras de cana-de-acUcar foi determinado utilizando-se a metodologia de
fluxo de caixa descontado, considerando basicamente:
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(@) Entradas de caixa obtidas pela multiplicacdo da (i) producdo estimada, medida em
quilos de ATR (AgUcar Total Recuperavel), e do (ii) preco de mercado futuro da cana-de-
acucar, o qual é estimado com base em dados publicos e estimativas de precos futuros do
acucar e do etanol; e

(b) Saidas de caixa representadas pela estimativa de (i) custos necessarios para que
ocorra a transformacao bioldgica da cana-de-acgUcar (tratos culturais) até a colheita; (ii) custos
com a colheita/Corte, Carregamento e Transporte - CCT; (iii) custo de capital (terras e
maquinas e equipamentos); (iv) custos de arrendamento e parceria agricola; e (v) impostos
incidentes sobre o fluxo de caixa positivo.

As principais premissas foram utilizadas na determinagéo do referido valor justo:

31 de dezembro| 31de marco
Controladora e Consolidado de 2015 de 2015

Area total estimada de colheita (ha) 163.444 157.630
Produtividade prevista (ton/ha) 82,62 80,66
Quantidade de ATR por ton. de cana-de-agUcar (kg) 132,37 134,34
Pre¢o médio projetado de ATR (R$) 0,5937 0,4998

Com base na estimativa de receitas e custos, a Companhia determina os fluxos de caixa
descontados a serem gerados e traz os correspondentes valores a valor presente,
considerando uma taxa de desconto, compativel para remuneracdo do investimento nas
circunstancias. As variacbes no valor justo sdo registradas na rubrica de ativos bioldgicos e
tem como contrapartida a sub-conta “Variacdo no valor justo dos ativos bioldgicos”, na
rubrica “Custo dos produtos vendidos” no resultado do periodo.

A movimentacao do valor justo dos ativos bioldgicos durante o periodo € a seguinte:
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Consolidado
31de dezembro| 31de dezembro| 31de dezembro| 31 de dezembro
de 2015 de 2014 de 2015 de 2014

Ativos bioldgicos em 31 de margo 936.241 596.309 936.241 596.309
Aumentos decorrentes de plantio 117.077 72.234 117.077 87.018
Aumentos decorrentes de tratos 208.510 150.744 208.510 172.722
Consolidacéo SC - - - 252.309
Variagéo no valor justo 28.705 865 28.705 (2.602)
Incorporacdo da SC - 270.606 - -
Redugbes decorrentes da colheita (347.977) (249.886) (347.977) (264.884)

Ativos bioldgicos no final do periodo 942.556 840.872 942.556 840.872

(@) Compromissos com parceria agricola e arrendamentos

A Companhia firmou contratos de parceria agricola, renovaveis ao seu término e com vigéncia
entre seis e doze anos, para aquisicdo de cana-de-agUcar produzida em propriedades rurais
de terceiros. Adicionalmente, a Companhia possui contratos de arrendamento para producao
de cana-de-acucar.

Os valores a serem desembolsados em funcdo destes contratos sdo determinados a cada
encerramento de safra pelo preco da tonelada de cana-de-agUcar estabelecido CONSECANA.
Em 31 de dezembro e 31 de marco de 2015, os pagamentos totais estimados (valor nominal)
séo:

31de dezembro] 31de margo
Controladora e Consolidado de 2015 de 2015

Menos de um ano 220.671 164.219
Mais de um ano e menos de cinco anos 660.038 499.309
Mais de cinco anos 510.352 425.802

1.391.061 1.089.330

. Imobilizado

O valor residual e vida 0til dos ativos e os métodos de depreciacdo sdo revistos nos
encerramento de cada exercicio, e ajustados de forma prospectiva. A depreciacdo é calculada
pelo método linear, onde para os equipamentos de producdo € utilizado o método de
depreciacdo acelerada, respeitando o periodo de moagem.

26 de 65



WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Gastos com manutenc¢do que implicam em prolongamento da vida Util econdmica dos bens
do ativo imobilizado sdo capitalizados, e itens que se desgastam durante a safra sédo ativados
por ocasido da reposicdo respectiva e depreciados durante o periodo da safra seguinte.
Gastos com manuten¢do sem impacto na vida util econdmica dos ativos sdo reconhecidos
como despesa quando realizados. Os itens substituidos sdo baixados.

Reducdo ao valor recuperavel dos ativos ndo financeiros

O imobilizado, o agio e os ativos intangiveis, sdo revistos anualmente para se identificar
evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou altera¢bes nas
circunstancias indicarem que o valor contébil pode néo ser recuperavel.

Os custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar a

construcdo do imobilizado sdo capitalizados durante o periodo necessario para executar e
preparar o ativo para uso pretendido.
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Edificios e | Equipamentos e Maquinas e
depen- instalacoes Manutencéo implementos Obrasem
Controladora IEES déncias Industriais entressafral Veiculos agricolas andamento Total
Saldos em 31 de marco de 2014 533.478 101.873 484.080 69.770 93.463 149.892 14.732 80.809 1.528.097
Aquisicdo - 10 1.057 128.978 22.481 23.117 1.069 91.679 268.391
Custo da venda - - (1) - (551) (2.033) - - (2.585)
Integralizagdo de capital - Vale Mogi (476.795) - - - - - - - (476.795)
Incorporacéo da SC 30.988 45.446 221.565 3.838 28.756 35.600 966 13.924 381.083
Alocagao PPA - Purchase Pricing Allocation 37.491 15.418 658 - 23.513 53.195 - - 130.275
Transferéncias entre grupos - 38.302 97.969 - 2.298 1191 1.919 (141.679) -
Depreciagao - (4.204) (35.673) (77.152) (8.834) (22.781) (2.991) - (151.635)
Saldos em 31 de marco de 2015 125.162 196.845 769.655 125.434 161.126 238.181 15.695 44.733 1.676.831
Custo total 125.162 220.548 993.225 125.669 200.124 328.576 50.439 44,733 2.088.476
Depreciacdo acumulada - (23.703) (223.570) (235) (38.998) (90.395) (34.744) - (411.645)
Valor residual 125.162 196.845 769.655 125.434 161.126 238.181 15.695 44.733 1.676.831
Aquisicdo - - 904 22.575 12.097 24.749 830 59.101 120.256
Custo da venda - - (50) - (389) (3.564) (1) - (4.004)
Transferéncias entre grupos - 18.724 45.378 - 516 1.567 591 (66.776) -
Redugéo de Capital na Vale do Mogi 12.929 6.205 - - - - - - 19.134
Depreciagao - (5.465) (48.475) (131.153) (11.168) (28.360) (2.396) - (227.017)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 138.091 216.309 767.412 16.856 162.182 232.573 14.719 37.058 1.585.200
Custo total 138.091 245477 1.039.383 148.244 212.041 347.693 51.829 37.058 2.219.816
Depreciagdo acumulada (29.168) (271.971) (131.388) (49.859) (115.120) (37.110) - (634.616)
Valor residual 138.091 216.309 767.412 16.856 162.182 232.573 14.719 37.058 1.585.200
Valores Residuais :
Custo historico 2.406 150.791 523.126 16.856 130.199 168.666 14.719 37.058 1.043.821
Mais-valia 135.685 65.518 244.286 31.983 63.907 - - 541.379
Taxas médias anuais de depreciacdo - 2,89% 5,70% 100,00% 7,39% 10,26% 12,02% - -
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Edificiose] Equipamentose Magquinas e
depen- instalacoes Manutencao implementos Obras em
Consolidado Terras déncias Industriais entressafral Veiculos agricolas andamento Total
Saldos em 31 de margo de 2014 1.690.255 108.887 509.983 69.770 93.463 149.892 14.732 80.809 2.717.791
Aquisicdo - 3.193 1.058 129.347 22.973 25.040 1.082 97.420 280.113
Custo da alienacéo (639) - 1) - (709) (2.033) - - (3.382)
Integralizacdo de capital (5.993) - - - - - - - (5.993)
Consolidagdo da SC 30.988 43.945 272.833 3.921 29.330 35.972 712 18.374 436.075
Alocagdo PPA - Purchase Pricing Allocation 37.491 16.453 4.357 23.513 53.195 - - 135.009
Transferéncias entre grupos - 40.450 105.513 - 2.506 1.191 2.209 (151.869) -
Depreciagdo - (5.235) (55.702) (77.235) (9.950) (25.075) (3.040) - (176.237)
Saldos em 31 de margo de 2015 1.752.102 207.693 838.041 125.803 161.126 238.182 15.695 44.734 3.383.376
Custo total 1.752.102 235.226 1.075.212 126.038 200.124 328.577 50.439 44.734 3.812.452
Depreciagdo acumulada - (27.533) (237.171) (235) (38.998) (90.395) (34.744) - (429.076)
Valor residual 1.752.102 207.693 838.041 125.803 161.126 238.182 15.695 44.734 3.383.376
Aquisicdo 1.145 9 904 22.603 12.097 24.749 831 59.493 121.831
Custo da alienacéo (118) - (50) - (389) (3.564) 1) - (4.122)
Transferéncias entre grupos - 18.724 45.378 - 516 1.567 591 (66.776) -
Transferéncia para estoque (2.785) - - - - - - - (2.785)
Depreciagdo - (5.824) (50.991) (131.500) (11.168) (28.360) (2.396) - (230.239)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1.750.344 220.602 833.282 16.906 162.182 232.574 14.720 37.451 3.268.061
Custo total 1.750.344 251.713 1.121.370 148.641 212.041 347.694 51.830 37.451 3.921.084
Depreciagdo acumulada - (31.111) (288.088) (131.735) (49.859) (115.120) (37.110) - (653.023)
Valor residual 1.750.344 220.602 833.282 16.906 162.182 232.574 14.720 37.451 3.268.061
Valores Residuais :
Custo histoérico 105.709 153.952 572.146 16.906 130.199 168.667 14.720 37.451 1.199.750
Mais-valia 1.644.635 66.650 261.136 - 31.983 63.907 - - 2.068.311
Taxas médias anuais de depreciagao - 3,02% 5,56% 100,00% 7,39% 10,26% 12,02% - -
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Em funcéo de alguns empréstimos e financiamentos do Grupo, bens do ativo imobilizado no
montante consolidado de R$ 1.219.526 encontram-se gravados em garantia dos credores,
sendo que R$ 659.889 referem-se a imdveis rurais (19.572 hectares de terras).

O Grupo capitalizou encargos financeiros no montante de R$ 1.792 no periodo findo em 31 de
dezembro de 2015 (31 de dezembro de 2014 - R$ 1.075). No mesmo periodo, o imobilizado
da controladora inclui bens decorrentes de contratos de arrendamento que transferem os
beneficios, riscos e controles no montante de R$ 1.436 (31 de dezembro de 2014 - R$ 2.101).

Intangivel

As relagBes contratuais tém vida util definida e sua amortizagdo é calculada com base na
guantidade colhida de cana-de-acUcar durante o prazo do contrato com 0 parceiro ou
fornecedor.

Agio é contabilizado pelo seu valor de custo menos as perdas acumuladas por impairment. O
agio é testado anualmente para verificar tais perdas (impairment).

Controladora Consolidado
31 de dezembro 31de marco] 31de dezembro 31 de marco
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Agio rentabilidade futura USL (i) 79.709 79.709 79.709 79.709
Agio rentabilidade futura Mirtilo (i) 115.798 115.798 115.798 115.798
Agio rentabilidade futura SC (i) 179.126 179.126 179.126 179.126
Software 22.018 19.497 22.018 19.497
Amortizacdo acumulada (13.956) (11.544) (13.956) (11.544)
Direitos sobre contratos de cana-de-agucar (ii) 11.781 12.330 11.781 12.330
Direitos sobre contratos de energia (iii) - - 89.176 103.401
Outros ativos 2.690 1.364 4.634 2.224

397.166 396.280 488.286 500.541

() Agio gerado do acerto liquido adquirido, cujos negdcios estio atualmente na
Companhia;

(i) Refere-se a aquisicao de direito sobre contratos de parceria agricola e fornecimento
de cana-de-acucar (2.281 hectares com prazo de exploragdo entre 2013 a 2017);

(i)  Refere-se ao valor justo alocado sobre contratos da BIO para fornecimento de energia
elétrica, vigentes até 2025.
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. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos sdo reconhecidos pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e Sdo nos respectivos vencimentos, demonstrados pelo valor
amortizado.

Encargos anuais Controladora Consolidado

31de dezembro 31 de marco j 31 de dezembro 31 de marco
Modalidade Taxa Indexador de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Em moeda nacional

Nota de Crédito a exportagdo 101,71% CDI 577.524 815.024 577.524 815.024
Linhas do BNDES 3,27% TILP 270.846 317.404 278.952 326.302
Linhas do BNDES 4,08% PRE 293.620 303.082 306.350 317.601
Créditos rurais securitizados 4,58% IGP-M 49.827 57.445 49.827 57.445
Crédito rural 6,50% PRE 64.361 32.651 64.361 32.651
FINEP 4,00% PRE 62.777 24.254 62.777 24.254
Leasing 9,75% PRE - 839 - 839
Outros créditos securitizados 3,00% PRE 53 57 53 57
Total em moeda nacional 1.319.008 1.550.756 1.339.844 1.574.173

Em moeda estrangeira

Pré Pagamento de Exportagao (PPE) 2,66% Var. cambial 1.292.129 981.525 1.292.129 981.525
Nota de Crédito a Exportagéo (NCE) 4,30% Var. cambial 707.368 503.968 707.368 503.968
Adiantamento Contrato de Cambio (ACC) 1,16% Var. cambial 197.067 160.475 197.067 160.475
Linhas de BNDES 6,69% Cesta Moedas 25.707 19.938 25.707 19.938
Total em moeda estrangeira 2.222.271 1.665.906 2.222.271 1.665.906
TOTAL 3.541.279 3.216.662 3.562.115 3.240.079
Circulante 690.971 868.879 694.514 872.419
N&o Circulante 2.850.308 2.347.783 2.867.601 2.367.660

Algumas operagdes contratadas em moeda estrangeira estéo atreladas a contratos de swap
para Reais, portando nédo estdo expostas a variacdo cambial.

Adicionalmente, algumas operagdes contratadas em moeda nacional estdo atreladas a
contratos de swap para Dolar norte-americano, logo estao expostas a variacdo cambial.

Abaixo, detalhamento sobre operacdes atreladas a contratos de swap:
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Consolidado
31 de dezembro 31de marco| 31de dezembro 31de margo
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Operacdes em moeda estrangeira, atreladas a swap

para moeda nacional 440.072 261.003 440.072 261.003
Operagdes em moeda nacional 1.200.166 1.349.617 1.221.002 1.373.034
Total em moeda nacional 1.640.238 1.610.620 1.661.074 1.634.037

Operagdes em moeda nacional, atreladas a swap para

moeda estrangeira 118.842 201.139 118.842 201.139
Operacdes em moeda estrangeira 1.782.199 1.404.903 1.782.199 1.404.903
Total em moeda estrangeira 1.901.041 1.606.042 1.901.041 1.606.042
TOTAL 3.541.279 3.216.662 3.562.115 3.240.079

Dos contratos em moeda estrangeira, R$ 286.014 dos contratos de Pré Pagamento de
Exportacdo (PPE) e R$ 73.704 das notas de crédito exportacdo (NCEs) estdo atrelados a
contratos de swap de libor para taxa pré-fixada.

Em 31 de dezembro de 2015, da divida total da Companhia, R$ 2.586.682 estdo onerados.

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo tém a seguinte composicao de
vencimento:

| Controladoral Consolidado

De 1°/01/2017 a 31/12/2017 903.587 907.069
De 1°/01/2018 a 31/12/2018 775.785 779.267
De 1°/01/2019 a 31/12/2019 671.730 675.212
De 1°/01/2020 a 31/12/2020 310.378 313.860
De 1°/01/2021 a 31/12/2021 93.945 95.840
De 1°/01/2022 a 28/02/2030 94.883 96.353

2.850.308 2.867.601
Covenants

Alguns contratos de empréstimos e financiamentos possuem clausulas contratuais restritivas
onde sdo exigidos anualmente, ademais foram cumpridas pela Companhia no exercicio findo
em 31 de marco de 2015.
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Créditos rurais securitizados

A Companhia securitizou as dividas junto a instituicdes financeiras, por meio de aquisi¢ao de
Certificados do Tesouro Nacional - CTN. Esses financiamentos securitizados estardo
automaticamente quitados nos seus vencimentos mediante o resgate dos CTN, os quais nao
sdo comercializaveis e destinam-se exclusivamente a liquidagdo desta divida. O desembolso
das empresas durante os 20 anos de vigéncia desta securitizagdo limita-se a0 pagamento
anual de montantes equivalentes a aplicacdo de percentuais variaveis entre 3,8% e 4,96% ao
ano sobre o valor securitizado, atualizado monetariamente pelo IGP-M, limitado a 9,5% ao
ano até a data do pagamento anual. Esta obrigacdo é registrada nas informag8es trimestrais
de acordo com o valor dos desembolsos futuros dos juros, ajustados a valor presente.

Fornecedores
Consolidado
31de dezembro] 31de margo]31de dezembro] 31de marco
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015
Cana-de-agucar 115.227 33.732 101.091 30.087
Materiais, servi¢os e outros 51.979 68.134 51.456 65.389

167.206 101.866 152.547 95.476

Do total a pagar para fornecedores, R$ 15.861 na Controladora e R$ 104 no Consolidado (em
31 de marco de 2015 - R$ 7.303 na Controladora e R$ 258 no Consolidado) refere-se a partes
relacionadas, conforme detalhado na nota 9.

Obrigacbes com a Copersucar

A Copersucar disponibilizou recursos a seus cooperados durante o periodo de associa¢do da
Companhia, para financiamento de suas operagdes, mediante Letras de cambio. Os recursos
foram obtidos pela Cooperativa junto ao mercado e repassados aos cooperados com prazos
de liguidacdo no curto prazo, e sobras de caixa da Cooperativa de carater temporario e
oriundas de liminares em processos judiciais pleiteando a suspensao de exigibilidades. Essas
sobras de caixa s&o relacionadas a provises para contingéncias registradas pela Cooperativa
no passivo nao circulante. Entretanto, na eventualidade de perda dos processos judiciais, a
Companhia podera ser requerida a devolver o valor em um prazo de até 120 dias. Os
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principais valores contidos nessas obrigacdes sdo oriundos de IPI - Imposto sobre Produtos
Industrializados contestados judicialmente pela Cooperativa e de passivos tributarios contidos
no REFIS Copersucar, conforme abaixo indicado.

31de dezembro 31de marco
Controladora e Consolidado de 2015 de 2015

REFIS - Copersucar - Atualizado pela variagao da SELIC 105.960 107.971
Letra de Cambio - Atualizado pela variacdo da SELIC 82.646 79.797
Letrade Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 50.587 50.587
Despesas com processos tributarios (i) 24.889 43.269
Total 264.082 281.624
Passivo circulante 26.929 2.040
N&o circulante 237.153 279.584

A totalidade das obrigacbes da Companhia com a Copersucar esta garantida por fiancas
bancarias. Adicionalmente, nos termos negociados no desligamento da Copersucar, a
Companhia, é responsavel pelo pagamento de obriga¢des, proporcional a sua participacdo em
safras anteriores na Copersucar, que venham a resultar de autuacdes fiscais que poderao
surgir e que se refiram a periodos em que a Companhia era cooperada.

(i) A Copersucar possui autuagdes com relacdo a ICMS incidente sobre as vendas de etanol
carburante e industrial realizadas até 31 de dezembro de 2008. Os consultores juridicos da
Copersucar avaliam estas causas como de risco de possivel perda. A Copersucar acredita
dispor de argumentos solidos para sustentar o sucesso das defesas das multas que Ihes
foram impostas em tais autuacdes. Essas autuagdes ocasionaram em custas processuais e
honorérios advocaticios para a Companhia no montante de R$ 33.542.

Patrimdnio liquido
(a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2015 o capital social € de R$ 931.340 (em 31 de marco de 2015 -

R$ 812.992), e esta dividido em 113.329.207 ac¢des ordinarias nominativas, sem valor
nominal.
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Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 31 de julho de 2015, os acionistas
aprovaram um aumento de capital no valor de R$ 118.348 com reserva de orcamento de
capital, sem emisséao de novas agoes.

(b)  AcOes em tesouraria

Durante o periodo findo em 31 de dezembro de 2015, houve recompra de 184.632 acGes pelo
valor de R$ 8.734. Adicionalmente, no mesmo periodo ocorreu alienacdo de 318.848 a¢bes
em tesouraria, em funcédo de opg¢des de compras exercidas por diretores da Companhia (item
(f) abaixo) restando a quantidade de 275.459 a¢bes em tesouraria.

Precomédiode] Montante
Quantidade aquisicao* total

AcOes em tesouraria em 31 de margo de 2015 409.675 18,00 7.375
Aquisicéo de agdes 184.632 47,31 8.734
Exercicio de op¢des (318.848) 24,73 (7.883)
AcgOes em tesouraria em 31 de dezembro de 2015 275.459 29,86 8.226

*inclui custos adicionais na aquisicao - em reais

(c) Ajustes de avaliagdo patrimonial
. Deemed cost

Corresponde a mais valia de custo atribuido de Terras, Edificacbes e dependéncias,
Equipamentos e instala¢Bes industriais; Veiculos e Maquinas e implementos agricolas.
Os valores estdo registrados liquidos dos efeitos tributarios, sdo realizados com base
nas depreciagdes, baixas ou alienagdes dos respectivos bens e os montantes apurados
da realizacdo séo transferidos para a rubrica “Lucros acumulados”.

Alguns eventos ocorridos durante o exercicio findo em 31 de margo de 2015,
resultaram no reposicionamento estratégico da controlada indireta Vale do Mogi
evidenciando a atividade imobiliaria como seu principal negdcio. Dentre estes eventos
podemos destacar: (i) a constituicdo de uma administracdo independente e estrutura
operacional propria; (i) o lancamento dos empreendimentos imobiliarios; e (iii) a
integralizacao adicional de terras pela SM.
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Em func¢éo disso, essa controlada passou a reconhecer as vendas de imdveis também
na linha de receita bruta e a tributar as vendas de terra com base na sistematica de
lucro presumido, assim como as demais receitas (arrendamento), conforme facultado
pela legislacao fiscal.

. Valor justo de hedge accounting

Corresponde aos resultados de operagdes com instrumentos financeiros derivativos
ndo realizadas/liquidadas, classificadas como hedge accounting. O referido saldo é
revertido do patriménio liquido em etapas, na propor¢do em que ocorreram 0S
vencimentos/embarques das operagdes correlatas.

(d) Reservalegal e para Orcamento de capital

A reserva legal é constituida anualmente com a destinacdo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar
a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar capital.

A reserva para orcamento de capital esta destinada aos investimentos na ampliacdo da
capacidade produtiva e em diversos projetos de aperfeicoamento de processos.

(e) Dividendos

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio,
apoés deduzidos os prejuizos acumulados e a constituicdo da reserva legal.

(f)  Plano de outorga de op¢éo de compra de acbes

Em 2009 foi emitido o plano de Outorga de Opcdes de Compra de A¢des aos diretores da
Companhia. A outorga de opc¢des ndo excederd 2% do total de a¢bes da Companhia e ndo
podera ultrapassar o limite maximo anual de 0,5% do total de a¢des do capital social.

Em reunido do Conselho de Administracédo realizada em 14 de dezembro de 2015, aprovou-se

0 7° Plano de Opc¢bes de Compra de Acbes. O regulamento do novo plano regera todas as
caracteristicas dos demais ja existentes na Companhia.
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Os planos de opcao de compra de a¢Oes emitidos e a movimentacédo das opgdes de acbes em
circulacdo, no periodo findo em 31 de dezembro de 2015, estdo demonstrados a seguir:

I I T AT BT T T Y

Data de emisséo do plano 28/11/2011 12/12/2011 17/12/2012 16/12/2013 15/12/2014 14/12/2015

Data limite para exercicio* 2018 2018 2019 2020 2021 2022

Valor justo das opgdes (R$) 3,20- 6,41 4,98 - 7,56 6,86 - 7,86 8,47-9,46 11,39- 12,59 16,65 - 18,63

Opcdes outorgadas 140.400 418.538 391.726 380.812 338.088 255.900 1.925.464
Opcdes exercidas (140.400) (361.547) (219.195) (62.039) - (783.181)
Opcdes de acdes em circulacdo - 56.991 172.531 318.773 338.088 255.900 1.142.283
Preco do exercicio 19,31 18,49 2511 27,40 36,11 47,60

* As opgOes para cada um dos planos, poderdo ser exercidas em trés momentos: 1/3 apds 2°
ano da outorga, 1/3 ap06s o 3° ano da outorga e 1/3 apds o0 4° ano da outorga, todas com
prazo limite conforme estabelecido em cada plano.

No periodo findo em 31 de dezembro de 2015, foram exercidas opces de compra de 318.848
acOes resultando no valor de R$ 7.166.

O valor justo atribuido a estas op¢@es foi determinado com base no modelo de precificacdo
Black & Scholes. A Companhia reconheceu no periodo uma despesa de R$ 2.136 (31 de
dezembro de 2014 - R$ 2.130) com opcdes de acdes.

(9) Reserva de capital

Refere-se a avaliagdo a valor de mercado das a¢des da Companhia emitidas no momento da
troca de ag¢Bes com o0s acionistas ndo controladores.

(h) Reserva de lucros a realizar
Referida reserva refere-se a resultados ndo realizados, sendo composta da venda da
participacdo detida na ABV no montante de R$ 52.613, venda de imdveis decorrentes de

empreendimentos imobilidrios no montante de R$ 10.297, e resultados com equivaléncia
patrimonial e ganho por mudanga de participagdo acionaria no montante de R$ 29.438.
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Programa de participagédo nos lucros e resultados

A Companhia tem como politica a administracdo do programa de participa¢do nos resultados
a seus empregados, vinculada a um plano de metas operacionais e financeiras previamente
estabelecidas. O montante dessa participacdo nos periodos findos em 31 de dezembro de
2015 e de 2014, registrado como custos ou despesas operacionais no resultado foi de
R$ 30.448 e R$ 26.302, respectivamente, na Controladora e no Consolidado.

Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos fiscais
do imposto de renda, a base de célculo negativa acumulada de contribuicdo social e as
correspondentes diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e
passivos e 0s valores contabeis das informages trimestrais.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para serem utilizados na compensacdo das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais e bases negativas, com base em projecdes de resultados
futuros elaborados e fundamentadas em premissas internas € em cenarios econémicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.

(@) O imposto de renda e a contribui¢éo social estdo representados por:

Controladora Consolidado
31de dezembro| 3l1demarco| 31de dezembro] 31de margo
de 2015 de 2015 de 2015 de 2015

Ativo circulante - Antecipagdes
. Imposto de renda e contribuicdo social, acompensar 80.861 64.278 80.862 64.633

No passivo circulante - Débitos correntes
. Imposto de renda e contribuicdo social, a pagar - 725 1.994 1.511
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(b) Movimentacao do imposto de renda e contribuicéo social diferidos

30de Reconhecido

setembro| Reconhecido| no patriménio| 31de dezembro
de 2015 no resultado liquido de 2015

. Instrumentos financeiros derivativos 295.032 9.585 321.351
. Participagdo de empregados no resultado e bonus 10.435 3.375 13.810
. Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 70.220 (16.198) - 54.022
. Proviséo para contingéncias 16.716 1.853 - 18.569
. Proviséo para outras obrigacdes 6.181 - - 6.181
. Ativos biol 6gicos e Produto agricola (variagéo para o valor justo) 7.791 (2.167) - 5.624
. Outros 3.463 (1.435) - 2.028
Total do IR e CS ativo 409.838 (4.987) 16.734 421.585

. Ajuste avalor presente (2.648) 186 - (2.462)
. Alienagéo de investimento com tributacio diferida (27.104) - - (27.104)
. Beneficio fiscal sobre &gio incorporado (54.959) (7.590) - (62.549)
. Depreciacdo acelerada incentivada (177.369) 10.678 - (166.691)
. Financiamentos securitizados (17.651) (636) - (18.287)
. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost) (189.917) 3.577 - (186.340)
. Outros (711) 155 - (556)
. Variagdo Cambial (93.448) 22.209 - (71.239)
Total do IR e CS passivo (563.807) 28.579 - (535.228)

Saldo do IR e CS Diferidos (153.969) 23.592 16.734 (113.643)

30de Reconhecido
setembro| Reconhecido| no patriménio|] 31de dezembro

Consolidado no resultado liquido de 2015

. Instrumentos financeiros derivativos 9.585 16.734 321.351
. Participagdo de empregados no resultado e bonus 3.375 - 13.810
. Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL (16.198) - 54.022
. Proviséo para contingéncias 1.853 - 18.569
. Proviséo para outras obrigacdes - - 6.181
. Ativos biol 6gicos e Produto agricola (variagéo para o valor justo) (2.167) - 5.624
. Outros (1.435) - 2.028
Total do IR e CS ativo (4.987) 16.734 421.585

. Ajuste avalor presente (2.648) 186 - (2.462)
. Alienagéo de investimento com tributacio diferida (27.104) - - (27.104)
. Beneficio fiscal sobre &gio incorporado (54.959) (7.590) - (62.549)
. Depreciacdo acelerada incentivada (177.369) 10.678 - (166.691)
. Financiamentos securitizados (17.651) (636) - (18.287)
. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost) (194.517) 3.621 (190.896)
. Outros (1.066) 97 - (969)
. Intangivel (33.133) 1.255 - (31.878)
. Variagdo Cambial (93.448) 22.209 - (71.239)
Total do IR e CS passivo (601.895) 29.820 - (572.075)

Saldo do IR e CS Diferidos (192.057) 24.833 16.734 (150.490)
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Reconhecido
3ldemargo] Reconhecido] no patriménio| 31 de dezembro

Controladora de 2015 no resultado liquido
. Instrumentos financeiros derivativos 197.515 (5.104) 128.940 321.351
. Participagdo de empregados no resultado e bonus 5.035 8.775 - 13.810
. Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 58.914 (4.892) - 54.022
. Proviséo para contingéncias 17.988 581 - 18.569
. Provis&o para outras obrigagdes 18.461 (12.280) - 6.181
. Ativos bioldgicos e Produto agricola (variagdo para o valor justo) 5.163 461 - 5.624
. Outros 1.921 107 - 2.028
Total do IR e CS ativo 304.997 (12.352) 128.940 421.585
. Ajuste a valor presente (3.297) 836 - (2.461)
. Alienacéo de investimento com tributacéo diferida (27.104) - - (27.104)
. Beneficio fiscal sobre &gio incorporado (39.779) (22.770) - (62.549)
. Depreciagéo acelerada incentivada (190.863) 24172 - (166.691)
. Financiamentos securitizados (17.400) (887) - (18.287)
. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost) (189.950) 9.546 (5.936) (186.340)
. Outros (617) 61 - (556)
. Variagéo Cambial (118.299) 47.059 - (71.240)
Total do IR e CS passivo (587.309) 58.017 (5.936) (535.228)
Saldo do IR e CS Diferidos (282.312) 45.665 123.004 (113.643)

Reconhecido

3ldemargo] Reconhecido] no patriménio| 31 de dezembro
Consolidado de 2015 no resultado liquido

. Instrumentos financeiros derivativos 197.515 (5.104) 128.940
. Participagdo de empregados no resultado e bonus 5.035 8.775 -
. Prejuizos fiscais/Base negativa de CSLL 58.914 (4.892)
. Proviséo para contingéncias 17.988 581
. Provis&o para outras obrigagdes 18.461 (12.280)
. Ativos bioldgicos e Produto agricola (variagdo para o valor justo) 5.163 461
. Outros 1.921 107 -
Total do IR e CS ativo 304.997 (12.352) 128.940
. Ajuste a valor presente (3.297) 836 - (2.461)
. Alienacéo de investimento com tributacéo diferida (27.104) - - (27.104)
. Beneficio fiscal sobre &gio incorporado (39.779) (22.770) - (62.549)
. Depreciagéo acelerada incentivada (190.863) 24172 - (166.691)
. Financiamentos securitizados (17.400) (887) - (18.287)
. Mais-valia de ativo imobilizado (Deemed cost) (194.683) 9.722 (5.936) (190.897)
. Outros (617) (351) - (968)
. Intangivel (36.766) 4.888 - (31.878)
. Variagéo Cambial (118.299) 47.059 - (71.240)
Total do IR e CS passivo (628.808) 62.669 (5.936) (572.075)
Saldo do IR e CS Diferidos (323.811) 50.317 123.004 (150.490)

Os tributos diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo liquido no balanco, por cada
entidade legal, quando ha o direito legal e a intencdo de compensé-los quando da apuracéo
dos tributos correntes, e quando relacionado a mesma autoridade fiscal.
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A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos tributarios diferidos, indicada pelas
projecdes de resultado tributavel aprovadas pela administracdo, incluindo a expectativa de
realizacdo das diferencas temporarias, € conforme demonstrada a seguir:

Consolidado Valor estimado
Periodos findos em: de realizacéo

Safra 15/16 59.750
Safra 16/17 108.458
Safra17/18 105.766
Safra 18/19 44.430
A partir da safra 19/20 103.181

421.585

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos sdo realizados,
substancialmente, em funcdo da depreciacdo e baixa dos ativos imobilizados que o0s
originaram. A realizacdo deste passivo é estimada a razdo média de 15% ao ano, em funcéo
das taxas de depreciacdo dos ativos imobilizados respectivos, exceto pelos tributos diferidos
passivos sobre mais valia de terras, que serdo realizados se alienados. Adicionalmente, o
prazo de liquidacdo dos empréstimos securitizados, que vencem até 2021, tém impacto no
periodo de recuperacdo do imposto de renda e contribuicdo social diferidos ativos.

(c) Reconciliacdo do imposto de renda e contribui¢éo social

Controladora

31de dezembro| 31de dezembro| 31de dezembro] 31de dezembro
de 2015 de 2015 de 2014 de 2014

Trimestre 9 meses Trimestre 9meses

Lucro antes dos impostos 75.979 90.872 42.802 247.340
Imposto de renda e contribuigéo social s aliquotas nominais (34%) (25.833) (30.896) (14.553) (84.096)
Ajustes para apuragdo da aliquota efetiva:
. Equivaléncia patrimonial 24.605 62.527 23.156 60.506
. Exclusdes/(Adigdes) permanentes, liquidas 793 2.623 2.090 5.546
. Tributos diferidos néo constituidos - - 146 146
. Outros 126 38 2 20
. Incentivos fiscais 350 205 (103 26
Despesa com imposto de renda e contribuicéo social 41 34.497 10.738 (17.852)
Imposto de renda e contribuic&o social correntes (23.551) (11.168) 1.355 -
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 23.592 45.665 9.383 (17.852)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuigdo social -0,1% -38,0% -25,1% 7,2%
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Consolidado

31de dezembro| 31de dezembro| 31de dezembro| 31de dezembro
de 2015 de 2015 de 2014 de 2014

Trimestre 9meses Trimestre 9 meses

Lucro antes dos impostos 78.397 100.116 45.033 252.745
Imposto de renda e contribuicédo social as aliquotas nominais (34%) (26.655) (34.039) (15.311) (85.933)
Ajustes para apuracdo da aliquota efetiva:

. Equivaléncia patrimonial 10.568 13.972 3.454 13.414

. Exclusbes/(Adicdes) permanentes, liquidas 793 2.621 5.566 8.402

. Tributos diferidos nédo constituidos - - (1.342) (746)
. Ajuste do calculo de controlada tributada pelo lucro presumido 12.498 42.870 19.820 46.711
. Lucro nos estoques (57) (412) (315) (315)
. Outros 126 38 (2.235) (2.198)
. Incentivos fiscais 350 203 (161) (333)
Despesa com imposto de renda e contribuigéo social (2.377) 25.253 9.476 (20.998)
Imposto de renda e contribuicédo social correntes (26.866) (18.980) (2.379) (6.679)
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 24.489 44.233 11.855 (14.319)
Aliquota efetiva de imposto de renda e contribuicéo social 3,0% -25,2% -21,0% 8,3%

Compromissos

O Grupo estabelece compromissos diversos no curso normal de suas atividades. Abaixo estédo
agueles que merecem destaque nas presentes informacdes trimestrais:

Matas ciliares e areas destinadas a reserva legal

O Grupo possui areas ndo cultivadas, cobertas por vegetacao nativa preservada, em processo
de regeneracdo ou enriquecimento destinadas a assegurar o equilibrio ecolégico do meio
ambiente. Tais areas, nos termos da legislacdo ambiental vigente, correspondem a matas
ciliares e areas destinadas a chamada “reserva legal”’. Essas areas sdo rigorosamente
observadas e preservadas no momento do cultivo da cana-de-agucar.

A Companhia possui areas ja regularizadas a legislacdo vigente ou em processo de
regularizacdo conforme os prazos fixados pela legislacgdo em vigor, ndo estando, portanto,
inadimplente quanto a esse compromisso. Os valores a serem investidos para cumprir estes
compromissos, bem como a forma como os mesmos serdo realizados e o tempo requerido
para sua execu¢do nao sdo mensurdveis nesse momento. Os investimentos em areas de
preservagdo, quando realizados, séo registrados no ativo imobilizado do Grupo.
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Contrato de fornecimento de etanol

Mediante contrato de compra e venda, a Companhia assumiu 0 compromisso de
fornecimento de etanol industrial para a Mitsubishi Corporation pelo periodo de 30 anos, a
partir da safra 2008/2009, na proporcdo de 30% de toda a produgdo de etanol da UBV, em
condi¢Bes de mercado. O contrato ainda prevé em clausula a renovagao automatica por mais
10 anos.

Avais concedidos

Adicionalmente, a Companhia € avalista garantidora do pagamento de empréstimos e
financiamentos contraidos pela UBV no montante de R$ 167.475.

Fornecimento de Energia Elétrica

A Companhia, a BIO e a SME mantém compromissos de comercializagdo do excedente de sua
produgdo por intermédio da Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica (CCEE) tanto no
mercado regulado (leildes), quanto no mercado livre (contratos de venda com terceiros).

Provisdo para contingéncias

As provisdes sdo reconhecidas quando o Grupo tem uma obrigacdo presente, legal ou ndo
formalizada, como resultado de eventos passados e € provavel que uma saida de recursos
seja necessaria para liquidar a obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor possa ser feita.
As provis@es sao constituidas, revistas e ajustadas de modo a refletir a melhor estimativa nas
datas das informacdes trimestrais.

21.1 Perdas provaveis

O Grupo, com base na avaliacdo dos assessores juridicos, mantém as seguintes provisdes para
0s casos de perdas provaveis (valores atualizados monetariamente):
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- s

31 de marco 31 de dezembro
de 2015 Adicdes| Reversbes] Utilizagdes | Atualizacdes de 2015

Tributérios 8.625 1.017 (366) (385) 9.405
Civeis e ambientais 4.794 1.763 (1.440) (3.255) 1.227 3.089
Trabalhistas 40.941 15.269 (9.159) (11.058) 7.894 43.887
Total 54.360 18.049 (10.965) (14.698) 9.635 56.381
Depositos Judiciais 26.587 12.773 - (11.002) 726 29.084
Consolidado
31de margo 31de dezembro
de 2015 Adicoes| Reversdes] Utilizacdes| Atualizagdes de 2015
Tributérios 9.693 2.248 (371) (385) 11.700
Civeis e ambientais 4.793 1.763 (1.440) (3.255) 1.227 3.088
Trabalhistas 40.944 15.269 (9.159) (11.058) 7.894 43.890
Total 55.430 19.280 (10.970) (14.698) 9.636 58.678
Depositos Judiciais 27.927 14.004 - (11.002) 726 31.655

Os depositos judiciais sdo atualizados monetariamente e apresentados no ativo ndo
circulante.

Em 31 de dezembro de 2015, a natureza das principais causas que tiveram seus valores
incluidos nas provisdes acima € a seguinte (controladora e consolidado):

Processos tributéarios:

Referem-se a: (a) tributos cuja cobranca esta sendo questionada judicialmente pelo Grupo,
para os quais foram efetuados depositos judiciais dos valores discutidos; (b) honorarios ad
exitum a serem pagos aos advogados contratados para defesa da empresa em processos
tributérios.

Processos civeis e ambientais:

Referem-se a: (i) indenizacbes em geral; (i) reparacdo de danos em areas que sofreram
gueima de palha de cana-de-agUcar; e (iii) execu¢des de natureza ambiental.
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Processos trabalhistas:

As reclamagOes trabalhistas tém como principais pedidos: (i) horas extras; (ii) horas “in
itinere”; (iii) supressdo do intervalo intrajornada; (iv) adicionais de periculosidade e
insalubridade; (v) devolucdo de descontos efetuados em folha de pagamento, tais como
contribuigdo confederativa; (vi) adicional noturno; e (vii) unicidade contratual com o
consequente pagamento de 13° salario e férias acrescidas do tergo constitucional.

21.2 Perdas possiveis

O Grupo € parte em outros processos de natureza tributaria, ambiental e civel que, com base
na posicado dos advogados, o risco de perda é classificado como possivel. A natureza e o valor
atribuido a essas causas sao:

Processos tributarios:

Consolidado Instancia
N° de Adminis- | 1° Instancia Tribunal

Natureza processos trativa judicial superior Total
Contribuicéo previdenciaria 134.374 13.541 147.915

(||) Apuracéo de IRPJ/CSLL 5 193.890 - - 193.890
(iii) Saldo negativo IRPJ 9 3.197 - - 3.197
Saldo negativo CSLL 5 170 - - 170
Compensagdo créditos PIS 5 138 - 3.241 3.379
Compensagdo tributos federais 4 276 - - 276

(iv) Outros processos tributarios 46 9.374 4.615 1.547 15.536
90 341.419 4.615 18.329 364.363

(i) Os processos tratam da incidéncia de contribuicdo previdenciaria (INSS) sobre as receitas
de exportacdo, sob a alegacdo de que a exportacdo realizada por intermédio de
cooperativa ndo esta abrangida pela imunidade prevista no artigo 149, paragrafo 2°, da
Constituicao Federal.

(i) Os processos tratam da exclusdo da base de céalculo do IRPJ e CSLL de despesas
relacionadas com financiamento securitizados, bem como despesas decorrentes do
beneficio da depreciacio acelerada incentivada.

(i) Os processos tratam de pedidos de compensacdo de IRPJ, CSLL, PIS, COFINS e outros
tributos federais decorrentes de pagamento a maior e/ou saldo negativo e créditos de
exportacdo cuja compensagdo foi indeferida pela Receita Federal do Brasil e estio
pendentes de julgamento das manifesta¢des de inconformidade/recursos voluntarios.
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(iv) Os processos tratam da discussdo envolvendo outros processos tributarios como, por
exemplo, contribuicdo para o SENAI, taxa do Departamento Nacional de Pesquisa Mineral

— DNPM etc., e que a classificagdo de risco de perda é “possivel”.

Processos civeis e ambientais:

Consolidado

N° de Adminis-| 1° Instancia Tribunal Tribunal

Natureza processos trativa judicial inferior superior Total
Ambientais 1.231 3.316 4.947
Civeis

Indenizatdrias 21 - 11.581 4 35 11.620

Revisdo de contratos 11 - 1.657 - - 1.657

Outros processos civeis 21 - 1.339 13 - 1.352
Trabalhistas

Auto de Infragdo 17 40 - - - 40

103 1.271 17.893 417 35 19.616

Gerenciamento de riscos e instrumentos financeiros derivativos

A Companhia esta exposta a riscos de mercado, que inclui riscos de variacdo cambial,
volatilidade de pre¢o de commodities e taxa de juros, risco de crédito e risco de liquidez. A
administracdo da Companhia entende que o gerenciamento de risco é fundamental para: (i)
monitoramento continuo dos niveis de exposicdo em funcdo dos volumes de vendas
contratadas; (ii) as estimativas do valor de cada risco tendo por base os limites de exposicao
cambial e dos precos de venda do acgUcar estabelecidos; e (iii) previsdo de fluxos de caixa
futuros e o estabelecimento de limites de alcada de aprovacdo para a contratacdo de
instrumentos financeiros destinados a precificagdo de produtos e a protecédo contra variacdo
cambial e volatilidade dos precos.

Os instrumentos financeiros derivativos séo contratados exclusivamente com a finalidade de
precificar e proteger as operacOes de exportacdo de acUcar, etanol e outros produtos da
Companhia contra riscos de variacdo cambial e de flutuacdo do preco do aclcar no mercado
internacional. Ndo sdo efetuadas opera¢cbes com instrumentos financeiros com fins
especulativos ou para protecéo de ativos ou passivos financeiros.
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22.1 Riscos de Mercado
(a) Risco Cambial

A administracdo estabeleceu uma politica que exige que as empresas do Grupo administrem
seu risco cambial para reduzir o potencial impacto causado por este descasamento de
moedas.

Para administrar seu risco cambial, sdo utilizados contratos a termo de moedas, (“NDFs”) e
estratégia de opg¢des. A politica de gestdo de risco financeiro do Grupo € a de proteger o
maior volume possivel dos fluxos de caixa previstos, principalmente relacionados as vendas
de exportacdes.

Ativos e passivos expostos a variacdo cambial

O quadro abaixo resume os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira (dolares
norte-americanos - US$), consignados no balan¢o patrimonial consolidado em 31 de
dezembro de 2015:

Milhares
de US$

Consolidado equivalentes

Ativo circulante

Caixa e equivalentes de caixa (bancos - depdsitos a vista) 306.587 78.515
Contas a receber de clientes 95.769 24.526
Instrumentos financeiros derivativos 66.147 16.940
Total dos ativos 468.503 119.981
Passivos
Circulante:
Empréstimos e financiamentos 459.959 117.811
Instrumentos financeiros derivativos 191.782 49.122

Nao circulante:

Empréstimos e financiamentos 1.762.312 451.389
Total dos passivos 2.414.053 618.322
Sub-total ativo (passivo) (1.945.550) (498.341)
(-) Financiamentos vinculados a exportacées - ACC e PPE 2.196.564 562.616
Exposicdo liquida ativa 251.014 64.275
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Referidos ativos e passivos foram atualizados e registrados nas informacdes trimestrais de 31
de dezembro de 2015 a taxa de cambio em vigor naquela data, sendo R$ 3,9048 por US$ 1,00
para os ativos e R$ 3,9042 por US$ 1,00 para os passivos.

(b) Risco de volatilidade no pre¢o de commodities

A Companhia esta exposta ao risco de mudangas no preco de commodities em razdo dos
produtos fabricados como agucar e etanol. Em 31 de dezembro de 2015, 418.584 toneladas
de acglcar estavam precificadas junto a parceiros comerciais previstas para entrega na safra
15/16, com fixacdo em um preco médio de 15,74 ¢/Ib (centavos de ddlar norte-americano por
libra peso), e 433.497 toneladas de acucar precificadas para a safra 16/17, com preco médio
de 13,96 ¢/Ib (centavos de dolar norte-americano por libra peso).

(c) Andlise de sensibilidade dos riscos de mercado
O quadro a seguir apresenta uma analise de sensibilidade dos efeitos das mudancas nos

fatores de risco relevantes para os quais a Companhia estd exposta. Referida analise
considera apenas os instrumentos que néo estao designados para hedge accounting.

Impactos no resultado
Cenérios Cenarios Cenarios
Consolidado Fator de risco provaveis 5% possiveis25% ] possiveis 50%

Queda nataxade

Caixa e equivalentes de caixa cambio R$/US$ 15.354 76.771 153.541
Queda nataxade

Contas a receber de clientes cambio R$/US$ 4.792 23.961 47.921

Altanataxade
Empréstimos e financiamentos cambio R$/US$ (24.176) (120.881) (241.762)

Instrumentos financeiros derivativos

Altana preco

futuro de
Preco futuro (agucar e etanol) commodities (228) (1.139) (2.277)
Queda nataxade
cambio R$/US$ e
altanacurvade
Contratos de swap (a) juros (700) (963) (1.401)
Exposicao liquida (4.958) (22.251) (43.978)

48 de 65



WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes
trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(a) A analise de sensibilidade das variagdes em curvas de juros foi efetuada considerando os
efeitos de um aumento ou uma diminuicéo de 25bps e 50bps (basis points) na curva de
precificacdo do derivativo. A exposicao a taxas referem-se exclusivamente a variacdes na
curva do CDI e Libor.

(d) Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia optou pela utilizacdo da contabilidade de hedge (hedge accounting) para a
contabilizacio de parte de seus instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos eleitos
para a designacao sdo derivativos de agUcar, etanol e de moeda estrangeira - dolar americano
- que efetuam coberturas de vendas da safra 2015/2016 e 2016/2017 e foram classificados
como hedge de fluxo de caixa de transacOes esperadas altamente provaveis (vendas futuras).

Para a utilizacdo do hedge accounting, foram realizados testes prospectivos de eficacia que
demonstraram que os instrumentos designados para hedge proporcionam uma compensacao
altamente eficaz aos efeitos de variagdes de precos sobre o valor das vendas futuras.

Para os hedges de cambio, os derivativos foram designados como protecdo de fluxos de caixa
das vendas futuras em moeda estrangeira. Estes hedges séo realizados mediante contratacao
de “Termos de Moeda” (NDFs) e estratégias de Opc¢des junto a instituicBes financeiras de
primeira linha.

Para os hedges de acucar, os derivativos foram designados como protecdo da variacdo dos
fluxos de caixa das vendas futuras de agucar. Estas operagdes sao realizadas na bolsa de Nova
lorque - Intercontinental Exchange (ICE Futures US) e com institui¢Ges financeiras de primeira
linha mediante contratos de balcéo.

Em 31 de dezembro e 31 de mar¢o de 2015, os saldos de ativos e passivos relacionados as

transacbes envolvendo instrumentos financeiros derivativos e seus devidos vencimentos,
estdo apresentados a seguir:
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31 de dezembro
de 2015

Valor justo (Fair
Controladora e Consolidado value) - R$

No ativo circulante - Ganho / (Perda)

Depo6sito de margem 66.147
TOTAL DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS NO
ATIVO CIRCULANTE 66.147

31de dezembro de 2015

Valorde] Valorjusto
Valor/ Volume referéncia| (Fair value) |

Controladora e Consolidado contratado édia] (Nocional) - R$ R$

No passivo circulante - (Ganho) / Perda

Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa
. Compromisso de venda 595.912 14,19 728.214 40.850
. Compromisso de compra 365.777 14,67 462.054 (15.468)

Contratos de Opgdes de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Posicdo titular de opgBes de compra (Calls) 91.444 14,88 117.097 (8.790)
. Posicdo titular de opgBes de venda (Puts) 420.390 12,86 465.382 (11.619)
. Posicdo lancadora de opgdes de compra (Calls) 386.098 14,42 479.377 47.694
. Posicdo lancadora de opgBes de venda (Puts) 125.786 12,08 130.764 1.079

Contratos futuros de mercadoria - Etanol - Bolsa
. Compromisso de venda 17.910 1.432,58 25.657 52
. Compromisso de compra 9.150 1.611,11 14.742 (32

Contratos de Opcoes Flexiveis de Moeda - Délar
. Posicéo Titular de Opgdes de Venda (Puts) 5.000 3,50 17.500 (33
. Posicdo Langadora de OpgBes de Compra (Calls) 5.000 3,70 18.500 1.447

Contratos a termo de moeda (NDF) - Délar - Balcdo

. Compromisso de venda 212.397 3,6928 784.344 90.069
Valorde Valorde Valorjusto
referéncia referéncia (Fair value) -
(Nocional) - US$ _(Nocional) - R$ R$

Contratos de Swap - Juros - Balcdo 255.870 675.852 46.533

TOTAL DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS NO
PASSIVO CIRCULANTE 191.782
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31 de marco de 2015

Valor/

Volume
Controladorae Consolidado contratado

No ativo circulante - Ganho / (Perda)

Depésito de margem 20.674
Contratos futuros de mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Compromisso de venda 605.565 16,64 712.553 171.830

. Compromisso de compra 55.679 15,50 61.048 (12.831)

Contratos de Op¢des de Mercadoria - Sugar #11 - Bolsa

. Posicdo titular de opgdes de compra (Calls) 87.431 18,38 2.589 466
. Posicdo titular de opgBes de venda (Puts) 180.349 15,88 11.807 44.204
. Posic8o langadora de opgbes de compra (Calls) 392.957 17,64 11.913 (2.626)

Contratos futuros de mercadoria - Etanol - Bolsa
. Compromisso de venda 39.120 1.250,90 48.939 156
. Compromisso de compra 18.900 1.309,80 24.755 (76)

TOTAL DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS NO

ATIVO CIRCULANTE 221.797

31 de marco de 2015

Valor/
Volume
Controladorae Consolidado contratado

No passivo circulante - (Ganho) / Perda

Contratos de Opc¢des Flexiveis de Moeda - Délar
. Posic8o Titular de Op¢bes de Venda (Puts) 8.400 3,1812 26.722 (880)
. Posic8o Lancadora de Opgdes de Compra (Calls) 8.400 3,4193 28.722 1.815

Contratos a termo de moeda (NDF) - D6lar - Balcao

.Compromisso de venda 231.214 2,7922 645.596 123.855
Valor de Valorde Valorjusto
referéncia referéncia (Fairvalue) -
(Nocional) - US$ (Nocional) - R$ R$

Contratos de Swap - Juros - Balcéo 411.763 1.152.956 107.921

TOTAL DE INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS NO
PASSIVO CIRCULANTE 232.711

51 de 65



WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes
trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O saldo de depdésitos de margem se refere a recursos mantidos em contas correntes junto as
corretoras para a cobertura de margens iniciais e de variacdo estabelecidas pela bolsa na qual
0s contratos sdo firmados, com o objetivo de garantir contratos em aberto e remessas
liquidas relativas aos ajustes diarios de variacdo de pre¢o dos contratos no mercado futuro e
de opcdes.

Os saldos de resultado potencial com operacdes de futuro, opcdes e contratos a termo
referem-se ao efeito acumulado positivo (negativo) do valor justo dos instrumentos
financeiros derivativos, nas correspondentes modalidades.

22.2 Risco de crédito

A gestdo de risco de crédito ocorre por meio de contratacdo de operacBes apenas em
instituicBes financeiras de primeira linha que atendem aos critérios de avaliacdo de riscos do
Grupo. O Grupo controla mensalmente sua exposicdo tanto em derivativos quanto em
aplicacbes financeiras, com critérios de concentracdo méaxima em funcdo do rating da
instituicdo financeira.

Com relacdo ao risco de crédito de clientes, o Grupo avalia anualmente o risco de crédito
associado a cada um deles, e também sempre que ha a inclusdo de um novo cliente,
atribuindo um limite individual de crédito em fung¢éo do risco identificado.

22.3 Risco de liquidez

O Departamento Financeiro monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez do
Grupo para assegurar que haja caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa € aplicado em operagdes compromissadas lastreados em titulos privados,
CDBs e fundos de investimentos, indexados pela variacdo do CDI, com caracteristicas de alta
liquidez e circulagdo no mercado.

A tabela a seguir analisa os passivos financeiros do Grupo, por faixas de vencimento,

correspondentes ao periodo remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do
vencimento.

52 de 65



VWA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes
trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Menos de | Entre um e | Entre doise] Acimade
Controladora umano| doisanos] cincoanos| cinco anos Total

Em 31 de dezembro de 2015
Empréstimos e financiamentos 690.971 903.587 1.757.893 188.828 3.541.279
Instrumentos financeiros derivativos 191.782 - - - 191.782
Fornecedores 167.206 - - - 167.206
Aquisicdo de participacdo societaria 17.891 11.620 34.860 26.890 91.261
Outros passivos 21.130 11.382 - - 32.512
1.088.980 926.589 1.792.753 215.718  4.024.040
Em 31 de marco de 2015
Empréstimos e financiamentos 868.879 398.797 1.652.692 296.294  3.216.662
Instrumentos financeiros derivativos 232.711 - - - 232.711
Fornecedores 101.866 - - - 101.866
Aquisicdo de participacdo societaria 17.507 17.065 34.860 26.890 96.322
Outros passivos 23.225 - - 10.927 34.152

1.244.188 415.862 1.687.552 334.111  3.681.713

Menos de | Entre um e | Entre doise] Acimade
Consolidado umano| doisanos] cincoanos| cinco anos Total

Em 31 de dezembro de 2015
Empréstimos e financiamentos 694.514 907.069 1.768.339 192,193 3.562.115
Instrumentos financeiros derivativos 191.782 - - - 191.782
Fornecedores 152.547 - - - 152.547
Aquisicado de participacdo societaria 17.891 11.620 34.860 26.890 91.261
Outros passivos 21.296 11.567 - - 32.863
1.078.030 930.256 1.803.199 219.083  4.030.568
Em 31 de marco de 2015
Empréstimos e financiamentos 872.419 402.276 1.663.129 302.255 3.240.079
Instrumentos financeiros derivativos 232.711 - - - 232.711
Fornecedores 95.476 - - - 95.476
Aquisicdo de participacdo societaria 17.507 17.065 34.860 26.890 96.322
Outros passivos 29.484 11.380 - - 40.864
1.247.597 430.721 1.697.989 320.145 3.705.452
22.4 Gestéo de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a sua capacidade de
continuidade para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
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além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo. Para manter ou
ajustar a estrutura do capital, o Grupo pode rever a politica de pagamento de dividendos,
devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas a¢Ges ou vender ativos para reduzir,
por exemplo, o nivel de endividamento.

Classificaco e valor justo dos instrumentos financeiros

23.1 Classificacao
A classificacdo dos ativos e passivos financeiros € demonstrada nas tabelas a seguir:

Controladora

31 de dezembro 31 de marco
Classificagdo de 2015 de 2015

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 344.107 989.690
Aplicagdes financeiras Valor justo por meio do resultado 269.810 478
Contas areceber de clientes Empréstimos e recebiveis 179.173 142.162
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio do resultado 66.147 221.797
Partes relacionadas Empréstimos e recebiveis 1.256 1.280
Outros ativos, exceto pagamentos antecipados Empréstimos e recebiveis 5.428 3.091
865.921 1.358.498
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos Passivo ao custo amortizado 3.541.279 3.216.662
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio do resultado 191.782 232.711
Fornecedores Outros passivos financeiros 167.206 101.866
Aquisicdo de participacBes societarias Outros passivos financeiros 91.261 96.322
Outros passivos Outros passivos financeiros 32.512 34.152
4.024.040 3.681.713
Consolidado

31 de dezembro 31 de marco
Classificagdo de 2015 de 2015

Ativos financeiros

Caixa e equivalentes de caixa Valor justo por meio do resultado 345.548 1.020.112
Aplicagdes financeiras Valor justo por meio do resultado 311.677 5.723
Contas areceber de clientes Empréstimos e recebiveis 219.377 164.366
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio do resultado 66.147 221.797
Outros ativos, exceto pagamentos antecipados Empréstimos e recebiveis 5.428 3.020

948.177 1.415.018

Passivos financeiros

Empréstimos e financiamentos Passivo ao custo amortizado 3.562.115 3.240.079
Instrumentos financeiros derivativos Valor justo por meio do resultado 191.782 232.711
Fornecedores Outros passivos financeiros 152.547 95.476
Aquisicdo de participacdes societarias Outros passivos financeiros 91.261 96.322
Outros passivos Outros passivos financeiros 32.863 40.864

4.030.568 3.705.452
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A qualidade do crédito dos ativos financeiros que ndo estao vencidos ou impaired é avaliada
mediante referéncia as classificagbes externas de crédito (se houver) ou as informacdes
histéricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. Nao ha histdricos de
inadimpléncias relevantes no Grupo.

23.2 Valor Justo

Para mensuracdo e determinacdo do valor justo, a Companhia utiliza varios métodos
incluindo abordagens de mercado, de resultado ou de custo, de forma a estimar o valor que
o0s participantes do mercado utilizariam para precificar o ativo ou passivo. Os ativos e passivos
financeiros registrados a valor justo séo classificados e divulgados de acordo com os niveis a
seguir:

Nivel 1 - Precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos, liquidos e visiveis para ativos e
passivos idénticos que estao acessiveis na data de mensurac¢ao;

Nivel 2 - Precos cotados (podendo ser ajustados ou ndo) para ativos ou passivos similares em
mercados ativos; e

Nivel 3 - Ativos e passivos cujos pre¢os nao existem ou que esses precos ou técnicas de
avaliacdo sdo amparados por um mercado pequeno ou inexistente, ndo observavel ou
iliquido.

31 de dezembro de 2015 31 de marco de 2015

Conforme balango patrimonial
Ativo - Instrumentos financeiros derivativos
Opcdes de agucar - - 42.044 -
Futuros de agucar - - 158.999 -
Futuros de etanol - - 80 -
- - 201.123 -
Passivo - Instrumentos financeiros derivativos
Futuros de etanol 20 - - -
Opcdes de agucar 28.364 - - -
Futuros de agucar 25.382 - - -
Opcoes flexiveis de moeda - 1.414 - 935
Contratos a termo - cambio - 90.069 - 123.855
Contratos de swap - 46.533 - 107.921
53.766 138.016 - 232.711

Futuros e Opcdes na ICE
O valor justo dos futuros negociados na bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE
Futures US) € calculado pela diferenca entre o preco contratual do derivativo e o pre¢o de
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fechamento de mercado na data base, obtido de cotacdo em mercado ativo, e conciliado com
os saldos credores ou devedores junto as corretoras. O valor justo das op¢des negociadas na
ICE é obtido da cotacdo em mercado.

OpcBes de cambio

O valor justo das op¢des de cambio € obtido utilizando o método de “Black & Scholes”,
utilizando dados publicos de mercado e caracteristicas das mesmas, especificamente o prego
do ativo-objeto, o strike das opc¢oes, a volatilidade, a curva de juros e o tempo remanescente
até o vencimento dos contratos.

Contratos a termo

O valor justo dos contratos a termo, tanto de cdmbio quanto de acUcar, contratados no
mercado balcdo junto a bancos de primeira linha, é calculado por fluxo de caixa descontado
baseado em dados de mercado observaveis, especificamente as curvas de juros DI e DDI
publicadas pela BM&F, a PTAX publicada pelo Banco Central do Brasil, e os precos de futuros
de acucar e a taxa Libor divulgados pela Ice Futures na bolsa ICE.

Qutros ativos e passivos financeiros
PressupBe-se que os saldos das contas a receber de clientes, titulos a receber, contas a pagar

aos fornecedores e titulos a pagar, pelo valor contébil, menos a perda (impairment) ou ajuste
a valor presente, quando aplicavel, estejam proximos de seus correspondentes valores justos.
O valor justo dos passivos financeiros, para fins de divulgacdo, é estimado mediante o
desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de juros vigente no mercado, que
esta disponivel para o Grupo, para instrumentos financeiros similares. Os valores contébeis e
o valor justo dos empréstimos e financiamentos sdo semelhantes.

Informacéo por segmento (consolidado)
A administracdo definiu os segmentos operacionais do Grupo, com base nos relatorios
utilizados para a tomada de decisdes estratégicas, revisados pelos principais tomadores de

decisdo, sendo eles: a diretoria, a presidéncia e o Conselho de administracao.

As andlises sdo realizadas segmentando o negdcio sob a ética dos produtos comercializados
pelo Grupo, compondo os seguintes segmentos:
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i) Aclcar;

)] Etanol;

)  Energia elétrica;

iv)  Empreendimentos imobiliarios; e

(v) Outros produtos, no qual estdo incluidas as operacGes relacionadas a producdo e
comercializacdo de &cido ribonucléico (sal sddico) e outros produtos ou subprodutos
de menor relevancia.

Alguns eventos ocorridos durante o periodo findo em 31 de marco de 2015, resultaram no
reposicionamento estratégico da Vale do Mogi evidenciando a atividade imobiliaria como seu
principal negdcio. Dentre estes eventos podemos destacar: (a) a constituicdo de uma
administracdo independente e estrutura operacional propria; (b) o langcamento dos
empreendimentos imobiliarios; e (c) a integralizacdo adicional de terras pela Companhia na
Vale do Mogi.

As anélises de desempenho dos segmentos operacionais sdo realizadas com base na

demonstracdo do resultado por produto, com foco na rentabilidade. Os ativos operacionais
relacionados a esses segmentos estéo localizados apenas no Brasil.

Resultado consolidado por segmento

Periodo findo em 31 de dezembro de 2015

Empreen-
dimentos
Aglcar Etanol Imobiliarios Total

Receitaliquida 776.884 671391 144.801 22877  42.877 (9.389) 1.649.531
Custo dos produtos vendidos (596.070) (498.060) (47.463) (6.581) (29.019) (11.384) (1.188.577)
Depreciacéo do produto agricola (19.709)  (12.379) - - - - (32.088)
Ajuste valor mercado do canavial - - 28.705 28.705
Lucro bruto 161.105  160.952  97.428 16.296  13.858 7.932 457.571
Margem bruta 20,74% 2397%  67,24% 71,23%  32,32% - 27,74%
Despesas com vendas (50.592) (18.614)  (1.605) - (68) - (70.879)
Demais despesas operacionais - - - - (54.095) (54.095)
Lucro (prejuizo) operacional 110513  142.338 95.823 16.296 13.790 (46.163) 332.597
Margem Operacional 14,23% 21,20%  66,13% 71,23%  32,16% - 20,16%
Outras despesas e receitas ndo
segmentadas (207.228)  (207.228)
Lucro liquido do periodo - - - - - - 125.369
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Periodo findo em 31 de dezembro de 2014

Empreen-
dimentos
Acucar Etanol

Receitaliquida 686.736  387.903 123.151 24420  54.532 (3.910) 1.272.832
Custo dos produtos vendidos (497.620) (291.552) (16.521) (4.331) (44.696) (10.542)  (865.262)
Depreciacdo do produto agricola (1.818) (6.007) - - - - (7.825)
Ajuste valor mercado do canavial - - - - - (2.608) (2.608)
Lucro bruto 187.298 90.344  106.630 20.089 9.836 (17.060) 397.137
Margem bruta 27,27% 23,29%  86,58% - 18,04% - 31,20%
Despesas com vendas (50.652) (6.982) (958) - (205) - (58.797)
Demais despesas operacionais - - - - - 22.615 22.615
Lucro operacional 136.646 83.362 105.672 20.089 9.631 5.555 360.955
Margem Operacional 19,90% 21,49%  85,81% - 17,66% - 28,36%
Outras despesas e receitas ndo
segmentadas - - - - - (129.208)  (129.208)
Lucro liquido do periodo - - - - - - 231.747

Ativos operacionais consolidados por segmento

Os principais ativos operacionais do Grupo foram segregados por segmento em fungéo dos
correspondentes centros de custo em que estdo alocados e/ou de critério de rateio que leva
em consideracdo a producdo de cada produto em relacdo a producdo total, assim, essa
alocacdo pode variar de um exercicio para outro.

31 de dezembro de 2015
Empreen-
dimentos
AcUcar Etanol Total
Contas areceber de clientes 86.080 65.703 19.344 27.116 21.134 219.377
Estoques 380.743 273.612 - 6.622 15.708 676.685
Ativos biol6gicos 566.666 375.890 - - - 942.556
Imobilizado 1.895.981 1.255.687  106.165 - 10.228 3.268.061
Intangivel 239.945 159.164 89.177 - - 488.286
Total de ativos alocados 3.169.415 2.130.056 214.686 33.738 47.070 5.594.965
Demais ativos ndo alocaveis - - - - - 1.528.675
Total 3.169.415 2.130.056 214.686 33.738 47.070 7.123.640
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31 de margo de 2015

Empreen-

dimentos
Etanol Total
Contas a receber de clientes 50.322 61.706 3.230 8.902 40.206 164.366
Estoques 81.296 127.703 - 10.322 7.729 227.050
Ativos bioldgicos 550.146 386.095 - - - 936.241
Imobilizado 1.911.574 1.339.385  120.359 - 12.058 3.383.376
Intangivel 233.364 163.776  103.401 - - 500.541
Total de ativos alocados 2.826.702 2.078.665  226.990 19.224 59.993 5.211.574
Demais ativos ndo alocaveis - - - - 1.957.350 1.957.350
Total 2.826.702 2.078.665  226.990 19.224 2.017.343 7.168.924

Considerando que os principais tomadores de decisdo analisam seus passivos de forma
consolidada, ndo estao sendo divulgadas informacgdes por segmento relacionadas a passivos.

Receitas

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos e prestacdo de servicos no curso normal das atividades do
Grupo.

) Venda de produtos e prestacgédo de servigos

O Grupo comercializa acUcar, etanol, energia elétrica, acido ribonucleico, bagaco de cana,
entre outros. As vendas dos produtos sdo reconhecidas sempre que ocorre a entrega dos
produtos para o cliente. A entrega ndo ocorre até que: (i) os produtos tenham sido enviados
para o local especificado; (ii) os riscos de perda tenham sido transferidos para o cliente; (iii) 0
cliente tenha aceitado os produtos de acordo com o contrato de venda; e (iv) as disposi¢oes
de aceitacdo tenham sido acordadas, ou o Grupo tenha evidéncias objetivas de que todos os
critérios para aceitacdo foram atendidos.

O Grupo presta servicos de plantio, mecanizacao e logistica. A precificacdo desses servigos

ocorre mediante ao tempo incorrido e materiais utilizados, e sdo reconhecidos a medida que
ocorrem.

59 de 65



WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

(i) Venda de terras e loteamentos (Empreendimentos imobiliarios)
As receitas de vendas e 0s custos dos terrenos inerentes aos empreendimentos sao

apropriados ao resultado a medida que as obras de infraestrutura avancam, uma vez que a
transferéncia de riscos e beneficios ocorre de forma continua. Nessas vendas (lotes ndo
desenvolvidos), sdo observados os seguintes procedimentos:

() Apuracédo do percentual de custo incorrido, em relagdo ao seu custo total orgado,
sendo esse percentual aplicado sobre a receita de lotes e unidades vendidas,
ajustado segundo as condi¢des dos contratos de venda;

(i) Os montantes das receitas de vendas reconhecidos que sejam superiores aos
valores efetivamente recebidos de clientes, sdo registrados em ativo circulante ou
ativo ndo circulante; e

(i)  Os montantes recebidos em relagdo a venda de lotes que sejam superiores aos
valores reconhecidos de receita, séo contabilizados na rubrica “Adiantamento de
Clientes”.

Nas vendas a prazo de terrenos com as obras de infraestrutura concluidas, o resultado é
apropriado no momento que a venda é efetivada, independentemente do prazo de
recebimento do valor contratual, sendo as receitas mensuradas pelo valor justo da
contraprestacgao recebida e a receber. A Companhia considera o ajuste a valor presente para

0s valores a receber registrados.

Controladora Consolidado
31 de dezembro de 2015 | 31 de dezembro de 2014 | 31de dezembro de 2015 § 31 de dezembro de 2014

Receita bruta de vendas

Mercado interno 316.813 660.960 171.084 420.390 351.606 800.572 241.797 577.162
Mercado externo 398.604 950.899 267.462 699.396 398.604 950.899 273.162 755.329
Resultado com derivativos (21.776) (3L.671) 2.702 (7.890) (21.776) (3L.671) 1.934 (12.929)

693.641  1.580.188 441.248  1.111.896 728.434 1.719.800 516.893 1.319.562

Efeitos PPA (Purchase Pricing
Allocation) - Energia Elétrica (i) (2.410) (9.389) (2.324) (3.910)

693.641  1.580.188 441.248  1.111.89%6 726.024 1.710.411 514.569 1.315.652

Impostos, contribuicdes e deducdes
sobre vendas (29.357) (53.689) (11.271) (31.100) (31.337) (60.880) (17.453) (42.820)

664.284  1.526.499 429.977  1.080.796 694.687 1.649.531 497.116 1.272.832

() Refere-se a amortiza¢éo do PPA oriundo da aquisi¢do da SC, conforme mencionado na
nota 10.
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Custos e despesas por natureza

A reconciliacdo das despesas por natureza é como segue:

Controladora
31 de dezembro de 2015 | 31 de dezembro de 2014 |31 de dezembro de 2015 |31 de dezembro de 2014

Custos e despesas por natureza: Trimestre Trimestre Trimestre
Matéria prima e materiais de uso e consumo 205.347 479.769 129.061 374.647 190.422 448.706 111.539 330.147
Despesas com pessoal 98.898 243.307 56.875 146.380 99.604 245.444 70.977 189.187
Depreciacdo e amortizagao (inclui ativos biolégicos

colhidos) 164.666 439.251 134.088 289.509 165.516 442.422 138.866 310.382
Servicos de terceiros 40.973 94.134 33.263 79.821 40.982 93.768 34.455 88.728
Pecas e servigos de manutengéo 26.921 61.272 13.750 28.898 26.970 61.445 19.148 45.434
Contencioso 2.316 6.477 9.341 7.168 2.316 6.473 9.414 7.884
Variagdo no valor justo dos ativos bioldgicos 7.153 (28.705) 1.297 (865) 7.153 (28.705) 1.303 2.602
Materiais para revenda 11.667 39.642 4.996 11.237 11.667 39.642 8.379 14.706
Custo com venda de terras - - - - 3.092 6.581 1.864 4.331
Outras despesas 24.602 43.768 24.095 53.554 25.392 46.451 16.035 44.502

582.543 _ 1.378.915 406.766 990.349 573.114 _ 1.362.227 411.980 _ 1.037.903

Controladora
31de dezembro de 2015 | 31 de dezembro de 2014 |31 de dezembro de 2015 |31 de dezembro de 2014

Classificadas como: Trimestre 9meses | Trimestre eses | Trimestre 9meses | Trimestre meses

Custo dos produtos vendidos 519.440  1.213.818 345.031 841.505 508.349  1.191.960 347.346 875.695
Despesas com vendas 30.797 69.581 20.635 53.096 31.260 70.879 21.470 58.797
Despesas gerais e administrativas 32.306 95.516 41.100 95.748 33.505 99.388 43.164 103.411

582.543  1.378.915 406.766 990.349 573.114  1.362.227 411.980  1.037.903
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Outras receitas, liquidas

Controladora
31 de dezembro de 2015 31de dezembro de 2014

Alienacdo de participagdo societaria - ABV (Nota 10.2) - - - 79.717
Despesas néo recorrentes - Aquisicdo da SC (Nota 10.2) - - - (9.394)
Prejuizo fiscal de controlada utilizado no REFIS - - 7.097 7.097
Receita com serviddo de passagem - 71 - -
Revisdo de créditos tributarios (1.026) (1.037) (16) (98)
Resultado na venda de imobilizado 561 (689) 167 (166)
Resultado navenda de sucata 313 1.343 435 1.446
Arrendamentos 46 148 175 860
Ganho na compra de titulos da divida agréria 435 435 453 453
Multa rescisdo contratual prestador de servi¢os - - (500) (1.280)
Indenizacdes de contratos de parceria agricola - - 85 553
Recuperagdes com parceria agricola - 971 - -
Despesas com processo ICMS Copersucar (73) 1.327 - (2.566)
Recuperagdes judiciais - 942 - 331
Recuperagéo de titulos a receber - 187 - -
Reembolso de sinistro - 142 - -
Outros 18 190 387 323
274 4.030 8.283 77.276
31 de dezembro de 2015
Alienagdo de participacdo societéria - ABV (Nota 10.2) - - - 79.717
Despesas néo recorrentes - Aquisicdo da SC (Nota 10.2) - - - (9.394)
Prejuizo fiscal de controlada utilizado no REFIS - - 7.097 7.097
Ganho por mudanga de participacéo relativa - CTC - - - 7.055
Receita com serviddo de passagem - 234 - -
Reviséo de créditos tributarios (1.026) (1.037) 9 (574)
Resultado na venda de imobilizado 561 (689) 217 (89)
Resultado navenda de sucata 313 1.343 469 1.588
Arrendamentos 46 148 763 1.827
Ganho na compra de titulos da divida agraria 435 435 453 453
Multa rescisdo contratual prestador de servi¢os - - (500) (1.280)
IndenizagBes de contratos de parceria agricola - - 85 553
Recuperagdes com parceria agricola - 971 - 181
Receita servigos agricolas safras anteriores - - - 804
Constituigdo fundo inominado previdéncia privada - - - 239
Despesas com processo ICMS Copersucar (73) 1.327 - (2.566)
Recuperagdes judiciais - 942 - 331
Recuperagdo de titulos areceber - 189 - -
Reembolso de sinistro - 142 - -
Outros 18 195 320 630
274 4.200 8.895 86.572
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Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31 de dezembro de 2015 31de dezembro de 2014 31de dezembro de 2015 31de dezembro de 2014

Receitas financeiras

Juros recebidos e auferidos 18.038 63.496 18.135 47.325 20.939 73132 21.654 56.424
Comissao de fianga bancéria 577 2.616 931 2.409 577 2.616 931 2.409
PIS/COFINS sobre receita financeira (883) (1.685) - - (931) (1.800) - -
Outras receitas 549 1.040 103 493 1.944 5.348 104 569
18.281 65.467 19.169 50.227 22.529 79.296 22.689 59.402
Despesas financeiras
Ajuste a valor presente (547) (2.459) (691) (3.417) (547) (2.459) (691) (3.417)
Juros sobre empréstimos e financiamentos (47.932) (150.315) (43.317) (93.874) (48.305) (151.443) (44.048) (101.789)
Juros sobre parcelamento - Copersucar (3.541) (7.852) (2.621) (7.098) (3.541) (7.852) (2.793) (7.654)
Juros pagos e auferidos (13.979) (36.491) (9.292) (16.523) (13.979) (37.020) (9.300) (16.542)
Comissao de fianga bancéria (1.331) 1.556 (7.111) (19.196) (1.331) 1.556 (7.211) (20.589)
Correcdo monetaria de contingéncias (7.814) (9.635) (2.028) (5.816) (7.814) (9.636) (2.082) (6.923)
Outras despesas (1.013) (3.394) (3.430) (4.186) (1.017) (3.401) (3.516) (4.473)

(76.157) __(208.590) (68.490) __(150.110) (76534) ___(210.255) (60.641) ___(161.387)

Variacdo cambial e monetaria, liquida

Disponibilidades (9.732) 63.072 15.344 23.707 (9.732) 63.072 15.161 27.595
Clientes e fornecedores (3.524) 7.813 5.210 9.483 (3.524) 7.813 5.329 10.459
Empréstimos e financiamentos 14.122 (166.388) (38.997) (50.872) 14.121 (166.388) (41.594) (60.037)
366 (95.503) (18443) (17.682) 865 (95.503) (21.104) (21.983)
Derivativos - ndo designados para hedge
accounting
Resultado com operagdes de aclcar (22.177) (38.408) (3.396) 3.731 (22.177) (38.408) (3.437) 3.481
Resultado com operagdes de etanol - (6) 245 260 - (6) 245 260
Resultado com operagdes de cambio 5.819 (14.064) 8418 8.161 5.819 (14.064) 8.418 8.161
Resultado com swap (3.460) 43.106 2.837 3.809 (3.460) 43106 614 15
Custo com transagdes em bolsa (557) (1.517) (376) (823) (557) (1.517) (396) (921)
Variagéo cambial liquida (1.018) 4.870 3.237 4.086 (1.017) 4.870 3.454 4762
(21.393) (6.019) 10.965 19.224 21.3%2) (6.019) 8.8 15.758
Resultado financeiro (78.403) (244.645) (56.799) (98.341) (74532) (232.481) (59.158) (108.210)

Lucro por agao

31 de dezembro de 2015 j 31 de dezembro de 2014

Lucro do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia 76.020 125.369 53.540 229.488
Média ponderada do nimero de agdes ordinarias no

exercicio - lotes de mil 113.001 112.978 112.635 112.461
Lucro basico por agdo (em reais) 0,6727 1,1097 0,4753 2,0406
I -
Lucro do periodo usado para determinar o lucro diluido por agdo 76.020 125.369 53.540 229.488
Quantidade média ponderada de a¢des ordinarias para

o lucro diluido por agéo - lotes de mil (i) 113.199 113.079 113.106 112.953
Lucro diluido por acédo (em reais) 0,6716 1,1087 0,4734 2,0317

() Média ponderada inclui as opcBes de compra de a¢des com potencial de diluigcédo.
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Cobertura de seguros

O Grupo mantém programa padrdo de seguranga, treinamento e qualidade em suas unidades
que visa, entre outras coisas, reduzir também os riscos de acidentes. Além disso, mantém
contratos de seguros com coberturas consideradas suficientes para cobrir eventuais perdas
significativas sobre seus ativos e responsabilidades. As importancias cobertas pelas apdlices
de seguros vigentes em 31 de dezembro de 2015 séao:

Controladora e Consolidado
Cobertura maxima (i)

Riscos cobertos

Responsabilidade civil 1.827.929
Incéndio, queda de raio e explosdo de qualquer natureza 1.499.909
Roubo ou furto 216.187
Outras coberturas 280.215
Danos elétricos 51.963
Fendmenos naturais, impactos de veiculos aéreos ou

terrestres, etc. 144.000

(i) Corresponde ao valor maximo das coberturas para diversos bens e localidades seguradas.

As coberturas relativas aos veiculos, principalmente sobre responsabilidade civil, também
estdo incluidas acima, exceto para 0s danos materiais, que tém como referéncia, em média,
100% da tabela FIPE.

Aquisicao e alienacdo de participacdo societaria — valores a pagar e receber
Os saldos a pagar referente a aquisicdo de participacdo societaria, estd composto como
segue:

Valores areceber
Saldoem 31 Saldo em 31 de Saldoem 31 Saldo em 31 de
demarcode Atualizagdo Amortizagdo Amortizagéo dezembrode | de margode Atualizagdo Amortizagédo dezembro de
2015 monetaria  (principal) (juros) 2015 2015 monetéria (juros) 2015} Saldo liquido
Santa Cruz - aquisi¢éo de
participagéo 56,05% (282.349) (27.271) - 27.104 (282.516) - - - - (282.516)
Agro Pecuéria Boa Vista -
alienacéo de participacéo - - - - - 196.917 19.019 (18.903) 197.033 197.033
TOTAL com parte relacionada LOP (282.349) (27.271) - 27.104 (282.516) 196.917 19.019 (18.903) 197.033 (85.483)
Santa Cruz- 3,9% (10.890) (368) 5.115 365 (5.778) - - - - (5.778)
(293.239) (27.639) 5.115 27.469 (288.294) 196.917 19.019 (18.903) 197.033 (91.261)

Passivo circulante (17.891)

Passivo néo circulante 73.370)
91.261)

64 de 65



32.

WA
M sio Martinho

Notas explicativas da administracdo as informacoes

trimestrais em 31 de dezembro de 2015
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Eventos subsequentes
Joint Venture com Amyris Inc

A Companhia publicou em 1° de julho de 2015, fato relevante informando ao mercado o0 nao
atingimento de metas contratuais pela Amyris Inc e sua subsidiaria brasileira Amyris Brasil
Ltda. e a consequente decisdo de ndo continuar a construcdo da planta industrial prevista na
Joint Venture.

Apos a aprovacéo pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica (CADE) em 5 de janeiro
de 2016, a Companhia concluiu a operacao de rescisdo, mediante: (i) a venda da totalidade de
sua participacdo acionaria na SMA Industria Quimica S.A. (SMA) para a Amyris Brasil Ltda.; (ii)
a renuncia dos representantes da Sado Martinho na Administracao da SMA; e (iii) formalizacdo
dos demais documentos necessarios ao encerramento dos contratos relacionados a Joint
Venture.

Essas informacdes serdo levadas ao mercado através de novo fato relevante e os efeitos
contébeis da operacao serdo registrados no quarto trimestre da safra 15/16.
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