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Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacado,
relativas as perspectivas de negodcios da Companhia, projecdes e metas
operacionais e financeiras, constituem-se em crencas e premissas da

diretoria do Grupo Sdo Martinho S.A. bem como em informacoes
atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garanfias de desempenho, envolvem
rscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto
dependem de circunstdncias que podem ou Ndo ocorrer.

O publico deve compreender que condicdes econdbmicas gerais,
condicoes da industria e outros fatores operacionais, podem afetar os
resultados futuros da empresa e podem conduzir a resultados que diferem,
materialmente, daqueles expressos em tais consideracoes futuras.



Tabela 1

Resumo dos Destaques Operacionais - 2T12

2711 pPANY.

Receita Liquida

EBITDA Ajustado

Margem EBITDA
Ajustado

Resultado dos
Ativos Biologicos

EBITDA Contabil

Margem EBITDA
Contabil

Lucro Liquido

338.752

150.915

44,6%

-9.132

145.491

42,9%

41.676

398.122

163.075

41,0%

28.226

188.537

47,4%

48.667

Variagao

+17,5%

+8,1%

+ 29,6 %

+4,4 p.p.

+16,8 %

Grdfico 2

Volume de Vendas — Agucar (‘000 tons) Volume de Vendas — Etanol (‘000 m3)
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Tabela 3

Revisao do Guidance de Produgao

Grupo Grupo
S30 Martinho S.A. (*) S3o Martinho S.A. (*) %
Guidance Anterior Guidance Atual
Moagem (mil toneladas) 12.128 10.692 -11,8%
Acucar (mil toneladas) 860 771 -10,3%
Etanol (mil m3) 486 379 -22,0%
Anidro (mil m3) 221 199 -10,0%
Hidratado (mil 3) 265 180 -32,1%

(*) Considera participagdo de 62,89% no capital da Nova Fronteira Bioenergia S.A.
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Tabela 1

Disponibilidade dos Produtos — 2T12

* 783 milhdes de ATR ( 3,8 % a menos de ATR)

Producdo Volume
Estoques . P
oT12 Restante Disponivel
2011/12 (%) para Venda
Alcool Hidratado (m?) 72.432 41.000 113.432
Alcool Anidro (m?®) 111.103 38.000 149.103
Total Etanol (m®) 183.534 79.000 262.534
Acucar (Toneladas) 169.584 143.000 312.584

(*) Estimativa de produgdo de outubro/2011 até o final da safra 2011/12

M Aglcar = Anidro = Hidratado/
Tabela 2

Hedge de Agtcar — 2T12

Preco Médio % Fixado

Vencimento (T:noelr ar:i:s) (USD da
cents/pound) Produgdo
Acucar
Safra 2011/2012 194.000 25,8 62%
Safra 2012/2013 126.000 25,9 22%




Tabela 1

Evolugao do Endividamento Evolugao Divida Liquida / EBITDA (LTM)

Grdfico 1

ENDIVIDAMENTO set/11 mar/11 Var%.
Em Milhares de R$ 16x
BNDES / FINAME 408.886 358.540  14,0% ’ 1,1x 0,8 x 0,8 x 1,1x
Capital de Giro 104.041 - nm. Fe——e——— S0
PPE (Pré-Pagamento de Exportagdo) 279.535 245.527 13.9%
Outros 148.405 107.626  37.9%
Divida Bruta Total 940.867 711.693  32,2%
Disponibilidades 274.626 225.067  22,0%
Divida Liquida 666.241 486.626  36,9%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 11 x 0.8 x 2111 3111 4111 1712 2112
I — B Div. Lig. ==@=Divida Liquida / EBITDA Ajustado

1) Segundo aporte da Petrobras Biocombustivel no valor de RS 173 milhdes foi concluido em 01/11/2011

2) Endividamento Liquido ndo devera superar RS 650 MM no final da safra , mesmo considerando a
compra de participacao acionadria da Santa Cruz;
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Tabela 1 Grdfico 1
Valuation — Santa Cruz S.A. e Agropecuaria Boa Vista Organograma da Aquisicao — Santa Cruz S.A.
Capacidade Moagem (MM ton) (a) 4,0 Luiz Ometto
Participagoes S.A
Valor (USD/ton) (b) 100 .
FX () 173 55,31%
Valor da Empresa R$ MM (a*b*c) = (d) 691 32.18%
inoritéri Santa Cruz S.A :
Endividamento Liquido R$ MM (e) 519 Minoritarios ‘
12,51%
Valor do Equity Usina RS MM (d-e) = (f) 172 45,237
Valor Presente Cogeracdo Vendida (USD/ton) (g) 20 29,94% 17.97%
Agropecudria .
EV/Ton sem Cogen (USD/fon): b-c = (h) 80,0 Minoritdrios l BoaVista
6,89%

1) Terras adquiridas na compra de participagao acionaria da Agropecuaria Boa Vista serao utilizadas para
compra do controle aciondrio da Usina Santa Cruz;

2) Os minoritarios nao estavam dispostos em vender apenas a participa¢ao da Usina Santa Cruz, e por
isso, o comprador deveria estar disposto a adquirir tudo.
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* Criacao de Conselho de Administragcao:
- 3 membros indicados pela Luiz Ometto Participacoes S.A.;
- 2 membros indicados pela Sao Martinho S.A.;

* S3ao Martinho S.A. tera voto afirmativo para assuntos estratégicos como, plano de negdcios e
investimentos, parcerias estratégicas, aquisi¢oes, alienagdes, concessoes de garantias, etc.;

* Principais sinergias serao capturadas na area Agricola;

* Equipes da Sao Martinho e Santa Cruz estao quantificando a redugao de custos (75% dos custos de
producao de aglcar e etanol estao concentrados nessas areas).
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Contatos Rl

Joao Carvalho do Val
CFO e Diretor de Rl

Felipe Vicchiato
Gerente Financeiro e de Rl

Aline Reigada
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WA
Sao Martinho

Telefone: +55 11 2105-4100

E-mail: ri@saomartinho.ind.br

Website: www.saomartinho.ind.br/ri




