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DISCLAIMER

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas as
perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da Sao Martinho S.A. bem como em
informacodes atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias
que podem ou nAo ocorrer,

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.
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Destaques Operacionais

Tabela 1

DADOS OPERACIONAIS

Sédo Martinho - Consolidado

Cana Processada (mil toneladas) 8.186 8.739 6,8%
Prépria 5.644 5.966 5,7%
Terceiros 2.542 2.773 9.1%

Producdo

AcuUcar (mil toneladas) 480 504 51%

Anidro (mil m3) 154 159 3.2%

Hidratado (mil m?3) 136 170 24,7%

Cogeracdo (mil MWh) 241 300 24,5%

ATR Médio (kg/ton) 122,4 125,0 2,2%

Total de ATR Produzido (mil tons) 1.002 1.092 9.0%

Mix AcUcar - Etanol 50%-50% 48%-52%




Destaques Financeiros

Tabela 1

R$ mil

Destaques 1117 1118 Var. (%)
Receita Liquida 709.426 867.856 22.3%
EBITDA Ajustado 333.750 475.340 42,4%
Margem EBITDA Ajustada 47,0% 54,8% 7.7 p.p.
EBIT Ajustado 176.702 273.193 54,6%
Margem EBIT Ajustada 24,9% 31,5% 6.6 p.p.
LAIR 46.552 160.879 245,6%
Lucro Liquido 39.669 116.873 194,6%
Alavancagem (Div. Lig. / EBITDA) 1.95x% 1,52 x

Tabela 2

R$ mil

Lucro Caixa 117 1118 Var. (%)
Lucro Liquido 39.669 116.873 194,6%
IR Contdbil 6.883 44,006

IR Pago (1.154) (1.731)

Ativo Biol6gico (11.322) 15.539

Hedge Divida/ PPA 67.989 55.509 -18.4%
Lucro Caixa 102.065 230.196 125,5%
Agoes ex- tesouraria (em milhares) 337.738 358.580

Lucro caixa por agdo 0,30 0,64 112,4%
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Endividamento

Tabela 1
Grdfico 1 Grdfico 2
ENDIVIDAMENTO mar/17 jun/17  Var%. MOEDA - BRUTA MOEDA - LiQUIDA
Em Milhares de R$
Divida em moeda estrangeira 1.217.557 1.113.734 -8,5%
BNDES 842.630 808.198 -4,1%
Capital de Giro e Outros 1.371.682 1.264.547 -7,8%
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) 349.462 864.149 n.m.
Divida Bruta Total 3.781.331 4.050.628 71%
Disponibilidades 1.196.782 1.366.034 141%
Divida Liquida 2.584.549 2.684.594 3.9%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 1,55 x 1,52 x
EBITDA Ajustado Acumulado* 1.666.784 1.763.462
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Mar/17 Divida  Fluxo de Caixa Giro / Capex Expansdo  Financeiras Variagdo Jun/17 Divida de 1 a2anos 2 a3 anos 3 a4anos 4a5anos 5 em diante
Liquida operacional Outros / Melhoria Cambial Divida Liquida Curto Prazo

* EBITDA considera 100% do resultado da UBV

B Reais (R$) ®USD



Hedge YY)

Tabela 1

VRS el Preco Médio
Hedge (USS c/p)
(mil tons) P v' Nossas fixacdes de preco
AcGcar de acucar representam
l/17 (N17) 167.823 18,78 ﬁpéox'qufcmer;*e 77% de
edge referente a cana
Out/17 (V17) 185.939 19,73 orépria ou 62% do total,
Mar/18 (H18) 148.801 19,11
Safra 2017/2018 502.563 19,23
Tabela 2
TOTAL ACUCAR OUTROS
. . Preco Médio . Preco Médio . Preco Médio
Dolar US$ mil US$ mil US$ mil
: (R$/US$) $ (R$/US$) $ (R$/US$)
Safra 2017/2018 231.435 3,50 | 224630 3,50 | 6804 3,37

v O volume de NDF’s de ddlar em Junho de 2017, representava
aproximadamente 105% do total de acucar fixado.
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