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DISCLAIMER

Eventuais declaracdoes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecdes e metas operacionais e
financeiras, constiftuem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sdo
Martinho S.A. bem como em informacdes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos,
incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de
circunst@ncias que podem ou Nndo ocorrer.

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da

indUstria, climdaticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados

futuros da empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente,
daqueles expressos em tais consideracoes futuras.




AGENDA

. Destaques Operacionais




Destaques Operacionais

DADOS OPERACIONAIS 1T15 1T16 Var.(%
Séo Martinho - Consolidado
Cana Processada (mil toneladas) 6.467 7.409 14,6%
Prépria 4.339 4.768 9,9%
Terceiros 2.128 2.641 24,1%
Colheita Mecanizada 94,7% 98,0% 3,26 p.p.
Produtividade no Periodo (ton/ha) 93,3 83,2 -10,9%
ATR Médio (kg/ton) 129,9 118,7 -8,6%
Producdo
AcUcar (mil toneladas) 380 423 11,4%
Etanol (mil m?) 256 254 0,9%
Energia Exportada (‘000 MWh) 195 259 32,7%
ATR Produzido 840 880 4,7%
Mix AcUcar - Etanol 47%-53% 51%-49%




Destaques Financeiros

Grdfico 1 ACUCAR Grdfico 2 ETANOL
-6,0%
1.438,2
Receita Liquida (ex PPE) 511.021 476.706 -6,7% +104% 962,1 >

87.1'8/‘ .\isl,s
-22,5%

CPV ( caixa) (232.749) (207.664) BT

1713 e

Despesas ¢/ Vendas (19.770) (14.656) BRRLLLA -13.3% 1327
/N
Despesas Administrativas 233,9 202,8
= ; (32.920) (30.823) LA
(caixa) 19.8 25,4
EBITDA Ajustado 227.046 225.104 -0,9% M
1T15 116 1115 1716
Margem EBITDA Ajustada 44,4% 47 2% 2,8 p.p. I Volume MI (mil tonse milm?) [l Volume ME (mil fons e mil m?) === Preco (R$/ton e R$/m?)
EBIT Ajustado 101.160 88.815 -12,2% Crdfico 3 ENERGIA
Margem EBIT Ajustada 19.8% 18,6% -2,9%

2569~ 2493

Resultado Financeiro (26.470) (58.570) 121,3%

+41,8%

V.C. Hedge Accounting (6.387) (21.228) 232,4% 272,0
o o 191.8
Lucro Liquido 60.726 28.295 -53,4%
ATR Vendido (mil tons) 542 442 -18,5%
1m5 M6
= \/olume —e—Preco Médio



Hedge

AcUcar
Volume de Hedge Preco Médio
(mil tons) (USS c/p)
Acucar
Mai/15 (K15) 6.476 14,11 o ,
JUI/15 (N15) 041,781 15,92 Nossas fixagcdes de precos de acucar
representam aproximadamente 87%
Out/15 (V15) 291.251 16,78 de hedge referente a cana prépria
Mar/16 (H16) 200.162 17,20 ou 68% do total.
Total Fixado 739.670 16,59
(-) Consecana 76.909
Cana Prépria 662.761 16,59
Dolar
OUTROS
, . Preco Médio . Preco Médio . Preco Médio
Délar us$ mil RS Uil (R$/USS) Us$ mil (R$/USS)
Safra 2015/2016 206,3 3,03 174,0 3,01 32,3 3,10

O volume NDF’s de ddlar em Junho de 2015, representava aproximadamente 66,8% referente a
cana propria ou 46,8% do total.



Estoques

ESTOQUES 1T15 1116 Var. (%)
Acucar (toneladas) 153.184 227.044 48,2%
Alcool Hidratado (m?) 59.350 91.505 54,2%
Alcool Anidro (m?) 52777 108.642 105,9%

1.317,6 1.314,9
].302,2 1.296'9
.§‘\‘_\_.\‘L28.‘|,9
25 27

22 23

Mar/15 Abr/15 Mai/15 Jun/15 Jul/15
mmm Venda Etanol (bilhdes m3)*  =@=Preco Médio - Etanol (R$/m3)**

* Fonte: Unica
** Preco médio Anidro e Hidratado CEPEA/ESALQ



Endividamento

Tabela 1 MOEDA PRAZO
usD Curto

ENDIVIDAMENTO 43% Reais v
(RS)
57%

Em Milhares de R$

Divida em moeda estrangeira 1.819.988 1.620.761 -10,9% Longo
BNDES 877.296 830.540 5,3% s
Capital de Giro 858.561 1.157.664 34,8% Grdfico 3 L.
. ~ L Breakdown da Divida Bruta
Obrigacdes de aquisicoes 96.323 91.013 -5.5%
PESA 57.755 54,133 -6,3% 2:?; 3(»:()?7!.
Divida Bruta Total 3.709.923 3.754.111 1,2%
Disponibilidades 1.140.538 1.086.684 -4,7%
Divida Liquida 2.569.385 2.667.427 3.8%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,2 X 2,4 x ;
TILP 19%
EBITDA Ajustado Acumulado 1.145.934 1.099.257 8%
Grdfico 4

Cronograma de Amortizacdo Divida
R$ - Milhoes

Prazo Médio
3,7 anos

Caixa em Jun-15  Divida de Curto Prazo 1 a2anos 2 a3anos 3 a4anos 4 a5anos 5aéanos 6 em diante
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