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Guidance de Produção e Capex para Safra 2025/26 

 
São Paulo, 23 de junho de 2025 - São Martinho S.A. (“São Martinho” ou “Companhia”; B3: SMTO3), 

em cumprimento ao disposto na Resolução CVM nº 44 e às melhores práticas de governança 

corporativa, informa aos seus acionistas e ao mercado em geral o guidance de produção e de 

investimentos (capex) para a safra 2025/26. 

PRODUÇÃO 
 

 

 

As operações de cana-de açúcar indicam um total de 3.161,1 mil toneladas de ATR a serem 

produzidas em 12M26 (+1,8% vs. 12M25), decorrente da expansão da moagem em 3,7% ano-

contra-ano, totalizando 22,6 milhões de toneladas de cana processada, com ATR médio previsto 

de 139,9 quilos por tonelada de cana (-1,9% vs. 12M25).  

 

A expectativa de maior processamento de cana se refere:  i) aos efeitos positivos dos 

investimentos, realizados após os incêndios, na recuperação do canavial para a Safra 2025/26, ii) 

à recorrência das melhores práticas agrícolas associadas a investimentos consistentes em tratos 

culturais, manejo agrícola diferenciado e uso de variedades genéticas com melhor produtividade, 

contrapondo  iii) as condições climáticas adversas, com menor ocorrência de chuvas entre janeiro 

e maio/25, que prejudicaram as estimativas de produtividade do canavial da São Martinho e do 

setor para 12M26. 
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Abaixo estão detalhadas as estimativas de produção da operação de etanol de milho: 

 

 
 

Para a Safra 2025/26 estima-se uma performance da planta de etanol de milho com i) eficiências 

industriais em linha com o ano anterior e os parâmetros do projeto, refletindo a estabilidade e 

normalização das condições de operação da planta,  e ii) expansão do processamento de milho 

associada à maior moagem diária e mais dias efetivos de produção, resultando no processamento 

de 515 mil toneladas de milho e na produção de aproximadamente 217 mil metros cúbicos de 

etanol, com 140 mil toneladas de DDGS e 8 mil toneladas de óleo de milho. 
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CAPEX 
 

 
 

O Capex de Manutenção previsto para a Safra 2025/26 totaliza cerca de R$ 2,0 bilhões, uma 

redução de 1% frente a 12M25, que reflete uma normalização das atividades de plantio, tratos 

culturais e manutenção agroindustrial. 

 

Para o Capex de Melhoria Operacional estima-se um desembolso de R$ 125 milhões, 

representando uma expansão de 22,0% em relação a 12M25. O incremento previsto reflete o 

cronograma de reposições de frota agrícola e industrial. 

 

Os investimentos em Modernização/Expansão projetados para a Safra 2025/26 contemplam uma 

redução de 62,5% (vs. 12M25) decorrente principalmente do cronograma de desembolso dos 

projetos aprovados na Safra 2024/25, totalizando R$ 200,0 milhões a serem gastos em 12M26. Tal 

montante inclui i) dispêndios residuais de projetos em fase de conclusão, incluindo o projeto de 

Biometano, ii) expansão do plano de irrigação visando maior resiliência frente a condições 

climáticas adversas, e iii) desembolso não-recorrente de manutenção da caldeira da Unidade 

Iracema devido ao incidente ocorrido em março/25, e iv) investimentos menores que apresentam 

taxa de retorno desalavancado entre 15% e 20% a.a. em média. 

 

O Capex Total para Safra 2025/26 está estimado em, aproximadamente, R$ 2,3 bilhões, 

representando uma redução de 15,3% frente a 12M25. 

 

Importante mencionar que as considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e 

premissas e, portanto, dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer. O público deve compreender que 

condições da indústria e outros fatores operacionais e climáticos podem afetar os resultados futuros da empresa e 

podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles expressos em tais considerações futuras. 

 

São Martinho S.A. 

Felipe Vicchiato 

Diretor Financeiro e de Relações com Investidores 

 


