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DISCLAIMER 

• Eventuais declarações que possam ser feitas durante esta apresentação, relativas às 

perspectivas de negócios da Companhia, projeções e metas operacionais e financeiras, 

constituem-se em crenças e premissas da diretoria da São Martinho S.A. bem como em 

informações atualmente disponíveis para a Companhia.  

 

• Considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e 

premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstâncias 

que podem ou não ocorrer. 

 

• O público deve compreender que condições econômicas gerais, condições da 

indústria, climáticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da 

empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles 

expressos em tais considerações futuras. 
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Destaques Operacionais 
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Tabela 1 

 Safra 

16/17 

 Safra 

17/18 
Var.(%)

São Martinho - Consolidado

Cana Processada (mil toneladas) 19.281 22.206 15,2%

Própria 13.398 15.191 13,4%

Terceiros 5.883 7.015 19,2%

Produção

Açúcar (mil toneladas) 1.301          1.407            8,2%

Anidro (mil m³) 398             487               22,4%

Hidratado (mil m³) 269             466               73,1%

Cogeração (mil MWh)* 686             897               30,7%

ATR Médio (kg/ton) 130,3          139,8            7,3%

Total de ATR Produzido (mil tons) 2.512              3.104                23,6%

Mix Açúcar - Etanol 54% - 46% 47% - 53%

*  Produção em andamento conforme fato relev ante div ulgado em 6 de dezembro de 2017

 DADOS OPERACIONAIS 
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Destaques Financeiros 
AÇÚCAR Gráfico 1 ETANOL Gráfico 2 

Tabela 1 
R$ mil 

+1,9% -12,8% 

Volume ME (mil tons e mil m³) Volume MI (mil tons e mil m³) Preço (R$/ton e R$/m³) 

185,5
246,9

164,7

230,7

 3T17  3T18

Volume (mil MWh) Preço (R$/MWh) 

ENERGIA Gráfico 3 

Tabela 2 
R$ mil 

+40,1% 

+33,1% 

Destaques 3T17 3T18 Var. (%)

Receita Líquida 739.325         899.679         21,7%

EBITDA Ajustado 341.638         497.440         45,6%

Margem EBITDA Ajustada 46,2% 55,3% 9,1 p.p.

EBIT Ajustado 155.816         277.821         78,3%

Margem EBIT Ajustada 21,1% 30,9% 9,8 p.p.

Vencimento de Dívida (Hedge) (2.400)            (4.612)            92,2%

LAIR 66.775           216.454         224,2%

Lucro Líquido 55.844           168.483         201,7%

Alavancagem (Dív. Líq. / EBITDA) 2,09 x 1,61 x

Lucro Caixa 3T17 3T18 Var. (%)

Lucro Líquido 55.844           168.483         201,7%

IR Contábil 10.931           47.971           

IR Pago (2.591)            (8.845)            

Ativo Biológico 19.448           3.651             

Hedge Dív ida/ PPA 2.400             4.612             92,2%

Lucro Caixa 86.032 215.872 150,9%

Ações ex- tesouraria (em milhares) 337.318 357.222

Lucro caixa por ação 0,26               0,60               136,9%

+15,8% 



CPV Caixa 
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431 

3T18 3T17 

-25,0% 
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3T18 3T17 

-23,2% 

Açúcar (R$/ton) Etanol (R$/m³) 

Açúcar (R$/ton) Etanol (R$/m³) 

518 453 

9M17 9M18 

-12,6% 

852 743 

9M17 9M18 

-12,8% 

CPV Açúcar e Etanol (R$ mil) 

CPV Açúcar e Etanol (R$ mil) 

930 
838 877 

92 40 

9M18 9M17 Preço              

Consecana 

Desvio 9M17             

Ajustado 

322 
260 

314 

62 53 

Preço              

Consecana 

3T17 Desvio 3T17             

Ajustado 

3T18 

Gráfico 1 Gráfico 2 Gráfico 3 

Gráfico 4 Gráfico 5 Gráfico 6 

ATR vendido (‘000 ton) 

Custo Unitário (CPV/ ATR) 

592 755 +27,6% 

545 416 -23,7% 

ATR vendido (‘000 ton) 

Custo Unitário (CPV/ ATR) 

1.879 2.026 +7,8% 

446 433 -2,9% 



BRL

75%

USD

25%
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EBITDA Ajustado Acumulado* 1.838.897 1.666.784 

MOEDA - BRUTA 

Endividamento 

Cronograma da Dívida 
R$ - Milhões 

Tabela 1 
Gráfico 1 Gráfico 2 

Gráfico 3 

MOEDA - LÍQUIDA 

* EBITDA considera 100% do resultado da UBV 

Gráfico 4 
Movimentação da Dívida 

R$ - Milhões 
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Fluxo de 

Caixa             

antes de 

Expansão 

Giro  Mar/17 Dívida 

Líquida 

Dez/17  

Dívida 

Líquida 

Capex 

Expansão 

/ Melhoria 

Dividendos Recompra Varaiação 

Cambial 

Outros 

ENDIVIDAMENTO mar/17 dez/17 Var%.

Em Milhares de R$

 Dívida em moeda estrangeira        1.217.557       1.049.070 -13,8%

 BNDES           842.630          693.665 -17,7%

 Capital de Giro e Crédito Rural        1.371.682       1.543.988 12,6%

 Cert ificado de Recebíveis do Agronegócio (CRA)           349.462          866.428 147,9%

 Dívida Bruta Total        3.781.331       4.153.151 9,8%

 Disponibilidades        1.196.782       1.198.741 0,2%

 Dívida Líquida        2.584.549       2.954.410 14,3%

 Dívida Líquida / EBITDA Acum. 1,55 x 1,61 x

61%
63% 81%

81%

59%
76%

39%

37%

19%
19% 

41% 

24% 

1.315

1.024

712

552

133

417

Dívida de

Curto Prazo

1 a 2 anos 2 a 3 anos 3 a 4 anos 4 a 5 anos 5  em diante

Reais (R$) USD

Prazo Médio: 2,8 anos 

Longo Prazo: 68% 

Curto Prazo: 32% 

BRL

76%

USD

24%



Estoques 
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ESTOQUES 3T17 3T18 Var. (%)

Açúcar (toneladas) 390.015 430.321 10,3%

Etanol Hidratado (m³) 50.134 172.860 244,8%

Etanol Anidro (m³) 144.631 235.848 63,1%

Cenário de Etanol* 

0,9 0,8 0,9 0,7 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8

1.924 

1.744 
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1.424 1.371 
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1.825 

1.892 

0,9 0,8 1,1 1,0 1,2 1,1 1,1 
1,4 1,4 1,5 1,5 1,4 1,4

Jan-17 Fev-17 Mar-17 Abr-17 Mai-17 Jun-17 Jul-17 Ago-17 Set-17 Out-17 Nov-17 Dez-17 Jan-18

Demanda Interna Anidro (bilhões de litros) Demanda Interna Hidratado (bilhões de litros) Preço Médio (R$/m³)

* Fonte: UNICA / Cepea Esalq  

Consumo Médio:1,8 bi litros:  Consumo Médio:2,2 bi litros:  

Tabela 1 

Gráfico 1 
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Hedge 

Tabela 1 

Gráfico 1 

 Volume de 

Hedge

(mil tons) 

 Preço Médio

(US$ c/p) 

 Preço Médio

(R$/ton) 

Açúcar 

Safra 2017/2018 346.727 17,29 1.273,4

Safra 2018/2019 404.693 15,80 1.163,9

1.180 

1.130 Açúcar mil tons 

Máximo             
Etanol 

Etanol mil m³ 

70% cana própria  Nesse cenário teríamos 

aproximadamente 50% 

da cana própria fixada. 

Cenário de Açúcar* 

* Considerando a utilização de 96% da capacidade instalada na safra 18/19. 
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Contatos - RI 

Telefone: +55 11 2105-4100 

E-mail: ri@saomartinho.com.br 

Website: www.saomartinho.com.br/ri 

Felipe Vicchiato 

CFO e IRO 

 

Aline Reigada 

Gerente RI 

 

Letícia Montagnani 

Analista Senior RI 


