SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56
4-NIRE

35300010485

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

FAZENDA SAO MARTINHO, S/N° ZONA RURAL

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13485-000 PRADOPOLIS SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

016 3981-9000 9999-9999 9999-9999 9999999

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

016 3981-9030 9999-9999 9999-9999

15 - E-MAIL

manoel.silva@saomartinho.ind.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

JOAO CARVALHO DO VAL

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA GERALDO FLAUSINO GOMES, 61 -13°ANDAR BROOKLIN NOVO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04575-060 SAO PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 2105-4100 9999-9999 9999-9999 9999999

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 2105-4141 9999-9999 9999-9999

16 - E-MAIL

ri@saomartinho.ind.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INiClO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/04/2009 31/03/2010 1 01/04/2009 30/06/2009 4 01/01/2009 31/03/2009
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
NOURIVAL CLAUDINO PEDROSO FILHO 813.409.748-00
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009 Legislagé@o Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Namero de Agdes 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3- IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mil) 30/06/2009 31/03/2009 30/06/2008
Do Capital Integralizado
1 - Ordinéarias 113.000 113.000 113.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 113.000 113.000 113.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 139 139
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 139 139 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1210 - Agricultura (Agucar, Alcool e Cana)

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Fabricacdo e comércio de agucar, alcool e derivados

6 - TIPO DE CONSOLIDADO
Total

7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGO S DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM [2-EVENTO 3-APROVACAO [4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
ACAO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009

Legislacédo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EX ERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO

7 - QUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERACAO

(Reais Mil) (Reais Mil) (i) EMISSAO

(Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA 2 - ASSINATURA
14/08/2009
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/06/2009

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2009 4 - 31/03/2009

1 Ativo Total 1.925.411 1.890.695
1.01 Ativo Circulante 136.132 119.365
1.01.01 Disponibilidades 29.862 28.676
1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 29.862 28.676
1.01.02 Créditos 7.627 9.980
1.01.02.01 Clientes 7.627 9.980
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.02.02.01 Contas a receber - Copersucar 0 0
1.01.03 Estoques 79.244 63.264
1.01.04 Outros 19.399 17.445
1.01.04.01 Tributos a recuperar 16.383 13.862
1.01.04.02 Instrumentos financeiros derivativos 0 942
1.01.04.03 Outros ativos 3.016 2.641
1.02 Ativo N&o Circulante 1.789.279 1.771.330
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 57.764 67.083
1.02.01.01 Créditos Diversos 39.120 42.501
1.02.01.01.01 I.R. e C.S. Diferidos 38.076 36.066
1.02.01.01.02 Contas a receber - Copersucar 1.044 6.435
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 10.361 16.420
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 10.361 16.420
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 8.283 8.162
1.02.01.03.01 Tributos a recuperar 8.229 8.158
1.02.01.03.02 Outros ativos 54 4
1.02.02 Ativo Permanente 1.731.515 1.704.247
1.02.02.01 Investimentos 1.137.461 1.104.679
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participacdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 1.134.031 1.101.249
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 3.430 3.430
1.02.02.02 Imobilizado 593.810 599.306
1.02.02.03 Intangivel 244 262
1.02.02.04 Diferido 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2009 4 - 31/03/2009

2 Passivo Total 1.925.411 1.890.695
2.01 Passivo Circulante 151.451 139.262
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 74.897 87.054
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 19.124 16.916
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 3.820 4.286
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 10.206 7.300
2.01.06.01 Salarios e contribuicdes sociais 10.206 7.300
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 39.031 15.632
2.01.08 Outros 4.373 8.074
2.01.08.01 Obrigacdes Copersucar 589 589
2.01.08.02 Instrumentos financeiros derivativos 2.112 0
2.01.08.03 Outros 1.672 7.485
2.02 Passivo N&o Circulante 168.392 174.731
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 168.392 174.731
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 40.355 41.099
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 9.396 8.839
2.02.01.03.01 Provisdo para contingéncias 9.396 8.839
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 118.641 124.793
2.02.01.06.01 Obrigacdes Copersucar 51.649 57.507
2.02.01.06.02 I.R. e C.S. Diferidos 56.176 56.163
2.02.01.06.03 Impostos parcelados 8.834 8.963
2.02.01.06.04 Outros 1.982 2.160
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.05 Patriménio Liquido 1.605.568 1.576.702
2.05.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 1.108.369 1.117.599
2.05.03.01 Ativos Préprios 363.773 366.357
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 744.596 751.242
2.05.04 Reservas de Lucro 99.103 99.103
2.05.04.01 Legal 5.079 5.079
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 95.923 95.923
2.05.04.05.01 Reserva para orgamento de capital 95.923 95.923
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2009 4 -31/03/2009

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (1.899) (1.899)
2.05.04.07.01 Ac¢Oes em tesouraria (1.899) (1.899)
2.05.05 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 38.096 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/06/2009

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2009 a 30/06/2009 4 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/2008 6 - 01/04/2008 a 30/06/2008

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 52.625 52.625 20.612 20.612
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (5.794) (5.794) (2.476) (2.476)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 46.831 46.831 18.136 18.136
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (44.260) (44.260) (25.681) (25.681)
3.05 Resultado Bruto 2571 2,571 (7.545) (7.545)
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 24.298 24.298 (22.786) (22.786)
3.06.01 Com Vendas (1.688) (1.688) (18) (18)
3.06.02 Gerais e Administrativas (5.317) (5.317) (6.522) (6.522)
3.06.02.01 Honorarios (1.011) (1.011) (1.274) (1.274)
3.06.02.02 Outras gerais e administrativas (4.306) (4.306) (5.248) (5.248)
3.06.03 Financeiras (993) (993) (3.286) (3.286)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 9.911 9.911 2.028 2.028
3.06.03.02 Despesas Financeiras (10.904) (10.904) (5.314) (5.314)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 203 203 513 513
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (689) (689) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 32.782 32.782 (13.473) (13.473)
3.07 Resultado Operacional 26.869 26.869 (30.331) (30.331)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participactes 26.869 26.869 (30.331) (30.331)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social 0 0 0 0
311 IR Diferido 1.997 1.997 5.725 5.725
3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2009 a 30/06/2009 4 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/2008 6 - 01/04/2008 a 30/06/2008

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 28.866 28.866 (24.606) (24.606)
NUMERO AQC)ES, EX-TESOURARIA (Mil) 112.861 112.861 113.000 113.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,25577 0,25577
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,21775) (0,21775)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 30/06/2009 4 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/2008 6 - 01/04/2008 a 30/06/2008

4.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 26.727 26.727 (19.594) (19.594)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 2.642 2.642 1.676 1.676
4.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do periodo 28.866 28.866 (24.606) (24.606)
4.01.01.02 Equivaléncia Patrimonial (32.782) (32.782) 13.473 13.473
4.01.01.03 Depreciacio e amortizaco - resultado 11.921 11.921 8.237 8.237
4.01.01.04 Custo Residual de Ativo Imob. Baixado 1.022 1.022 293 293
4.01.01.05 Encargos financeiros (6.755) (6.755) 4.022 4.022
4.01.01.06 Const. (Reverséo) Prov. Contingéncia 854 854 876 876
4.01.01.08 Const. (Reverséo) IR e CS Diferidos (1.997) (1.997) (5.725) (5.725)
4.01.01.09 Ajuste a valor presente 528 528 220 220
4.01.01.10 Const. Prov. p/ perdas na real. estoques 985 985 4.886 4.886
4.01.02 Variacdes nos Ativos e Passivos 24.085 24.085 (21.270) (21.270)
4.01.02.01 Contas a receber 2.412 2.412 27.392 27.392
4.,01.02.02 Estoques (11.060) (11.060) (19.232) (19.232)
4.01.02.03 Tributos a recuperar (2.592) (2.592) (350) (350)
4.01.02.04 Partes relacionadas 6.059 6.059 (44.289) (44.289)
4.01.02.06 Instr. financeiros derivativos ativo 942 942 (779) (779)
4.01.02.07 Outros ativos circulantes (375) (375) 1.204 1.204
4.01.02.08 Outros ativos néo circulantes 5.341 5.341 272 272
4.01.02.09 Fornecedores 2.208 2.208 8.196 8.196
4.01.02.10 Salarios e contribuicdes sociais 2.906 2.906 3.107 3.107
4.01.02.11 Tributos a recolher (492) (492) (819) (819)
4.01.02.12 Impostos parcelados (304) (304) (278) (278)
4.01.02.13 Partes relacionadas 23.399 23.399 (250) (250)
4.01.02.14 Proviséo para contingencias (480) (480) (201) (201)
4.01.02.15 Instr. financeiros derivativos passivo 2.112 2.112 1.299 1.299
4.01.02.16 Outros passivos circulantes (5.813) (5.813) 775 775
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/06/2009

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -01/04/2009 a 30/06/2009 4-01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/200801/04/20085a BQ/0&/2008 a 30/06/200801/04/200
4.01.02.17 Outros passivos néo circulantes (178) (178) 2.683 2.683
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Ligquido Atividades de Investimento (13.334) (13.334) (15.995) (15.995)
4.02.01 Aplicacéo de recursos em investimentos 0 0 (3.390) (3.390)
4.02.02 Adigdes ao imob., intan. e diferido (13.334) (13.334) (12.605) (12.605)
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento (12.207) (12.207) 15.600 15.600
4.03.01 Captacédo de financiamentos - terceiros 36.325 36.325 45.062 45,062
4.03.02 Pagamento de financiamentos - Copersucar (6.025) (6.025) (20.655) (20.655)
4.03.03 Pagamento de financiamentos - terceiros (42.507) (42.507) (8.807) (8.807)
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 0
4.05 Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes 1.186 1.186 (19.989) (19.989)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 28.676 28.676 20.557 20.557
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 29.862 29.862 568 568
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2009 Legislagé@o Societéaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM

02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/04/2009 a 30/06/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 28.866 0 28.866
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (9.230) 0 9.230 0 0
5.12.01 Realizagdo da res. de reaval. - propria 0 0 (2.586) 0 2.586 0 0
5.12.02 Realizacao da res. de reaval. - reflexa 0 0 (6.644) 0 6.644 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.108.369 99.103 38.096 0 1.605.568
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2009 Legislagé@o Societéaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM

02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/04/2009 a 30/06/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 28.866 0 28.866
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (9.230) 0 9.230 0 0
5.12.01 Realizagdo da res. de reaval. - propria 0 0 (2.586) 0 2.586 0 0
5.12.02 Realizacao da res. de reaval. - reflexa 0 0 (6.644) 0 6.644 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.108.369 99.103 38.096 0 1.605.568
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/06/2009

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

08.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2009 4 - 31/03/2009

1 Ativo Total 3.339.181 3.394.692
1.01 Ativo Circulante 580.098 601.993
1.01.01 Disponibilidades 112.108 190.063
1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 112.108 190.063
1.01.02 Créditos 27.883 45.544
1.01.02.01 Clientes 27.883 45.544
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0
1.01.03 Estoques 353.050 296.404
1.01.04 Outros 87.057 69.982
1.01.04.01 Tributos a recuperar 63.477 52.972
1.01.04.02 Instrumentos financeiros derivativos 13.062 6.110
1.01.04.03 Outros ativos 10.518 10.900
1.02 Ativo N&o Circulante 2.759.083 2.792.699
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 193.999 226.941
1.02.01.01 Créditos Diversos 123.319 155.065
1.02.01.01.01 I.R. e C.S. Diferidos 119.408 130.973
1.02.01.01.02 Contas a receber - Copersucar 3.911 24.092
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 3.069 3.424
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 3.069 3.424
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 67.611 68.452
1.02.01.03.01 Imobilizado destinado a venda 422 520
1.02.01.03.02 Tributos a recuperar 66.787 67.578
1.02.01.03.03 Outros ativos 402 354
1.02.02 Ativo Permanente 2.565.084 2.565.758
1.02.02.01 Investimentos 3.540 3.482
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 ParticipacGes em Controladas 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 3.540 3.482
1.02.02.02 Imobilizado 2.481.714 2.481.605
1.02.02.03 Intangivel 40.706 40.887
1.02.02.04 Diferido 39.124 39.784
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/06/2009

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2009 4 - 31/03/2009

2 Passivo Total 3.339.181 3.394.692
2.01 Passivo Circulante 544.683 559.508
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 366.348 401.115
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 88.628 76.150
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 12.062 9.704
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 47.958 34.932
2.01.06.01 Salarios e contribuicdes sociais 47.958 34.932
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 2.901 3.277
2.01.08 Outros 26.786 34.330
2.01.08.01 Obrigacdes Copersucar 2.203 2.203
2.01.08.02 Instrumentos financeiros derivativos 2.112 6.269
2.01.08.03 Outros 22471 25.858
2.02 Passivo N&o Circulante 1.170.452 1.241.740
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.170.452 1.241.740
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 679.447 730.486
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 75.452 74.127
2.02.01.03.01 Provisdo para contingéncias 75.452 74.127
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 415.553 437.127
2.02.01.06.01 Obrigacdes Copersucar 194.796 216.369
2.02.01.06.02 I.R. e C.S. Diferidos 208.855 208.477
2.02.01.06.03 Impostos parcelados 8.834 8.963
2.02.01.06.04 Outros 3.068 3.318
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Controladores 19.938 18.243
2.05 Patrimonio Liquido 1.604.108 1.575.201
2.05.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.05.02 Reservas de Capital 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 1.108.369 1.117.599
2.05.03.01 Ativos Préprios 363.773 366.357
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 744.596 751.242
2.05.04 Reservas de Lucro 97.602 97.602
2.05.04.01 Legal 5.079 5.079
2.05.04.02 Estatutaria 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 94.422 94.422
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

08.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2009 4 -31/03/2009

2.05.04.05.01 Reserva para orgamento de capital 94.422 94.422
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (1.899) (1.899)
2.05.04.07.01 Ac¢Oes em tesouraria (1.899) (1.899)
2.05.05 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 38.137 0
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 30/06/2009

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2009 a 30/06/2009 4 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/2008 6 - 01/04/2008 a 30/06/2008

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 241.265 241.265 103.410 103.410
3.02 Deduc¢des da Receita Bruta (23.810) (23.810) (11.354) (11.354)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 217.455 217.455 92.056 92.056
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (191.814) (191.814) (93.392) (93.392)
3.05 Resultado Bruto 25.641 25.641 (1.336) (1.336)
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 18.544 18.544 (38.273) (38.273)
3.06.01 Com Vendas (14.475) (14.475) (2.870) (2.870)
3.06.02 Gerais e Administrativas (23.394) (23.394) (24.269) (24.269)
3.06.02.01 Honorarios (1.869) (1.869) (1.795) (1.795)
3.06.02.02 Outras gerais e administrativas (21.525) (21.525) (22.474) (22.474)
3.06.03 Financeiras 57.106 57.106 (11.151) (11.151)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 98.633 98.633 6.003 6.003
3.06.03.02 Despesas Financeiras (41.527) (41.527) (17.154) (17.154)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 2.194 2.194
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (693) (693) (2.177) (2.177)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 44.185 44,185 (39.609) (39.609)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participactes 44.185 44.185 (39.609) (39.609)
3.10 Proviséo para IR e Contribuicdo Social (1.640) (1.640) 0 0
311 IR Diferido (11.943) (11.943) 13.379 13.379
3.12 Participagbes/Contribuigbes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participagdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribui¢bes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislagédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

09.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-cODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2009 a 30/06/2009 4 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/2008 6 - 01/04/2008 a 30/06/2008
3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores (1.695) (1.695) 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 28.907 28.907 (26.230) (26.230)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 112.861 112.861 113.000 113.000
LUCRO POR ACAO (Reais) 0,25613 0,25613
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,23212) (0,23212)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 30/06/2009 4 - 01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/2008 6 - 01/04/2008 a 30/06/2008

4,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 41.450 41.450 41.969 41.969
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagdes 41.506 41.506 27.426 27.426
4.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do periodo 28.907 28.907 (26.230) (26.230)
4.01.01.02 Depreciacio e amortizaco - resultado 54.760 54.760 33.157 33.157
4.01.01.03 Custo Residual de Ativo Imob. Baixado 1.118 1.118 993 993
4.01.01.04 Encargos financeiros (63.783) (63.783) 17.013 17.013
4.01.01.05 Const. (Reverséo) Prov. Contingéncia 3.359 3.359 4.265 4.265
4.01.01.06 Reverséo pro. Perdas em investimentos (58) (58) 0 0
4.01.01.07 Const. (Reverséo) IR e CS Diferidos 11.943 11.943 (13.379) (13.379)
4.01.01.08 Ajuste a valor presente 1.575 1.575 710 710
4.01.01.09 Const. Prov. p/ perdas na real. estoques 1.990 1.990 10.897 10.897
4.01.01.10 Participac&o de minoritarios 1.695 1.695 0 0
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos (56) (56) 14.543 14.543
4.01.02.01 Contas a receber 17.923 17.923 52.349 52.349
4.,01.02.02 Estoques (37.637) (37.637) (70.771) (70.771)
4.01.02.03 Tributos a recuperar (9.714) (9.714) 2.262 2.262
4.01.02.04 Partes relacionadas 355 355 0 0
4.01.02.05 Bens destinados a venda (78) (78) 0 0
4.01.02.06 Instr. financeiros derivativos ativo (6.952) (6.952) (8.326) (8.326)
4.01.02.07 Outros ativos circulantes 382 382 3.914 3.914
4.01.02.08 Outros ativos nao circulantes 20.133 20.133 (5.475) (5.475)
4.01.02.09 Fornecedores 12.478 12.478 24.681 24.681
4.01.02.10 Salarios e contribuicdes sociais 13.026 13.026 12.151 12.151
4.01.02.11 Tributos a recolher 2.293 2.293 (1.184) (1.184)
4.01.02.12 Impostos parcelados (584) (584) (294) (294)
4.01.02.13 Partes relacionadas (376) (376) (40) (40)
4.01.02.15 Provis&o para contingencias (3.511) (3.511) (5.489) (5.489)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2009
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislacédo Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -01/04/2009 a 30/06/2009 4-01/04/2009 a 30/06/2009 5 - 01/04/2008 a 30/06/200801/04/20085a BQ/0&/2008 a 30/06/200801/04/200
4.01.02.16 Instr. financeiros derivativos passivo (4.157) (4.157) 5.084 5.084
4.01.02.17 Outros passivos circulantes (3.387) (3.387) 3.080 3.080
4.01.02.18 Outros passivos néo circulantes (250) (250) 2.601 2.601
4.01.03 Outros 0 0 0 0
4.02 Caixa Ligquido Atividades de Investimento (75.969) (75.969) (164.922) (164.922)
4.02.01 Aplicacdo de recursos em investimentos 0 0 (3.380) (3.380)
4.02.02 Adic6es ao imobilizado, intangivel e dif (75.969) (75.969) (161.542) (161.542)
4.03 Caixa Liguido Atividades Financiamento (43.436) (43.436) 99.270 99.270
4.03.01 Captacédo de financiamentos - terceiros 97.209 97.209 210.056 210.056
4.03.02 Pagamento de financiamentos - Copersucar (22.319) (22.319) (75.898) (75.898)
4.03.03 Pagamento de financiamentos - terceiros (118.326) (118.326) (34.888) (34.888)
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 0
4.05 Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes (77.955) (77.955) (23.683) (23.683)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 190.063 190.063 72.534 72.534
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 112.108 112.108 48.851 48.851
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2009 Legislagé@o Societéaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM

02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

11.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/04/2009 a 30/06/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 28.907 0 28.907
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (9.230) 0 9.230 0 0
5.12.01 Realizagdo da res. de reaval. - propria 0 0 (2.586) 0 2.586 0 0
5.12.02 Realizacao da res. de reaval. - reflexa 0 0 (6.644) 0 6.644 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.108.369 97.602 38.137 0 1.604.108
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2009 Legislagé@o Societéaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM

02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

11.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQ UIDO CONSOLIDADO DE 01/04/2009 a 30/06/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 28.907 0 28.907
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (9.230) 0 9.230 0 0
5.12.01 Realizagdo da res. de reaval. - propria 0 0 (2.586) 0 2.586 0 0
5.12.02 Realizacao da res. de reaval. - reflexa 0 0 (6.644) 0 6.644 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.108.369 97.602 38.137 0 1.604.108
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2009
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

SAO MARTINHO S.A

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS PARZD TRIMESTRE
FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2009
(Valores expressos em milhares de reais - R$, @seeindicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1. Operacbes

A Sao Martinho S.A. (“Sociedade”) e suas contradai@an como objeto social e

atividade preponderante o plantio de cana-de-a@ladabricacdo e o comércio

de acucar, alcool e demais derivados da cana-dmiago-geracdo de energia
elétrica; exploracdo agricola e pecuaria; impédag exportacdo de bens, de
produtos e de matéria-prima e a participacdo ena®sgbciedades.

Aproximadamente 69% (60% no consolidado) da caracdear utilizada na
fabricacdo dos produtos sdo provenientes de lasquigprias, de acionistas, de
empresas ligadas e de parcerias agricolas e 31% (M0 consolidado) de
fornecedores terceiros.

O plantio de cana-de-aclcar requer um periodo&é8&meses para maturacao
e inicio de colheita, a qual ocorre, geralmentdreens meses de abril a
dezembro, periodo em que também ocorre a produgdacuacar e alcool. A
comercializagdo da produgéo ocorre durante todonooeando sofre variagcoes
decorrentes de sazonalidade, mas somente de \mrEc®ferta e demanda
normais do mercado.

1.2. Aumento da participacdo na controlada em cwajindireta Mogi Agricola
S.A. (“Mogi”)

Em 17 de maio de 2008, ocorreu a liquidacdo de an€bmn acionista da Mogi,
no valor de R$ 7.233, mediante troca de 2.039.@8@sada Mogi. Em 17 de
maio de 2006, quando foi celebrado o contrato dauopla controlada direta
Usina Sao Martinho S.A. ("USM”) ja considerou o anto de sua participacao
no capital social da Mogi de 30,86% para 46,02%vemmde do contrato ja
prever que a liquidacdo do mutuo seria realizadaadroca de acdes.

As aquisicdes de participacdo na Mogi resultaramapaoracdo de desagio de
R$ 358 sobre o investimento.

1.3. Aquisicoes de empresas seguida de cisdo eporagdo da controlada em
conjunto indireta Etanol Participagbes S.A. (“EP”)
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1.4.

Em 12 de abril de 2007 a EP, uma holding formadia g&M, juntamente com
a Cosan S.A. Industria e Comércio e a Santa CAiz/&vicar e Alcool, com as
respectivas participagdes de 41,67%, 33,33% e 2§,8dquiriu a Usina Santa
Luiza S.A. ("USL"), cuja gestao ocorreu de formanjcmta, contemplando um
conselho de administracdo e uma diretoria com septantes de cada acionista.
O valor da aquisicdo da USL foi de R$ 184.080. A tBmbém adquiriu a
Agropecuéria Aquidaban S.A. (“AA”) dos mesmos adtas da USL, pelo
valor de R$ 61.360.

Visando a consecucdo de um dos objetivos da agaisgm referéncia,
relacionado a obtencdo de sinergias operacionadnenistrativas, em 10 de
dezembro de 2007, os acionistas da EP comunicasamescado a deciséo de
absorver as atividades operacionais da USL e Amscatividades passaram a
ser desenvolvidas diretamente pelos acionistagpgoa suas participacdes no
capital da EP, a partir da safra 2008/2009.

Em 21 de dezembro de 2007, a USM e os demais atasrda EP deliberaram
guanto a cisdo total dos ativos e passivos da £Buais foram vertidos para as
empresas USL e AA. Referida cisdo seguida de incagdo foi aprovada por
Assembléias Gerais Extraordinarias realizadas eme2dezembro de 2007. O
acervo liquido cindido e incorporado, determinado jaudo de avaliagdo a
valores contdbeis preparado por peritos indepeasefi de R$ 226.948 na
data-base de 31 de outubro de 2007.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada emd&5abril de 2008, foi
deliberada a incorporacéo da controlada em conyAtao patriménio da USL.
Em seguida, foi deliberada a ciséo parcial da Whjg acervo liquido cindido
foi incorporado pela USM e pelos demais acionide@&JSL, com base em suas
respectivas participacdes acionarias.

Aumento de capital e de participacdo na ctadeo Usina Boa Vista S.A.
(IIUBVH)

Em reunido do Conselho da Administracdo realizad&2@ de julho de 2008,
foi aprovado o aumento do capital social da coatt@lUBV, no montante de
R$ 170.274. Com esta alteracdo, o capital sociakat#@rolada passou de
R$ 71.726 para R$ 242.000, mediante subscricdor@8e73.733 novas acdes
ordinarias.

A integralizag&o ocorreu principalmente com a edighcao de adiantamentos
para futuro aumento de capital no montante de R¥/87 efetivado pela
Sociedade e R$ 55.370 pela USM, e por recursosagosr pela Mitsubishi
Corporation, no montante de R$ 17.027.
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Com este aumento de capital, a Sociedade elevopastieipacdo na UBV de
27% para 48,45% das acdes ordinarias, passandcaaas®nista controladora
da unidade. Com esta alteracdo de capital, a dad&doUSM reduziu sua
participacdo na UBV de 63% para 41,55%, deixandmrade ser a controladora
da unidade. O percentual de participacdo no catesti ndo sofreu alteragoes.

1.5. Constituicdo e alienacédo da Santa CeciliaiAdustrial S.A. (“SCA”)

Objetivando proporcionar alternativas a exploragdiogestdo dos ativos
integralizados pelos acionistas na cisao da UShfocme mencionado na nota
explicativa n°. 1.3, em 31 de julho de 2008, a UfiMtamente com a Usina da
Barra S.A. Acucar e Alcool e a Santa Cruz S.A. Agle Alcool (“SC”)
constituiram a SCA, com integralizacdo de parteackrvo liquido cindido da
USL. A parcela do capital social relativa a USMeeRIb 20.448, representando
uma participacao acionaria de 41,67%.

Em 14 de janeiro de 2008, a USM e os demais atamidecidiram pela

alienacdo do investimento mantido na SCA, mediaptela da totalidade de
acOes para a Nova Mucuri Participacdes S.A., pelorvde R$ 37.829. O

resultado obtido pela alienacdo do investimentoufol perda de R$ 11.242,
sendo que a parcela atribuida a USM, proporciosaladparticipacdo acionaria
na SCA foi de R$ 4.684, registrada na rubrica detf& receitas (despesas),
liguidas” na demonstracao do resultado.

1.6. Acordo de constituicdo do Consércio Allicom

Em 22 de setembro de 2008, a Sociedade, a USMRE\Va juntamente com a

USJ Acglcar e Alcool S.A. (“USJ”) e a SC firmarano@to para a constituicdo
do Consorcio Allicom, que tem como objeto socialidau de aspectos
operacionais relacionados a comercializagdo de aacéc etanol para o0s
consorciados, tais como negociacdes de precosp9praz quantidades de
produtos, execucdo de operagcbes de hedge de ag@tanol sob orientacdes
estratégicas individuais de cada consorciado, déruscar a identificacdo de
oportunidades de negécios para a comercializacdo pdalucdo dos

consorciados, tanto no mercado interno quanto nocade externo. Cada
consorciado € responsavel pelo gerenciamento dde$oseus contratos de
venda.

O consorcio é gerido por um Conselho Diretivo, costp por um representante
de cada consorciado. Os custos, despesas e olmsgadgcorrentes das
operacoes do consorcio sdo suportados pelos cadmsgroporcionalmente a
sua participacdo percentual no volume comerciabztdavés da Allicom, que
NAo possui ativos e passivos proprios.
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2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMHRAIS

As informacbes trimestrais da controladora e codadhs ndo contemplam
todas as divulgacdes normalmente necessarias magnggacoes financeiras
anuais requeridas pelas praticas contabeis adotadas Brasil para
demonstracgdes financeiras completas e foram eldaé®mestdo apresentadas:

(@) de acordo com as praticas contabeis adotadBsasd com as alteracdes
introduzidas pelas Lei’n11.638/07 e h 11.941/09, as quais alteram, revogam
e introduzem novos dispositivos a L&i 6.404/76;

(b) com base nas normas expedidas pela Comiss&aldees Mobiliarios
(CVM);

(b)  pronunciamentos técnicos e orientacbes emitigeto Comité de
Pronunciamentos Contabeis — CPC,;

(c) normas da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOYAEHRra companhias
inseridas no denominado “Novo Mercado”.

A administracdo da Sociedade nao identificou assmdade de qualquer ajuste
relevante, que requeresse a reapresentacado da steagén do resultado do
trimestre findo em 30 de junho de 2008 para finscdmparacdo entre 0s
trimestres em virtude da adocé&o das Leis n°. 11e638 11.941.

Estdo classificados como circulantes os ativos ssipas com provavel
realizacdo ou liquidacdo nos proximos doze messsatiVos e passivos com
realizacdo em prazo superior a este prazo sdo &#r@ados como nao
circulantes. Os ativos e passivos monetarios deramtos em moedas
estrangeiras foram convertidos para reais pela thexacdmbio da data de
fechamento do balanco. As diferencas decorrentesodeersdo de moeda
foram reconhecidas na demonstracédo do resultado.

A preparacgdo das informagdes trimestrais de accodo as normas expedidas
pela CVM requer da Administragéo da Sociedade ®ude controladas o uso de
estimativas e de premissas para o registro descegasacdes que afetam os
ativos, passivos, receitas e despesas registrbdoscomo as divulgacdes nas
demonstracbes financeiras. As principais estimstiveelacionadas as
demonstragbes financeiras referem-se a mensurag@@® idstrumentos
financeiros, beneficios a empregados, determindadwidas Uteis dos bens do
ativo imobilizado, registro de provisbes para rédudos estoques a valor de
realizacdo, para contingéncias, para reducdo dessa¢ impostos diferidos
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ativos a valores recuperaveis. Os resultados deéssasacdes, quando de sua
efetiva realizacdo em periodos subseqientes, pduoengir dessas estimativas.

3. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

Os balangos patrimoniais consolidados em 30 deojenB1 de marco de 2009, e as
demonstracdes consolidadas do resultado dos treasehdos em 30 de junho de
2009 e de 2008 observam os percentuais de pag@mpam controladas em vigor nas
respectivas datas e os critérios de consolidac@poprional aplicaveis. Os saldos
consolidados incluem as seguintes empresas catdsola

Empresa Atividades principais

USM - participacdo de 100% no  Atividade agroindustrial de industrializacdo deaan

capital social de-acucar, de producdo propria e adquirida de
terceiros, fabricagcdo e comeércio de acuUcar, aleool
seus derivados, co-geracdo de energia elétrica,
exploracdo agricola e pecuéaria, importacdo e
exportacdo de bens, produtos e matéria-prima e
participacdo em sociedades.

Atividade agroindustrial de industrializacdo deaan

de-aclicar, de producdo propria e adquirida de

terceiros, fabricacdo e comércio &lcool e seus
UBYV - participacao de 48,45% no derivados, co-geracao de energia elétrica, exgdorac

capital social (90% incluindo a agricola e pecuaria, importacdo e exportacéo dg, ben
participacao da USM). produtos e matéria-prima e participacdo em
sociedades.

Industrializagcdo e comercializacdo, no mercado
Omtek Industria e Comércio Ltda. externo, de sal sédico. O ciclo operacional é onmoes
(“Omtek”)- participacdo de 99,99% da sociedade controladora, que € a responsavel pelo
no capital social (100% incluindo a fornecimento, em condicGes especificas, do melago
participacdo da USM). de cana-de-acUcar, vapor e energia elétrica, insumo

necessarios a producdo da empresa.
As informacdes trimestrais da USM sdo consolidgd@viamente a consolidacao
efetuada pela Sociedade, utilizando praticas ceigde critérios de consolidacdo
consistentes com as utilizadas pela Sociedade.

A consolidacdo da USM compreende as seguintesotadés:
e Mogi - 46,02% de participag&o no capital social.

e USL - 41,67% de participagdo no capital social.
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e UBV -41,55% de participagéo no capital social.
e SMBJ Agroindustrial S.A. (“SMBJ")— 99,9% de parpacdo no capital social.

Em 30 de junho de 2008, a UBV encontrava-se em fageoperacional. A
consolidacao respectiva foi elaborada a razdo 6&16m funcdo da Sociedade deter
na respectiva data base o controle de suas ac@ssrtas, havendo destaque de
participacdo minoritaria nas demonstracdes finaaseconsolidadas, calculada de
acordo com o percentual de participacdo dos deataistas em seu capital social,
gue era de 10%. A Omtek caracteriza-se como cawl@adla Sociedade.

Adicionalmente, os seguintes principais procedimentle consolidacdo foram
adotados:

a) Eliminacéo das participacdes no patrimonio liqudde controladas

b) Eliminac&o do saldo de investimento e do resultielequivaléncia patrimonial

¢) Eliminagédo dos saldos de ativos e passivos, raceitdespesas e eventuais lucros
nao realizados decorrentes de transacoes efeteatiasas Sociedades

d) Reclassificacdo de desagio em controladas indirptaa o grupo do passivo
exigivel a longo prazo - outros e de agio em cdeddias indiretas para linha
especifica no grupo do intangivel.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora
30/06/200' 31/03/200!

Caixa e banct 29.86: 28.67¢
Consolidado
Rendimento 30/06/200' 31/03/200:
Caixa e banct - 109.83: 137.27¢

Aplicacdes financeiri
Debéntures compromissar De 10(% a 1(4% da variacdo do CL- taxa médic

ponderad 16€ 14.52¢

CDB 101,729 da variacao do CL- taxa média ponderat - 36.90¢
Conta remunerat SWVEEP  Variacédo do ddlar nor-americano + (taxa variav

de 1,45% a 2,55% a. 2.10¢ 1.35:2

Total 112.10¢ 190.06:

O saldo de caixa e bancos compreende depdsitoorta-corrente disponiveis para
uso imediato. Referidos saldos apresentam-se ctoresasignificativos em fungao do
fluxo normal das operacdes da Sociedade e cona®lad da utilizacdo para
pagamentos de compromissos no inicio do més sulisiEgi@do encerramento das
informacgdes trimestrais.

As operagbes com debéntures compromissadas refamesaplicacdes de renda fixa
lastreadas em titulos publicos, com a garantiaedéimento pré-fixado, conforme
especificado acima, independentemente de variagdaentabilidade dos titulos
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adquiridos. Todas as aplicacdes financeiras podamesgatadas em até 30 (trinta)
dias, sem perda de rendimentos.

5. CONTAS A RECEBER

O saldo de contas a receber de clientes esta ctomgseguinte forma:

Controlador Consolidad
30/06/200:  31/03/200: 30/06/200! 31/03/200:
Clientes mercado inter 7.26¢ 9.98( 27.52: 44.23"
Clientes mercado exter 361 - 361 1.30¢
7.627 9.98( 27.88: 45,54

Para o trimestre findo em 30 de junho de 2009 foiéidentificada pela administracédo
a necessidade de constituicdo de provisdo paragewm créditos de liquidacéo
duvidosa.

A composicdo das contas a receber por idade dénvenio € conforme segue:

Controlador Consolidad
30/06/200¢ 31/03/200' 30/06/200' 31/03/200!

Vencidas

Até 30 dia 154 74E 30z 3.54¢

de 31 a 60 di¢ - - 34 1.42¢

acima de 61 di: - 112 12 16¢
A vencer

Em até 30 dic 5.217 7.99¢ 25.16: 33.72(

de 31 a 60 di¢ 2.09: 98¢ 2.19¢ 3.60¢

apos de6l dias 163 142 174 3.07i
Total 7.627 9.98( 27.88¢ 45,54

O prazo médio de recebimento das contas a recelmer &3 dias (12 dias no

consolidado). O saldo de contas a receber com aperior a 60 dias refere-se
substancialmente a valores a receber provenieatpsedtacéo de servigos de plantio a
terceiros, cujo recebimento ocorrera durante aas2®09/2010, quando ocorrera a
maturacdo da cana-de-agucar respectiva.

6. ESTOQUES
Controladora
30/06/200Q 31/03/200

Produtos acabade em elaborag:i 43.41¢ 21.09(
Can«de-acucal- tratos culturai 24.19: 32.07:
Adiantamentc - compras de carde-aclca 2.42¢ 3.14¢
Insumos, materiais auxiliares, para manutencadres 10.19¢ 6.957
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Provisao para reducédo dos estoques a valor deaed 98¢ -

79.24: 63.26

Consolidado
30/06/200Q 31/03/200Q

Produtos acabados e em elabor 163.61. 102.98¢
Sal sodici— RNA 6.32¢ 6.572
Canide-acucal- tratos culturai 94.43¢ 117.09(
Adiantamento- compras de carde-acuca 56.87: 42.56:
Insumos, materis auxiliares, para manutencao e ot 40.23¢ 33.64:
Provisacpara reducéo dos estoques a valor de reali (8.43¢) (6.448)

O élcool anidro e hidratado, com valor de mercdsnx® do custo de producdo, foram
objeto de proviséo para ajuste ao valor de redzac

Com o objetivo de garantir o cumprimento de pads dbrigacdes assumidas por
ocasido do desligamento da Copersucar ocorridolede 3narco de 2008, a Sociedade
ofereceu em penhor a Copersucar 8.908 m3 de Aksoiglro Carburante (25.757 m3
no consolidado).

7. TRIBUTOS A RECUPERAR

A composicao dos saldos de tributos a recuperaB@rme junho e 31 de marco de
2009 é como segue:

Controladora
30/06/2009 31/03/200

COFINS, incluindo créditos sobre aquisicfes de imobila 11.96¢ 10.53¢
IRP. 4.28¢ 4.72¢
ICMS, incluindo crédito sobre aquisi¢cdes de imobilize 4.95¢ 3.73i
PIS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobila 2.42( 2.10z
CSLL 897 872
Outros 83 47

24.61: 22.02(
Ativo circulante 16.38: 13.86:
Outros ativos ndo circulan 8.229 8.15¢

Consolidado
30/0€/2009 31/03/2009

COFINS, incluindo créditos sobre aquisicfe: imobilizadc 70.65" 62.77
ICMS, incluindo créditosobre aquisi¢cdes de imobilize 33.15¢ 31.24¢
IRP. 7.73¢ 9.57:
PIS, incluindo créditos sobre aquisicfes de impdd 14.59¢ 12.94¢
CSLL 1.36¢ 1.85¢

14/08/2009 18:07:37 Pag: 29



SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2009
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Outros 2.75C 2.15¢

130.26: 120.55(
Ativo circulante 63.47 52.97:
Outros ativos nao circulars 66.78° 67.57¢

Os saldos de tributos a recuperar advém das ti@esagercantis e de antecipagoes.
Os mesmos sdo considerados realizaveis pela Adraga® no curso normal das
operacOes da Sociedade e controladas.

Com a promulgacéo da Lei n°. 11.727/08, em vigparir de 1° de outubro de 2008,
foi modificada a forma de tributacdo do PIS e daFO3 na producdo e
comercializacdo de alcool, passando para o regimend comulatividade. Esta
alteracao conferiu o direito a crédito presumiddPi® e da COFINS equivalente a R$
48,00 por mde alcool que estava em estoque em 30 de seteal2@08 e crédito do
PI1S e da COFINS sobre o saldo a depreciar de lweaswidb imobilizado adquiridos de
1° de maio de 2004 a 30 de setembro de 2008, miopal a produgédo de alcool no
periodo. O valor dos créditos apurados pela Sadéeda suas controladas foi de
R$ 48.700, os quais poderao ser apropriados erslpanmensais que variam entre 12
e 60 meses. A compensacao se dara com debitagaelatContribuicdo para o PIS e
para a COFINS apurados no regime da ndo comutatigidOs créditos foram
reconhecidos no exercicio findo em 31 de marco0f® 2m contrapartida de reducdo
dos saldos de estoques e imobilizado.

8. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Saldos da controladora e do consolidado:

Controladora

30/06/2009 31/03/2009

Ativo realizavel Passivo Ativo realizavel Passivo
alongopraz circulante alongopraz circulante

De controlada:

USM 578 14.73¢ 4.61¢ 9.71¢€
Omtek 9.700 - 11.768
UBvV 83 24.29: 38 5.91¢
Subtota 10.36: 39.03: 16.42( 15.63:
De acionistas, decorrente de compra de cana-de-agUcar
(fornecedore: - 114 - 19z
10.36: 39.14¢ 16.42( 15.82¢
Consolidado
30/06/2009 31/03/2009

Ativo realizidvel Passivo Ativo realizavel Passivo
alongopraz circulante alongopraz circulente

De controlada e controlada indireta:

Mogi 3 26 - 26
USL 17 2.87¢ - 3.251]
Santa Cruz S.A- Aclcar e Alcoc 1.231 - 1.39: -
Usina da Barra S./~ Aclcar e Alcoc 1.64: - 1.85¢ -
Sut-tota 2.89¢ 2.901] 3.24¢ 3.271
De acionistas, decorrente de arrendamento de terra 6 17 - 175 -
De acionistas, decorrentes de compra de-de-aglcai - 2.037 - 95¢
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Os saldos mantidos com controladas em 30 de junBd de marco de 2009
referem-se a contratos de muatuo com vencimentoda & de dezembro,
prorrogaveis por mais um ano, sobre os quais intidacargos equivalentes a
100% da variagdo do CDI - Certificado de Depositterbancéario e outras
transacOes mercantis entre as Sociedades.

O prazo maximo estimado para a liqguidacdo de todosaldos de longo prazo
com as partes relacionadas é de 24 meses. As cordpraana-de-acucar de
acionistas observam condi¢fes mercantis semelhasij@sticadas com terceiros.

b) Transacdes da controladora
30/06/2009

3

I~

Despesa Despesas Despesas Compra de
Receita financeira e Receita de rateadas de reembolsadas produtos e
financeiraadministrativa vendas controladas por controladas Servicos

USM 8 94 2.24¢ 1.16: 79€ -
Omtek 49 - 1.736 - 16
uBv - 39t - - 287 4.92¢
Aluguel de iméveis de acionis - 18 - - - -
Compra de cana-de-agucar de
acionista - - - - - 147
57 507 3.98¢ 1.16: 1.09¢ 5.07¢
30/06/2008
Despesa Despesas Despesas Compra de

Receita financeira e Receita derateadas por reembolsadas produtos e
financeiraadministrativa vendas controlada por controladas Servigos

USM - - - 877 1.517
Omtek - - 293 - 23
uBv 1.09¢ - - - 25C
Aluguel de imoéveis de acionistas - 16 - - -
Compra de cana-de-agucar de
acionista - - - - -
1.098 6 293 877 1.790

As transacdes com partes relacionadas referemreszeidas e despesas relativas a
encargos incidentes sobre contratos de mutuo, véedaelaco, vapor, energia
elétrica, compra e venda de insumos agricolas @siridis e outros produtos,
aluguéis de imodveis e compras de cana-de-acUcparde relacionada, as quais
observam condi¢cdes mercantis semelhantes as [jiaicam terceiros.
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As despesas rateadas por controlada referem-sgas gacorridos pela USM com
o centro de servicos compartilhados. As despesash@sadas por controladas
referem-se a gastos incorridos com o Conselho duiistracdo e o escritorio
Corporativo. Os rateios estdo suportados por dostielebrados entre as partes.

Os montantes consolidados de compra de cana-deracigéc acionistas nos
exercicios findos em 30 de junho de 2009 e de Z0@8m de R$ 2.679 e

R$ 1.741, respectivamente.

9. OUTROS ATIVOS

Adiantamento- compras de carde-
acuca

Despesas antecipa
Adiantamentos divers

Outros

Ativo circulante
Ativo ndo circulant

Controladora Consolidado
30/06/200¢ 31/03/200° 30/06/200' 31/03/200:
62F 73¢ 1.81¢ 1.87¢
76C 922 5.05¢ 6.21¢
1.597 96¢E 3.45; 2.74(
88 25 597 422
3.07( 2.64¢ 10.92( 11.25¢
3.01¢ 2.641 10.51¢ 10.90(
4 4 40z 354

Os adiantamentos para compras de cana-de-acUcaraeemaioria estao classificados
no realizavel a longo prazo, com prazo de realzag®artir da safra 2010/2011.
Quando transferidos para o circulante, os adianttyeesdo classificados no grupo de

estoques.

10. INVESTIMENTOS

Os saldos de investimentos da controladora emdaaés controladas s&o compostos

como segue:

10.1. Sociedades controladas

30/06/2009

Usina Sdo  Usina Boa Omtek IndUstria e
Martinho S.A. Vista S. A Comércio Ltda. Total

Em Sociedades controladas:

Ac0Bes possuidas (milhares) 23.500242.000 13.925

Percentual de participacéo 100% 48,45% 99,99%

Capital social 60.000 242.000 13.925

Patrimdnio liquido 1.018.226 199.380 19.211

Lucro liquido (Prejuizo) do trimestre 25.020 Bh9 (451)
Movimentacdo dos investimentos:
Saldos em 31 de margo de 2009 993.205 88.383 19.661 1.101.249

Resultado de equivaléncia patrimonial 25.020 _8.212 (450) 32.782
Saldos em 30 de junho de 2009 1.018.225 96.595 19.211 1.134.031
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31/03/2009
Usina Sdo Usina Boa Omtek IndUstria e
Martinho S.A  VistaS.A Comércio Ltde Total

Em Sociedades controladas:

Acdes possuidas (milhares) 23.500242.000 13.925
Percentual de participagdo 100% 48,45% 99,99%
Capital social 60.000 242.000 13.925
Patriménio liquid: 993.20¢  182.43( 19.66:
Prejuizo do exercicio (28.067) (63.955) (2.488)
Movimentac&o dos investiment
Saldos em 31 de margo de 2008 1.022.21320.550 22.149 1.064.912
Aumento de Participacdo Acionéria - 97.876 - 97.876
Ganho (perda) de reserva de reavaliagao reflexa p
aumento (diminuigdo) participagdo acionaria. (941) 941 - -
Resultado de equivaléncia patrimonial (28.067)(30.984) (2.488) (61.539)
Saldos em 31 de margo de 2 993.20! 88.3¢3 19.66. 1.101.24

N&o existem participacdes reciprocas entre a dadoma e as controladas
diretas e indiretas.

10.2. Agio, cis&o e incorporacdo da EP

Conforme mencionado na nota explicatiValn3, em 12 de abril de 2007, a EP
adquiriu participacdo no capital social da USL eAdg pelos montantes de
R$ 184.080 e R$ 61.360, respectivamente, registramch agio total no
montante de R$ 210.117, sendo R$ 154.013 refereénteguisicdo da USL e
R$ 56.104 referentes a aquisicdo da AA, com base demonstracdes
financeiras daquelas empresas levantadas em 3arge oe 2007.

Conforme mencionado na nota explicatiVain3, em 10 de dezembro de 2007,
0s acionistas da EP comunicaram ao mercado o anuamnto das atividades
operacionais da USL e AA. Na sequéncia das delfbesmacima, em 21 de
dezembro de 2007 os acionistas da EP deliberardancpsfio total de seus
ativos e passivos, os quais foram vertidos par&h & AA. As participagdes
societarias da EP nos patrimbnios da USL e AA fomxtintas, e as acodes
anteriormente detidas pela EP na USL e AA foraibuittas a seus acionistas.

Em funcdo destas decisfes, a distribuicdo do dagm pela EP na aquisicao
destas controladas entre mais valia de ativostabi#idade futura foi revista e
as determinagfes das Instrugbes CVM n°. 319, de Bedembro de 1999, e
n°. 349, de 6 de marco de 2001, foram aplicadasouesso de consolidacdo da
controlada USM.

Esta revisdo teve como base laudo de avaliacdo allar \econémico do
investimento preparado por peritos independentasiderando a absor¢ao das
operacOes destas controladas pelas acionista®lealtras e a venda de parte
significativa de seus ativos imobilizados. Os aivoimobilizados
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disponibilizados para venda passaram a ser clesdifs no balanco patrimonial
consolidado em rubrica especifica no ativo ndoutarde, compreendendo o
custo histérico contabil adicionado do agio a e##uido, os quais somados
compdem o valor esperado de realizacdo destessatweoforme determinado
em laudo de avaliagdo emitido por peritos indepetade Os ativos imobilizados
que ndo serdo vendidos permanecem classificadosleioa propria, pelo custo
histérico de aquisicdo somado do &gio respectivoagid remanescente foi
classificado como rentabilidade futura, liquido lmemeficio fiscal respectivo e,
encontra respaldo em avaliagdo econdmica do imvesto segundo a nova
premissa operacional estabelecida em dezembroQ¥e 20

Até 31 de marco de 2009, a parcela do agio relatrentabilidade futura estava
sendo amortizada em periodo ndo superior a 10 @ex, de acordo com a
expectativa de retorno do investimento prevista laodo de avaliacdo
econdmica segundo a configuracdo operacional desiimeento. Conforme
determinado pelo CPC 01 e pela deliberacdo CVM&® agio decorrente de
expectativa de rentabilidade futura deixou de stermaticamente amortizado a
partir do exercicio social iniciado em 1° de ald@ 2009 e passou a ser
analisado periodicamente quanto a capacidade deemgdo. As analises
efetuadas n&o indicaram a necessidade de corgtitdeprovisdo para perdas.

Para o trimestre findo em 30 de junho de 2008, atamte bruto amortizado
atribuivel a USM foi de R$ 1.618. O 4gio atribuidos ativos destinados a
venda sera amortizado quando da realizacao datiais.

Apds os eventos mencionados acima e as movimestded@mortizacdo e baixa
em decorréncia dos bens vendidos, a distribuic&aganno consolidado € como

segue:
Amortizagac Saldo Saldo
i /baixas liquido liquido
Agio acumulade 30/06/09 31/03/(9
Rentabilidade futura (intangive 39.68¢ (5.673 34.01¢ 34.01¢
Mais valia de ativos destinados a ve 27.41" (27.286) 12¢ 20¢
Beneficio fiscal relativo a parcela
rentabilidade futura (Impostos diferid 20.44¢ (2.922 17.52¢ 17.52¢
Total 87.54¢ (35881) 51.66¢ 51.74;

11. IMOBILIZADO

Controladora
30/C6/200¢ 31/03/200!
Depreciaca
Custc Reavaliacd acumulad Liguidc Liguidc

Terras 20.81: 292.25! - 313.06- 314.05:
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Edificacbes e dependénc 14.60" 11.08:¢ (6.681 19.01( 19.43(
Equipamentos e instalacdndustriai: 64.17" 88.37¢ (40.879 111.67: 123.10!
Veiculos 11.38( 8.22¢ (8.172 11.43¢ 12.40:
Maquinas e implementos agricc 21.73¢ 21.28: (12.248 30.77: 30.00¢
Lavouras de carde-aclca 145.20: - (57.326 87.87¢ 87.13¢
Outras imobilizac6e 23.29: - (9.177 14.11 3.85]
Obras em andamel 5.86¢ - - 5.86t 9.32i
Total 307.07: 421.21 (134.483 593.81(  599.30¢
Consolidado
31/06/200! 31/03/200!
Depreciaca
Custc Reavaliagd acumulad Liquidc Liquidc

Terra 106.96¢ 904.17( - 1.011.13° 1.011.89
EdificacGes e dependénc 135.94: 47.64. (21.876  161.70¢ 163.84:
Equipamentos e instalacfes indust ~ 391.30¢ 340.19! (182.715 548.78¢ 613.73:
Veiculos 61.56° 29.79' (28.793 62.57: 60.91¢
Maquinas e implementos agrics 113.81¢ 69.90: (45.903 137.81¢ 136.20:
Lavouras de car-de-aclca 599.13! - (206.299 392.83: 379.43¢
Outras imobilizacde 99.51¢ - (40.484 59.03¢ 28.79(
Obras em andamel 107.81¢ - 07.81¢ 86.78¢

Total 1.61¢.077 1.391.70 (526.070 2.481.71. 2.481.60!

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 200®9@edade investiu 0 montante de
R$ 6.773 (R$ 3.892 para o trimestre findo em 3¢udbo de 2008) na formacao e/ou
renovacdo da lavoura de cana-de-acgucar, sendo .BE836R$ 35.791 no trimestre

findo em 30 de junho de 2008), no consolidado.

Em 30 de junho de 2009, o saldo de obras em andardarcontroladora refere-se a
melhorias na unidade industrial. No consolidadcsattlo de obras em andamento
compreende também melhorias na unidade indusai&l$M e UBV, relativas a rede
de fertirrigacéo, construcéo e melhorias das iagbas administrativas e ampliagcdo do
parque industrial da UBV.

Em funcdo de alguns empréstimos e financiamentosSodeiedade e de suas
controladas, em 30 de junho de 2009 R$ 228.232 ettes llo ativo imobilizado
encontram-se gravados em garantia dos credores ists sao representados, em sua
grande maioria, por equipamentos e instalacdes sindis, maquinarios e
implementos agricolas. Adicionalmente, o montargeR$ 138.949 (R$ 476.415 no
consolidado) em terras foram oferecidos em garalgiaréditos rurais securitizados
registrados no passivo circulante e exigivel adopigzo.

Em 30 de junho de 2009, 8.578 ha de terras utdizat plantio de cana-de-agucar
pela USM e UBV no valor contébil reavaliado de R8.981, encontravam-se
gravadas em garantia de processos judiciais e stipos, sendo 1.998 ha de terras,
no valor contabil reavaliado de R$ 41.825 para@eSade.
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A Sociedade, a USM (incluindo suas respectivasrolaatas) e a Omtek registraram,
em 31 de marco de 2007, reavaliacdo de terrasjcaghes, equipamentos e
instalacdes industriais, com base em laudos eldbsnaor peritos independentes.

A partir de 31 de marco de 2007 o valor dos atreavaliados passou a ser depreciado
de acordo com a vida Util econdmica estimada restamee, determinada no laudo de
reavaliacdo as seguintes taxas médias ponderauiais,auando aplicavel:

Taxas anuais médias
ponderadas de depreciag:

Grupos do ativo imobilizado Controladora Consolidado
Edificios e dependéncias 7,22% 5,78%
Equipamentos e instalacOes industriais 15,58% %4,93
Veiculos 20,08% 17,95%
Maquinas e implementos agricolas 16,17% 15,66%
Lavoura de cana-de-agucar 15,87% 17,07%

Os valores de reavaliacdo residuais liquidos deedsgdo e brutos de impostos
diferidos do ativo imobilizado em 30 de junho e @4 marco de 2009 eram de
R$ 379.777 e R$ 385.213, respectivamente, sendb.Z38.554 e R$ 1.252.53®
consolidado.

As depreciacdes e baixas da reavaliacdo que immpattas resultados dos trimestres
findos em 30 de junho de 2009 e de 2008 totalizaplR987 e R$ 14.266,
respectivamente, liquidos dos montantes alocadesstoques e brutos dos efeitos
fiscais, no consolidado.

A Sociedade e suas controladas capitalizaram esgdiganceiros no montante de
R$ 1.107 no trimestre findo em 30 de junho de 2B8¥11.212 no trimestre findo em
30 de junho de 2008).

12. INTANGIVEL

Controladora Consolidado
30/06/20Q 31/03/2019 30/06/200Q 31/03/2019
Agio rentabilidade futur - - 38.82¢ 38.82¢
Amortizacdo acumulas - - (4.81)) (4.811
Software 2.032 2.03z 6.84¢ 6.827
Amortizecdo acumulac (1.788 (1.770 (3.155 (2.955
Outros - - 3.00(¢ 3.00(
244 262 40.70¢ 40.88:

14/08/2009 18:07:37 Pag: 36



SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - InformagBes Trimestrais Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2009
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

13.

14.

O agio relativo a rentabilidade futura oriundo @erao liquido cindido da USL, que
foi incorporado pela USM, conforme mencionado ntarexplicativa n°. 1.3, deixou
de ser amortizado a partir do exercicio social sgiéniciou em 1° de abril de 2009,
conforme mencionado na nota explicativa n°. 10.2.

DIFERIDO
Consolidado
30/06/2009 31/03/2019
Despesas p-operacionai 41.53¢ 41.47:¢
Outros 52 52
Amortizacdo acumulas (2.464 (1.742

39.12¢ 39.78¢

No consolidado, as despesas pré-operacionais mefgequelas incorridas pela UBV,
que até 30 de junho de 2008 encontrava-se em fasgppracional. A amortizacdo é
calculada a partir do inicio da operacdo da plantarrido em julho de 2008, pelo
periodo de dez anos, de acordo com a estimativ@na@o que se espera de beneficio
futuro e de forma proporcional a utilizacdo da cagede de producdo esperada no
periodo.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Controladora

Modalidad: Encargo Vencimentt 30/06/20C9 31/03/200
Em moeda nacional:
Créditos rurais IGP-M pagos anualmente Parcelas anuais com venwimen
securitizadc final entreSet/2018 €Jul/202( 26.72¢ 27.54«
Crédito rural Juros médios ponderados pré-fixadoBarcela Gnica com vencimento

de 6,75% a.a. pagos nos vencimentoginal em Out/2009

finais dos contratc 1.04¢ 1.92Z
Finame / BNDES TJLP trimestral + juros médios Parcelas mensais com
Automatico ponderados de 3,13% a.a. pagos  vencimento final entre Nov/2009

mensalment e Mar/201. 23.07¢ 22.38¢
Finame / BNDES Taxa média ponderada pré-fixada de Parcelas mensais com
Automatico 11,79% a.a. pagos mensalmente vencimento final entre Dez/2009

e Ou/2011 5.24¢ 6.64:

Crédito rural Juros pré-fixados de 9,99% a.a. + Parcela Gnica com vencimento

Corregdo Monetaria da TR pagos no final em Abr/2009

vencimento final dcontrato - 17.847

Outros créditos  Juros pré-fixados de 3% a.a. pagos Parcelas anuais com vencimento
securitizadc anualment final emOut/202¢ 78 78
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Capital de giro Variagao 111,00% CDI OVER Parcela Ginica com vencimento

CETIP pagos nos vencimentos finais final em Abr/2009

dos contrato - 17.03(
Leasing Taxa pré-fixada de 7,08% a.a. pagosParcelas mensais com

mensalment. vencimento finaem Abr/201: 58 61

Em moeda estrancra:

ACC Taxa pré-fixada de 6,78% aa + Parcela Gnica com vencimento

Corregdo do délar americano pagos final entre Jul/2009 e Jan/2010

no vencimento final do contra 59.02: 34.64:
Tota 115.25; 128.15:
Passivo circulan 74.€97 87.05¢
Exigivel a longo prazo 40.355 41.099

Consolidado

Modalidade Encargos Vencimento 30/06/2009 31/03/2009
Em moeda nacional:
Créditos rurais IGP-M pagos anualmente Parcelas anuais com venimmen
securitizados final entre Set/2018 e Jul/2020 76.620 79.780
Crédito rural Juros médios ponderados pré-fixadoRarcela Gnica com vencimentos

de 6,75% a.a. pagos nos vencimentosinais entre Set/2009 e Out/2009

finais dos contratos 22.325 20.835
Crédito rural Juros pré-fixados de 9,99% a.a. + Parcela Gnica com vencimento

corre¢do da TR pagos no vencimentdfinal em Abr/2009

final do contrato - 21.974
Finame / BNDES TJLP trimestral + juros médios Parcelas mensais com
Automatico ponderados de 2,96% a.a. pagos  vencimento final entre Nov/2009

mensalmente e Jul/2015 87.511 69.578
FINEM - TJILP trimestral + Juros médios Parcelas mensais com
DIRETO ponderados de 1,95% a.a. pagos  vencimento final entre Mar/2015

mensalmente e Jul/2015 356.577 363.920
Finame / BNDES Taxa média ponderada pré-fixada de Parcelas mensais com
Automatico 11,58% a.a. paga mensalmente vencimento final entre Out/2009

e Nov/2019 28.680 32.148

Outros créditos  Juros pré-fixados de 3,00% a.a. pagoBarcela Unica com vencimento
securitizados anualmente em Out/2025 78 78
Capital de giro Variagdo 106,93% CDI OVER CET Parcela Gnica com vencimento - 32.671
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final em Abr/2009

Leasing Taxa média ponderada pré-fixada deParcelas mensais com
7,48% a.a. pagos mensalmente vencimento final entre Mar/2013
e Mai/2013 840 881

Em moeda estrangeira:

Finame / BNDES Cesta de moedas (Dolar norte- Parcelas mensais com
Automatico americano, Euro e lene) + taxa fixa vencimento final entre Mar/2012

de 7,46% a.a. pagos mensalmente e Jul/l2015 49 63
FINEM - Cesta de moedas (Délar, Euro e leneParcelas trimestrais, com
DIRETO + taxa média ponderada fixa de vencimento entre Abr/2015 e

6,25% a.a. pagos mensalmente Jul/2015 47.478 57.687
ACC Juros médios ponderados de 6,75% +Parcelas mensais com

variacdo do délar americano, pagos vencimento final entre Jul/2009

nos vencimentos e Jun/2010 222.924 214.280
PPE Juros médios ponderados de 4,74% +

Variagdo do dolar americano, pagos Parcelas semestrais com

nos vencimentos. vencimento em Jun/2015 202.713 237.706
Total 1.045.795 1.131.601
Passivo circulante 366.348 401.115
Exigivel a longo prazo 679.447 730.486

Os empréstimos e financiamentos sdo garantidosipotecas e alienacéao fiduciaria

de bens do ativo imobilizado, incluindo terras ¢vidota explicativa n°. 11), notas

promissérias, aplicacdes financeiras, penhor agrieoavais. As areas de terras
oferecidas em garantia de empréstimos e financitoneaferem-se a areas de plantio
de cana-de-acucar.

Os saldos de empréstimos no longo prazo relaticesmtoladora e consolidado, ttm a
seguinte composicéo de vencimento:

30/06/2009

Controlador. Consoldadc
De 1/07/10 a 30/06/: 1157¢ 10815C
De 1/07/11 a 30/06/: 7.53C 98494
De 1/07/12 a 30/06/: 5.167 139.04C
De 1/07/13 a 30/06/: 3.86: 132.42!
De 1/07/14 a 30/06/: 2.51: 118.41!
De 1/07/15 a 30/06/: 9.707 82.92:

40.355 679.44°
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15.

16.

Com base na Resolugédo n°. 2.471/98 do Banco Ceatur8rasil e outros diplomas
legais vigentes, a Sociedade, a USM e a USL serawdatn em 1998, 1999 e 2000 a
divida assegurada junto as instituicbes financeattavés de aquisicdo, no mercado
secundario, de Certificados do Tesouro Nacional NGcomo garantia de moeda de
pagamento do valor do principal da divida. Os fomentos securitizados estarédo
automaticamente quitados nos seus vencimentos miediaresgate dos Certificados
do Tesouro Nacional, que se encontram custodiaetss pnstituicbes financeiras
credoras. Referidos certificados ndo sdo comezéiais e destinam-se
exclusivamente a liquidacéo desta divida. O desklwmlutas Sociedades durante os 20
anos de vigéncia desta securitizagdo limita-se agampento anual de montantes
equivalentes a aplicacdo de percentuais variaveis 8,9% e 4,96% ao ano sobre o
valor securitizado, atualizado monetariamente @M, limitado a 9,5% ao ano até
a data do pagamento anual. Esta obrigacdo foi tradés nas demonstracoes
financeiras em 30 de junho e 31 de marco de 2008cdedo com o valor destes
desembolsos futuros, ajustados a valor presente.

FORNECEDORES
Controladora Consolidado
30/06/2009 31/03/2009 30/06/2009 31/03/2009
Cana-de-acucar 6.413 5.877 43.512 25.485
Materiais, servicos e outros 12.711 11.039 45.116 50.665

19.124 16.916 88.628 76.150

O periodo de safra da cana-de-aglcar, a qual oeatre abril e dezembro de cada
ano, em media, tem impacto direto sobre o saldtojanfornecedores de cana-de-
acUcar e respectivos servigos de corte, carregareenansporte.

OBRIGAGCOES COM A COPERSUCAR

A Copersucar disponibilizou recursos a seus codpsradurante o periodo de
associacao das Sociedades, para financiamenteadeparacoes, atraves de letras de
cambio. Os recursos da Cooperativa foram origingoms recursos obtidos pela
Cooperativa junto ao mercado e repassados aosregogecom prazos de liquidagéao
no curto prazo, e sobras de caixa da Cooperativaader temporéario e oriundas de
liminares em processos judiciais pleiteando a s de exigibilidades. Essas
sobras de caixa sdo relacionadas a provisdes patingéncias registradas pela
Cooperativa no passivo exigivel a longo prazo. éahto, na eventualidade de perda
em algum dos processos nos quais a Cooperativaeolieinar, a Sociedade podera
ser requerida a desembolsar o valor que lhe tadbarepassado em um prazo de até
120 dias. Os principais valores inclusos nessagjaygiies sdo oriundos de IPI -
Imposto sobre Produtos Industrializados contestaaldisiaimente pela Cooperativa
guanto a constitucionalidade e legalidade da exigére estdo representados pelos
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montantes de R$ 14.511 e R$ 14.368, em 30 de jeni3d de margo de 2009,
respectivamente (R$ 57.756 e R$ 57.189 no consta)da

A composicéo das obrigacbes com a Copersucar € segue:

Controladora
31/03/200' 31/03/200!

Letra de Cambi- Atualizado pela variacdo da SEI 33.62: 38.74¢
Letra de Cambi- Repasse de recursos sem incidéncia de en 11.49: 11.40¢
Letra de Cambiw- Atualizado pela variagdo da TJ 4.81C 5.05i
Letra de Cambi- Atualizado pela variagdo do délar + juros4,17% a.a 2.31: 2.881
Total 52.23¢ 58.09¢
Passivo circulan 58¢ 58¢
Exigivel a longo praz 51.64¢ 57.50°
Consolidado

31/03/200Q 31/03/200

Letra de Cambi- Atualizado pela variacdo da SEI 130.54° 149.24.
Letra de Cambi- Repasse de recursos sem incidéncia de en 44.24¢ 43.93¢
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da TJLP 14.092 15.288
Letra de Cambio - Atualizado pela variagédo do délaros de 5,65% a.a. 8.112 10.105
Total 197.976 218.572
Passivo circulan 2.20: 2.20z
Exigivel a longo praz 194.79¢ 216.36¢

A totalidade das obriga¢cOes da Sociedade e sudslealas com a Copersucar
esta garantida por avais de diretores.

Tendo em vista 0s termos negociados no processodedigamento da

Copersucar, a partir da data do desligamento ac@ade, a USM e a USL
permanecerdao devedoras das obrigacdes registradamca de “Obrigacdes -

Copersucar” no exigivel a longo prazo, sem alteragds datas de seus
vencimentos, até que oS assuntos que as originargme se encontram sob
discussao judicial patrocinada pelos assessorgscjos da Cooperativa transitem
em julgado. Tais obriga¢des continuam a ser galanipor fiancas bancarias no
montante de R$ 36.077 (R$ 140.188 no consolidado).

17. OUTROS PASSIVOS

Controladora Consolidado
30/06/200¢ 31/03/200' 30/06/200' 31/03/2(09
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18.

Vendas a fatur: 68 4.07( 1.67 6.85¢
Adiantamento de client 32C 1.70¢ 14.57¢ 10.87¢
Receitas a apropri 2.68: 2.85¢ 2.747 2.85¢
Contribuicdes sociais parcelis - - 1.08¢ 1.16:2
Outros débito: 58¢ 1.01: 5.45C 7.427

3.65¢ 9.64¢ 25.53¢ 29.17¢
Passivo circulan 1.672 7.48¢ 22.47: 25.85¢
Passivo ndo circular 1.98¢ 2.16( 3.068 3.31¢

PATRIMONIO LIQUIDO

(@)

(b)

(©)

Capital social

Em 30 de junho e 31 de marco de 2009 o capitalab@sta dividido em
113.000.000 de acdes ordinarias nominativas, séon maminal.

Acdes em tesouraria

Em 22 de setembro de 2008, o Conselho de Admig#&iraprovou programa de
recompra de acdes ordinarias de emissdo da prSpci@dade, para manutencao
em tesouraria e posterior alienacdo ou cancelameeto reducdo de capital
social, nos termos do seu Estatuto Social, dasulytegs CVM n°. 10/80 e n°.
268/97 e das demais disposicOes legais vigentesmpl@racdes de aquisicdo de
acOes serdo realizadas até 22 de setembro de 2A@0BM&FBovespa S.A. -
Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FB@ea$, a precos de
mercado, com a intermediacdo de corretoras. A gleatd de acdes a ser
adquirida é de até 200.000.

Até o trimestre findo em 30 de junho de 2009, ai€dacle recomprou 139.000
acbes ordinarias, no montante de R$ 1.899, a urto austario minimo de
R$ 9,30 e maximo de R$ 19,20, resultando em unoausdio de R$ 13,65 por
acao. O valor de mercado em 30 de junho de 200@tdhdade dessas acodes
corresponde a R$ 2.294.

O objetivo da Sociedade com o programa € maxindzgeracao de valor para
seus acionistas, através de aplicacdo de parteede recursos financeiros
disponiveis.

Dividendos e lucros acumulados

Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 tejde 2009, os acionistas
aprovaram as demonstracfes financeiras do exeffaidio em 31 de mar¢o de
2009.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minim@58é sobre o lucro liquido
do exercicio, apos a constituicdo da reserva legal.
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(d)

()

A movimentacdo sumaria dos lucros acumulados etdbdo patriménio liquido

no trimestre findo em 30 de junho de 2009 é corgoese

Lucros Patrimobnio
Acumulados liguido

Em 31 de marco de 20009: - 1.576.702
Realizacao da reserva de reavaliacao 9.230
Lucro liquido do trimestre 28.866 28.866
Em 30 de junho de 2009: 38.096  1.605.568

Conciliagdo do resultado do trimestre e doimp@tmio liquido da Controladora
com o Consolidado

30/06/2(09

Patriménio liquid:

Patriménio liquido da controladc 1.605.56:
Juros sobre mutuo alocados ao ativo diferidUBV (1460
Patrimdnio liquido do consolida 1.604.10:
Resultado do trimesit

Lucro liquidc do trimestre da controladc 28.86¢
Juros sobre mutuo alocados ao ativo diferidUBV 41
Prejuizo do trimestre do consolidi 28.90%

Plano de outorga de opcéo de compra de acdes

Na Assembléia Geral Extraordinaria, realizada emd@6émarco de 2009, foi
aprovado o Plano de Outorga de Opcdes de Comphgdls da Sociedade, com
0 objetivo de estimular a expansdo da Sociedadal@ace e superagcdo de metas
empresariais, promover o bom desempenho da Soeiedagossibilitar a
manutencdo de seus profissionais. O Plano é gepelo Conselho de
Administracdo, que poderd conceder opcdes para reordp acdes a seus
executivos, administradores e empregados.

O numero total de ac¢des ordinarias relativo ao padem ser outorgadas opcdes
nao excedera 2% do total de acbes ordinarias ditakapcial da Sociedade. O
Plano de Opc¢des da Sociedade encontra-se dispoai VM.
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Atualmente, os Regulamentos e Contratos de adestdo em elaboracdo pelo
Conselho de Administragéo, para serem implementaddociedade, bem como
a definicdo dos beneficiarios elegiveis.

19. PLANO DE BENEFICIOS A EMPREGADOS E ADMINISTRALRES

Em setembro de 2008, a Sociedade e suas controlzm@sataram plano de
previdéncia complementar destinado a todos emposgagdministradores, de Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL) caracterizado coplano de contribuicdo
definida.

A participacdo de todos os empregados é assegumadafacultativa. A contrapartida
das Sociedades est4 limitada a 1% dos salariosna@mmie seus empregados até o
limite da unidade de referéncia do plano e até 8%aicela dos salarios nominais que
excede referido limite. Os participantes podemuaietontribuicdes acima dos limites
percentuais descritos no paragrafo acima, porém, gentrapartida por parte da
Sociedade e suas controladas.

O montante das contribuicbes ao plano pela Soaeedadtrimestre findo em 30 de
junho de 2009 foi de R$ 84, sendo R$ 365 no contestdi.

20. PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTABO

Em conformidade com Acordos Coletivos de Trabdlinmados com as categorias de
seus colaboradores, a Sociedade e suas contrdlagésmentaram programa de

participacdo dos empregados nos lucros e resujtddseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabekecida

Os indicadores operacionais e financeiros acordaglaise a Sociedade e o0s
colaboradores, através dos sindicatos que os egpieas, estdo relacionados aos
seguintes aspectos: (i) aproveitamento de tempoiraystrial; (ii) produtividade
agroindustrial; (iii) indice orcamentario; (iv) dente do trabalho; (v) satisfacdo dos
clientes; (vi) prazo para fechamento gerencial) fanhos econémicos com mudancgas
de processos e a respectiva qualidade; (viii) lpgtafdivida existente; (ix) performance
financeira lastreada especialmente ao nivel e dpddi do endividamento; (x)
performance econdémico financeira; e (xi) qualiddde anéalises e apresenta¢cfes para
o0 mercado. Estes indicadores sdo segregados pgaacap especifica aos respectivos
departamentos envolvidos, os quais séo divididas fins deste programa, entre area
agroindustrial, centro de servicos compartilhadosrporativo.

O montante dessa participagdo em 30 de junho d@ @0fe 2008, registrado como
custos ou despesas operacionais no resultado duaadoi de R$ 2.335 e R$ 1.627,
no consolidado.

21. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) O imposto de renda e a contribuicao social ididsrestao representados por:
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Controladora Consolidado

30/06/2009 31/03/20(9 30/06/2009 31/03/2009
Ativo
Prejuizos fiscais 22.305 22.251 47.48: 58.73:
Base negativa da contribuicao social 8.651 8.632 19.27 23.328
Provisdo para contingéncias 4.203 3.910 24.53: 23.93¢
Financiamentos securitizados - - 584 89¢
Beneficio fiscal sobre agio incorporado - - 17.52¢ 17.524
Instrumentos financeiros derivativos 1.303 144 - 2.01¢
Outros 1.614 1.12¢ 10.008 4.53¢
Imposto de renda e contribuicdo social diferidégivo 38.076 36.06¢ 119.40¢ 130.97¢
Passivo
Reavaliacdo de ativos (20.963) (22.287)  (105.770 (110.516)
Depreciacéo acelerada incentivada (22.646 (21.138 (82.801 (77.754
Financiamentos securitizados (8.834 (8.825 (9.017 (9.043
Ajuste a valor presente (3.711) (3.891) (10.505 (11.012)
Instrumentos financeiros derivativos - - (610 -
Outros (22) (22) (152 (152

Imposto de renda e contribuicdo social diferidéassivo (56.176 (56.163 (208855) (208.477

A compensacdo dos prejuizos fiscais e da baseivegkt contribuicdo social
esta limitada a 30% do lucro real anual, sem pdizrescricdo e ndo sujeita a
atualizacdo monetaria ou juros. O reconhecimentardditos fiscais diferidos
sobre prejuizos fiscais e bases negativas tem tasw projecdes de resultado da
Sociedade e das controladas que suportam a recépettas créditos tributérios,
em conformidade com as praticas contabeis viger@esservadoramente, a
Sociedade classifica a totalidade dos créditosiBsdiferidos no ativo realizavel a
longo prazo.

A expectativa de recuperacdo da totalidade dositesédributarios diferidos,

indicada pelas projecdes de resultado tributavelvaplas pela Administracao e
pelo prazo de liquidacdo dos financiamentos sezadibs, € conforme

demonstrado a seguir:

Controladora:

Periodos findos em 31 « 2015 emr
margc 201C 2011 201z 201: 201¢ diante
Valor estimado de realiza¢ 2.11¢« 7.25¢ 5.53: 6.54: 7.06: 9.57:
Consolidado

Periodos findos em 31 «
margc 201C 2011 201z 201: 2014 2015 em diant
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Valor estimado de realiza¢ 17.07: 14.57( 9.93¢ 10.94. 11.93: 54.95;

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidassivos sao realizados
substancialmente em funcédo da depreciacdo e baxatd/os imobilizados que

os originaram. A realizacdo deste passivo é estindathzao média de 13% ao
ano, em funcédo das taxas de depreciacdo dos athaislizados respectivos.

Adicionalmente, o prazo de liquidacdo dos empréstingecuritizados, que

vencem até 2021, tém impacto no periodo de recgiedo Imposto de Renda e
Contribuicao Social diferidos ativos.

b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuggimal - Os encargos de imposto
de renda e contribuicdo social sdo reconciliados as aliquotas vigentes, como

seqgue:

Controladora: 30/06/2009 — trimestre_ 30/06/2008 — trimestre_
Imposto  Contribuigdo Imposto  Contribui¢éo
de renda saocial de renda Social

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e d&ibaicdo social 26.869 26.869 (30.331) (30.331)

Aliquotas vigentes - % 25% 9% 25% 9%

Receita (despesa) de imposto de renda e contribsagial as aliquotas

vigentes (6.717) (2.418) 7.583 2.730

Reconciliagdo para a taxa efetiva:

Diferencas permanentes
Equivaléncia patrimonial 8.196 2950 (3.368) (1.213)
Outras diferencas permanentes (10) (4) (5) 2)

Receita com imposto de renda e contribuic&o social 1.469 528 4.210 1515

Receita com imposto de renda e contribuigdo social 1.997 5.725

Consolidado: 30/06/2009 — trimestre_ 30/06/2008 — trimestre_
Imposto  Contribuigdo Imposto  Contribui¢éo
de renda saocial de renda Social

Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e d&iboitao social 44.185 4,185 (39.609) (39.609)

Aliquotas vigentes - % 25% 9% 25% 9%

Receita (despesa) de imposto de renda e contribsagal as aliquotas

vigentes (11.046) (3.977) 9.902 3.565

Reconciliagdo para a taxa efetiva:

Diferencas permanentes
Incentivos fiscais de ICMS néo tributados 426 153 - -
IR e CS diferidos ativos ndo constituidos (98) (35) (26) 9)
Ajustes decorrentes de opgéo pelo RTT 727 262 -
Outras diferencas permanentes (19) (6) (38) (15)
PAT 30 - - -
Receita (despesa) com imposto de renda e conéiibsigcial (9.980) (3.603) 9.838 3.541
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Receita (despesa) com imposto de renda e contiibsigcial (13.583) 13.379

22. SUBVENGCAO PARA INVESTIMENTOS

23.

A UBV possui programa de incentivo fiscal estadualto ao Estado de Goias na
forma de diferimento do pagamento do Imposto s@ireulacdo de Mercadorias e
Servigos - ICMS, denominado “Programa de Desenwmuio Industrial de Goids —
Produzir’, com reducdo parcial deste. A utilizagdm beneficio pela UBV esta
condicionada ao cumprimento de todas as obrigafjikadas no programa, cujas
condicdes referem-se a fatores sob controle da UBV.

O beneficio relativo a reduc¢do no pagamento desgesito é calculado sobre o saldo
devedor apurado em cada periodo de apuracgéo, reediplicacdo do percentual de
desconto concedido pelo incentivo fiscal.

O valor da subvencé&o apurado no periodo foi reglstna demonstragdo do resultado
na rubrica de “Deducdes da receita bruta”, reduzedonta “ICMS a recolher”. Pela
impossibilidade de destinacdo como dividendos,nstdaida Reserva para Incentivos
Fiscais, em contrapartida a conta de Lucros (mef)i Acumulados, no montante
apurado da subvencéo.

Para trimestre findo em 30 de junho de 2009, orv@ddoincentivo que impactou o
resultado foi de R$ 1.705.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Os célculos do imposto de renda e da contribuig@@als bem como suas respectivas
declaracdes, e os demais tributos, contribuicdesoargos sociais estao sujeitos a
revisdo por parte das autoridades fiscais e prevideas em periodos e prazos
variaveis em relacdo a respectiva data do paganmentta entrega da declaracao de
rendimentos.

A Sociedade e suas controladas sao parte em posdessitarios, civeis e trabalhistas

gue se encontram em instancias diversas. As pewigiara contingéncias sao

estabelecidas com base na avaliagcdo dos assegs@iE®s para 0s casos de perdas
provaveis e sdo mantidas por seus valores atualizatbnetariamente, conforme

segue:

Controladora
UtilizacGes/ Atualizagas
31/032009 Adicoes reversoe monetarii  30/06/2009

Tributarios 3.500 482 - 15 3.99¢
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Civeis 4.444 - - 41 4.48¢
Trabalhista 5.722 524 (35%) 152 6.04¢
13.666 1.007% (359) 20¢ 14.52¢

(-) Depésitogudiciais (4.827) (292) _12 (26) (5.139
Total 8.839 71t (341) 182 9.39¢

Consolidado
Atualizaca

31/03/20Q Adicbes  Utilizagcbe: monetari 30/06/2009

Tributarios 46.053 1.12C (188 353 47.33¢
Civeis 6.290 - (210 122 6.20:
Trabalhista 54.428 3.94¢ (4.733) 1.34: 54.98:
106.771 5.06¢ (5.13)) 1.81¢ 108.52:

(-) Depésitogjudiciais (32.644) (2.46)) 2.37¢ (342 (33.07)
Total 74.127 2.60¢< (2.755) 1.47¢ 75.45:

Em 30 de junho de 2009, a natureza das principaisas, classificadas pela
Administracdo com base na opinido de seus assesfmidicos como de risco

provavel de perda, e que, portanto, tiveram selosesincluidos nas provisdes acima,
€ como segue (controladora e consolidado):

1) Processos tributarios:

(i)

(ii)

(iii)

Compensacdo de prejuizos fiscais e base deulcdloegativa da
Contribuicdo Social:A Fazenda Nacional ajuizou execucgdes visando o
recolnimento do Imposto de Renda da Pessoa JuridlePJ”) e
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSL8lativo aos periodos-
base de 1997 e 1998, quando a USM e incorporagastadas por acao
judicial, compensaram prejuizos fiscais e basetivegapurados entre os
anos de 1992 a 1996 sem a observancia do limitBO&& previsto na
legislacdo. Estas causas correspondem a R$ 4hd4onsolidado.

Contribuicdo Previdenciaria sobre Remunerali@ireta: O INSS lavrou
Notificacdo contra a Sociedade visando o recolhimele contribuicdo
patronal incidentes sobre os beneficios indiretofereoidos a
administradores e colaboradores da Sociedade, gabeiro/1999 e
marco/2006. Foi constituida provisdo da parte n@&ocareida pela
decadéncia no valor de R$ R$ 853 (controladoraneatimado).

Outros processos:(a) contribuicdo de 2,6% ao INSS periodo de
novembro/1990 a novembro/1991; (b) SENAR periodeenioro/1992 a
setembro/1997; (c) Seguro Acidente de Trabalho T'JAperiodo
fevereiro/1993 a abril/1994; (d) INSS empregadasisuperiodo maio a
julho/1994; (e) PIS majoracdo base de célculo deridezembro/2000 a
novembro/2002; (f) COFINS periodo agosto/2001 acoigf03; (g)
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majoracdo FGTS multa

(R$ 3.164 no consolidado).

rescisoria
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periodo
dezembro/2002; (h) INSS participacdo nos lucrosioder janeiro e
agosto/2001; (i) crédito presumido de IPI periofldrnestre/2000 ao 1°
trimestre/2002. O valor total corresponde a R$&.1a controladora

novemb@d/20 a

Honorarios Advocaticiosexistem contratos firmados com diversos advogados

para defesa em processos tributarios, com predis&Gemuneracao por éxito. Em
30 de junho de 2009, os honorérios devidos pama®ssos classificados como
de risco de perda possivel ou remoto correspond€® @67 na controladora
(R$ 1.574 no consolidado).

1) Processos civeis:

Referem-se a: (i) indenizagdo por danos materiarmoeais; (i) acdes civis

publicas para abstencdo de queima de palha dedeaagdcar e constituicdo de
reserva legal; e (iii) execucOes de natureza artdlieBstes processos somam
R$ 4.485 na controladora (R$ 6.202 no consolidado).

I11) Processos trabalhistas:

As reclamacdes trabalhistas tém como principaisdpsd (i) horas extras; (ii)
horas fn itinere”; (iii) indenizacdo pela supressao do intervaloapamoco; (iv)
adicionais de periculosidade e insalubridade; (eyvotlcédo dos descontos
efetuados em folha de pagamento, tais como, coigéib confederativa, imposto
sindical, etc; (vi) adicional noturno; e (vii) umdade contratual com o
consequente pagamento de 13°. salario e fériascataie do terco constitucional.
Estes processos somam R$ 6.046 na controladora4(R83 no consolidado).

A Sociedade e suas controladas sdo parte em quvosssos de natureza tributaria e
civel, cujo éxito na discussdo dependem das pedalies de cada caso concreto,
sendo classificados pelos advogados da Sociedade de risco de perda possivel e
ndo foram registradas provisfes. A natureza ear edlibuido a essas causas sao:

1V) Processos Tributarios:

Consolidado: Instancia
N° de 12 |nstancia Tribunal  Tribunal

Natureza Processog\dminist  Judicial Inferior ~ Superior Total
(i) Contribuigdo Previdencial 20 61.90¢ 11.43: - - 73.371
(ii) Funrural 3 - - 36 6.512 6.548
(i)

Saldo Negativo IRF 7 3.69i 691 771 1.31¢ 6.481
(iv) Compensagcéo Créditos PIS 2 3.367 1.544 - 4911
v) IRPJ sobre Perdas em investimentos 2 - 1.540 - 1.540
(vi)

Compensacéo tributos federais 71.166 831 1.332 - 3.329
(vii) Outros processos tributarios __ 49 2.635 197 2.003 - 4.835
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90 72.773 13.162 7.232 7.828 100.995
(i) Contribuicdo Previdenciaria.

a. INSS relativo ao periodo de 1997, decorrente dejeaatas Leis 8.212/92 e
8.870/94. As execucOes estdo suspensas pelo mardadseguranca
impetrado para assegurar o recolhimento da coigébyprevidenciaria com
base na ON/INSS n°. 7/97 e OS/INSS n°. 157/97.10Gr vatal corresponde
a R$ 11.443. A matéria ndo esta pacificada no TR&oefoi apreciada pelos
tribunais superiores. No caso concreto, discute-aaicacdo da remissdo da
Lei 10.736/2003.

b. INSS agroindustria periodo de novembro/2001 a/abfR, apurados com
base na Lei 8.212/91 sem considerar as modificagéelsei 10.256/2001
sobre exportagdo efetuada por intermédio da Coparsuo periodo de
novembro/2001 a mar¢o/2006 (descontinuo). O valtal tcorresponde a
R$ 51.005. e esta sendo discutido administrativéened Sociedade e a
USM discutem judicialmente a imunidade tributariasdreceitas de
exportacdo para o mercado externo efetuada pométio de cooperativa.

c. INSS n&o retido ou retido em desconformidade comlegislacédo
previdenciaria de prestacao de servicos mediastsioede mao-de-obra. O
valor total corresponde a R$6.770 e estd sendocutiis
administrativamente.

d. Multas por descumprimento de obrigacbes acess@@as8.212/91 no
periodo de janeiro/1999 a margo/2006. O valor wialesponde a R$ 2.168
e esta sendo discutido administrativamente.

e. INSS beneficios indiretos oferecidos a administresie colaboradores da
Sociedade, entre janeiro/1999 e marco/2006. A Sade
administrativamente discute a decadéncia sobrdar da R$ 1.382,para a
qual ndo foi constituida proviséo.

f. SAT aliquota aplicavel em razdo do grau de incidéme incapacidade
laborativa decorrentes dos riscos ambientais dbaltna - GILRAT,
incidentes sobre a remuneracdo dos empregados geesan O valor
corresponde a R$ 583, e esté depositado judicisémen

(i) Funrural aquisicAo de cana-de-acUcar periode dutubro/1991 a
agosto/2001, de que trata a LC 11/71 ap0s o adwmtbei 8.213/91. O
valor corresponde a R$ 6.548.

(i) Saldo Negativo IRPJ exercicios anterioresmpensados com débitos de
IRRF, Cofins, PIS e débitos de terceiros supostéarsam fundamento legal
ou divergente do saldo apurado nas Declaractes Ri). | O valor
corresponde a R$ 6.481.
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(iv) Compensacdo Créditos Pl&ecorrentes da Resolucdo do Senado Federal n°.
49, de 09/10/1995, pela USM gque supostamente astatecaidos. O valor
corresponde a R$ 4.911.

(v) IRPJ sobre Provisdo para Perdas em Investimemecorrentes da
participacdo da USM no capital social da Coopersuaperiodo de 1987 a
1991. O valor corresponde a R$ 1.540.

(vi) Compensacao de tributos federaie: débitos préprios e de terceiros, com
créditos de IPIl, FINSOCIAL e IRRF nao reconhecigeta administracao.
A Sociedade ajuizou a¢do anulatéria a fim de teargalo seu direito a
compensacdo. O valor corresponde a R$3.329 e dsfiositado
judicialmente.

(vii) Qutros Processos tributaricdébitos originarios de diferencas de INSS folha
de pagamento de ruricolas e autbnomos; multa salabre o IRPJ e CSLL,
outras compensacoes de tributos federais; difesedealTR; ICMS sobre
aquisicdo de ativo imobilizado; diferencas apuradesISS; e taxa de
conservacdo de estradas, que estdo sendo discpatibosociedade e suas
controladas. O valor corresponde a R$ 4.835.

V) Processos civeis:

Consolidado: Instancia
N° de 12 Instncia Tribunal  Tribunal

Natureza Processog\dminist  Judicial Inferior Superior Total
(i) Ambientais 112 1.236 5.731 3.002 1.110 11.079
(ii) Civeis
a) Indenizagéo por doencas profissionais e

acidentes do trabalho 30 - 1.492 248 315 2.055
b) Revisdo de contratos 13 - - 29 - 29
c) Retificagdo de area e registro imobiliario 1 - - - - -
d) Alvarés para obtencgéo licenga de pesquisa

mineraria 5

161  1.236 7.223 3.279 1.425 13.163

() Ambientais: processos administrativos e judiciais relativogjueeima de
cana-de-acUcar e constituicAo de reserva legalprOsessos relativos a
queima de cana-de-agucar, basicamente séo dividdus(a) queimas
realizadas sob a autorizacdo tacita do Estado 280 ida sua propria inércia
na regulamentacdo da Lei 10.547 de 2 de maio d@;20(b) queimas
provocadas por terceiros, acidentais ou criminoswosareas exploradas pela
Sociedade ou suas controladas ou areas de formesed® valor
corresponde a R$ 11.079.
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(i) Outros processosA Sociedade e suas controladas figuram como rés em
outras acoOes judiciais passivas referente aosn@ssulemonstrados no
quadro acima. Estes processos somam R$ 2.084.

Adicionalmente, nos termos negociados no desligamela Copersucar, a
Sociedade, a USM e a USL sédo responsaveis pelaneaga de obrigacoes,
proporcionais as suas participacdes na Copersatarada safra, que venham a
resultar de autuacdes fiscais que poderdo surgureese refiram a periodos em
gue a Sociedade e controladas eram cooperadaspé&r<ticar possui autuacoes
lavradas pelas Fazendas Estaduais, com relac8d& ili€idente sobre as vendas
de &lcool carburante e industrial realizadas atéed8ldezembro de 2008, na
condicdo de contribuinte principal ou substitutabutidria de empresas
distribuidoras. O valor atualizado proporcionaladtigipacdo da sociedade e suas
controladas na Cooperativa corresponde a R$ 34@89consultores juridicos
avaliam estas causas como de risco possivel.

A Copersucar acredita dispor de argumentos sépdos sustentar o sucesso das
defesas das multas que lhes foram impostas pelendi@s Estaduais em tais
autuacoes.

A Administracdo da Sociedade e de suas controlduEseada na opinido de seus
assessores legais, entende ndo haver riscos camttsgsignificativos que nao estejam
cobertos por provisdes suficientes em suas denagdsts financeiras ou que possam
resultar em impacto significativo sobre os resusafituros.

24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
24.1. ConsideragOes gerais sobre gerenciamentsate r

A Sociedade e suas controladas dispdem de poliicpsocedimentos para
administrar, através da utilizacdo de instrumerfipanceiros, 0os riscos de
mercado relacionados com variacdo cambial e vidlatie dos precos do acUcar
no mercado internacional deommodities, inerentes a seus negocios. Tais
politicas sdo acompanhadas pela Administracdoesereladas pelo Conselho
de Administragdo e incluem: (a) procedimentos deerggamento e
monitoramento continuo dos niveis de exposicao wmdio dos volumes de
vendas contratadas; (b) estimativas do valor da ¢sdo tendo por base os
limites de exposi¢cdo cambial e dos pre¢os de veondacucar estabelecidos; e
(c) previsao de fluxos de caixa futuros e o estdilento de limites de alcada
de aprovacdo para a contratacdo de instrumentesiciiros destinados a
precificacdo de produtos e a protecdo contra \@siaambial e volatilidade dos
precos.

Conforme tais politicas, os instrumentos financederivativos sédo contratados
exclusivamente com a finalidade de precificar etqgger as operacbes de
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exportacdo de acucar das Sociedades contra riscesracdo cambial e de
flutuagdo do preco do acucar no mercado internatioAs operacoes
contratadas nao ultrapassam os volumes e valorgsndias a entregar junto a
clientes e tém por objetivo assegurar niveis migid® rentabilidade as vendas
futuras. Nao sédo efetuadas operagbes com instramdinianceiros com fins
especulativos ou para protecdo de ativos ou pasBnanceiros.

As Sociedades gerenciam ativamente as posi¢cOetamtds, a fim de permitir

que sejam feitos ajustes nas posicoes firmadasesposta as condigbes de
mercado, operando nos mercados futuros e de odedesisa de Nova lorque —
Intercontinental Exchange (IGEIitures US).

Embora contratados exclusivamente com a finalidederecificar e proteger as
operacdes de exportacdo de aclUcar das Sociedadkea decos de variacao
cambial e de flutuacdo do preco do aclcar no meréaternacional, as
Sociedades se encontram em processo de adaptaséa distema de controles
internos e padrdes de documentacdo para atendesinpd@ite oS requisitos
documentais determinados pela recente publicacd&€EG 14 - Instrumentos
Financeiros”, especificamente no que se refere atabdizacdo dos
instrumentos financeiros derivativos como operacdies hedge (Hedge
Accounting), apesar da esséncia de tais operacoes refedie-§ato ahedge.
Portanto, em 30 de junho de 2009, as variacOesloo pisto dos instrumentos
financeiros derivativos contratados foram registsaglo resultado do periodo.

Em 30 de junho e 31 de marco de 2009, os saldoatides e passivos
relacionados as transacdes envolvendo instruméntoxeiros derivativos sdo
como segue:

Controlador. Consolidad
30/06/0¢ 31/03/0¢ 30/06/0¢ 31/03/0¢
No ativo

Depositos de marge - 942 3.26: 4.66¢
Contratos a termo a rece - - 9.80( 1.44¢
- 94z 13.(62 6.11(

No passivc
Linhas de crédito utilizad 2.05¢ - 2.05¢ -
Contratos a termo a pa b€ - b€ 6.26¢
2.11: - 2.11: 6.26¢

O saldo de depositos de margem se refere a recuraoidos em contas
correntes junto as corretoras para a coberturaatgams iniciais estabelecidas
pela bolsa na qual os contratos séo firmados, coobjetivo de garantir
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contratos em aberto e remessas liquidas relatosgajastes diarios de variacao
de preco dos contratos no mercado futuro e de sp¢oe

As linhas de crédito correspondem ao limite de iwédoncedido pelas
corretoras com as quais sao feitas as operacOesleowvativos, utilizado para
financiamento dos ajustes diarios das posi¢cOesbamioa Sdo denominadas em
moeda estrangeira e atualizadas a taxa Libor adeede juros de 3% ao ano.

Os saldos de contratos a termo a receber refereawsefeito acumulado
positivo da diferenca entre o valor justo e o valocional dos instrumentos
financeiros derivativos, na modalidade de contratogermo em moeda
estrangeira. Os saldos de contratos a termo a paflaem-se ao efeito
acumulado negativo da diferenca entre o valor jesto valor nocional dos
instrumentos financeiros derivativos, na modalidddecontratos a termo em
moeda estrangeira.

A data de vencimento dos instrumentos financeiregvativos firmados €&
determinada em funcdo da estimativa de embarquacdoar protegido, e
previsdo futura de fluxo de caixa decorrente dest@barques, conforme
acordado com os clientes.

No trimestre findo em 30 de junho de 2009, os taduk das operacdes
envolvendo instrumentos financeiros que afetaramc@#as de resultado,
foram:

30/06/0¢ 30/06/(8

Controlador. Consolidad Controlador: Consolidad

Contratos vinculados a prodt

Contratos futurc (312 (29) (47¢) 59¢
Opcode (3.044 (6.375 - 241
Comissdes e corretagt (225) (285) (39) (1749
Variacao cambii 18 (639 (4) (266
(3.563 (7.322 (519 397

Contratos vinculados a moe
Contratos a tern (56) 20.41: - 20z
Efeito liquidc (3.619 13.08¢ (519 59¢

Efeito nas rubricas da demonstra
de resultado:

Receita financeil 111 21.73( - 1.971
Desyesa financeit (3.749) (8.007) (47¢) (932)
Variacdo monetaria e cambial a 18 18 - 3
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Variacdo monetéria e cambial pas -
Despesas gerais e administrat -
3.61¢
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(657) 4) (269)
- (39 ar4
13.08¢ (519) 59¢

A composicao dos instrumentos financeiros derieatiypor natureza de risco coberto,
em 30 de junho e 31 de margo de 2009, é como segue:

24.1.a) _Contratos futuros e opgdes
Controlador 30/06/09 31/03/09
Preco  Valor de Efeito Pregco  Valor de Efeito
Volume médio  referéncia Valor justo acumulado Volume médio  referéncia Valor justo acumulado
Instrumentos Ton) fixado (¢/Ib] (Nocional) (Fair value)(pagar)/recebt (Ton) fixado (¢/Ib) (Nocional) (Fair value)(pagar)/recebs

Contratos de Opgges:
Posicéo Titular - Venda
Compra “Put” com
vencimentos em outubro de
200¢

12.19: 16,4¢ 317 201 (116)
Posicéo lancadora - Compr:

Venda “Call’ com

vencimentos entre setembrt

2009 e marco de 2010

64.821 18,7¢ 1.804 2575 (771)
Posicéo lancadora - Venda:
Venda “Put"com vencimentt
entre setembro e outubro di

2009

13.208 14,6 130 44 85

Contratos Futuros:

Posicdo Comprada com
vencimentos em outubro de
2009

Posicdo Vendida com
vencimento em outubro de
2009

33.223 16,0¢ 11.785 13.075 1.290

33.223 15,97 11.696 13.075 (1.379)

Consolidado 30/06/09

6253t  125¢ 212 1122 (1.020)

62.535 14,0( 2177 587 1.589

7.061 12,4: 4476 4.567 90

15.291 13,24 10.335 10.252 84

31/03/09

Valor de Efeito

Volume Prego médi referéncia Valor justo acumulado
fixado (¢/Ib; (Nocional) (Fair value)(pagar)/receb

Instrumentos Ton

Contratos de Opgges:
Posicao titular - Venda:
Compra “Put” com
vencimentos em outubro de
2009

16.764 16,7¢ 453 320 (134)

Posicéo lancadora - Compr:
Venda “Call’ com
vencimentos entre setembrt
2009 e margo de 2010

69.393 18,7: 1.898 2.692 (794)

Valor de Efeito
Volume Prego médi referéncia Valor justo acumulado

Ton) fixado (¢/Ib; (Nocional) (Fair value)(pagar)/recebs

118.110 12,6C 4.733 2.699 (2.034)

118.110 14,0 4815 2.290 2.526
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Posicéo lancadora - Venda:
Venda “Put” com venciment
entre setembro e outubro di
2009

17.780 14,8¢ 174 85 90
Contratos Futuro

Posigdo Comprada com
vencimentos em outubro de
200¢

Posicdo Vendida com
vencimento em outubro de

2009

33.22¢ 16,0¢ 11.78¢ 13.07¢ 1.29(

33.223 15,97 11.696 13.075 (1.379)

7.061

19.863
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12,42 4.47¢ 4.561 9C

13,42 13.603 13.363 240

A forma de operacdo das posicdes indicadas aciefatéada com base nos seguintes

tipos de opcoes:

a. Opcdes de compraptit” — compra de opcdes de venda que confere a

Sociedade o direito, mas nao a obrigacédo, de
previamente estabelecido.

azalina venda ao preco

b. Opcdes de vendadll” — venda de opc¢des de compra nas quais a Sociedade

tem a obrigacdo de cumprimento pelo preco
pelo comprador.

acordeaiy seja decidido

c. OpcoOes de vendalt” — venda de opcbes de venda nas quais a Sociedade

tem a obrigacdo de cumprimento pelo preco
pelo comprador.

acordeaky seja decidido

24.1.b) _Contratos a termo de moeda estrangeira (&0 — Cetip)
Controladore 30/0¢/0S
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo
fixada — (Nocional) - (Fair value) - Efeito
Vencimento Posicédo US$ mil R$/USS 1 RS RS acumulado R$
Agosto09 Vendide 1.71( 1,964« 3.35¢ 3.37( 13
Setembrc09 Vendide 3.42( 1.974¢ 6.75: 6.77¢ (26)
Outubro/09 Vendida 2.050 1,9840 4.067 4.086 _(19)
7.18( (56)
Consolidado — 30/06/09
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo
fixada — (Nocional) - (Fair value) - Efeito
Vencimento Posicédo US$ mil R$/USS 1 RS RS acumulado R$
Julho/2009 Vendida 1.000 2,4635 2.464 1.974 490
Agosto/2009 Vendida 9.203 2,0749 19.094 18.161 933
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Setembro/20C Vendidz 11.82( 2,184: 25.81¢ 23.53¢ 2.271
Outubro/2009  Vendida 7.139 2,2712 16.213 14.319 1.894
Novembro/200  Vendide 4.90( 2.283% 11.19( 9.90( 1.29(
Dezembro/20C0  Vendide 38¢ 2,1340 829 78¢ 43
Janeiro/2010  Vendida 6.300 2,3070 14.534 12.884 1.650
Margo/201( Vendide 6.00C( 2,2600 13.560 12.39¢ 1.1€7
46.75: 9.74¢
Consolidad — 31/030¢8
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo
fixada — (Nocional) - (Fair value) - Efeito

Vencimento Posicdo US$ mil R$/USS 1 R$ R$ acumulado R$
Maio/0¢ Vendide 6.00( 2,307¢ 13.84° 14.00¢ (157,
Junho/09 Vendida 13.096 2,2780 29.832 30.757 (925)
Julho/09 Vendida 1.000 2,4635 2.464 2.373 91
Agosto09 Vendide 2.38¢ 2,3672 5.653 5.680 27
Setembro/09  Vendida 8.400 2,2693 19.062 20.067 (1.005)
Outubro/09 Vendida 5.088 2,3869 12.145 12.246 (101)

Novembro09 Vendide 4.90( 2.283: 11.19( 11.82% (632)
Dezembro/09  Vendida 389 2,1340 830 937 (107)
Janeiro/10 Vendida 6.300 2,3070 14.534 15.342 (808)

Marco/10 Vendide 6.00( 2,2600 13.560 14.718 (1.158
53.561 (4.829)

As contrapartes dos contratos a termo sdo as uigsis financeiras: Unibanco,
Citibank, Banco ABC, Bradesco e Itau BBA.

24.2.

24.3.

Apuragao do valor justo

A determinagcdo do valor justo féir value’) dos instrumentos financeiros
contratados pelas Sociedades é efetuada com baséoemacdes obtidas junto
as instituicbes financeiras e preco cotado em rdercativo, utilizando
metodologia usual padrédo de aprecamento no merocque, compreende
avaliagdo do valor nominal até a data do vencimerdesconto a valor presente
as taxas de mercado futuro. A utilizacdo de difeehipdteses podem divergir
dos montantes estimados de valor justo ora apesiEftcom os valores
realizados, tendo em vista a necessidade de pawetideravel de julgamento
de interpretacdo das informacdes de mercado.

Margens dadas em garantia

Para atender as garantias exigidas pelas bolsdsri@tivos em determinadas
operacdes com instrumentos financeiros derivativsSociedade e suas
controladas mantinham o montante de R$ 3.262 coanantla de operacdes
com derivativos.
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24.4. Risco futuro de preco

Em 30 de junho de 2009, 297.637 toneladas de a@stavam precificadas
através de contratos de venda para entregas fupueasstas entre julho e
dezembro de 2009, com fixacdo em um preco mediAdede/Ib (centavos de
dolar norte-americano por libra peso) junto a balsaNova lorque — ICE
FuturesUS

24.5. Aplicagbes financeiras

As aplicacbes financeiras sédo representadas suclataente por operacdes
compromissadas lastreadas por titulos publicosreCpdificados de Depdsito
Bancario - CDBs e fundos de renda fixa, indexado€eartificado de Depdsito
Interbancério - CDI, com caracteristicas de altpitlez e circulacdo no
mercado, firmados com instituicbes financeiras gtemdem aos critérios de
avaliagao de riscos pela Sociedade e suas cordgsolad

24.6. Ativos e passivos expostos a variagdo cambial
O quadro abaixo resume o0s ativos e passivos deadosnem moeda
estrangeira (délares norte-americanos — US$), goadbs no balanco
patrimonial consolidado em 30 de junho de 2009:

Consolidado — 30/06/09

Milhares de
USs$
R$ equivalentes
Ativo circulante
Caixa e bancos 93.853 48.090
Aplicacdes financeiras 2.106 1.079
Contas a receber 361 185
Instrumentos financeiros derivativos _13.062 6.693
Total dos ativos 109.382 56.047
Passivos
Circulante:
Empréstimos e financiamentos (238.265) (122.087)
Instrumentos financeiros derivativos 2.112 1.082
(236.153) (121.005)
Nao circulante:
Empréstimos e financiamentos (234.899) (120.362)
Total dos passivos (471.052) (241.367)
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Exposicao liquida passiva (361.670) (185.320)

Referidos ativos e passivos foram atualizados istragos nas demonstracoes
financeiras de 30 de junho de 2009 a taxa de caerhivigor naquela data, de
R$ 1,9516 por US$ 1,00.

O saldo de empréstimos e financiamentos de cu@aoprno montante de
R$ 238.265, refere-se essencialmente a operacdedAdintamentos de
Contratos de Cambio (ACC), com vencimentos nos sndegulho a junho de
2010, que estdo vinculados a exportacdo de praddtealdo de empréstimos e
financiamentos de longo prazo, no montante de R399, refere-se
substancialmente a empréstimo na modalidade dePd&yamento de
Exportacdo, denominado em dolares norte-americawgratado pela UBV
junto a instituicbes financeiras internacionaismncprazo de vencimento de 6
(seis) anos.

Tendo em vista que a liquidacdo dos contratos roeadbs acima se dara
através de exportacdes de produtos, a Administrdg&®ociedade entende que
estas operacdes possubstige natural e que, portanto, as variacdes cambiais
produzirdo efeitos temporais nas demonstracoesredtados, sem efeito
equivalente no fluxo de caixa das Sociedades.

24.7. Andlise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrucdo CVM. @75, a Sociedade demonstra no
quadro a seguir, uma analise de sensibilidade smbrefeitos de variagcdo do
valor justo dos instrumentos financeiros relatigoprecificacdo e protecao de
risco cambial e de outros ativos e passivos finemeelenominados em moeda
estrangeira em 30 de junho de 2009, que sdo coadme pela Administracao
como 0 risco mais relevante a que a Sociedade eagtdsta. Esta andlise
considera expectativas da Administracdo com relagéo cenério futuro
projetado, por esse motivo ndo foi revisada paloiiteres independentes.

Controladora: Cenério provavel Cenérios possiveis
Impacto no
Taxa/preco resultado Deterioracdo Deterioracao
Operacédo Risco médios contabil e fluxo 25% 50%
de caixa
Caixa e bancos Queda do US$ R$ 1,96 (4.347) (10.343) (16.339)
Contas a receber Queda do US$ R$ 1,96 (55) (132) (208)

Empréstimos e

financiamentos de curto

e longo prazo Alta do US$ R$ 1,96 9.055 (3.436) (15.928)
Contratos a termo de

moeda estrangeira —

NDF Alta do US$ R$ 1,96 107 (3.412) (6.930)
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Compra mercado futuro Queda no prego

Legislagdo Societaria
DATA-BASE - 30/06/2009

51.466.860/0001-56

dacommodity 16,09 ¢/lb 829 (722) (7.309)
Venda mercado futuro Alta no preco da

commodity 15,97 ¢/lb (829) (7.416) (14.002)
Venda de “call” Alta no preco da

commodity 18,73 ¢/lb (130) (1.419) (2.708)
Venda de “putt” Queda no prego

dacommodity 14,62 ¢/lb 99 96 93
Compra de “put” Queda no preco

dacommodity 16,46 ¢/lb (216) (260) (304)
Consolidado: Cenério provavel Cenérios possiveis

Impacto no
Taxa/preco resultado Deterioracdo Deterioracdo
Operacédo Risco médios contabil e fluxo 25% 50%
de caixa

Caixa e bancos Queda do US$ R$ 1,96 (14.399) (34.263) (54.126)
Aplicagdes financeiras ]

Queda do US R$ 1,9¢ (323 (769 (1.214
Contas a receber

Queda do US$ R$ 1,96 (55) (132) (208)
Empréstimos e
financiamentos de curto e
longo prazo Alta do US$ R$ 1,96 72.593 (27.549) (127.692)
Contratos a termo de
moeda estrangeira — NDRyt4 4o US$ R$ 1,96 12070  (10.837) (33.744)
Compra mercado futuro Queda no preco da

commodity 16,09 ¢/lb 829 (722) (7.309)
Venda mercado futuro  Alta no preco da

commodity 15,97 ¢/l (829 (7.416 (14.002
Venda de "call" Alta no preco da

commodity 18,72 ¢/l @117 (1.459 (2.802
Venda de "putt" Queda no preco da

commodity 14,84 ¢/Ik 20z 194 184
Compra de "put" Queda no prego da

commodity 16,73 ¢/lb (418) (470) (521)

25. RESULTADO FINANCEIRO
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Controlador. Consolidad
30/06/2009  30/06/2008 30/06/2009  30/06/2008
Receitas Financeir
Juros recebidos e auferi 474 1.77¢ 1.41¢ 1.98
Resultado positivo com derivati\ 111 - 21.73( 1.97]
Outras receit: 15¢ 25 45C 9
743 1.801 23.59¢ 4.052
Despesas Financei
Juros pagos e incorric (3.221 (4.359) (10.580 (14.399)
Resultado negativo com derivati' (3.749 (476 (8.002 (932)
Outras despes (515 (473 (1.871 (1.179
(7.485 (5.308 (20.453 (16.499
Variacao cambial e moneté
Variacdo cambial e monetaria a 9.16¢ 227 75.03¢ 1.95]
Variacdo cambial e monetéaria pas (3.419) (6) (21.074 66C
5.749 221 53.96: 1.29]
Resultado financeiro liquit 993 (3.286 57.10¢ (11.15)

A variacdo ocorrida na rubrica de “Variacdo camlealmonetaria passiva’, no
consolidado, decorre de empréstimo na modalidaderéldé?agamento de Exportacao
contratado pela controlada UBV, conforme mencionaa@mota explicativa n°. 24.6.
Tendo em vista que a liquidacdo do contrato océredravés de exportacdes de
produtos, a Administracdo da Sociedade entendeesfas operacdes possuem hedge
natural, cujos efeitos ocorrem somente nas denagiss dos resultados sem efeito
equivalente no fluxo de caixa.
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Vide comentario do desempenho consolidado.
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislacédo Societéaria

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

09.01 - PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/O U COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ

4 - CLASSIFICACAO

5 - % PARTICIPAGAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERO DE AQC)ES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9 - NUMERO DE A(;()ES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) (Mil)
01 |USINA SAO MARTINHO S.A. 48.663.421/0001-29 FECHADA CONTROLADA 100,00 63,42
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 23.500 23.500
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SAO MARTINHO APRESENTA LUCRO LIQUIDO DE
R$ 29 MM NO 1T10

Receita Liquida cresce 136,2% totalizando R$ 217,4 milhées no 1T10

S&o Paulo, 14 de agosto de 2009 — SAO MARTINHO S.A. (Bovespa: SMTO3; Reuters SMTO3.SA e
Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de aglcar e alcool do Brasil, anuncia hoje seus
resultados referentes ao primeiro trimestre de 2010 (1T10) — Safra 2009/10. Os resultados do 1T10
sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com a legislagdo societaria brasileira,
contemplando a consolidacéo parcial de 41,67% da Usina Santa Luiza.

Destaques 1T10

M A Receita Liquida do Grupo Sdo Martinho cresceu 136,2% no comparativo 1T10 x 1T09, como
reflexo do crescimento do volume de vendas de etanol e aglicar e aumento de 51,8% nos precos
médios do aglcar no mesmo periodo;

»
»t

a
‘4

O EBITDA ajustado do Grupo S&o Martinho no 1T10 atingiu R$ 44,2 milhdes (Margem EBITDA
ajustado de 20,3%), o que representa um acréscimo de 230,2% em relagdo ao 1T09. O
crescimento do volume de vendas de etanol e aglcar e 0 aumento de 51,8% nos precos médios do
acucar no mesmo periodo s&o as principais razfes para a melhora;

»
»t

a
‘4

Nossa estratégia de precificacdo de aglcar e dolar para o volume de producdo da safra 2009/10,
resultou em receita financeira liquida de R$ 23,7 milhdes no 1T10. Com isso, nosso EBITDA
ajustado apos efeitos de precificacdo de moeda e aglcar (“EBITDA Hedge”) totalizou R$ 67,9
milhdes no 1T10 (Margem EBITDA Hedge de 31,2%);

»
[~

>
.‘

Encerramos 0 1T10 com 197.463 toneladas de aglcar em estoque em comparacao com 106.243
toneladas no fechamento do 1T09. Considerando a nossa estimativa de produgdo de aglcar até o
final da safra 2009/10 (aproximadamente 452.000 toneladas), o volume de vendas de aglcar nos
préximos trimestres pode alcancar 649.463 toneladas, o que representa um acréscimo de 55,5%
sobre o volume vendido em toda a safra 08/09.

»
»t

a
‘4

Os precos médios de &lcool anidro e hidratado comercializados no 1T10 apresentaram queda de
16,2% e 4,7%, respectivamente, em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Tais precos

pressionaram a margem EBITDA ajustada do Grupo Sao Martinho, limitando um crescimento ainda

maior do nosso resultado;

[
»t

7]
“

Em 30/06/2009 a fixacdo dos precos de acUcar do Grupo S&o Martinho totalizava 297.637
toneladas ao preco médio de US$ 14,70 cents/pound. Adicionalmente, possuiamos na mesma
data, vendas de “CALL” equivalente a 69.393 toneladas de ag¢ucar, com prego médio de US$ 18,72
cents/pound. Com isso, nossa posi¢cdo de agUcar livre para fixagdo em 30/06/2009 somava
aproximadamente 282.000 toneladas;

Visao Geral do Setor

AcgUcar
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o c Var. Var.

Precos Médios do Aclcar 1T10 4T09 1T09 1710 x 1T09 1710 x 4T09
Dolar 2,07 2,31 1,66 25,2% -10,3%
NY11 Cents / Libra 14,71 12,73 11,20 31,4% 15,5%
NY11 R$/ Ton 672,20 648,78 408,75 64,5% 3,6%
Acucar ESALQ Lig. R$/ Saca 37,26 36,26 22,61 64,8% 2,8%

AO, longo do 1T10 0 prego_ do Evolucéo do Prego do Aglcar

aclucar no mercado internacional NY11

continuou sua tendéncia de alta, 19,00 -

observada a partir de | g .04

dezembro/2008, devido | &

principalmente & expectativa de | g *>% ]

menor produgdo da commodity na | 5 1300 4

India. % 11,00 |

. (&)

No comparativo 1T10 x 1T09, o @ 900 {

preco da tonelada de aglucar em | 2 00

Reais cresceu 64,5%, resultado da ’

combinagdo de desvalorizacdo

cambial e aumento dos precos do

actcar (NY11) em 25,2% e 31,4%, respectivamente.

Os precgos de agUcar continuam construtivos para os anos de 2009 e 2010 devido a expectativa de
déficit mundial do produto. As expectativas sobre a producéo de agticar na india na proxima safra,
com inicio em setembro/2009, confirmam que o pais deverd produzir no maximo 18 milhdes de
toneladas, o que representa aproximadamente 75% do consumo doméstico do pais.

Em relacédo ao Brasil, a producdo de aglcar na safra 2009/10 da regido Centro-Sul devera crescer
16% atingindo 31,2 milhdes de toneladas. Tal crescimento € decorrente da alteracdo do mix,
privilegiando a producao de aglicar em detrimento do etanol, sendo que no cenario atual de prec¢os, o
acUcar estad remunerando em média 65% a mais do que o etanol.

Acreditamos que o déficit mundial de aglUcar deva continuar até 2010, pois ndo esperamos
investimentos dos produtores brasileiros no aumento da oferta, j& que os elevados investimentos em
plantas dedicadas a producdo de etanol nos Ultimos anos limitam o aumento do endividamento do
setor atualmente.

A grande questéo sobre a sustentabilidade dos precos do aglcar no patamar atual sera o volume de
producéo indiana na safra 2010/11 (inicio em setembro/10). Com os precos atuais, h4 uma grande
possibilidade de a india aumentar seu volume de produc&o de aglicar para atender integralmente sua
demanda, isto é 23 milhdes de toneladas.

Alcool
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o < . Var. Var.
Precos Médios do Alcool / Petréleo 1T10 4T09 1T09 1710 x 1T09 1710 x 4T09
Anidro ESALQ Liquido MIR$ / M3 690,08 825,15 799,00 -13,6% -16,4%
Hidratado ESALQ Liquido MI - R$ / M3 604,45 73550 688,29 -12,2% -17,8%
Anidro ESALQ ME R$/ M3 757,16 894,10 790,57 -4,2% -15,3%
Hidratado ESALQ ME - R$ / M3 600,09 907,30 706,47 -15,1% -33,9%
Petrleo NY 59,79 43,31 123,98 -51,8% 38,0%
No 1T10 os pregos do alcool anidro e .
. L - Gréfico 1
hidratado no mercado doméstico,
reduziram em 13,6% e 122%, | Demanda Etanol B Mercado Interno
respectivamente em relagédo ao 1T09. Centro-Sul N Exportacdes

Dados em Bilhdes de Litros

A principal fonte de pressdo dos
precos do etanol no mercado interno
foi a expressiva redugédo no volume
de crédito para algumas empresas do
setor, apds o inicio da crise em
setembro/2008. Esse cenario,
combinado com a necessidade de
capital de giro adicional para o
andamento da safra 2009/10, tem
forcado muitas empresas a vender
etanol abaixo do custo de produgéo.

Jan -Jun Jan - Jun Jan -Jun Jan - Jun
A partir do més de julho/2009 os 2006 2007 2008 2009
precos do etanol jA& comecaram a se
recuperar no mercado doméstico devido ao aumento da demanda do produto e a redugdo da
necessidade de capital de giro das empresas do setor, como consequéncia do aumento do fluxo de
caixa das vendas de aguUcar, uma vez que a commodity encontra-se no maior patamar de precos dos
Gltimos anos.

Segundo estimativas da UNICA do inicio da safra, a producdo de etanol na regido Centro-Sul deve
apresentar crescimento de apenas 1,1 bilhdo de litros, totalizando 26,3 bilhdes de litros na safra
2009/10. Do lado da demanda, esperamos um acréscimo no mercado doméstico de
aproximadamente 3 bilhdes de litros, devido a combinacao de: 1) manutencdo do volume de vendas
de veiculos flex-fuel em relacdo as vendas registradas em 2008 (aproximadamente 2,3 milhdes de
veiculos) e; 2) aumento do consumo de etanol pela crescente participagédo dos veiculos flex-fuel na
frota nacional. Com isso, esperamos que o consumo doméstico de etanol no Brasil fique em torno de
25 bilhdes de litros na safra 2009/10, restando apenas 3 bilhdes de litros para destinarmos ao
mercado externo. Importante ressaltar que este volume previsto para exportacdo de etanol
corresponderia a minima histérica do setor.

Na dltima atualizagdo da safra realizada pela UNICA (considerando a moagem até 16/07/2009 na
regido Centro-Sul), foi constatado que a exemplo do que ocorreu no més de junho, chuvas no
decorrer da primeira quinzena de julho reduziram n&o sé o aproveitamento do tempo disponivel para
a moagem de cana de acgUcar na regido Centro-Sul, como também o acimulo do teor de aglcar na
cana colhida. Assim, acreditamos que a producéo de etanol prevista para 26,3 bilhées de litros deva
ser revisitada para baixo em breve, dando suporte para a melhora dos precos do etanol no mercado
brasileiro.
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Desempenho Operacional

Destaques Operacionais

Dados Operacionais 1T10 1T09 Var.%
Cana Processada (‘000 tons) 4.484 2.996 49,7%
Propria 3.158 2.152 46,8%
Terceiros 1.327 844 57,2%
Colheita Mecanizada (%) 85,8% 81,4% 44 p.p
Produgao
Acucar (‘000 Tons) 228 137 66,8%
Alcool Anidro (‘000 m?) 59 64 -7,2%
Alcool Hidratado (‘000 r) 135 74 82,1%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico (‘000 Kg) 57 12 388,9%
Energia (‘000 MWh) 49,5 - n.m.

Desempenho Financeiro

Receita Operacional
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Composicdo da Receita Liquida

Em Milhares de R$ 1mo9 - 1\(/)6‘;'1/"T09
Mercado Doméstico 104.976 71.054 47,7%
Acucar 11.131 1.610 591,3%
Alcool Hidratado 50.121 31.650 58,4%
Alcool Anidro 26.448 30.659 -13,7%
Energia Elétrica 5.434 1.281 324,1%
QOutros 11.842 5.853 102,3%
Mercado Externo 112.479 21.001 435,6%
Acucar 93.681 12.651 640,5%
Alcool Hidratado 9.424 - n.m.
Alcool Anidro 3.680 5.514 -33,3%
RNA 5.695 2.836 100,8%
Receita Liquida Total 217.455 92.056 136,2%
Acucar 104.812 14.261 635,0%
Alcool Hidratado 59.545 31.650 88,1%
Alcool Anidro 30.127 36.173 -16,7%
RNA 5.695 2.836 100,8%
Energia Elétrica 5.434 1.281 324,1%
Qutros 11.842 5.853 102,3%
Receita Liquida Dismbmcaoﬁf:w"a Hauice

A Receita Liquida da S&do Martinho no 1T10 apresentou um
crescimento de 136,2% em relagdo ao 1T09, como resultado do
aumento dos precos do aglcar e maior volume de vendas de
etanol e aglcar no periodo.

Alcool
Anidro
. . . o 14%
Adicionalmente, nossa receita com venda de energia elétrica

Agucar

atingiu 5,4 milhdes no 1T10, um acréscimo de 324,1% em 48%
relacdo ao 1T09. O crescimento esta relacionado ao maior Aicool

volume de cogeracdo de energia na Usina Boa Vista na safra Hidratado

atual. 27%
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Desempenho de Vendas

Var.%

Fige s 1710 x 1709

Mercado Domestico

Acucar (ton) 19.135 3.958 383,5%
Alcool Hidratado (m®) 82.755 48.243 71,5%
Alcool Anidro (m®) 40.543 39.023 3,9%
Energia Elétrica (MWh) 52.365 5.141 918,7%
Mercado Externo

AcgUcar (ton) 153.064 31.612 384,2%
Alcool Hidratado (m®) 12.433 - n.m.
Alcool Anidro (m®) 4.914 6.704 -26,7%
RNA (Kg) 78.000 82.560 -5,5%
Total

AcgUcar (ton) 172.198 35.570 384,1%
Alcool Hidratado (m®) 95.188 48.243 97,3%
Alcool Anidro (m®) 45.457 45.727 -0,6%
Energia Elétrica (MWh) 52.365 5.141 918,7%
RNA (Kg) 78.000 82.560 -5,5%
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Precos Médios

Var.%

1T10 1709 1710 x 1T09

Mercado Doméstico

AcuUcar (R$/ton) 581,73 406,86 43,0%
Alcool Hidratado (R$/m°) 605,66 656,06 -1,7%
Alcool Anidro (R$/m°) 652,34 785,66 -17,0%
Energia Elétrica (R$/MWh) 103,77 249,27 -58,4%
Mercado Externo

AcuUcar (R$/ton) 612,04 400,19 52,9%
Alcool Hidratado (R$/m°) 757,94 - n.m.
Alcool Anidro (R$/m°) 748,76 822,50 -9,0%
RNA (R$/Kg) 73,01 34,35 112,5%
Total

AcuUcar (R$/ton) 608,67 400,93 51,8%
Alcool Hidratado (m®) 625,55 656,06 -4,7%
Alcool Anidro (m®) 662,77 791,07 -16,2%
Energia Elétrica (R$/MWh) 103,77 249,27 -58,4%
RNA (R$/Kg) 78,00 34,49 126,1%
AcUcar

A receita liquida das vendas de aglcar cresceu 635,0%, atingindo R$ 104,8 milh6es no 1T10, em
comparacédo com os R$14,3 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior. O acréscimo de
384,1% no volume vendido combinado com o aumento dos pregos do produto no mercado interno e
externo foram os principais catalisadores para o expressivo aumento da receita liquida.

O preco médio do agucar vendido no mercado externo no 1T10 foi de aproximadamente US$ 13,4
cents/pound, o que representa um acréscimo de 22,5% em relagdo ao preco de comercializagcao no
1T09.

Importante ressaltar que o volume vendido de aglcar no 1T10, foi fixado nas telas de margo/2009 e
maio/2009, sendo que os precos médios dessas telas foram de US$ 12,62 cents/pound e 12,99
cents/pound, respectivamente, durante o ano de 2009 até o vencimento das mesmas. Deste modo, 0
Grupo Sao Martinho conseguiu superar em aproximadamente 5% os precos de mercado para tais
vencimentos.

Alcool
Alcool Hidratado

A receita liquida das vendas de &lcool hidratado atingiu R$ 59,5 milhdes no 1T10, o que representa
um aumento de 88,1% na comparagao com o 1T09.
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O principal impacto positivo deu-se no incremento do volume de comercializagdo no 1T10 que
totalizou 95.188 m®, 0 que representa um crescimento de 97,3% em relacdo ao mesmo trimestre do
exercicio anterior. Tal variagdo ocorreu pelo aumento da demanda doméstica impulsionada pelo
aumento da frota flex-fuel.

Alcool Anidro

A receita liquida das vendas de alcool anidro totalizou R$ 30,1 milhdes no 1T10, apresentando uma
queda de 16,7% em relagdo ao 1T09. A redugéo de 16,2% no prego do produto foi o principal fator
gue contribuiu para este resultado.

A queda dos precos esta relacionada ao excesso de producéo de etanol no inicio da safra combinado
com a necessidade de caixa de algumas empresas do setor. Conforme comentamos no item
“Mercado”, a pressdo de curto prazo de oferta do produto tem diminuido e os pregos ja estdo se
recuperando desde o inicio de julho/2009, chegando a patamares semelhantes aos da safra
passada.

RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico

A receita liquida alcancou R$ 5,7 milhdes no 1T10, o que representa um aumento de 100,8% no
comparativo 1T10 x 1T09. Os principais impactos que contribuiram para a expressiva melhora foram:
1) reajuste do preco do RNA em doblar (40% com vigéncia a partir da safra 2008/09) e; 2)
desvalorizag&o do real no periodo uma vez que toda a produgéo de RNA é exportada.

Energia Elétrica

ApO6s iniciarmos a moagem em nosso greenfield (“Usina Boa Vista”) e realizarmos alguns
investimentos na Usina S&do Martinho, a partir do exercicio social de 2009 aumentamos
substancialmente a venda de energia elétrica.

Para a safra 2009/10 o Grupo S&o Martinho espera cogerar aproximadamente 159,7 mil MW/h o que
representard um acréscimo de 78,63% em relagcao ao volume cogerado na safra passada.

No 1T10, a receita liquida com a venda de energia elétrica cresceu 324,1% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior, devido principalmente ao maior volume vendido.

Outros Produtos e Servicos

A receita liquida do item “Outros Produtos e Servicos” totalizou R$ 11,8 milhdes no 1T10, o que
representa um aumento de 102,3% sobre o0 mesmo periodo do ano anterior. Tal acréscimo deve-se
ao maior volume de vendas de insumos a fornecedores de cana-de-aglcar. Como prética da politica
de relacionamento de longo prazo com seus fornecedores, o Grupo S&o Martinho compra
esporadicamente maior quantidade de insumos e os revende a preco de custo aos fornecedores.
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Estoques
Estoques Var.%
1T10x1T09
Acucar (Toneladas) 197.463 106.243 85,9%
Alcool Hidratado (m®) 72.871 25.891 181,5%
Alcool Anidro (m®) 33.836 22.854 48,1%

A expressiva variagdo dos estoques de aglcar e etanol no comparativo 1T10 x 1T09 esta
diretamente relacionada com o aumento do volume de producdo de aglcar na safra 2009/10 e
concentracdo das vendas de etanol no 2° semestre de 2010 (setembro/09 — mar¢o/10).

Estimativa — Disponibilidade de Produtos — Safra 20  09/10

Estoques / Estimativas de Producao (*)

Estoques Producéo Restante Volume Disponivel
1T10 2009/10 (*) Safra 2009/10 (Estimativa)
Acucar (mil toneladas) 197 452 649
Etanol (mil m?) 107 493 599

(*) Estimativa de producao de julho/2009 até o final da Safra 2009/10

Conforme demonstramos no quadro acima, encerramos o0 1T10 com 197 mil toneladas de agUcar em
estoque, que somado a nossa producdo estimada até o encerramento da safra, totalizara
aproximadamente 649 mil toneladas de acUcar disponivel para venda nos proximos trimestres. Tal
qguantidade é equivalente a 95% de toda nossa produgao da safra 2009/10.

A disponibilidade de etanol até o final da safra 09/10 sera equivalente a 599 mil m°, o que representa
87% do volume produzido em toda safra. Como ja mencionamos anteriormente, concentraremos
nossas vendas apos agosto/2009, periodo no qual acreditamos haver uma melhora consistente nos
precos do produto.

EBITDA por produto
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EBITDA por produto - 1T10

Milhares de R$ Aclcar Etanol  Outros TOTAL
Receita Liquida 104.811 89.672 22.972 217.455
CPV (Caixa) (54.615) (65.554) (18.280) (138.449)
Lucro Bruto (Caixa) 50.196 24.118 4.692 79.006
Margem Bruta (Caixa) 47,9% 26,9% 20,4% 36,3%
Despesas de Vendas (10.463) (3.976) 37) (14.475)
Despesas G&A (7.743) (10.336) (2.009) (20.088)
Outras receitas (despesas) - - (249) (249)
EBITDA 31.990 9.807 2.398 44.195
Margem EBITDA 30,5% 10,9% 10,4% 20,3%
Custo EBITDA (*) R$ 4229 R$567,9 - -

(*) Aclcar em R$/Tonelada
Etanol em R$/M3

Custo dos Produtos Vendidos

Segue a composi¢do do nosso Custo dos Produtos Vendidos (Custo Caixa):

Abertura do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Cai  xa

Em Milhares de R$

Custos Agricolas 105.375 41.216  155,7%
Fornecedores 38.451 11.310 240,0%
Parceiros 12.010 3.457 247,5%
Cana Prépria 54.914 26.450 107,6%

Industrial 16.224 7.378  119,9%

Outros Produtos 16.850 8.897 89,4%

Total do CPV 138.449 57.491  140,8%
ATR vendido ('000 Tons) 422 200 111,4%
Custo Unitario (CPV caixa acgucar e alcool / ATR vendido) 288 243 18,4%

Conforme observado acima, o “CPV Caixa” registrado no 1T10 apresentou aumento de 140,8% ou
R$ 80,9 milhdes em relacdo ao 1T09. Os principais impactos foram: 1) aumento de 111,4% no
volume vendido (em ATR equivalente); 2) acréscimo nos custos relacionados a fornecedores de
cana-de-aclcar e arrendamento de terras “Parceiros”, devido ao aumento de 14,7% do
CONSECANA no periodo e; 3) crescimento de 49,7% do volume de cana de aglcar moida no
periodo, com destaque para a cana de fornecedores que subiu 57,2% (Vide quadro “Destaques
Operacionais”).

Adicionalmente, o aumento dos custos sob a rubrica “Outros Produtos”, esté diretamente relacionado
com a linha de receita “Outros Produtos e Servicos”. O Grupo Sao Martinho compra maior
guantidade de insumos e os revende aos fornecedores a prego de custo.
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Despesas com Vendas

Abertura das Despesas com Vendas

Em Milhares de R$

Custos Portuérios 1.840 65 2740,5%
Fretes 11.727 2.507 367,8%
Comisséo sobre Vendas 908 299 204,2%
Despesas com Vendas 14.475 2.870 404 ,4%
ATR vendido (‘000 Tons) 422 200  111,4%
% da Receita Liquida 6,7% 3,1%  3,5p.p.

O expressivo aumento das despesas com vendas na comparagdo 1T10 x 1T09 é explicado
exclusivamente pelo forte crescimento no volume de exportagfes de agUcar e etanol em 384,2% e
158,8%, respectivamente.

No 1T10 as exportacdes do Grupo Sdo Martinho eram equivalentes a 51,7% da receita liquida, em
comparagcdo com apenas 22,8% no 1T09. Considerando que as despesas de vendas sao
diretamente relacionadas ao volume de exportagdo, observamos aumento proporcional de 3,5 pontos
percentuais no indicador “Despesas de Vendas/Receita Liquida”, no comparativo 1710 x 1T09.

Despesas Gerais e Administrativas

Abertura das Despesas Gerais e Administrativas (Exc  luindo a depreciacgéo)

Em Milhares de R$ 1T10

Despesas de Pessoal 6.744 6.673 1,1%

Impostos, Taxas e Contribui¢cdes 1.737 1.398 24.2%
Provisdes para Contingéncias 5.353 6.337 -15,5%
Despesas Gerais e Servi¢os de Terceiros 4.385 4.319 1,5%

Honorarios da administracao 1.869 1.795 4,1%

Total das Despesas Gerais e Administrativas 20.088 20.522 -2,1%
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As despesas gerais e administrativas no 1T10 totalizaram R$ 20,1 milhdes, um decréscimo de 2,1%
em relacdo ao 1T09. O principal impacto esta relacionado com a reducdo das despesas com
contingéncias dado o elevado volume de processos trabalhistas no 1T09, em razao do encerramento
das atividades da Usina Santa Luiza.

EBITDA

Reconciliacéo do EBITDA

Em Milhares de R$ 1T10 1T09 Var.%
EBITDA Ajustado 44.195 13.383 230,2%
Margem EBITDA Ajustado 20,3% 14,5% 5,8 p.p.
Receitas (Despesas) Operacionais - N&o recorrente 366 (2.213) n.m.
ltens n&o caixa langados no CPV 1.990 10.897 -81,7%
EBITDA 41.839 4.699 790,5%
Margem EBITDA 19,2% 5,1% 14,1 p.p.
(-) Depreciagéo e Amortizacao (54.760) (33.157) 65,2%
(-) Despesa Financeira Liquida 57.106 (11.151) n.m.
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 44,185 (39.609) n.m.

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado do Grupo S&ao Martinho no 1T10 atingiu R$ 44,2 milhdes, o que representa um
acréscimo de 230,2% em relacéo ao 1T09. As principais razdes para a melhora foram: 1) expressiva
elevacdo no volume de vendas de etanol e agUcar em razdo da maior disponibilidade dos produtos
em estogue no encerramento do 4T09 em comparagdo com o 4T08; 2) aumento de 51,8% nos
precos médios de aglcar em reais devido a melhores precos no mercado internacional e
desvalorizagdo do real frente ao délar de 25,2% no periodo.

EBITDA (Ajustes de Itens ndo Caixa)
Abaixo detalhamos os principais ajustes realizados em nosso EBITDA do 1T10:
1) Ajuste positivo no EBITDA — “Itens nao caixa langados no CPV”: 1T10: R$ 1,99 milhdes

Trata-se de um ajuste contabil que sera revertido nos préximos trimestres, com o andamento da
producéo de acgUcar e &lcool e com a obtencdo de maior produtividade. Tal ajuste é explicado,
pois no encerramento do 1T10, o volume de produtos acabados em estoque costuma ser muito
pequeno (produzimos em média 25% do total da safra nesse periodo), enquanto grande parte do
nosso custo fixo (depreciacdo, mao-de-obra, etc) ja se encontra alocado nos estoques. Assim,
guando apuramos o custo unitario dos produtos acabados em nossos estoques, 0 mesmo esta
pontualmente mais elevado. Ao compararmos esse custo com 0s precos de aglcar e alcool
vigentes no mercado, temos que ajusta-los (reduzi-los) ao valor de mercado, em contra partida
ao custo dos produtos vendidos.

EBITDA HEDGE (Fixacéo de Precos Safra 2009/10)
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O Grupo Séo Martinho tinha comprometido aproximadamente US$ 192 milh8es ao pregco médio de
R$ 2,106 / US$ de suas exportagdes de agucar e etanol da safra 2009/10. Tal exposi¢cdo foi
estruturada através de operagfes no mercado futuro (NDF) e Adiantamento de Contrato de Cambio
(ACC). Em 30/06/2009, a marcacdo a mercado dessas operagdes representou uma receita de R$
30,4 milhdes, classificada contabilmente como receita financeira e variagdo cambial ativa.

Na mesma data, a marcagdo a mercado de nossas fixagbes de aguUcar através de instrumentos
derivativos (vide detalhamento abaixo no item “AcUcar”), gerou uma despesa contabil de R$ 6,7
milhdes, classificada como despesa financeira.

Segue abaixo, a composi¢do de nosso EBITDA ap6és os efeitos dessas posicdes a valor de mercado
em 30/06/2009:

EBITDAHEDGE

Em Milhares de R$ 1T10
EBITDAHedge 67.880
Margem EBITDA Hedge 31,2%
Resultado Hedge Ac¢ucar (6.683)
Resultado Hedge Moeda 30.368
EBITDA Ajustado 44.195
Margem EBITDA Ajustado 20,3%

Dolar

Em 30/06/2009, o Grupo S&do Martinho possuia em aberto US$ 46,7 milhdes vendidos em cambio
futuro através de NDF (Non-Deliverable Forward) ao pre¢co médio de R$ 2,218 / US$ com
vencimentos até marco/2010.

Acucar

Em 30/06/2009, o Grupo Sdo Martinho possuia posigdes em derivativos e fixagdes de precos junto a
clientes e no mercado futuro, nos seguintes volumes:

1) Compra de “PUT”, equivalente a 16.764 toneladas de aclcar, com preco meédio de
US$ 16,73 cents/pound, e vencimento em outubro/2009;

2) Venda de “CALL", equivalente a 69.393 toneladas de agucar, com pre¢o médio de US$ 18,72
cents/pound, e vencimento entre setembro/2009 e margo/2010;

3) Venda de “PUT", equivalente a 17.780 toneladas de agucar, com preco médio de US$ 14,84
cents/pound, e vencimento entre setembro/2009 e mar¢o/2010;

4) Adicionalmente, 297.637 toneladas de agUcar estavam precificadas através de contratos de
venda para entrega entre julho e dezembro de 2009, com fixagdo a um preco médio de 14,70
cents/pound, junto a bolsa de Nova lorque — ICE Futures US;
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Detalhamento da Posi¢ao de Opg¢des e Fixagdao

Opcoes / Fixacdo

Situacdo em Preco em

Tipo Vencimento Toneladas Preco Médio 10/08/2009 (*) 10/08/2009
Compra de "PUT" out/09 16.764 16,73 "Fora do Dinheiro"
Venda de "CALL"  set/09 a mar/10 69.393 18,72
set/09 8.128 17,50 "Dentro do Dinheiro" 22,00
out/09 25.908 18,03 "Dentro do Dinheiro" 22,00
mar/10 35.357 19,50 "Dentro do Dinheiro" 23,31
Venda de "PUT" set/09 a out/09 17.780 14,84
set/09 8.128 15,00 "Fora do Dinheiro"
out/09 9.652 14,71 "Fora do Dinheiro"
FixacOes jul/09 a dez/09  297.637 14,70

(*) Opcéo "Fora do Dinheiro" - Considerando o prego atual do contrato futuro a opgdo ndo seria exercida
Opgéo "Dentro do Dinheiro" - Considerando o preco atual do contrato futuro a opcéo seria exercida

Apos o forte rally no mercado de aglcar nos Ultimos meses, apenas parte de nossas opcdes
encontram-se atualmente “dentro do dinheiro”, conforme demonstrado na tabela acima.

Dessa forma, se assumirmos que tais opg¢des sejam exercidas no vencimento, o Grupo Sdo Martinho
encerra 30/06/2009 com 367.030 toneladas de agucar fixadas ao preco de US$ 15,46 cents/pound,
restando ainda aproximadamente 282.000 toneladas de acucar para fixar.

Resultado Financeiro Liquido

Abertura do Resultado Financeiro Liquido

Em Milhares de R$ 1T10 1709 Var.%
Receitas Financeiras 1.846 1.952 -5,4%
Despesas Financeiras (10.621) (12.867) -17,5%
Resultado de Hedge - Agucar (6.683) 837 n.m.
Variagdo Cambial 74.295 1.493 n.m.
Variagcdo Monetaria Copersucar (1.731) (2.566) -32,5%
Resultado Financeiro Liquido 57.106 (11.151) n.m.

O resultado financeiro do 1T10 foi fortemente impactado pela valorizacdo de 15,7% do real frente ao
dolar no periodo, pois em dezembro/2009 tinhamos 45% do nosso endividamento denominado em
US$ além de posicdes vendidas em NDF.

Adicionalmente, durante o 1T10 com o forte rally dos precos do aclcar no mercado internacional,
nossa posi¢do de protecao de precos de aglcar gerou um prejuizo contabil de R$ 6,7 milhdes. Tal
perda registrada integralmente no 1T10 sera revertida no ato das exportagBes de aclcar nos
proximos trimestres.

Capital de Giro
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Capital de Giro Var. Var.
R$ - Milhares 4T09 1T10 1T10x4T09 1T10x 1TO9
ATIVO 342.745 394.920 444.410  (49.490) (101.665)
Contas areceber 41.876 45.544 27.883 17.661 13.993
Estoques 261.125 296.404 353.050 (56.646) (91.925)
Tributos a recuperar 39.744 52972 63.477 (10.505) (23.733)
PASSIVO 124.871 120.786 148.648 27.862 23.777
Fornecedores 80.410 76.150 88.628 12.478 8.218
Salérios e contribuicbes sociais  35.309 34.932 47.958 13.026 12.649
Tributos a recolher 9.152 9.704 12.062 2.358 2.910
CAPITAL DE GIRO 217.874 274.134 295.762  (21.628) (77.888)

Conforme observamos acima, o Grupo Sdo Martinho possui no 1T10, R$ 295,7 milhdes em capital de
giro investido em suas operagfes, representando um aumento de R$ 77,9 milhdes quando
comparado com o montante observado no 1T09.

O acréscimo do capital de giro é explicado essencialmente pelo aumento dos estoques, devido a
combinagdo de: 1) aumento de producdo de aglcar na safra atual e; 2) estratégia de concentracao
de vendas de etanol no segundo semestre da safra 2009/10.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O Grupo S&o Martinho apresentou um lucro liquido de R$ 28,9 milhdes no 1T10, comparado a um
prejuizo de R$ 26,2 milhdes no 1T09. As principais razBes para a melhora foram: 1) expressiva
elevacdo no volume de vendas de etanol e aglcar dado a maior disponibilidade dos produtos em
estoque no encerramento do 4T09 comparado com o 4T08; 2) aumento de 51,8% nos pre¢os médios
de aglcar em reais devido a melhores precos no mercado internacional e; 3) receita financeira com
variagdo cambial impactando positivamente nosso endividamento dolarizado decorrente da
apreciagdo do real frente ao ddlar.

Obrigagbes com a Copersucar

Em 30 de junho de 2010, o Grupo S&o Martinho tinha registrado em seu balanco R$ 211,0 milhdes
de obrigacdes junto a Copersucar. Tendo em vista 0s termos negociados no processo de
desligamento da Copersucar, manteremos registrado na rubrica de “Obrigacdes — Copersucar”, no
exigivel a longo prazo, os passivos relacionados as contingéncias que se encontram sob discussao
judicial patrocinada pelos advogados da Copersucar. Tais obriga¢cdes continuam a ser garantidas por
fiangas bancérias no montante de R$ 140,2 milhdes no consolidado.

Endividamento

14/08/2009 18:07:46 Pag: 77



SERVICO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacgdes Trimestrais Legislacao Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2009
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

Endividamento

Em Milhares de R$ Jun/09 Jun/08 Var%.

PESA 76.778 81.821 -6,2%
Crédito Rural 22.325 125.078 -82,2%
BNDES / FINAME 520.295 354.066 46,9%
Capital de Giro - 135.865 n.m.

ACC (Adiantamento de Contrato de Cambio) 222.924 44.711 398,6%
PPE (Pré-Pagamento de Exportacéo) 202.713 - n.m.

Outros 839 996 -15,8%
Divida Bruta Total 1.045.874 742.537 40 ,9%
Disponibilidades 112.108 48.851 129,5%
Divida Liquida 933.766 693.686 34,6%
Divida Liquida ex. PESA 856.988 611. 865 40,1%

Em 30 de junho de 2009, o endividamento bruto
consolidado do Grupo Sao Martinho totalizava R$ 1.046
milhdes, representando um aumento de R$ 303,3
milhdes ao compararmos com 0 montante registrado
em 30 de junho de 2008.

As disponibilidades totalizavam R$ 112,1 milhdes em

Distribuicdo do Endividamento 1T 10

30 de junho de 2009, apresentando um aumento de Moeda

129,5% em comparacdo com o saldo de R$ 48,8 Es”jg,,g/f”a Moeda
milhdes em 30 de junho de 2008. As principais razbes Nacional
para 0 aumento do endividamento liquido de R$ 240,1 55%

milhdes foram: 1) Investimentos na Usina Boa Vista,
que nos Ultimos 12 meses totalizaram R$ 185,5 milhdes
e 2) aumento do capital de giro empregado nas
operagdes no total de R$ 77,9 milhdes.
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Cronograma de Amortizagdo da Divida de Longo Prazo - R$ MM

139 132
118
108
98
] I |

De 1/07/10a De 1/07/11a De 1/07/12a De 1/07/13 a De 1/07/14 a De 1/07/15a
30/06/11 30/06/12 30/06/13 30/06/14 30/06/15 30/06/26

O cronograma acima inclui toda nossa divida junto aos bancos na modalidade do Pesa.

Capex

Em R$ Mil
Capex (Manutencgéo)
Plantio de Cana 23.472 18.058 30,0%
Industriais / Agricolas 13.898 16.266 -14,6%
Sub Total 37.370 34324 8,9%
Investimentos em Modernizacdo / Mecanizacédo / Expan  sao
Industriais / Agricolas 496 3.374 -85,3%
Outros 306 4.098 -92,5%
Sub Total 803 7472 -89,3%
Plantio de Cana 15.750 21.406 -26,4%
Industriais / Agricolas 20.877 88,511 -76,4%
Sub Total 36.628 109.917 -66,7%
Total Geral 74801 151.712 -50,7%

14/08/2009 18:07:46 Pag: 79



SERVICO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informacgdes Trimestrais Legislacao Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 30/06/2009
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

O grande destaque dos investimentos na comparagdo do 1T10 x 1T09 foi a redugéo dos gastos na
Usina Boa Vista. No primeiro trimestre de 2010 direcionamos os desembolsos dessa unidade para a
ampliacao do canavial préprio e compra de equipamentos agricolas, principalmente para a realizagao
da colheita.

Préoximos Eventos

Teleconferéncias de Resultados do 1T10

Portugués

Data: 18/08/2009 Data: 18/08/2009

Horario: 14h00 (Horario de Brasilia) / 13h00 (US ET) Horario: 15h30 (Horario de Brasilia) / 14h30 (US ET)
Telefone: +55 (11) 2188-0188 Telefone: +1 (973) 935-8893

Cadigo: Séao Martinho Cadigo: 19359784

Replay: +55 (11) 2188-0188 Replay: +1 (706) 645-9291

Codigo: Séao Martinho Cadigo: 19359784

Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ri Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ir

Contatos — Relagdes com Investidores

Jodo Carvalho do Val
Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores

Felipe Vicchiato
Gerente de Relagbes com Investidores

Alexandre Gorla
Analista de Relagdes com Investidores

Telefone: 11 2105-4100
Email: ri@saomartinho.ind.br
Website RI: www.saomartinho.ind.br/ri

Aviso Legal

As afirmagfes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negdécios, projecdes
sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da
S&o Martinho sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas
da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de
mudancas nas condigbes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos
mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.

Sobre 0 Grupo Sao Martinho

A S&o Martinho S.A. é uma das maiores produtoras de agucar e alcool do Brasil. A capacidade de
moagem do Grupo atualmente é de 13,2 milhdes de toneladas por ano. A Sociedade produz aglcar e
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alcool em trés usinas, Unidade Iracema, Unidade S&o Martinho e Unidade Boa Vista.
www.saomartinho.ind.br/ri

Demonstracdo dos ultados

Sé&o Martinho S.A. - Demonstracdo do Resultado Conso  lidado

1T10 1T09

Em R$ milhares Abr/09 a Jun/09 Abr/08 a Jun/08
Receita Bruta 241.265 103.410 133,3%
Deducdes da Receita Bruta (23.810) (11.354) 109,7%
Receita Liquida 217.455 92.056 136,2%

v v
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (191.814) (93.392) 105,4%
Lucro Bruto 25.641 (1.336) n.m.
Margem Bruta (%) 11,8% -1,5% 13,2 p.p
Despesas Operacionais (38.562) (27.122) 42,2%
Despesas com Vendas (14.475) (2.870) 404,4%
Despesas Gerais e administrativas (21.525) (22.474) -4,2%
Honorérios da administracdo (1.869) (1.795) 4,1%
QOutras receitas (despesas) operacionais liquidas (693) 17 n.m.
Lucro (Prejuizo) operacional antes dos efeitos fina  nceiros (12.921) (28.458) -54,6%
Receitas (despesas) financeiras: 57.106 (11.151) n.m.
Receitas financeiras 23.598 4.052 482,4%
Despesas financeiras (20.453) (16.494) 24,0%
Variagdo monetaria e cambial ativa 75.035 1.951 n.m.
Variagdo monetaria e cambial passiva (21.074) (660) n.m.
Lucro (Prejuizo) Operacional Antes do IR e CS 44.185 (39.609) n.m.
IR e contribui¢éo social - parcela corrente (1.640) - n.m.
IR e contribui¢éo social - parcela diferida (11.943) 13.379 n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio antes da Part  icipag&o dos minoritarios 30.602 (26.230) n.m.
Participagéo dos minoritarios (1.695) - n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio 28.907 (26.230) n.m.
Margem Liquida (%) 13,3% -28,5% n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido por agéo (Em Reais) 0,26 (0,23) n.m.
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Balango Patrimonial (Ativo)

Sao Martinho S.A. - Balango Patrimonial Consolidado - ATIVO

R$ milhares

ATIVO jun/09 mar/09
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 112.108 190.063
Contas a receber 27.883 45.544
Instrumentos finaceiros derivativos 13.062 6.110
Estoques 353.050 296.404
Tributos a recuperar 63.477 52.972
Outros ativos 10.518 10.900
TOTAL CIRCULANTE 580.098 601.993

NAO CIRCULANTE

Partes Relacionadas 3.069 3.424
Imobilizado destinado a venda 422 520
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 119.408 130.973
Contas a receber - Copersucar 3.911 24.092
Tributos a recuperar 66.787 67.578
Outros ativos 402 354
Permanente

Investimentos 3.540 3.482
Imobilizado 2.481.714 2.481.605
Intangivel 40.706 40.887
Diferido 39.124 39.784
TOTAL NAO CIRCULANTE 2.759.083 2.792.699
TOTAL DO ATIVO 3.339.181 3.394.692
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Balango Patrimonial (Passivo)

S&o Martinho S.A. - Balanco Patrimonial Consolidado - PASSIVO

R$ milhares

PASSIVO jun/09 mar/09
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 366.348 401.115
Instrumentos finaceiros derivativos 2.112 6.269
Fornecedores 88.628 76.150
Obrigag@es - Copersucar 2.203 2.203
Saléarios e contribui¢cdes sociais 47.958 34.932
Tributos a recolher 12.062 9.704
Partes Relacionadas 2.901 3.277
Outros passivos 22.471 25.858
TOTAL 544.683 559.508

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 679.447 730.486
Obrigag@es - Copersucar 194.796 216.369
Impostos Parcelados 8.834 8.963
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 208.855 208.477
Provisdo para contingéncias 75.452 74.127
Outros passivos 3.068 3.318
TOTAL 1.170.452 1.241.740
PARTICIPAGAO DE MINORITARIOS 19.938 18.243

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 360.000 360.000
Reserva de reavaliagéo 1.108.369 1.117.599
Reserva legal 5.079 5.079
Reserva para orgamento de capital 94.422 94.422
Acdes em Tesouraria (1.899) (1.899)
Lucros (Prejuizos) Acumulados 38.137 -

TOTAL 1.604.108 1.575.201
TOTAL DO PASSIVO 3.339.181 3.394.692
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Fluxo de Caixa

Séo Martinho S.A. - Fluxo de Caixa
Em R$ Milhares
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo

Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas

atividades operacionais:
Depreciag&o e amortizagdo

Custo residual de ativo imobilizado baixado

Encargos financeiros e variag&o cambial sobre saldos com empresas ligadas, financiamentos,

empréstimos e obrigagdes fiscais a longo prazo

Provis&o para contingéncias

Reversdo de Provisdo para perdas em investimentos
Constituic&o de imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Ajuste a Valor Presente

Constituic&o de provisdo para perdas na realizagdo dos estoques
Participag&o de Minoritarios

(Aumento) redug&o nos ativos operacionais:

Contas a receber

Estoques

Tributos a recuperar

Partes Relacionadas

Bens destinados a venda

Instrumentos financeiros derivativos

Qutros ativos circulantes

Qutros ativos n&o circulantes

Aumento (redug&o) nos passivos operacionais:
Fornecedores

Salérios e contribuigdes sociais

Tributos a recolher

Impostos Parcelados

Partes relacionadas

Provisdo para contingéncias

Instrumentos financeiros derivativos

Outros Passivos Circulantes

Outros passivos n&o circulantes

Caixa gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicéo de imobilizado e adi¢des ao diferido

Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagao de financiamentos - terceiros

Captagao (pagamentos) de financiamentos - Copersucar
Pagamento de financiamentos - terceiros

Caixa Gerado pelas atividades de financiamentos
AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES
DISPONIBILIDADES (inclui aplicaces financeiras)

Saldo inicial

Saldo final

AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES

INFORMAGOES ADICIONAIS
Juros pagos durante o periodo
Valores a pagar a fornecedores referente a aquisi¢do de imobilizado

Imposto de Renda e Controbui¢do Social pagos no periodo

1T10

28.907

54.760
1118

(63.783)
3.359

(58)
11.943
1.575
1.990
1.695

17.923
(37.637)
(9.714)
355
(78)
(6.952)
382
20.133

12.478
13.026
2.203
(584)
(376)
(3511)
(4.157)
(3.387)
(250)
41.450

(75.969)
(75.969)

97.209
(22.319)
(118.326)
(43.436)
(77.955)

190.063
112.108

(77.955)

18.563
4.976
483
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1) Posicao acionaria dos detentores de mais de 5% d  as a¢fes de cada espécie e classe da
Companhia, até o nivel de pessoa fisica. (Posicdo e m 07/08/2009)

Sao Martinho S.A.

Acionista Ordinarias/ % Preferenciais
______ Cotas_ ——

Jodo Ometto Participacdes S.A. 28.511.900| 25,23 - - 28.511.900| 25,23
Luiz Ometto Participacdes S.A. 28.511.894 | 25,23 - - 28.511.894 | 25,23
Nelson Ometto Participacdes Ltda. 12.159.718| 10,76 - - 12.159.718 | 10,76
Outros 43.816.488 | 38,78 - - 43.816.488 | 38,81
Total 113.000.000 | 100,00 - - | 113.000.000| 100,00

Jodo Ometto Participacdes S.A.

Acdes
Acionista Ordinarias/
Cotas

Acbes
Preferenciais

Joao Guilherme Sabino Ometto 56.477.804 | 99,96 - - 56.477.804 | 99,96
Giovanna Mirone Ometto 22.196 0,04 - - 22.196 0,04
Total 56.500.000 | 100,00 - - 56.500.000 | 100,00

Luiz Ometto Participacdes S.A.

Acionista Ordinarias/ Preferenciais
Cotas

Debelma Participagfes S.A. 7.978.911| 50,45 - - 7.978.911| 50,45
Dimas Ometto Participacdes S.A. 7.837.681| 49,55 - - 7.837.681| 49,55
Total 15.816.592 | 100,00 - - 15.816.592 | 100,00

Nelson Ometto Participages Ltda.

_— .A,g.ées Acbes
Acionista Ordinarias/ % P -
Cotas
Nelson Ometto 26.599.996 | 100,00 - - 26.599.996 | 100,00
Outros 4 0,00 - - 4 0,00
Total 26.600.000 | 100,00 - - 26.600.000 | 100,00
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Debelma Participac6es S.A.

Acbes Acoes
Acionista Ordinarias/ Preferenciais
Cotas| | |

Luiz Antonio Cera

Ometto(Usufrutuario) 31.336| 69,25 - - 31.336| 69,25
Beatriz Krug Ometto Moreno 4.525| 10,00 - - 4.525| 10,00
Eloisa Krug Ometto 4.525| 10,00 - - 4.525| 10,00
Mauricio Krug Ometto 4.525| 10,00 - - 4.525| 10,00
Denise Krug Ometto 337 0,75 - - 337 0,75
Total 45.248 | 100,00 - - 45.248 | 100,00

Dimas Ometto Participagfes S.A.

) I o R
Acionista Ordinarias/ Preferenciais 7
Cotas | | |

Grace Campos Ometto 2.613.260| 33,34 - - 2.613.260| 33,34
GMO - Empreendimentos e

Participacdes Ltda. 2.612.211| 33,33 - - 2.612.211| 33,33
Mércia Campos Ometto Tank 2.612.210| 33,33 - - 2.612.210| 33,33
Total 7.837.681 | 100,00 - - 7.837.681 | 100,00

GMO Empreendimentos e Participagdes S.A.

Ao T o
Acionista Ordinarias/ % Preferenciais
Cotas| |

Marcelo Campos Ometto 18.503.300 | 99,42 - - 18.503.300 | 99,42
Gabriela Roxo Ometto 108.600 0,58 - - 108.600 0,58
Total 18.611.900 | 100,00 - - 18.611.900 | 100,00
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2)Posicéo acionéria consolidada dos Controladores e
circulacdo. (Posicdo em 30/06/2009)

Administradores e A¢des em

Acionista Ordir'?\gr?:s g Prefereﬁggiess

Controlador 69.183.512 | 61,22 - - 69.183.512 | 61,22
Administradores 3.707.268 3,28 - - 3.707.268 3,28
Conselho Fiscal - - - - - -
Ac¢Bes em Tesouraria 139.000 0,12 - - 139.000 0,12
Outros Acionistas 39.970.220| 35,38 - - 39.970.220| 35,38
Total 113.000.000 | 100,00 - - | 113.000.000 | 100,00
Ac¢bes em Circulacédo 39.970.220 35,38 - - 39.970.220| 35,38

2.1) Posicao acionaria consolidada dos Controladore
circulacédo. (Posicdo em 30/06/2008 — divulgado no |

s e Administradores e Agdes em
TR de 30/06/2008)

— Acbes Acdes
Acionista Ordinarias HEENETS
Controlador 69.083.512 | 61,13 - - 69.083.512| 61,13
Administradores 3.692.438 3,27 - - 3.692.438 3,27
Conselho Fiscal - - - - - -
Acdes em Tesour aria - - - - - -
Outros Acionistas 40.224.050 | 35,60 - - 40.224.050 | 35,60
Total 113.000.000 | 100,00 - -| 113.000.000 | 100,00
Acdes em Circulacédo 40.224.050 | 35,60 - - 40.224.050 | 35,60
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3)Clausula Compromissoéria

Nos termos do art. 44 de seu estatuto social, "a Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal estdo obrigados a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacado, validade, eficacia, interpretagdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na
Lei no 6.404/76, neste Estatuto Social, nas normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes
do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo do Novo Mercado e
do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado".

4)Servicos Prestados pelos Auditores Externos.

Servicos de revisdo tributaria / fiscal permanente (Compliance). Abril de 2009 a Junho de 2009
Servico de revisdo limitada trimestral da empresa controlada
Usina S&o Martinho S.A., incluido no contrato de reviséo limitada
trimestral da Companbhia. Abril de 2009 a Junho de 2009
Servigos de revisdo limitada trimestral das empresas controladas
Usina Boa Vista S.A., Omtek Industria e Comércio Ltda e Mogi
Agricola S.A., incluidos no contrato de revisado limitada trimestral
da Companhia. Abril de 2009 a Junho de 2009

A Companhia aderiu ao Novo Mercado da Bovespa, comprometendo-se a ndo contratar seus
auditores independentes para a prestacdo de servicos que acarretem conflito de interesses ou
prejuizo de sua independéncia.

A Companhia e seus auditores entendem que os demais trabalhos contratados, por sua prépria
natureza e pelos valores ndo representativos (inferiores a 5% dos honorarios dos auditores), ndo
comprometem a independéncia da auditoria ou representam conflito de interesses.
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALV A

RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Sao Martinho S.A.
Pradépolis - SP

1. Revisamos as informacgfes contabeis contidas nasmatdes Trimestrais - ITRs da
Sé&o Martinho S.A. e controladas (controladora esclitiado), referentes ao trimestre
findo em 30 de junho de 2009, compreendendo os@@dapatrimoniais, as respectivas
demonstragdes do resultado e dos fluxos de caibedatdrio de desempenho e as notas
explicativas, elaboradas sob a responsabilidade@édministracéo.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as noaspscificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes Bi@sil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade - CFC e, congsincipalmente de: (a) indagacgéo
e discussdo com os administradores responsaveis petas contabil, financeira e
operacional da Sociedade e controladas, quantoria@sos adotados na elaboracao das
Informacgdes Trimestrais; e (b) revisdo das infoiieage dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantesesabsituagcédo financeira e nas
operacOes da Sociedade e controladas.

3. Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimentqualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas informacfes ceistatbntidas nas Informacdes
Trimestrais referidas no paragrafo 1 para que esttigam de acordo com as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios (GVaplicaveis a elaboracdo das
Informagdes Trimestrais.

Campinas, 7 de agosto de 2009

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Nourival C. Pedroso Filho
Auditores Independentes Contado
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRCn.1RJ065177/-6
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22.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: USINA SAO MARTINHO S.A.

Vide comentario do desempenho consolidado.
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