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DESTAQUES B3 LISTED NM

Lucro Caixa soma RS 124,7 milhoes no 1724

EBITDA Ajustado somou RS 557,3 milhdes no periodo (-36%) com margem EBITDA Ajustado de 41,2%. A
performance do indicador reflete, principalmente, os menores precos e volumes comercializados de etanol,
parcialmente compensados pelos maiores precos e volumes de agucar.

EBIT Ajustado totalizou RS 215,6 milhGes (-53,5%), com margem de 15,9%.

Lucro liquido de RS 220,3 milhdes, em linha com mesmo periodo da safra anterior (-0,6%), representando uma
margem de 16,3%.

indice de Alavancagem equivale a 1,16x Divida Liquida/EBITDA Ajustado em 30 de junho de 2023 (+0,2x
comparado ao fechamento do 1723).

Em 30 de junho de 2023 as fixagoes de pregco de agUcar para a safra 23/24 totalizavam ~630 mil toneladas
(~68% da cana prépria), a um preco de ~RS 2.643/ton. Para a safra 24/25 foram fixadas cerca de 30 mil
toneladas de agucar a ~RS 2.673/ton.

Sumario Executivo A
Em milhares de Reais
1T24 1T23 a
1T24/1T23
Receita Liquida' 1.353.309 1.707.416 -20,7%
EBITDA Ajustado 557.241 875.694 -35,4%
Margem EBITDA Ajustada 41,2% 51.3% -10.1 p.p
EBIT Ajustado 215.578 464.016 -53.5%
Margem EBIT Ajustada 15.9% 27.2% -1,2p.p
Lucro Caixa 124710 226.798 -45,0%
Alavancagem (Div. Lig. / EBITDA) 1,16 % 0,96 x 20.6%
1- Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA USC e inclui a Receita Financeira de Megdeios Imobilifrios
Oz dados ndo contemplam os impactos do IFRS 16
SMTO3: R$ 34,15 por acdo Teleconferéncia dos Resultados
15 de agosto de 2023 (Terca-feira)
Valor de Mercado: R$ 12,1 bilhes 15h00 no hordrio de Brasilia + 55 11 3181-8565
*Em 30 de junho de 2023 14h00 no hordrio de Nova York +1 412 717-9627

Cédigo de Acesso: SGo Martinho
Para acessar o webcast, clique aqui
Para acessar via HD Web Phone, clique aqui
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Esta sessdo de ajustes foi incorporada & Carta Financeira da Companhia para facilitar o entendimento dos
resultados, detalhando os impactos de movimentos gerenciais aplicados na transformacdo de dados contdbeis
para uma visdo caixa operacional e, também, ajustes em contas de balanco decorrentes da adocdo de normas

contdbeis especificas.

Ajustes na Demonstragdo de Resultados do 1724 Ay

Com o objetivo de auxiliar a compreensdo de sua geracdo de caixa operacional recorrente, a Companhia
ajusta gerencialmente alguns de seus dados contdbeis para definir o indicador EBITDA Ajustado, conforme
tabela abaixo:

Em milhares de Reais

1124

Contabil Impactos Ajustado

Despesas financeiras
referentes & variagao

Vencimento de Divida (Hedge) 6,573 _— cambial de hedge
Amortizacdo dos contfratos de Energia - PPA 2.834 accounting
; A > Areceitd financeira de
Resultados de Negdcios Imaobilicarios 1.315 Negdcios Imobilidrios foi
Ativos Biologicos (145.136) Ativos bioldgicos & o Ajuste
IRFS16 fiveram seus efeitos
Efeito ndo Caixa do IFRS 16 (32.385) excluidos do custo.

Opcoes Virtuais - NGo Exerciveis 8.053 _— Custos e receitas
relacionados as Opgdes
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.789) —_— Virtugis e Equivaléncia
. ~ . Patrimonial fiveram seus
Amortizagdo dos confratos de Energia - PPA (2.834) efeitos excluidos.
Efeito ndo Caixa do IFRS 16 (1.543)

Depreciacdo e amortizacdo 420,133 (78.449) 341.684

Capex de Manutencdo (334.563) (334.563)

Ajustes no Patriménio Liquido do 1724:

A partir de marco de 2010, inclusive, a Companhia passou a adotar a contabilizacdo de Hedge Accounting
para os derivativos designados como endividomento em moeda estrangeira.

Os resultados trimestrais sdo registrados no Patrimoénio Liquido (“Ajustes de avaliacdo patrimonial”), liquido do
imposto de renda e da contribuicdo social diferidos. No periodo entre abril e junho de 2023, foi contabilizada
uma reducdo no Patrimoénio Liquido de R$ 101,3 milhdes.
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Efeitos da Adogdo do IFRS16/CPC 06 Ay

A partir do exercicio encerrado em 31 de marco de 2020 a Companhia adotou o IFRS 16 — Arrendamentos, que
infroduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos e parcerias agricolas no Balanco Patrimonial.
O direito de uso do atfivo foi reconhecido como um ativo e a obrigacdo dos pagamentos como um passivo.

A Companhia adotou a abordagem simplificada de efeito cumulativo e os seguintes critérios:
1. Passivo: saldos remanescentes dos contratos vigentes na data da adocdo inicial, liquidos dos
adiantamentos realizados e descontados pela média de cotacdo de contratos futuros da DI (cupom
de juros nominal) com prazos equivalentes aos confratos de parceria e arendamento; e
2. Ativo: valor equivalente ao passivo ajustado a valor presente.

N&o houve impacto no Fluxo de Caixa, nem no EBITDA Ajustado da Companhia.

Maiores detalhamentos podem ser encontrados nas Demonstracdes Financeiras do periodo.

Impactos do IFRS16 na Demonstragcdo de Resultados do 1724:

Em milhares de Reais

124

Resultad Antes do | t Apods
estitacos IFRS 16 MP2CTOS | IFRs 16

Custo do Produto Vendido (843.983) 32.385 (831.598) Méo & mais contabilizade o
custo caixa dos contratos

-] Pagamento dos arrendamentos 110.490 s ————

[+) Amortizagéo do direito-de-Uso (78.105) __ , Afudlmente, éfeitaa

contabilizago da
amortizagdo dos contratos

Desp. Vendas/Gerais/Administrativas (134.874) 1.543 (133.333)
-] Pagamento dos arrendamentos 1.888
(+) Amortizagéo do direito-de-uso (345)

Resultado Financeiro/Hedge Divida (81.005) (87.701) (168.708) O gjuste a valor presente

AVP Arrendamento (87.701) _, |AvP) doscontratos agrdrios
& contabilizado no resultade

financeiro

Imposto de Renda (17.687)

Em fungdo de ndo ser
mais contabilizado o

[ ]
Pagamento dos arrendamentos - (112.377) | (112.377) custo caixa dos contratos

agrarios, o EBITDA
Demais ajustes (130.984) (130.984) contabil aumenta,
porém & ajustado o
efeito para o EBITDA
Alustado
'Exclui o efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira, PPA USC e inclui a Receita Financeira de MNegdcios Imobilidrios
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Destaques Operacionais A
3m24 3MmM23 A
3M24/3M23
ATR Produzido (mil tons) 1.015,9 990,86 2,6%
Cana-de-agucar 952,5 990,6 -3.8%
Milho 63,4 - n.m.
Agricola - Cana de AcuUcar
Cana processada (mil tons) 7.595,1 7.810,6 -2,8%
Propria 5.009,1 5.210,0 -3,9%
Terceiros 2.586,0 2.600,6 -0,6%
Produtividade no Periodo (ton/ha) 82,3 71,1 15,8%
ATR Médio (kg/ton) 125,4 126,9 -1,2%
Milho Processado (mil tons) 103,9 - n.m.
‘Dadosdeprodugdo [
Acucar (mil toneladas) 423,4 415,7 1.9%
Etanol (mil m?) 3358 3254 3.2%
Cana-de-agucar 298,8 3254 -8,2%
Milho 37,0 - n.m.
Energia Exportada (mil MWh) 203,0 2644 -23,2%
DDGS (mil tons) 25,8 - n.m.
Mix Acucar - Etanol (Cana-de-agucar) 46% - 54% | 44% - 56%
Mix AgUcar - Etanol (Consclidadio) 44% - 56%

Nos primeiros 3 meses da safra 23/24 a Companhia processou aproximadamente 7,6 milhdes de toneladas de
cana-de acucar, uma reducdo de 2,8% vis-a-vis 0 3M23, reflexo da reducdo de dias Uteis de colheita decorrente
de chuvasisoladas em junho/23. A Produtividade no Periodo foi 15,8% maior do que o TCH do 3M23, decorrente:
i) da normalizacdo das condicdes climaticas no periodo de entressafra, i) do manejo agricola diferenciado e
uso de variedades genéticas de maior produtividade e iii) dos investimentos ocorridos nas safras anteriores,
notadamente em tratos culturais.

Adicionalmente, em abril de 2023 a Companhia deu inicio a comercializacdo de etanol a partir do
processamento de milho em sua unidade Boa Vista, localizada no estado de Goids. A operacdo de milho,
ainda em comissionamento, processou 104 mil toneladas do grdo.

Nos 3M24, foram produzidas cerca de 423 mil toneladas de acuUcar (+1,9% vs. 3M23) e 335,8 mil metros cUbicos
de etanol (+3,2% vs. 3M23). O processamento de milho contribuiu com 37 mil m3 deste etanol e adicionais 25,8
mil foneladas de DDGS, um novo produto adicionado ao portfélio da Companhia.
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Composicdo da Receita

Em milhares de Reais

1T24 4723 1723
1T24/4T23 1T24/1T23

‘Mercado Doméstico | 581.916 | 589.292  945.980  -13%  -385%
Acucar 51.379 64.173 48.571 -19.9% 5,8%
Etanol 382.101 431.510 749.846 -11,5% -49.0%

Cana 313.438 431.510 749.846 -27,4% -58,2%

Milho 68.663 - - n.m. n.m.
Energia Elétrica 58.664 3.710 64.673 n.m -9,3%
Levedura 15.344 2.003 11.609 n.m 32,2%
DDGS 26.083 - - n.m. n.m.
CBIOs 3.939 27.614 39.666 -85,7% -90,1%
Outros 44,406 60,282 31.615 -26,3% 40,5%

MercadoExterno | 771.392 | 1.227.427 761436  -37,2%  13%
Acucar 715.125 889.412 465.135 -19.6% 53,7%
Etanol 52.494 336.358 294,427 -84,4% -82,2%
Levedura 3.773 1.657 1.874 127,7% 101,3%

' Receifa liquidaTotal | 1.353.309 | 1.816.719 1.707.416  -255%  -207%
Acucar 766.504 953.585 513.706 -19.6% 49,2%
Etanol 434.595 767.868 1.044.273 -43,4% -58,4%

Cana 365.932 767.868 1.044.273 -52,3% -65,0%

Milho 68.663 - - n.m. n.m.
Energia Elétrica 58.664 3.710 64.673 n.m -9,3%
Levedura 19.117 3.660 13.483 n.m 41,8%
DDGS 26.083 - - n.m. n.m.
CBIOs 3.939 27.614 39.666 -85,7% -90,1%
Outros 44.406 60.282 31.615 -26,3% 40,5%

Liquida

A

A

1 - Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA USC e inclui a Receita Financeira de Negdcios Imobilidrios

Receita Liquida

A receita liquida da Sdo Martinho somou R$ 1.353,3 milhdes no 1724, uma reducdo de 20,7% vis-a-vis o 1723,
decorrente dos menores precos e volumes comercializados de etanol, parcialmente compensado pelos
melhores precos e maiores volumes de acucar no periodo. Importante salientar que a magnitude da variagdo
foiimpactada pela base comparativa (1723), alavancada pela venda de estoques de aproximadamente 113,5
mil m3 de etanol (produzido ao longo de 21/22).
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Abaixo é destacado o perfil da receita liquida por produto para 1724 vis-a-vis igual periodo da Safra 22/23.

AcguUcar - Volume (mil tons) e Prego Médio (RS$/ton)

+22,6% —
| 2.310,4
1.83::2//‘ mm Volume MI
m Volume ME

| +21.7% 1 —e—Preco Médio
2726 331,8
27,7 23,9
245,0 LT
1123 1124

A receita liquida das vendas de acucar somou R$ 766,5 milndes no 1724, um aumento de 49,2% frente a 1723,
motivado pela combinacdo de melhores precos (+22,6%) e maior volume (+21,7%) no periodo.

Etanol - Volume (mil m3) e Prego Médio (R$/m3)

— -19.7%
3.799,1 |
N‘SZA
Volume Milho

mm Volume Cana ME

|_ -48,2% mm Volume Cana MI
1 ——Preco Médio
2749 142,4
73,8
201,1 15,6
105,7
1123 1124

A receita liquida das vendas de etanol apresentou contracdo de 58,4% nos 3 primeiros meses da Safra 2023/24
(comparado ao 1723) somando R$ 434,6 milhdes, reflexo dos menores precos (-19,7%) e volumes (-48,2%) de
comercializacdo no periodo.
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CBIOs - Volume (mil CBIOs) e Preco Médio (RS/CBIO)

101,0

—

I_ +10,0% _l
91?

m Volume MI

-91,0%
—e—Preco Médio
431,9

1123 1124

No 1724 foram comercializados cerca de 39 mil CBIOs, com preco médio liquido de R$ 101,0/CBIO (liquido de
PIS/Cofins e IR de 15% - retido na fonte).

Adicionalmente, como descrito nas notas explicativas (“Estoques e adiantamentos a fornecedores”), em 30 de
junho de 2023, a Sdo Martinho possuia aproximadamente 126 mil CBIOs emitidos, porém ainda ndo
comercializados.

Energia Elétrica - Volume (mil MWh) e Pregco Médio (R$/MWh)

li +6,9% _1

2236 2391 mm Spot
H Contratado
I_ -15,2% _1 ——Preco Médio
289,2 245,4

76,3

37,6

207.8

212,9

1123 1124

A receita liquida de comercializacdo de energia elétrica somou R$ 58,7 milhdes no 1724, uma reducdo de 9,3%
em relacdo ao 1723, reflexo do menor volume comercializado (-15,2%) parcialmente compensado pelo

incremento de preco (+6,9%) no primeiro frimestre da safra.
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Levedura - Volume (mil tons) e Prego Médio (RS/ton)

I_ -1.7% —3

3.389,4
— 3.3328 mm Volume MI

mm Volume ME

——Preco Médio

I_ +44,2% —3

57
4,0

4.9

0,9
1123 1124

A receita liquida de comercializacdo de levedura totalizou R$ 19,1 milhdes no 1724, um aumento de 41,8% vis-
a-vis 1123, motivado pelo maior volume (+44,2%) comercializado no periodo.

DDGS - Volume (mil tons) e Preco Médio (RS/ton)

1.023,1
.
m Volume MI
25,4 —e—Preco Médio
1124

A receita liquida de comercializacdo de DDGS totalizou R$ 26,1 milhdes no primeiro trimestre da safra com um
preco médio de R$ 1.023/ton. Pelo fato de ser o primeiro exercicio contdbil apds inicio da operacdo da planta
de etanol de milho, ndo hd base anterior de comparacdo e evolucdo.
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RESULTADOS 1124 SMTO

CONSOLIDADO B3 LISTED NM
CUSTOS
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Caixa Ay
Em milhares de Reais
A A
1124 ar2s 1123 1T24/4T23 1T24/1T23
Operagdo de Cana-de-aglicar 536.228 725.905 705.761 -261% -24,0%
Custos Agricolas 474,102 640.796 623.884 -26,0% -24,0%
Fornecedores 295.301 301.063 352.973 -1.9% -16.3%
Cana Prépria - Parceiros 116.552 210.846 153.930 -44,7% -24,3%
Cana Propria 62.249 128.888 116.981 -51,7% -46,8%
Industrial 62.126 85.109 81.877 -27.0% -241%
Processamento de Milho 98.825 - - n.m. n.m.
Compra de Milho 57.455 - - n.m. n.m.
Industrial 6.091 - - n.m. n.m.
Co-produtos 35.279 - -
Qutros Produtos 39.412 57.090 54.767 -31.0% -28.0%
Reintegra [761) (4.309) [763) -82,3% -0.3%
CPV - Caixa 4673.704 778.687 759.765 -13,5% -11,3%
[-) Despesas de revenda (2.875) [14.653) [12.646) -80,4% -77.3%
CPV - Caixda (ex-revenda) 470.830 764.034 747.099 -12,2% -10,2%
Ativos Biologicos (145.136) 113.229 [7.355) n.m n.m
Depreciacdo e amortizacdo 335.414 451.212 406.254 -257% -17.4%
Custo do Produto Vendido (CPV) 843.983 1.343.128  1.158.643 -35,7% -25,4%
Efeitos n&io caixa do IFRS14 [32.385) 13.905 [42.266) n.m -23,4%
Custo do Produto Vendido (CPV) apés IFRS14 831.598 1.357.033  1.116.397 -38,7% -25,5%

O CPV - Caixa registrado no 1724 somou R$ 673,7 milhdes, valor 11,3% inferior comparado ao mesmo periodo
da safra anterior, reflexo da menor quantidade de produto comercializado no periodo (-26,4% vis-a-vis 1723) e
arrefecimento do preco de insumos (principalmente diesel, fertilizantes e defensivos agricolas).

O grdfico abaixo mostra a evolucdo do CPV Caixa, considerando somente acuUcar e etanol préprios. No
periodo compreendido entre 1723 e 1724, houve reducdo de 10,0% no indicador (em R$ milhdes). Considerando
somente a operacdo de cana-de-acucar, conforme tabela abaixo, o indicador apresentou uma reducdo de
24,1%, equivalente a uma variacdo unitdria positiva de 3,5% (em CPV/ATR).

Em Milhdes de Reais

-10,0%
2 167
— 99 3M23 3Mm24
03 . CPV Caixa Tetal (RS milhdes) 705 24,15

- 634 ATR vendido (mil tons) 751

Custo Unitdrio (CPV/ATR) ?

3M23 Preco 3M23 Desvio 3M24 Custo Milho 3M24

Consecana Aiustado

Exclui Outros Produtos e inclui reintegra.
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RESULTADOS 1T24 SMTO
CANA-DE-ACUCAR B3 LISTED NM
CUSTOS

Composicdo do Custo Caixa Ay

Esta sec@o detalha a formacdo do Custo Caixa para produtos resultantes da operacdo com cana-de-agicar,
definido como:

Custo Caixa = CPV - Depreciagcdo/Amortizacdo + Variacdo do Valor Justo do Ativo Bioldgico + Despesas de Vendas + Despesas Gerais €
Administrativas + Capex de Manutencdo

Abaixo é detalhada a composicdo do Custo Caixa nas visdes por produto, acucar + etanol e total da operacdo
de cana.

Em milhares de Reais

3M24 3mM23
Acucar Etanol Aticar + Energia Levedura Outros Total Acucar Etanol Acticar + Energia Levedura Outros Total
Etanol Etanol

Custo Produto Vendido (CPV) 522.591 199.350 721941 15.205 5.785 19.464 762.395 440.340 666.093 1.106.433 17.139 6875 28216 1.158.663
(1) Depreciagao/Amortizag@o  (206.278)  (116.215) | (322.493) | (3.667) (1.926) (4.565) | (332.651) | (151.656) (239.711) | (391.367) | (4.240) (2.106) (8.541) | (406.254)
Var. Valor Justo Ativo Bioldgico 36.598 102.297 138.895 - - 6.241 145.136 (6.078) 8.676 2.598 - - 4.757 7.355
CPV - Caixa 352.911 185.432 538.343 11.538 3.859 21.140 574.879 282.606 435.058 717.663 12.899 4.769 24.432 759.765
Despesas de Vendas 38.376 4.476 42.852 3.510 - (34) 46.328 27.244 15.249 42.493 3.678 - - 46.171
Despesas Gerais & Admin. 46.062 27.357 73.418 2.216 - 1.508 84.143 21.488 35.169 56.657 6.166 - 1.292 64.115
() Depreciagaio/Amortizagao (1.808) (1.074) (2.882) (362) - (3.244) (1.082) (1.771) (2.853) (311) - (3.164)
Custo Operacional - Caixa 435.540 216.190 651.731 23.902 3.859 22.614 702.106 330.256 483.705 813.960 22.433 4.769 25.724 866.886
(+) Capex de Manutencao 191.414 143.149 334.563 - - - 334.563 119.518 203.562 323.080 - - - 323.080
Custo Caixa total 626.954 359.339 986.294 23.902 3.859 22.614 1.036.669 449.774 687.266 1.137.040 22.433 4.769 25.724 1.189.967
Volume Vendido' 332 121 555 245 6 273 275 758 289 4
Custo Caixa Unitdario [R$/unid’.) 1.890 2.962 1.779 97 673 1.650 2.500 1.501 78 1.199
Margem Operacional (%) 18,.2% 1,8% 59,3% 79.8% 12,4% 34,2% 65.3% 64,6%

Os dados n&io contemplam os impactos do IFRS 14

! Unidaides: Agucar/levedura: tons, Etancl: m®; Energia: MWh: Agucar+Etanol: ATR Vendido (ton)

Ainda na tabela, estdo compilados os valores unitdrios do Custo Caixa, obtido através da divisdo do Custo
Caixa Total pelo Volume Vendido, e respectiva margem operacional. Todas as informacdes estdo segregadas
nas visdes por produto e acucar + etanol.

A evolucdo do Custo Caixa de acucar + etanol, entre 1723 e 1724 € mostrada no grdfico abaixo, registrando
crescimento de 19,3% no periodo (em Reais por tonelada de ATR, excluindo revenda). Tal comportamento é
devido: i) ao menor volume produzido decorrente da reducdo de dias Uteis de colheita em junho, i) menor
diluicdo dos gastos fixos — principalmente capex e despesas administrativas e iii) inflacdo de mdo de obra e
insumos na comparacdo 1724 vs. 1723.

Em R$/ATR tons

+18,5%
+19,3% ¢
123 -
219 — 53 12
N 8.2% -35% 1.790 -08% 1.779
1.501 14,6%
1123 Menor MDO e Outros  Insumos/Diesel 1124 Etanol Revenda 1124

Comercializacdo
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Em seguida, compilando as informacdes detalhadas nas secdes anteriores, € apresentada a evolucdo da
Margem Operacional do acUcar e do etanol produzidos através do processamento da cana-de-aguicar:

+22,6% _l — -20,6%
3.799

% 2310 —_— o
—_—
L 8
é 1'8.8_4_____._—-—'—"' M . E Margem:
A argem: = - 324 pp
+ ’ .P.
% +58p.p. & I— : —
8 Hlagr — ] 2.962
2 1.890 g 2500
2- 1.650 = .
1723 1124 1m23 1724
u Custo Caixa por produte ——Prego médio

Abaixo é apresentada a Margem Operacional Ajustada, segregando os impactos da variacdo de preco por
produto na composicdo do Consecana e considerando-os de forma individualizada nos custos do acucar e
do etanol da Companhia.

+22,6% —1 I -20,6% I
3.799

= 2.310

- 3.016
g 1-31"/ . . = ‘\ Margem:
s argem:  — -28.9
[ +2,0 p.p. o= I— +11,1% a— 7 P-P-
o +19.7% S
0 ! e 2561 2.845
S 1.942 5
g .H'22 E . .

1m23 1124 1m23 1724
u Custo Caixa por produto ==Prego médio

Considerando o guidance de moagem de 21,5 milhdes de toneladas e a retfracdo dos custos de operacdo de
cana observados no 1724 (-24,0%), estima-se que, com a evolucdo da safra, o custo caixa unitdrio da
Companhia convirja para um valor aproximadamente 7% menor (vis-a-vis 12M23).
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tesullado da Operacdo de Milho Ay

Em milhares de Reais

1T24
Receita Liquida 97.3464
Etanol 68.663
DDGS 26.083
Oleo de Milho 2.618
Custo do Produto Vendido (CPV) (101.588)
Compra de Milho (57.4595)
Industrial (6.857)
Co-produtos (37.276)
Despesas Operaciondis (SG&A) (4.874)
EBIT (7.098)
Margem EBIT (%) -9.3%
(-) Depreciacao/Amortizacto 2.954
EBITDA (6.144)
Margem EBITDA (%) -6,3%

A Safra 23/24 define o inicio da operacdo da fdbrica de etanol proveniente do processamento de milho na
unidade Boa Vista, em Goids. Nos 3 primeiros meses de operacdo foram processadas cerca 104 mil toneladas
de milho, produzindo aproximadamente 37 mil m3 de etanol e 26 mil foneladas de DDGS — dos quais 21 mil m3
e 25 mil toneladas foram, respectivamente, comercializados no periodo.

Em seu primeiro trimestre a operacdo confribuiu com aproximadamente 63 mil foneladas de produto (em ATR
produzido) e R$ 97 milhdes de Receita Liquida & performance consolidada da Sdo Martinho. O resultado iniciall
estd alinhado com o cronograma operacional da planta, ainda em fase de ramp-up, e especificacdoes

esperadas para o etanol e seus co-produtos — refletido no guidance anunciado via Fato Relevante em 19 de
junho de 2023.

Compra de Milho Ay

Compra de Preco Preco
Milho Bruto Liquideo

(tons) (R$/Sc) (R$/Sc)

Estoque Fisico  136.483 81,34 74,11
Entrega Futura  180.347 83,37 74,94

Entrega Futura  32.274 83,37 74,94

Em junho/23 a companhia havia fixado cerca de 317 mil toneladas de milho a um preco liquido de

aproximadamente R$ 74,6/sc para o restante da safra 23/24 e aproximadamente 32 mil toneladas a R$ 74,9/sc,
para safra 24/25.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Em milhares de Reais

No 1724 as Despesas Gerais e Administrativas - Caixa totalizaram R$ 76,2 milhdes, representando um aumento
de 21,9% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. A variacdo decorre, pincipalmente, da inflacdo de

1724 4T23 1723 a a
1T24/4T23 1T24/1T23

Despesas Gerais e Administrativas - Caixa 74.189 71.665 62,492 6,3% 21.9%

IMé&o de Obra/Honordrios 43.293 42.616 37.340 1.6% 15.9%

Despesas Gerais 32.896 29.049 25.152 13.2% 30,8%
Stock Options / Outros 17.446 1.296 (10.202) n.m n.m
Depreciagdo e Amortizagd&o 3.435 3.109 3.164 10.5% 8.6%
Ajustes ndo caixa do IFRS16 (1.543) 44 (48] n.m n.m
Custos Portudrios / Fretes 42.620 59.070 42.457 -27.8% 0.4%
Qutros 3.706 4.188 3714 -11.5% -0,2%
% da Receita Liquida 0.0p.p 0.7 p.p
Outras Receitas [Despesas) (9.566) 723 (35.186) n.m -72,8%
Equivaléncia Patrimonial (1.789) (1.140) (1.149) 56,9% 53.0%

mao de obra, insumos e servico de terceiros no periodo.

As Despesas com Vendas totalizaram R$ 46,3 milhdes no 1724, em linha com o 1723 (+0,3%).
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RESULTADOS 1T24 SMTO
CONSOLIDADO B3 LISTED NM
RESULTADO FINANCEIRO & ENDIVIDAMENTO

Resultado Financeiro Ay
Em milhares de Reais
1124 4723 1123 a a
1T24/4T23 1T24/1T23
Receitas Financeiras 92.362 89.922 81.031 2./% 14,0%
Despesas Financeiras (201.699) (195.301) (197.449) 3.3% 2,2%
Receitas/Despesas Financeiras (109.337) (105.379) (114.418) 3,8% -6,1%
Var. Cambial/Derivativos/Qutros 34.905 981 (119.838) n.m -129.1%
Efeito IFRS 16 - AVP (87.701) (35.271) (64.923) 148,6% 35,1%
Resultados de Negdcios Imobilidrios 1.315 2.502 2.374 -47,4% -44,6%
Resultado Financeiro (160.818) (137.167) (298.805) 17.2% -46,2%

O Resultado Financeiro totalizou uma despesa de R$ 160,8 milndes no 1124 (-46,2% vis-a-vis 1123). A variacdo das
despesas ao longo da safra decorre, principalmente, da marcacdo a mercado dos derivativos que
transformam a parcela da divida ddlar e pré-fixada em indexacdo ao CDI (SWAP).

Endividamento A
Em milhares de Reais
jun-23 mar-23 Var%.
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) 1.136.221 1.481.219 -23,3%
BNDES/FINAME 1.168.692 1.148.999 1.7%
Capital de Giro/ NCE (Nota de Crédito de Exportacdo) 779.477 865.621 -10,0%
Debéntures 2.266.869 2.197.001 3.2%
PPE (Pré-Pagamento de Exportagdo) 96.041 156.139 -38,5%
International Finance Corporation (IFC) 475.501 774.905 -38,6%
Divida Bruta Total 5.922.801 6.623.883 -10,6%
Disponibilidades 2.408.000 3.116.778 -22,7%
Divida Liquida 3.514.801 3.507.105 0,2%
% Divida Liquida em moeda esfrangeira (USD) 57% 10,3% -44,9%
EBITDA Ajustado LTM 3.037.108 3.355.541 -9.5%
Divida Liquida / EBITDA Aj. LTM - BRL 1,16 x 1,05 x 10,7%
Divida Liquida / EBITDA Aj. LTM - USD' 1,24 x 1,06 x 16,7%

1 - PTAX médio didrio 12 meses: mar/23: R$ 5,16 e jun/23: R$ 5,20
Em junho/2023 a Divida Liquida da Companhia era de aproximadamente R$ 3,5 bilhdes, em linha com

marco/2023, j& considerados o maior capital de giro empregado no periodo (notadamente em estoque de
milho) e a conclusdo de grande parte dos desembolsos referentes aos projetos de expansdo.

Abaixo segue o detalhamento da posicdo de endividamento:

Mvutagdo da Divida Liquida Cronograma de Amortizagdo da Divida
R$ - Milhdes R$ - Milhdes
*0.2% i Prazo médio: 58Anos |
’ { H Curto Prazo: 7% H
15 ; H Longo Prazo: 93% 1 2.949
3.507 [ e | oo !
1.263 1007
7%
S 1% s 394
i 707 95% 251
3% & 30% 9% 5%
Caixaem Curto 1-2anos 2-3anos 3-4ancs 4-5anos  5anos
Jun/23 Prazo em
diante

mUSD mBRL
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RESULTADOS 1T24 SMTO
CONSOLIDADO B3 LISTED NM
EBITDA, EBIT & LUCRO CAIXA

Conciliacdo do EBITDA e EBIT Ay
Em milhares de Reais
1124 47123 1123 a a
1T24/4T23 1T24/1T23
Lucro (Prejuizo) Operacional 219.672 181.060 217.015 21,3% 1.2%
Depreciagdo e Amortizacdo' 420.133 654.056 515.181 -35,8% -18,4%
Despesa Financeira Liguida 160.818 137.167 298.805 17.2% -46,2%
EBITDA Contabil' 800.623 972.283 1.031.001 17,7% -22,3%
Margem (%) 59,2% 53,5% 60,4% 5,6 p.p. -1.2 p.p.
Efeito nd@o Caixa do IFRS 16 (112.377) (185.787) (145.817) -39,5% -22,9%
Resultados de Negdcios Imobiliarios 1.315 2.502 2.374 -47,4% -44,6%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.789) (1.140) (1.169) 56,9% 53,0%
Vencimento de Divida (Hedge) 6.573 - 5.321 n.m. 23,5%
Opcdes Virtuais - Nao exerciveis 8.053 16.053 (8.661) -49,8% -193,0%
Afivos Bioldgicos (145.136) 113.229 (7.355) n.m n.m
EBITDA Ajustado 557.261 917.140 875.494 -39,2% -36,4%
Margem (%) 41,2% 50,5% 51,3% 2.3 p.p. -10,1 p.p.
(-) Depreciacdo e Amortizacdo (341.684) (454.321) (411.678) -24,8% -17,0%
EBIT Ajustado 215.578 462.819 464.016 -53,4% -53,5%
Margem (%) 15,9% 25,5% 27,2% 2.5 p.p. -11,2 p.p.
EBITDA Ajustado 557.261 917.140 875.694 18,3% -36,4%
(-) Capex de Manutencao (334.563) (675.629) (323.080) -50,5% 3.6%
EBITDA - CAPEX 222,699 241.511 552.414 -7.8% -59,7%
Margem (%) 16,5% 13,3% 32,4% 3.2 p.p. -15,9 p.p.

1 - Contempla os impactos do IFRS 16

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 557,3 milhdes no 1724 (-36,4% vs. 1723), com margem EBITDA Ajustado de 41,2%.
O desempenho no periodo reflete, principalmente, os menores preco (-19,7%) e volume (-48,2%) comercializado
de etanol.

O EBITDA Ajustado excluindo o Capex de Manutencdo (EBITDA — CAPEX) no 1724 somou R$ 222,7 milhoes
(margem de 16,5%), apresentando uma contracdo de 59,7% emrelacdo ao 1723, decorrente de menores preco
e volume de etanol, além de um Capex de Manutencdo proporcionalmente maior devido a postergacdo de
plantio na enfressafra e manutencdo agroindustrial programada.

Lucro Caixa Ay
Em milhares de Reais
A A
iT24 ar23 1123 1T24/4T23 1T24/1T23

Lucro Liquido 220.248 151.877 221.579 45,0% -0,6%
Efeito ndo Caixa do IFRS 14 no LAIR 53.773 49219 22.610 9.3% 137.8%
IR contabil [594) 29.183 [4.564) -102.0% -86,9%
IR pago (3.599) [2.923) [5.472) 23.1% -34,2%
Ativo Biolagico/Outros (145.138) 113.229 (7.355) n.m n.m
Lucro Caixa 124.710 340.585 224.798 -43.4% -45,0%
Agdes ex- tesouraria (em milhares) 3446.375 346.375 3456.375 0,0% 0,0%
Lucro por agdo 0,36 0,98 0,65 -63,4% -45,0%
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Posicdo de Hedge

Ay
Em milhares de Reais
Volume de . .
. Preco Médio Preco Médio
Hedge Acucar (USD ¢/p) (R$/ton)
(tons) P
316,809 21.11 2,643
313,243 21.11 em aberfo
30,825 23.92 2,673
(394) 23.92 em aberfo

Acima estd detalhada a posicdo de hedge de acUcar para a safra 23/24, com data-base em 30 de junho/23,
considerando a parte fixada em Délar (USD) e as posicdes em aberto, que justificam este status por fazerem
frente & exposicdo de compra de insumos dolarizados e outras obrigacdes em moeda estrangeira.

WA
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Detalhamento do CAPEX

Em milhares de Reais

O Capex de Manutencdo da Companhia somou R$ 334,6 milhdes no 1724, um crescimento de 3,6% vis-a-vis
1723. A variacdo, em linha com a inflacdo acumulado no periodo, decorre dos gastos com manutencdo do
parque industrial e equipamentos agricolas para as 4 unidades, além da postergacdo do plantio da safra 22/23
(previsto no guidance de capex para safra 2023/24).

O capex dedicado & Melhoria Operacional totalizou R$ 30,1 milhdes no 1724, uma reducdo de 5,6% versus igual
periodo da safra passada, decorrente da menor necessidade de investimento em melhoria de equipamentos

Plantio de Cana - Reforma
Manutencdo Entressafra (Industriais/Agricolas)

Tratos Culturais

Equipamentos/Reposicoes
Ambiental/Legal (ESG)

Etanol de milho
UTE (A-6/2019)
Demais Projetos

1124

129.275
25.656
179.632

23.736
6.412

6.901
4.554
37.468

4123 1723 A a

1T24/4T23 17241723

168.171 100.868 -23,1% 28.2%
324.307 17.813 -92,1% 44,0%
183.151 204.399 -1.9% -121%

27.633 25.872
10.230 6.062

-14,1% -8,3%
-37,3% 5,8%

- 83.083 n.m. -91.7%
- 86.943 n.m. -94.8%
75.103 39.527 -50,1% -5,2%

agricolas parcialmente compensado por maiores iniciativas ambiental/legal.

O Capex de Expansdo somou R$ 48,9 milhdes no 1724, representando uma queda de 76,7% comparado ao

1T24. Isso devido & evolucdo do cronograma de desembolso dos projetos em fase de finalizacdo.
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Obrigagoes

Em 30 de junho de 2023 a Sdo Martinho tinha registrado no Passivo de seu Balanco Patrimonial R$ 177,2 milhdes
de obrigacdes junto a Copersucar. Tendo em vista os termos negociados no processo de desligamento da
Copersucar, manteremos registrado na rubrica de “Obrigacdes com a Copersucar” os passivos relacionados
ds contingéncias que se encontram sob discussdo judicial patrocinada pelos advogados da Copersucar. O
montante total de tais obrigacdes estd garantido por fiancas bancdrias.

Direitos

A Copersucar também é parte ativa em processos judiciais para restituicdo/indébito de diversos tributos ou
indenizacoes. A Companhia, na condicdo de ex-cooperada, tem direito ao repasse proporcional dos eventuais
créditos e informard ao mercado quando liquidos e certos.

Dentre os processos dos quais a Copersucar é parte ativa, destaca-se o que condenou a Unido a indenizar
danos decorrentes da fixacdo de precos defasados em vendas de acUcar e etanol realizadas na década de
1980.

Em junho de 2017, foi expedido o 1° precatdrio de R$ 5,6 bilhdes (R$ 730,5 milhdes proporcionais & Companhial).
Em junho de 2018, o precatdério complementar no montante de R$ 10,6 bilhdes (R$ 1,4 bilhdo proporcional &
Companhia). Discute-se ainda, R$ 2,2 bilhdes alegados pela Unido Federal (R$ 286,3 milhdes proporcionais a
Companhia).

A Copersucar repassou d Companhia os valores recebidos da Unido referentes a este processo, conforme
tabela abaixo.

Diretos Copersucar Ay

Em milhares de Reais

2019 2020 2021 2022 2023

Margo/2019 Dezembro/2019  Setembro/2020 Outubro/2021 Outubro/2022

1° Precatoério 906.287 1.059.956 1.083.223 1.174.400 1.346.041
Precatorio Complementar - 1.724.797 1.974.578 2.138.858 2.450.167
Parcela SMSA 150.563 462.634 507.996 550.436 630.668
PIS/COFINS Retido Copersucar (13.927) (42.794) (46.990) (50.915) (58.337)
Retengdes e Despesas (30.137) (70.784) (77.966) (84.045) (96.715)

Nos repasses, a Copersucar reteve parte dos recursos para discussdo judicial de sua natureza indenizatéria sobre
incidéncia de PIS e COFINS, sob compromisso de repassd-los em caso de éxito. Em 30 de junho de 2023 o saldo
areceber da Copersucar é de R$ 212,963 milhdes (R$ 212,963 milhdes em 31 de marco de 2023), registrados em
“Qutros ativos de longo prazo”. A Companhia, alinhada d atuacdo da Copersucar, também propds medida
judicial para discussdo do IRPJ/CSLL/PIS/COFINS com depdsitos para suspender a exigibilidade desses tfributos,
provisionados no passivo, rubrica: “Tributos com exigibilidade suspensa”.
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As afirmacdes contidas neste documento relacionadas ds perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as perspectivas de crescimento da S&o Martinho
sdo meramente projecoes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o
futuro dos negodcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condicdes de
mercado, do desempenho da economia brasileira, do sefor e dos mercados infernacionais e, portanto, sujeitas
a mudancas sem aviso prévio.
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As informacoes das tabelas a seguir consideram os impactos do IFRS 16 a partir da safra 19/20, de acordo com
as Demonstracoes Financeiras consolidadas e auditadas, incluindo os efeitos detalhados na secdo ‘Adocdo do
IFRS 16/CPC 06 — Arrendamentos’ na pdgina 3 deste release de resultados.

Demonsiragcao dos Resultados

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

1124 1123 A
1T24/1723
Receita bruta 1.378.3392 1.803.467 -23.6%
Dedugoes da receita bruta (35.752) (106.008) -66.3%

Custo dos produtos vendidos (CPV)

Margem bruta (%)

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas
Resulfado de equivaléncia patrimonial

Outras receitas, liquidas

(46.327)
(95.527)
1.789
9.566

38.1%

(1.116.397)

-25,5%

(46.171) 0.3%

(55.406) 72.4%
1.169 530%

35.166 72.8%

Receifas financeiras

Despesas financeiras
Variagdes monetdarias € cambiais, liquidas
Derivafivos

93.677

(289.400)
(53.051)
87.956

83.404 12.3%
(262.374) 10,3%
(132.540) -60,0%

12.705 592,3%

IR e contribuic@o social - do exercicio
IR € contribuicdo social - diferidos

Margem liquida (%]

(6.761)
7.357

(21.387) -68,4%
25951 71.7%

16,4% 13.1% 3.4p.p
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Balango Patrimonial (Ativo)

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

jun/23 mar/23
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 86.015 273.408
Aplicacdes financeiras 2.284.255 2.804.873
Contas a receber de clientes 325.020 274904
Instrumentos financeiros derivativos 169.835 163.242
Estoques e adiantamento a fornecedores 1.236.913 694.118
Ativos bioldgicos 1.414.213 1.160.568
Tributos a recuperar 198.270 214.253
Imposto de renda e contribuicéo social 123.483 23.880

42.008 8.229

Oufros afivos

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo

Aplicagoes financeiras

Estoques e adiantamento a fornecedores
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clienfes

Tributos a recuperar

Imposto de renda e contribuicdo social
Depdsitos judiciais

Qutros ativos

Investimentos
Imobilizado
Intangivel
Direito de uso

37.730
228.544
341.153

37.948
241.832

8.983
1.117.959
234,425
2.248.574

49.596
7.339.654
459.232
2993916

38.497
224.678
225.568

40.692
230.676

8.983
1.088.976
234.425
2.092.495

47.798
7.606.567
464.125
2925325
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Balang¢o Patrimonial (Passivo)

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

jun/23 mar/23
CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 397.989 1.028.509
Arrendamentos a pagar 93.911 115.855
Parceria agricola a pagar 593.133 569.854
Instfrumentos financeiros derivafivos 279.601 328.695
Fornecedores 538.328 281.311
Obrigagdes com a Copersucar 13.739 13.539
Saldrios & contfribuicdes sociais 267.187 195.162
Tributos a recolher 50.419 21.094
Imposto de renda e confribui¢@o social a pagar 8.902 8.490
Dividendos a pagar 139.131 5963
Adiantamentos de clientes 42.080 5173
Aquisic@io de Participagdes Societdrias 11.575 11.571
Qutros passivos 43.332 30.565
NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 5.524.812 5.595.374
Arrendamenfos a pagar 613.648 586.228
Parceria agricola a pagar 1.832.205 1.769.834
Instrumentos financeiros derivativos 29.649 7.250
Obrigagdes com a Copersucar 163.437 162.986
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.040.485 997.134
Provis&o para contfingé&ncias 112.034 111.541
Tributos com exigibilidade suspensa 1.094.563 1.063.378
Qutros passivos 1.888 19216
PATRIMONIO LiQUIDO
Capital social 3.161.384 3.161.384
Ac¢Oes em Tesouraria (139.997) (132.997)
Ajustes de avaliagdo patrimonial 1.161.055 1.062.480
Reserva de Lucros 1.896.494 1.828.496
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RESULTADOS 1T24 SMTO
CONSOLIDADO B3 LISTED NM
DEMONSTRACﬁES FINANCEIRAS

Fluxo de Caixa Consolidado

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

1124 1123
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do exercicio 220.248 221.579
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 191.150 253.100
Ativos biolégicos colhidos 226.149 259.819
Variag@o no valor justo de afivos biologicos, produtos agricolas € CBIOs (145.136) (7.355)
Amortizac&o de contratos de energia 2.834 2.262
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.789) (1.169)
Resultado de investimento € imobilizado baixados (1.616) (948)
Juros, variagdes monetdrias € cambiais, liquidas 114.803 246.379
Instrumentos financeiros derivativos (77.766) 9.176
Constituic@o de provisdo para contingéncias, liquidas 9.883 9.215
Imposto de renda e confribuig&o social (596) (4.564)
Tributos com exigilibidade suspensa 31.185 19.380
Ajuste a valor presente e outros 88.987 65.311
658.356 1.072.185
Variacoes nos Ativos e Passivos
Contas a receber de clientes (58.009) (212.522)
Estoques (302.594) (221.741)
Tributos a recuperar (11.855) (69.971)
Insfrumentos financeiros derivativos 346 (18.792)
Qutros ativos (32.661) (27.273)
Fornecedores 303.007 165.596
Saldrios e confribuigdes sociais 72.025 43.974
Tributos a recolher 4.555 (18.285)
Obrigagdes Copersucar (467) (6.999)
Provisdio para contingéncias - liquidagoes (13.276) (5.183)
Outros passivos 49.645 (21.886)
Caixa proveniente das operacdes 669.072 679.103
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (208.379) (108.488)
Imposto de renda e contribuigdo social pagos (3.599) (5.472)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 457.094 565.143
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicag@o de recursos em investimentos 257 (91)
Adigcdes ao imobilizado e intangivel (141.372) (268.765)
Adicées ao ativo (plantio & fratos) (309.736) (304.734)
Aplicagaes financeiras 594.571 268.553
Recebimento de recursos pela venda de imobilizado 3.004 2.443
Adiantamento para futuro aumento de capital - -
Recebimento de dividendos - -
Caixa liquido proveniente das atividades de investimento 146.724 (302.596)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Pagamento de arrendamentos e parcerias (155.192) (164.620)
Captacdo de financiamentos - terceiros - 70.000
Amortizag@o de financiamentos - terceiros (636.019) (107.743)
Pagamento de dividendos e Juros Capital Préprio - -
Caixa liquido provenientes das atividades de financiamento (791.211) (202.343)
Aumento (Reducdo) de caixa e equivalentes de caixa, liquido (187.393) 60.184
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 273.408 114.903
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 86.015 175.087
Informacdes adicionais
Saldos em aplicagdes financeiras (ativo circulante) 2.284.255 2.654.310
Total de recursos disponiveis 2.370.270 2.829.397
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