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DISCLAIMER

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas as
perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sado Martinho S.A. bem
como em informacdes atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias
que podem ou nNAo ocorrer.,

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.




AGENDA

. Destaques Operacionais

. Exposicdo AguUcar e Délar




Destaques Operacionais

Tabela 1

DADOS OPERACIONAIS

1T16 1T17 Var.(%
Séo Martinho - Consolidado
Cana Processada (mil toneladas) 7.409 8.186 10,5%
Propria 4,768 5.644 18,4%
Terceiros 2.641 2.542 -3.7%
Producdo
Agucar (mil toneladas) 423 480 13,3%
Anidro (mil m3) 135 154 14,5%
Hidratado (mil m3) 119 136 14,7%
Cogeracdo (mil MWh) 259 241 -7,1%
ATR Médio (kg/ton) 118,7 122,4 3.1%
Total de ATR Produzido (mil tons) 880 1.002 13.9%
Mix Acucar - Etanol 51%-49% 50% - 50%




Destaques Financeiros

robelo 1 y ACUCAR ., ETANOL
1116 1m7 Grdfico 1 Grdfico
. +22,4% 1.177,2
Receita Liquida (ex PPE)* 476.706 683.913 43,5% /—b
*19.7% 1.617,8
CPV ( caixa)* 207.665 281.653 35,6% re /
*
Despesas ¢/ Vendas 14.656 24.972 +4237 3291 1.351.8
D Administrati /
30.822 40'208 30'5% 202 8 20 5%
(caixa) ’ : 160,0
EBMDA Ajustado 225.104 333.750 48,3% 1327
Margem EBITDA Ajustada 47.2% 47,0% m
EBIT Ajustado 101.010 176.702 74,9% 1T16 1717 1T16 1117
Margem EBIT Ajustada 21,2% 2497 RTINS W volume (milfonsemilm) = Preco (®8/ion e ky/m)
Resultado Financeiro (58.570) (74.172) 26,6% Grdfico 3 36.3%
) : ‘ 249,3 _——
Vencimento de Divida (Hedge) (21.228) (64.294) 202,9% .\.] 588
LAIR 13.490 446.552 245,1% +1,2%
Imposto de Renda 17.958 (6.883) -138,3% 272,0 275,2
Lucro Liquido 31.448 39.669 26,1%
ATR Vendido (mil tons)* 442 594 34,6%
* Ndo considera a importacdo do etanol anidro. 1T1é 1m7

i Volume === pPreco Médio




Endividamento

Tabela 1
ENDIVIDAMENTO mar/16
Iy Grdfico 2
Em Milhares de R$ rdfeo ! MOEDA PRAZO
Divida em moeda estrangeira 1.759.149 1.511.683 -141% USD ::’ztg
BNDES / Crédito Rural 799.041 759.401 -5,0% 45% Reais 35%
Capital de Giro 1.215.533 984.098 -19.0% g';;)
Obrigacdes de aquisicoes 79.687 73.795 -7.4% ° Longo
PESA 51.757 47.465 -8,3% Péfg;O
Divida Bruta Total 3.905.167 3.376.442 -13,5% °
Disponibilidades 1.120.212 630.381 -43,7%
Divida Liquida 2.784.955 2.746.061 -1,4%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,14 x 1,95 x
Divida Liquida / EBITDA Acum. - USD* 2,16 x 2,24 X
EBITDA Ajustado Acumulado 1.301.240 1.410.859
Grdfico 3 . - s .
Movimentacdo da Divida
R$ - Milhdes
2.785 264 2.746
| EE— ——
334 164 31 165
Mar/16 EBITDA 1T17 Capital Capex Financeiro Variagdo Cambial Jun/16
Divida Liquida de Giro Divida Liquida
* Divida Liquida PTAX: EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses:

Marco/16:R$ 3,56 Marco/16: R$ 3,58
Junho/16:R$ 3,21 Junho/16:R$ 3,70




Exposicdo AcuUcar e Dolar

Tabela 1
Volume de Hedge Preco Médio % da Cana
(mil tons) (USS c/p) Prépria
AcUcar
Safra 2016/2017 664.471 15,28 741%
Safra 2017/2018 150.629 19,33 15,0%
fabelarz % Safa  17/18 %
12M
AguUcar Exposto (mil ton) 804.688 1.056.000
Preco Médio (Fixado + mercado) US$ c/p 16,43 19,65
Exposi¢ao délar (US$S mil) 291.389 457.403
Dolar Fixado (US$ mil) (121.775) (62.722)
Divida em Dolar (US$ mil) (102.000) (202.000)
Suprimentos (US$ mil) (25.000) (50.000)
Délar Comprometido (US$ mil) (248.775) 85% (314.772) 69%
Exposigao ddlar liquida (US$ mil) 42.614 15% 142.4681 31%
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