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Disclaimer

- Eventuais declaragcoes que possam ser feitas durante esta apresentagdo, relativas as
perspectivas de negoécios da Companhia, projecoes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria da Sao Martinho S.A. bem como em
informacgoes atualmente disponiveis para a Companhia.

« Consideragoes futuras ndo sao garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias que podem
OU NAo ocorrer.

« O puUblico deve compreender que condigoes economicas gerais, condicoes da indUstria,
climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da empresa e
podem conduzir a resultados que diferem, materiaimente, daqueles expressos em ftais
consideracgoes futuras.
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Encerramento da Safra 2\(22

Encerramento

DADOS OPERACIONAIS de safra 12M21 Var. (%)

12M22 v Reducdo da moagem reflete efeitos da
Cana Processada (mil toneladas) 19.876 22.522 -11,7% Zinﬂ?ﬁﬁ;n/zp]r)o Lofniii?a %ziﬂg;ézcggigﬁs
Produtividade no periodo (ton/ha) 72 81 -11.2% de safra no periodo comparativo.
ATR Médio (kg/ton) 146,7 145,7 0.7%
Producgado
Acucar (mil toneladas) 1.303 1.483 -121% Volume Disponivel para Vendas ao
Etanol Anidro (mil m%) 389 343 13,5% Longo dos Préximos Trimestres
Etanol Hidratado (mil m3) 521 676 -22,8% :
Cogeracdo (mil MWh)' 750 880 -14,7% Etanol & Acucar
ATR Produzido (mil foneladas) 2916 3.282 -11,1% 590 mil m?3 643 mil ton

Mix AcuUcar - Etanol 47%-53%  47%-53% -




' Destaques Financeiros

Sumadario Executivo 2122 2121 Var. (%)

Receita Liquida' 1.425.702  925.504 54,0%
EBITDA Ajustado 790.094  476.248 65,9%
Margem EBITDA Ajustada 55,4% 51,5% 4,0 p.p.
EBIT Ajustado 467.250  214.742 117,6%
Margem EBIT Ajustada 32,8% 23,2% 9.6 p.p.
Direitos Copersucar - 383.040 n.m.
Lucro Liguido 368.412  331.894 11,0%
Lucro Caixa 431.890 313.312 37.8%
Alavancagem (Div. Lig. / EBITDA) 1,21 x 1,38 x -12,5%
ATR vendido (mil fons) 703 721 -2,6%

1- Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeirae PP A USC e inclui a Receita Financeira de Negécios Imobiliarios
Os dados ndo contemplam os impactos do IFRS 16, com excegdo do LAIR e lucro liquido

ACUCAR +43,0% ETANOL +68,2% COGERACAO +47,9%
(mil tons) (mil m?3) (mil MWh)
(R$/ton) 1.690 (R$/m?) R.28S (R$/MWh) 307
1.181 208
'o___————”". 1.953
+4,5%
-5,3% 03%

=@= Preco Médio

349 342 358
330 209 -
== Preco Médio 23 25 0] 104 = Spot
- Volume Mercado Interno 325 305 599 054 Contratado
- Volume Mercado Externo

2121 2122 2121 2722 2121 2122
e




é‘_\us’ro Caixa 6M22

AGUCAR E ETANOL EQUIVALENTE EM RS$/ATR

+38,6%
23 1.205
175 1.045 50 25 SR —_
870 — 2.8% - 27%
58% /070 -
20,1%
6M21 Preco 6M21 Quebra Diesel Insumos MDO e 6M22
Consecana Ajustado Safra Qutros
ACUCAR +34 5% ETANOL +76,7%
(R$/ton) (R$/m3)
1.672 3.107
1.243
./. 1'V.
+37,6% A Margem +40,2% A Margem
-1,7 p.p. +16,6
1.984 AP
947 1.302 1.415
-8~ Preco
S B H B
6M21 6M22 6M21 6M22

1 - O Custo Caixa total dos produtos considera: CPV caixa + despesas de vendas + despesas gerais e administrativas — depreciagdo / amortizagdo + capex de manutengdo

e




Endividameniot

mar/21 set/21 Var%.
Em Milhares de R$
Divida Bruta Total 4.066.251 4.618.102 13,6%
Disponibilidades 1.364.148 1.362.795 -0.1%
Divida Liquida 2.702.103 3.255.307 20,5%
Divida Liquida / EBITDA Acum. R$ 1,24 x 1,21 x -2,3%
Divida Liquida / EBITDA Acum. - USD' 1,05 x 1,07 x 2,3%

2.698.224

EBITDA Ajustado Acumulado 2.187.515
1 - EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses: mar/21: R$ 5,41 e set/21: R$ 5,35

Movimentagdo da Divida

R$ - Milhdes
+20,5%
el 300 3.255
2.702
775
. ——— .
-825 .83
mar/21 Fluxo de Variagdo Giro Capex Dividendos set/21
Caixa Antes Cambial Expans&o'/ pagos
de Expansdo Melhoria

1 - Inclui venda de imobilizado/Outros

Moeda - Liquida*

S&P Global

BBB-
Investment Grade
Escala Global

RS BrAAA
80,7% Escala Nacional

*Inclui contratos de swap

Cronograma da Divida

R$ - Milhoes o

1 Prazo Médio: 3,7 anos

1 Curto Prazo: 14%
1.363 | Longo Prazo: 86%

1

1 1.152

: 925 1.000

|

1 624 589 100%

1 44%, 328 84%

! 93%

! 50% 16% 7% 0%

1

Caixa em | CurfoPrazo 1 a2anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos 5 em diante
set/21 1
Il Rs BN usD

R R R P P R,



Preco de AgUcar em RS Posicdo de Hedge

Volume de

Hedge Agucar Preco Medio Pregco Médio

(tons) (USD c/p) (R$/ton)
Safra 21/22 526.516 15,26
302.037 15,26 1.864
W% 224.480 15,26 em aberto
m Safra 22/23 419.984 15,16
P AP PP DD PP DD D DD DD DD DD 405.453 15,16 1.932
R I P SN A - S R P SR R 14.531 15,16 em aberto
Preco NY#11 - US$ c/p Cdambio R$/US$ Preco de AcUcar em R$
Fonte: Bloomberg e CEPEA/Esalq
Consumo e Preco de Etanol 3173 3.148 3139 >37TURENEEE

2530 2.746 2.732

2.139 2.243 2.229 2.233 Importante
recuperacdo, dado a

paridade favordvel em
24 24 2,5 2.7 2,5 2.6 25 23 , 23 , 26 23 : relacdo a gasoling.

1.835 1.942
1.508 1.749 1.722

mai-20  jun-20  jul-20 ago-20 set-20  out-20 nov-20 dez-20 jan-21  fev-21 mar-21 abr-21 mai-21  jun-21  jul-21  ago-21  set-21  Out-21

mmmmm Demanda Mercado Interno - Etanol Hidratado (milhdes m?) mmmmm Demanda Mercado Interno - Etanol Anidro (milhdes m?) e=Oms Preco Médio - Etanol (R$/md)

o




Capex Safra 21/22

-
w/ Safra 21/22
(ESTIMADO) > 9

v' Capex de Manutencgdo: RS 1,3 Bl i

Safra 21/22
(ATUALIZADO)

v Capex de Manutengao: + 220 MM

v Melhoria Operacional + Projetos: ~RS$ 750 MM v Melhoria Operacional + Projetos: ~R$ 180 MM

v Projeto de Etanol de Milho (GO): ~R$ 450 MM v Projeto de Etanol de Milho (GO): + R$ 50 MM

v' UTE (USM): ~R$ 200 MM v Projetos de eficiéncia agroindustrial: + R$ 130 MM

v" Qutros

Capex Total: ~RS 2,5 BI

Capex Estimado : ~RS 2,1 Bl

v Aumento do preco de insumos;
v Intensificacdo da nutricdo do canavial;

v' Antecipacdo da entressafra;

v' Antecipacdo do cronograma de investimentos

v' Aprovacdo de projetos de melhora de eficiéncia agroindustrial
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Contatos - Relag¢

+5511 2105-4100
ri@saomartinho.com.br

www.saomartinho.com.br/ri



mailto:ri@saomartinho.com.br
http://www.saomartinho.com.br/ri

