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DISCLAIMER 2D sao Martinho

Eventuais declaracOes que possam ser feitas durante esta apresentacao, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecbes e metas operacionais e
financeiras, constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo S&o
Martinho S.A. bem como em informacdes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracbes futuras nao séo garantias de desempenho, envolvem riscos,
incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem
de circunstancias que podem ou n&ao ocorrer.

O publico deve compreender que condicbes econbmicas gerais, condicbes da
inddstria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracdes futuras.
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DESTAQUES DO 1T10 2D sio Martinho

WA

m Forte crescimento da Receita Liguida e
EBITDA ajustado no 1T10;

WA

m EBITDA ajustado somado ao resultado de
Hedge de acucar e dolar totalizou R$ 67,9
milhoes;

' \Volume de acucar disponivel para venda nos

proximos trimestres alcanca aproximadamente

649 mil toneladas;



MERCADO DE ETANOL

Grafico 1 Precos do Etanol
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Grafico 2 Demanda de Etanol
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M Producéo de etanol deve ser
revista para baixo nos proximos
meses;

vy

a Condicoes climaticas adversas
Impactaram negativamente a
gualidade da cana;

A

M Demanda de etanol cresceu
18% de janeiro a julho de 2009,
em relacao a safra passada;

Tabela 3

Etanol — Safra 09/10 — Centro-Sul
Milhdes de Litros
i Estoque em 31/03/2009
{ Producao Etanol até 01/08/2009
Consumo Etanol até 01/08/2009

i Disponivel para consumo

Dias de Consumo equivalente (*)

(*) Considerando a média mensal de consumo de abril a julho de 2009
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| MERCADO DE AGUCAR 2D sio Martinho

Posicédo de Hedge — Aclcar — Grupo S&o Martinho | m'  Forte Rally dos precos
S \ do agUcar sustentado
Volume Preco Fixado pela menor oferta do
Toneladas US$ ¢ / libra | T
e e produto na India;
EStoque 1T10 197.463
Safra — 2009/10 )
\ % Protegido/Comprometido WA A~ i
Producdo Restante Estimada 451.579 \ " NOtICIaS [elamona,das a
Safra — 2009/10 : UL WS DY LIAS importacdo de agucar
Total Disponivel 649.041 57% pelos Estados Unidos e
Julho/2009 a Margo/1010 ) / Mexico reforgam a
AAs Cruzados 207 637 1470 ‘ tendéncia de alta;
Embarques entre julho e dezembro 2009 ) ’
Venda de “CALL” 69.393 18,72 / W Em 30/06/2009 o Grupo
Vencimentos entre set/09 e margo/10 f ~ . .
_ Sao Martinho tinha
Total Protegido/Comprometido roxim mente 282

mil toneladas de acucar
disponiveis para fixar;

Preco do Acucar — NY11l em R$ Detalhamento de posicao de Opcdes e Fixagao
Gréfico 1 Tabela 2

1.000,00 7 Opgoes / Fixagdo
; _ . .- Situagdo em Pregoem
900,00 -
Tipo Vencimento  Toneladas Preco Médio 10/08/2009 (*) 10/08/2009
g 50000 Compra de "PUT" out/09 16.764 16,73 "Fora do Dinheiro"
T 000 - Venda de "CALL"  set/09 a mar/10  69.393 18,72
e s setg 8.128 17,50 "Dentro do Dinheiro” 22,00
2 600,00 - outio9 25.908 18,03 "Dentro do Dinheiro” 22,00
o mar/'10 35.357 19,50 "Dentro do Dinheiro” 23,31
= 50000 | Venda de "PUT" set/09 aout/09  17.780 14,84
set9 8.128 15,00 "Fora do Dinheiro”
400,00 - outi09 9.652 1471 "Fora do Dinheiro"
200,00 Fixacdes jul/09 a dez/09  297.637 14,70

(*) Opg¢do "Fora do Dinheire” - Considerando o pre¢o atual do contrato future a opcdc ndo seria exercida
Ope¢do "Dentro do Dinheiro” - Considerando o preco atual do contrato futuro a opcdo seria exercida

1/4/2008
1/5/2008
1/6/2008
1/7/2008
1/8/2008
1/9/2008
1/10/2008
1/11/2008
1/12/2008
1/1/2009
1/2/2009
1/3/2009
1/4/2009
1/5/2009
1/6/2009
1/7/2009
1/8/2009
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OPERACIONAL / FINANCEIRO MD Sio Martinho
Producéo Estimativa de Volume
Es;t_)rciges Restante (Dispom’vel para Venda
[ | 2009/10 (*) Safra2009/10
Act
greaear 197 42 452 ——p 649
Etanol
t tano } | 107 4: 493 T 599

(*) Estimativa de Producéo de julho/09 até o final da Safra 2009/10

Grafico 2

i Guidance de moagem e
R$ - Milhdes

producao esta mantido;

6,5 x
AAAL

57 A m Endividamento Liquido
42 em 30/06/2009 esta em
R$ 933 milhdes, sendo o
indicador Div.Lig/EBITDA
Ajustado de 4,2 x;

1T09 2709 3709 4709 1710

I Divida Liquida —®—Divida Liquida / EBITDA Ajustado



RESULTADO TRIMESTRAL

Tabela1 1T10 1T09 Variagéo
217.455 92.056 +136,2 %
44.195 13.383 +230,2 %
20,3% 14,5% +5,8 p.p.
23.685 n.m. n.m.
67.880 n.m. n.m.
31,2% n.m. il
28.907 (26.230) il

Tabela 2 @;UCA@ [ETANOLJ (oumosj [TOTALj

EBITDA Ajustado 31.990 9.807 2.398 44195

Margem EBITDA Ajustado 30,5% 10,9% 10,4% 20,3%
Custo EBITDA R$ 4229 R$567,9
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) Forte crescimento da
Receita Liquida e EBITDA
Ajustado;

‘1’

' EBITDA apés efeito de
precificacéo de acucar e
dolar atinge R$ 67,9
milhdes;

m \endas de Etanol

prejudicaram o EBITDA
consolidado do Grupo;
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Telefone: 11 2105-4100
Email: ri@saomartinho.ind.br
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