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Relatorio de revisdo dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Sao Martinho S.A.

Revisamos as informacgdes contébeis contidas nas Informagfes Trimestrais - ITR
(individuais e consolidadas) da S&o Martinho S.A. e de suas controladas, referentes ao
trimestre findo em 30 de junho de 2010, compreendendo os balan¢os patrimoniais e as
demonstrac6es do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, as
notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracéo.

Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacao e
discussdo com os administradores responsaveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Companhia e de suas controladas, quanto aos principais critérios adotados
na elaboracéo das Informagdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos
subsequentes que tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posicdo
financeira e as operacdes da Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisao limitada, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas informacdes trimestrais acima referidas, para que estas
estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis a preparagéo
das informagdes trimestrais, de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

As demonstracdes do resultado e dos fluxos de caixa, referentes ao trimestre findo em 30
de junho de 2009, apresentadas para fins de comparacgéo, foram revisadas por outros
auditores independentes, que emitiram relatério com data de 7 de agosto de 2009, sem
ressalvas.

Conforme mencionado na Nota explicativa 2, a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
aprovou diversos Pronunciamentos, Interpretacdes e Orientacdes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC com vigéncia para o exercicio a findar em
31 de marco de 2011, que alteraram as praticas contabeis adotadas no Brasil. Conforme
facultado pela Deliberacdo CVM n° 603/09, a Administracdo da Companhia optou por
apresentar suas Informacdes Trimestrais - ITR utilizando as normas contébeis adotadas no
Brasil até o exercicio anterior. Conforme requerido pela referida Deliberagdo, a Companhia
divulgou esse fato na Nota explicativa 2.1 as ITR, bem como a descri¢cdo das principais
alteracdes que poderdo impactar suas demonstracdes financeiras do encerramento desse
exercicio e os esclarecimentos das raz6es que impedem a apresentacdo da estimativa dos
seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado.

Ribeirdo Preto, 16 de agosto de 2010

PricewaterhouseCoopers Mauricio Cardoso de Moraes
Auditores Independentes Contador CRC 1PR035795/0-1 "T" SP
CRC 2SP000160/0-5



Sao Martinho S.A.

Balangos patrimoniais em 30 de junho e 31 de marg¢o de 2010
Em milhares de reais

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Ativo Nota 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010 Passivo e patrimdnio liquido Nota 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010
Circulante Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 35.434 24.200 210.723 130.634 Empréstimos e financiamentos 14 89.582 87.811 364.433 326.746
Contas a receber de clientes 5 18.389 10.956 59.459 41.628 Instrumentos finaceiros derivativos 25 88 250 1.160 580
Instrumentos finaceiros derivativos 25 18.690 32.469 37.793 58.984 Fornecedores 15 18.986 16.985 96.947 74.172
Estoques 6 66.959 49.088 340.306 218.183 Obrigag8es - Copersucar 16 589 589 2.203 2.203
Tributos a recuperar 7 17.280 15.776 77.321 71.774 Salérios e contribuigBes sociais 11.639 9.036 54.233 41.546
Dividendos a receber 10 10.329 10.329 Tributos a recolher 5.440 3.005 14.747 16.602
Outros ativos 9 2.334 1.449 11.579 6.086 Partes relacionadas 8 2.356 3.944 121 123
Dividendos a pagar 6.469 6.469 6.469 6.469
169.415 144.267 737.181 527.289 Outros passivos 18 3.494 2.276 13.468 13.353
N&o circulante 138.643 130.365 553.781 481.794
Realizavel a longo prazo
Partes relacionadas 8 1.428 9.118 499 211 N&o circulante
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 22 37.453 39.525 110.280 112.147 Exigivel a longo prazo
Contas a receber - Copersucar 1.084 1.073 4.059 4.020 Empréstimos e financiamentos 14 40.382 46.910 689.510 628.393
Tributos a recuperar 7 4.927 6.195 37.164 47.390 Obrigac¢des - Copersucar 16 51.190 51.229 194.164 194.042
Outros ativos 4 4 188 191 Tributos parcelados 17 14.194 14.371 47.476 47.213
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos 22 61.471 64.627 219.108 224.847
44.896 55.915 152.190 163.959 Provisdo para contingéncias 24 11.663 11.799 38.856 39.309
Outros passivos 18 1.305 1.454 15.706 15.538
Investimentos
Em sociedades controladas 10 1.223.190 1.202.539 180.205 190.390 1.204.820 1.149.342
Outros investimentos 3.430 3.430 3.540 3.540
Imobilizado 11 588.513 605.151 2.499.191 2.548.422
Intangivel 12 197 208 36.984 37.167 Patrimonio liquido 19
Diferido 13 39.012 40.177 Capital social 360.000 360.000 360.000 360.000
Reservas de reavaliacéo 1.057.986 1.068.202 1.057.986 1.068.202
1.860.226 1.867.243 2.730.917 2.793.265 Ajustes de avaliagdo patrimonial 42.936 45.821 42.936 45.821
Reservas de lucros 218.631 218.631 217.294 217.294
Acdes em tesouraria (1.899) (1.899) (1.899) (2.899)
Lucros acumulados 33.139 33.180

1.710.793 1.690.755 1.709.497 1.689.418

Total do ativo
2.029.641 2.011.510 3.468.098 3.320.554 Total do passivo e do patrimdnio liquido 2.029.641 2.011.510 3.468.098 3.320.554

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sao Martinho S.A.

Demonstragdes do resultado para os

trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

Consolidado

Nota 30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009
Receita bruta de vendas
Mercado interno 20.404 36.168 121.651 128.422
Mercado externo 62.986 16.457 182.513 112.843
83.390 52.625 304.164 241.265
Dedugdes da receita bruta de vendas (2.958) (5.794) (18.713) (23.810)
Receita liquida das vendas 80.432 46.831 285.451 217.455
Custo dos produtos vendidos (56.516) (44.260) (198.845) (191.814)
Lucro bruto 23.916 2.571 86.606 25.641
Receitas (despesas) operacionais
Com vendas (3.136) (1.688) (14.308) (14.475)
Gerais e administrativas (3.634) (4.306) (20.950) (21.525)
Honoréarios dos administradores 8(d) (1.004) (1.011) (1.807) (1.869)
Resultado de equivaléncia patrimonial 10 12.126 32.782
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 26 2.100 (486) 2.589 (693)
6.452 25.291 (34.476) (38.562)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participacdes
societarias e do resultado financeiro 30.368 27.862 52.130 (12.921)
Resultado financeiro 27
Receitas financeiras 1.122 743 3.672 23.598
Despesas financeiras (3.744) (7.485) (19.842) (20.453)
Variagcdes monetdrias e cambiais, liquidas (496) 5.749 (2.787) 53.961
(3.118) (993) (18.957) 57.106
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social 27.250 26.869 33.173 44.185
Imposto de renda e contribui¢cdo social 22(b)
Do exercicio (4.211) (12.574) (1.640)
Diferidos (116) 1.997 2.365 (11.943)
Lucro liquido antes da participacédo dos minoritarios 22.923 28.866 22.964 30.602
Participagéo dos acionistas minoritarios (1.695)
Lucro liquido do trimestre 22.923 28.866 22.964 28.907
Acdes em circulagao no final do exercicio (em milhares) 112.861 112.861
Lucro liquido por acdo do capital social
no final do trimestre - R$ 0,20 0,26

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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Sao Martinho S.A.

Demonstracdes das mutagdes do patriménio liquido
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora

Ajustes de avaliagdo

Reservas de lucros

Reservas de reavaliacéo patrimonial Dividendos
Capital Orcamento adicionais Ac¢bBesem Lucros
Nota social Prépria De investidas Préprios De investidas Legal de capital propostos tesouraria acumulados Total
Em 31 de marco de 2010 360.000 351.743 716.459 25.458 20.363 9.731 200.062 8.838 (1.899) 1.690.755
Realizac&o da resena de reavaliagéo 19(c) (3.254) (6.962) 10.216
Resultado com derivativos - hedge accounting 25 (2.288) (597) (2.885)
Lucro liquido do trimestre 22.923 22.923
Em 30 de junho de 2010 360.000 348.489 709.497 23.170 19.766 9.731 200.062 8.838 (1.899) 33.139 1.710.793
Consolidado
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagdo
Reservas de reavaliacéo patrimonial Dividendos
Capital Orcamento adicionais AcbBesem Lucros
Nota social Prépria De investidas Préprios De investidas Legal de capital propostos tesouraria acumulados Total
Em 31 de marco de 2010 360.000 351.743 716.459 25.458 20.363 9.731 198.725 8.838 (1.899) 1.689.418
Realizac&o da resena de reavaliacéo 19(c) (3.254) (6.962) 10.216
Resultado com derivativos - hedge accounting 25 (2.288) (597) (2.885)
Lucro liquido do trimestre 22.964 22.964
Em 30 de junho de 2010 360.000 348.489 709.497 23.170 19.766 9.731 198.725 8.838 (1.899) 33.180 1.709.497

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



Sao Martinho S.A.

Demonstragdes dos fluxos de caixa para os

trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009
Em milhares de reais

Huxo de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do trimestre
Ajustes

Depreciacdo e amortizacédo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Ganho de capital por mudanca de participagdo societaria
Custo residual de investimento e imobilizado baixado
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidas
Constituigdo de provisdo para contingéncias, liquidas
Reversédo de provisao para perdas em investimentos
Imposto de renda e contribuicao social diferidos
Constituicdo (reversdo) de provisao para perdas na realizacéo dos estoques
Participacdo de acionistas minoritarios

Ajuste a valor presente e outros

Variacdes nos ativos e passivos
Contas areceber de clientes
Estoques
Tributos a recuperar
Partes relacionadas do ativo
Bens destinados a venda
Instrumentos financeiros derivativos
Outros ativos
Fornecedores
Saléarios e contribuigdes sociais
Tributos a recolher
Partes relacionadas do passivo
Impostos parcelados
Provisdo para contingencias
Outros passivos

Caixa proveniente das atividades operacionais
Juros pagos
Imposto de renda e controbuic&o social pagos

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Huxo de caixa das atividades de investimentos
Aplicacéo de recursos em investimentos
Adicdes ao imobilizado, intangivel e diferido
Recebimento de recursos de partes relacionadas - mdtuo

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Huxo de caixa das atividades de financiamentos
Captacado de financiamentos - terceiros
Amortizacdo de financiamentos - Copersucar
Amortizacao de financiamentos - terceiros

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financimentos
Aumento (reducao) liguido de caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do trimestre

Caixa e equivalentes de caixa no final do trimestre

Informacgdes adicionais
Valores a pagar a fornecedores referentes a aquisicdo de imobilizado

Controladora

Consolidado

30/06/2010  30/06/2009

30/06/2010  30/06/2009

22.923 28.866 22.964 28.907
19.657 11.921 62.266 54.760
(12.126) (32.782)
(745)
120 1.022 715 1.118
3.978 (6.755) 24.375 (63.783)
559 854 2.251 3.359
(58)
116 (1.997) (2.365) 11.943
985 5.446 1.990
1.695
257 528 (65) 1575
34.739 2.642 115.587 41506
(7.433) 2.412 (17.831) 17.923
(12.770) (11.060) (94.018) (37.637)
(49) (2.592) 6.055 (9.714)
7.690 29.458 (780) (21)
(78)
13.589 3.054 21.742 (11.109)
(896) 4.966 (5.533) 20515
2.000 2.208 22.774 12.478
2.603 2.906 12.687 13.026
2.250 (492) (13.136) 1.810
(1.588) 490
(356) (304) 78 (584)
(977) (480) (4.218) (3.511)
(2.419) (5.991) (4.342) (3.637)
36.383 26.727 39555 40.967
3.565 5.171 14.782 18.563
10.122 483
39.948 31.898 64.459 60.013
(8.377)
(8.411) (13.334) (46.361) (75.969)
7
(16.781) (13.334) (46.361) (75.969)
34.651 36.325 234.268 97.209
(464) (6.025) (1.478) (22.319)
(46.120) (47.678)  (170.799)  (136.889)
(11.933) (17.378) 61.991 (61.999)
11.234 1.186 80.089 (77.955)
24.200 28.676 130.634 190.063
35.434 29.862 210.723 112.108
26 2.185 20.463 4.976

As notas explicativas da administragcao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

6



1.2

13

Sao Martinho S.A.

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CONTEXTO OPERACIONAL
Operacdes

A Sao Martinho S.A. (“Companhia”), sediada em Iracemapolis, Estado de Sdo Paulo, e suas
controladas tém como objeto social e atividade preponderante o plantio de cana-de-acucar e a
fabricac&do e o comércio de acucar, alcool e demais derivados da cana-de-acucar; co-geracao
de energia elétrica; exploracdo agricola e pecuaria; importacéo e exportacdo de bens, de
produtos e de matéria-prima e a participacdo em outras sociedades.

Aproximadamente 67% (59% no consolidado) da cana-de-agucar utilizada na fabricagédo dos
produtos é proveniente de lavouras préprias, de acionistas, de empresas ligadas e de parcerias
agricolas e 33% (41% no consolidado) de fornecedores terceiros.

O plantio de cana-de-acUcar requer um periodo de até 18 meses para maturacao e inicio de
colheita, a qual ocorre, geralmente, entre os meses de abril a dezembro, periodo em que
também ocorre a producéo de acucar e alcool.

A comercializagéo de acUcar e alcool (etanol) é realizada por intermedio de um consorcio
firmado com a USJ Acucar e Alcool S.A. (“USJ”) e com a Santa Cruz S.A. Agucar e Alcool
(“SC”) denominado Consoércio Allicom. Os custos, despesas e obrigacdes decorrentes das
operagdes do consorcio sdo suportados pelos consorciados proporcionalmente a sua
participacdo percentual no volume comercializado através da Allicom.

Como parte de seus objetivos estratégicos a Companhia mantém investimentos nas seguintes
controladas - Notas 3 e 10.1:

e Usina S&o Martinho S.A. (“USM”);
e Usina Boa Vista S.A. (“‘UBV”); e
e Omtek Industria e Comércio Ltda. (“Omtek);

Acordo para criagéo de joint venture com a Amyris Biotechnologies

Em 14 de abril de 2010, a USM anunciou um acordo com a Amyris Biotechnologies e sua
subsidiaria brasileira Amyris Brasil para a criacdo de uma joint venture objetivando operacdes
no mercado de especialidades quimicas e biocombustiveis produzidos a partir da cana-de-
acucar em 2012, utilizando a tecnologia Amyris. A empresa SMA Industria Quimica S.A. foi
constituida para esse propésito.

O inicio da construgéo da planta quimica esté sujeito a obteng&o de licencas ambientais
necessarias e outras condi¢des a serem realizadas até 31 de dezembro de 2010.

Aumento de capital e participagdo na UBV

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 18 de junho de 2010, foi aprovado o
aumento do capital social da controlada UBV, no montante de R$ 56.000, mediante a
subscricao de 56.000.000 de novas ac¢fes ordinarias, passando o capital social da controlada
de R$ 414.288 para R$ 470.288. A integralizacédo ocorreu com a capitalizacdo de
adiantamentos para futuro aumento de capital, sendo R$ 8.377 pela Companhia e R$ 47.623
pela USM.



1.4

@)

(b)
(©)

(d)

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Com esta alteracdo, a Companhia reduziu sua participacdo na UBV de 28,30% para 26,71%.
Esta reducdo de percentual de participacdo gerou um ganho apurado com base nos resultados
acumulados da UBV até 31 de marco de 2010, no montante de R$ 745, registrado na rubrica
de Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas, apurado da seguinte forma:

Participacédo detida pela Companhia na UBV em 31 de marco de 2010 28,30%
Participacao detida pela Companhia na UBV em 30 de junho de 2010 26,71%
Perda de percentual de participacao por integralizacdo desproporcional 1,59%
Prejuizos apurados pela UBV até 31 de marco de 2010 (46.908)
Ganho obtido com a reducao do percentual de participacdo na UBV 745

No entanto, o percentual de participacdo no consolidado nédo sofreu alteracoes.
Acordo de investimento com a Petrobras para producao de etanol no Estado de Goias

Em 21 de junho de 2010, a Companhia e a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, por meio da
sua subsidiaria Petrobras Biocombustivel S.A. (“PBio”) anunciaram a assinatura de um acordo
de investimentos para producéo de etanol no Estado de Goiés, regido Centro-Oeste do Brasil.

O acordo prevé a constituicdo de uma nova sociedade, a Nova Fronteira Bioenergia S.A., que
compreendera os ativos das subsidiarias UBV e SMBJ, com patrticipacdo de 51% da
Companhia e de 49% da PBio.

O objetivo é elevar o processamento da UBV e implantar o projeto ("greenfield") SMBJ. A PBio
tera direito de preferéncia, em termos e condi¢bes de mercado para compra de até 49% da
producao de etanol e da energia elétrica excedente da nova sociedade.

A operacdao esta condicionada a conclusdo do processo de due diligence, pela PBio, aprovacdo
pelas autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e aprovacdes do Conselho de
Administrac@o e Assembléia Geral de Acionistas da Companhia.

ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As informacg®es trimestrais da controladora e consolidadas ndo contemplam todas as
divulgacdes normalmente necessarias nas demonstracdes financeiras anuais requeridas pelas
praticas contabeis adotadas no Brasil para demonstracdes financeiras completas e foram
elaboradas e estao apresentadas:

de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil com as altera¢fes introduzidas pelas
Leis n°. 11.638/07 e n°. 11.941/09, as quais alteram, revogam e introduzem novos dispositivos
a Lein®. 6.404/76;

com base nas normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM);

em atendimento a normas da Bolsa de Valores de Sao Paulo (BOVESPA) para companhias
inseridas no denominado “Novo Mercado”; e

em atendimento a pronunciamentos técnicos e orientacdes emitidos pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis - CPC.



2.1

(@)

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Estéo classificados como circulantes os ativos e passivos com provavel realizacao ou
liquidac&o nos préximos doze meses. Os ativos e passivos que irdo se realizar apos esse prazo
sdo demonstrados como nao circulantes. Os ativos e passivos monetarios denominados em
moedas estrangeiras foram convertidos para reais pela taxa de cambio da data de fechamento
do balanco. As diferencas decorrentes de conversdo de moeda foram reconhecidas na
demonstracgdo do resultado.

A preparacéo das informagdes trimestrais de acordo com as normas expedidas pela CVM
requer da Administracdo da Companhia e de suas controladas o uso de estimativas e de
premissas para o registro de certas transacgdes que afetam os ativos, passivos, receitas e
despesas registrados, bem como as divulgacdes nas demonstracdes financeiras. As principais
estimativas relacionadas as demonstragdes financeiras referem-se a mensuragéo dos
instrumentos financeiros, beneficios a empregados, determinacdo das vidas-Uteis dos bens do
ativo imobilizado, registro de provises para reducéo dos estoques a valor de realizacéo, para
contingéncias, para reducao dos ativos e impostos diferidos ativos a valores recuperaveis. Os
resultados dessas transacgdes, quando de sua efetiva realizacdo em periodos subsequentes,
podem divergir dessas estimativas.

Normas e interpretacdes de normas que ainda ndo estdo em vigor

As normas e interpretacdes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sdo
obrigatorias para os exercicios sociais iniciados em ou apds 10 de janeiro de 2010. Além
dessas, também foram publicadas outras normas e interpretagfes que alteram as praticas
contébeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais. A Companhia e suas controladas, de acordo com a Deliberacdo CVM n° 603/09,
alterada pela Deliberacdo CVM n° 626/10, optou por apresentar suas informacdes trimestrais
durante o exercicio a findar em 31 de marco de 2011 de acordo com as normas contabeis
adotadas no exercicio anterior. As hormas a seguir sdo apenas aquelas que poderdo impactar
as demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas de forma mais relevante.
Nos termos da Deliberacdo CVM 603/09, as cifras apresentadas nessas informacdes
trimestrais, incluindo aquelas apresentadas para fins de comparacgéo, deverao ser
reapresentadas até a apresentacao das demonstracdes financeiras do exercicio a findar em 31
de margo de 2011.

Pronunciamentos

CPC 15 - Combinacao de negdcios

CPC 16 - Estoques

CPC 18 - Investimentos em coligadas

CPC 19 - Participacdo em empreendimento controlado em conjunto

CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 21 - Demonstragao intermediéria

CPC 22 - Informac&o por segmento

CPC 23 - Politicas contabeis, mudanca de estimativa e retificacdo de erros
CPC 24 - Eventos subsequentes

CPC 25 - Provisfes, passivos e ativos contingentes



(b)

(c)

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CPC 26 - Apresentacao das demonstracdes contdbeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 28 - Propriedade para investimento

CPC 29 - Ativo bioldgico e produto agricola

CPC 30 - Receitas

CPC 31 - Ativo néo circulante mantido para venda e operac¢ao descontinuada
CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 33 - Beneficios a empregados

CPC 36 - Demonstracdes consolidadas

CPC 37 - Adogéo inicial das normas internacionais de contabilidade
CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacao

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciacdo

Interpretacdes

ICPC 03 - Aspectos complementares das operagfes de arrendamento mercantil

ICPC 04 - Alcance do CPC10 - Pagamento baseado em ac¢bes

ICPC 05 - CPC 10 - Pagamento baseado em acgdes

ICPC 07 - Distribuic&o de dividendos in natura

ICPC 08 - Contabilizagdo da proposta de pagamento de dividendos

ICPC 09 - Demonstrac¢des contabeis individuais, separadas, consolidadas e aplicacao do
método de equivaléncia patrimonial

ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

Estimativa dos efeitos e raz6es para a ndo adoc¢ao das novas praticas contabeis em 30
de junho de 2010.

A Companhia estd em processo de avaliacdo dos impactos dos novos pronunciamentos, porém
ainda nao foi praticavel estimar todos os efeitos caso as mudancas fossem aplicadas. Tais
pronunciamentos serdo integralmente aplicados para as demonstragfes financeiras do
exercicio a findar em 31 de margo de 2011, de forma comparativa com o exercicio anterior.

A Administracdo entende que, com base em suas analises, discussfes e céalculos preliminares
efetuados até o momento, os principais impactos nas demonstracdes financeiras da
Companhia e de suas controladas serdo decorrentes dos seguintes pronunciamentos:

- CPC 29 - Ativo Bioldgico e Produto Agricola: no que tange a mensuragao do ativo biolégico, a
Companhia seguira a mesma sistematica adotada quando da preparacao da nota explicativa as
demonstracg6es financeiras do exercicio social findo em 31 de margo de 2010, referente a
conciliagdo das diferencas entre o resultado do exercicio e patrimonio liquido, apurados de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de
contabilidade (IFRS), apresentada / arquivada em 30 de julho de 2010; e

- CPC 27 e ICPC 10 - Ativo Imobilizado: no que tange ao registro de novo custo de ativos no
balango de abertura (“deemed cost”), liquido do efeito dos tributos diferidos, inclusive sobre a
mais-valia de terras, devido a Administracao estar em fase inicial de avaliacdo dos possiveis
impactos, as andalises ndo estédo suficientemente avangadas para permitir a mensuracao dos
possiveis efeitos da adog&o do pronunciamento.
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Para os demais pronunciamentos emitidos, a Administracao entende que nao havera efeitos
relevantes nas demonstracdes financeiras, exceto por eventuais reclassificacdes e ou
divulgagdes complementares.

CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

Os balancos patrimoniais consolidados em 30 de junho e 31 de marco de 2010 e as
demonstracdes consolidadas do resultado e dos fluxos de caixa dos trimestres findos em 30 de
junho de 2010 e de 2009 observam os percentuais de participacdo em controladas em vigor
nas respectivas datas e os critérios de consolidagéo proporcional aplicaveis, de acordo com as
normas da CVM. Os saldos consolidados incluem as seguintes empresas controladas:

Empresa Atividades principais
USM - participagao de 100% no Atividade agroindustrial: industrializagdo de cana-de-
capital social acucar, de producéo propria e adquirida de terceiros,

fabricagdo e comércio de agucar, alcool e seus
derivados, co-geracado de energia elétrica,
exploracdo agricola e participacdo em sociedades.

UBYV - participacdo de 26,71% no Atividade agroindustrial: industrializagdo de cana-de-
capital social em 30 de junho de acucar, de producéo propria e adquirida de terceiros,
2010 (100% incluindo a participacdo fabricacdo e comércio de alcool e seus derivados,
da USM) e 28,30% em 31 de margo co-geracao de energia elétrica e exploragédo

de 2010 (90% incluindo a agricola.

participacdo da USM em 30 de

junho de 2009).

Omtek - participacdo de 99,99% no  Industrializagdo e comercializa¢cdo, no mercado

capital social (100% incluindo a externo, de sal sédico. O ciclo operacional é o

participacdo da USM). mesmo da sociedade controladora, que € a
responsavel pelo fornecimento, em condi¢des
especificas, do melago de cana-de-agucar, vapor e
energia elétrica, insumos necessarios a producao da
empresa.

As informacdes trimestrais da USM sédo consolidadas previamente a consolidagéo efetuada
pela Companhia, utilizando préaticas contabeis e critérios de consolidacdo consistentes com as
utilizadas pela Companhia.

A consolidagdo da USM compreende as seguintes controladas:

o Mogi Agricola S.A. (“Mogi”) - 46,02% de participacdo no capital social (consolidacéo
proporcional). Os principais grupos de contas desta controlada em conjunto apresentam
0s seguintes saldos:

30/06/2010 31/03/2010

Ativo circulante 5 1
Ativo ndo circulante:
Realizavel a longo prazo 519 529
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Investimentos, imobilizado e intangivel

Total do ativo

Passivo circulante
Patrimdnio liquido

Total do passivo e patrimdnio liquido

Receita de arrendamento de terras
Despesas operacionais
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre

57.143 57.147
57.667 57.677
2 3
57.665 57.674
57.667 57.677
30/06/2010  30/06/2009
08

9) (22)
(9) 76

e USL - 41,67% de participacdo no capital social (consolidacéo proporcional). Os
principais grupos de contas desta controlada em conjunto apresentam os seguintes

saldos:

Ativo circulante

Ativo ndo circulante:
Realizavel a longo prazo
Investimentos, imobilizado e intangivel

Total do ativo

Passivo circulante

Passivo nao circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital
Passivo a descoberto

Total do passivo e do passivo a descoberto

Receita liquida de vendas
Custos e despesas operacionais
Prejuizo do trimestre

e UBYV - 73,29% de participacdo no capital social.

30/06/2010  31/03/2010
4.929 4.476
345 294
7.143 7.310
12.417 12.080
1.884 1.447
25.404 24.624
1.667 3.400
(16.538) (17.391)
12.417 12.080
30/06/2010  30/06/2009
162 348
(2.108) (1.323)
(1.946) (975)

e SMBJ Agroindustrial S.A. (“SMBJ”) - 99,9% de participagdo no capital social.
e SMA Industria Quimica S.A. (“SMA”) - 50% de participacdo no capital social.
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Adicionalmente, os seguintes principais procedimentos de consolidacao foram adotados:

a) Eliminacdo das participagdes no patriménio liquido das controladas;

b) Eliminacdo do saldo de investimento e do resultado de equivaléncia patrimonial,

c) Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas e eventuais lucros nao
realizados decorrentes de transacfes efetuadas entre as empresas;

d) Reclassificacdo de desagio em controladas indiretas para o grupo do passivo exigivel a
longo prazo - “Outros” e de agio em controladas indiretas para linhas especificas no
grupo do intangivel e estoques.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora

Rendimentos 30/06/2010 31/03/2010
Caixa e bancos 33.550 24.200
Aplicacgdes financeiras
. LCA 70% da variacédo do CDI - taxa média

ponderada 1.884

35.434 24.200
Consolidado

Rendimentos 30/06/2010 31/03/2010
Caixa e bancos 193.888 92.122
Aplicacdes financeiras
. LCA 70% da variag&io do CDI - taxa média

ponderada 14.424 35.034
. CDB 100% da variagéo do CDI - taxa média

ponderada 146
. Debéntures compromissadas  de 99,44% a 100% da variac&o do CDI -

taxa média ponderada 2.265 3.478

210.723 130.634

O saldo de caixa e bancos compreende depdsitos em conta-corrente disponiveis para uso
imediato. Referidos saldos decorrem da estratégia e do fluxo normal das operacées da
Companhia e controladas. Em 30 de junho de 2010 o saldo de bancos da Companhia inclui
valores depositados em moeda estrangeira equivalentes a US$ 15.106 (US$ 87.107 mil no
consolidado). Adicionalmente, o aumento expressivo desse saldo no consolidado refere-se a
liberacéo de financiamento da USM ocorrida no final do trimestre, da ordem de US$ 50.000 mil.

Todas as aplicagbes financeiras podem ser resgatadas em até 30 (trinta) dias, sem perda de
rendimentos.
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Sao Martinho S.A. e Sdo Martinho S.A.

e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho

de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

O saldo de contas a receber de clientes estd composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado

30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010

Clientes mercado interno 5.050 8.202 24.330 32.525
Clientes mercado externo 13.339 2.754 35.129 9.103
18.389 10.956 59.459 41.628

Para o trimestre findo em 30 de junho de 2010, néo foi identificada pela administracdo a
necessidade de constituicdo de proviséo para perdas com créditos de liquidacdo duvidosa.

A composicado das contas a receber por idade de vencimento é conforme segue:

Controladora Consolidado

Vencidas: 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010

Até 30 dias 13.339 2.920 33.599 4.605

de 31 a 60 dias 4 10 264 41

acima de 61 dias 774 31 933 109
Avencer:

Em até 30 dias 3.909 7.714 24.250 36.443

de 31 a 60 dias 325 243 355 289

apos de 61 dias 38 38 58 141

18.389 10.956 59.459 41.628

Os valores apresentados como vencidos séo, substancialmente, relativos a pequenos atrasos

em processos de exportacdo. O prazo médio de
dias (29 dias no consolidado).

ESTOQUES

Produtos acabados e em elaboracéo
Cana-de-acUcar - tratos culturais
Adiantamentos - compras de cana-de-acucar

Insumos, materiais auxiliares, para manutencao e outros

recebimento das contas a receber foi de 23

Controladora

30/06/2010 31/03/2010
27.693 14.004
24.381 26.315

5.085 2.225
9.800 6.544
66.959 49.088
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Produtos acabados e em elaboracéo

Sal sédico - RNA

Cana-de-acUcar - tratos culturais

Adiantamentos - compras de cana-de-acucar

Insumos, materiais auxiliares, para manutencao e outros
Provisado para reducao dos estoques a valor de realizacao

Consolidado

30/06/2010  31/03/2010
147.485 44.699
2.756 1.499
100.895 111.559
51.525 31.023
43.192 29.504
(5.547) (101)
340.306 218.183

Com o objetivo de garantir o cumprimento de parte das obrigagdes assumidas por ocasido do
desligamento da Copersucar, ocorrido em 31 de marco de 2008, a Companhia ofereceu em
penhor & Copersucar 8.908 m? de alcool anidro carburante (25.757 m3 no consolidado).

TRIBUTOS A RECUPERAR

A composicao dos saldos de tributos a recuperar é a seguinte:

COFINS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado
IRPJ

ICMS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado
PIS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado
CSLL

Outros

Ativo circulante
Nao circulante

COFINS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado
ICMS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado
IRPJ

PIS, incluindo créditos sobre aquisicfes de imobilizado
CSLL

Outros

Ativo circulante

Nao circulante

15

Controladora

30/06/2010  31/03/2010
10.639 9.803
1.920 3.439
6.202 5.180
2.135 1.955

749 1.563

562 31
22.207 21.971
(17.280) (15.776)
4.927 6.195

Consolidado

30/06/2010  31/03/2010
65.897 67.540
26.168 24.591

5.487 8.666
13.937 14.074
1.403 3.360
1.593 933
114.485 119.164
(77.321) (71.774)
37.164 47.390




Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010

Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os saldos de tributos a recuperar advém das transa¢des mercantis e de antecipacdes,
ajustados a valor presente quando aplicavel (créditos sobre aquisicdes de imobilizado).

SALDOS E TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS

Saldos da controladora e do consolidado:

De controladas e relacionadas:
USM

Omtek

uBv

Imobiliaria Paramirim S.A.

Sub-total

De acionistas, decorrente de compra de
cana-de-agucar - Fornecedores

De controladas em conjunto e
relacionadas:

Mogi

Agropecuéria Vale do Corumbatai S.A.
Agropecuaria Caieira do Norte S.A.
Imobiliaria Paramirim S.A.

Monte Sereno Agricola Ltda.

SM Participagbes S.A.

USL

SC

Usina da Barra S.A. - Aclcar e Alcool

Sub-total
De acionistas, decorrente de arrendamento
de terra
De acionistas, decorrentes de compra de
cana-de-agUcar - Fornecedores

Controladora

30/06/2010 31/03/2010
Ativo nao Passivo Ativo nao Passivo
circulante circulante circulante circulante
522 561 447 922
401 1.795 46 3.005
492 8.625 17
13

1.428 2.356 9.118 3.944
1.642 254
1.428 3.998 9.118 4.198
Consolidado
30/06/2010 31/03/2010
Ativo nao Passivo Ativo nao Passivo
circulante circulante circulante circulante
121 123

4 6

3 2

15 5

9 9

2 2

33

117 21

156 26
339 121 71 123

160 140
6.875 1.396
499 6.996 211 1.519
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b)

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Os saldos mantidos com controladas em 30 de junho e 31 de marco de 2010 referem-se a
contratos de mutuo com vencimento a cada 31 de dezembro, prorrogaveis por mais um ano,
sobre os quais incidem encargos equivalentes a 100% da variacdo do CDI - Certificado de
Deposito Interbancério, e outras transacdes mercantis entre as empresas.

O prazo maximo estimado para a liquidacdo de todos os saldos de longo prazo com as partes

relacionadas é de 24 meses. As compras de cana-de-agUcar de acionistas observam

condi¢cbes mercantis semelhantes as praticadas com terceiros.

TransacOes da controladora no trimestre:

UsM

Omtek

uBv

Acionistas

- aluguel de imoéweis

- prestacao de servicos

- compra de cana-de-acucar

UsM

Omtek

uUBvV

Acionistas

- aluguel de imoéweis

- prestacao de servigos

- compra de cana-de-aclcar

30/06/2010
Despesas Receitas Despesas Despesas Compras de
Receitas financeiras e de rateadas por reembolsadas produtos e
financeiras administrativas vendas controlada por controladas Servigos
5 941 1.173 195
1.716 26 12
11 511
22
109
1.006
11 131 1.721 941 1.710 1.213
30/06/2009
Despesas Receitas Despesas Despesas Compras de
Receitas financeiras e de rateadas por reembolsadas produtos e
financeiras administrativas vendas controlada por controladas Servigos
8 94 2.248 1.163 796
49 1.736 16
395 287 4.929
18
160
147
Y 49 667 3.984 1.163 1.099 5.076

As transagfes com partes relacionadas referem-se a receitas e despesas relativas a encargos
incidentes sobre contratos de muatuo, venda de melago, vapor, energia elétrica, compra e venda
de insumos agricolas e industriais e outros produtos, aluguéis de imoveis, prestacéo de
servigos advocaticios e compras de cana-de-agUcar de partes relacionadas, as quais observam
condigbes mercantis semelhantes as praticadas com terceiros.

As despesas rateadas por controlada referem-se a gastos incorridos pela USM com o centro de
servicos compartilhados. As despesas reembolsadas por controladas referem-se a gastos
incorridos com o Conselho de Administracédo e o escritério corporativo. Os rateios estédo
suportados por contratos celebrados entre as partes.
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d)

10

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Transac8es do consolidado:

Acionistas

- aluguel de imoweis

- prestacao de senigos

- compra de cana-de-acucar

30/06/2010 30/06/2009
67 44

383 279

3.748 2.679
4.198 3.002

Remuneracéo do pessoal-chave da administragao:

O pessoal-chave da administracdo inclui os conselheiros e diretores. A remuneracao paga ou a

pagar estd demonstrada a seguir:

Ordenados e salérios

Honorarios

Contribuicdes previdenciarias e sociais
Plano de previdéncia privada

Programa de participagcdo nos resultados
Outros

OUTROS ATIVOS

Despesas antecipadas
Adiantamentos diversos
Outros

Ativo circulante

Ativo nao circulante

INVESTIMENTOS

Controladora

Consolidado

30/06/2010 30/06/2009 30/06/2010 30/06/2009

133 125 133 125

1.004 1.011 1.807 1.869

216 217 377 389

42 29 102 77

9 9 9 9

10 9 23 13

1.414 1.400 2.451 2.482
Controladora Consolidado
30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010
492 178 3.501 1.473
1.807 1.238 7.964 4,575
39 37 302 229
2.338 1.453 11.767 6.277
(2.334) (1.449) (11.579) (6.086)
4 4 188 191

Os saldos de investimentos da controladora em sociedades controladas sdo compostos como

segue:
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10.1

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Sociedades controladas

30/06/2010
USM UBV Omtek Total
Em Sociedades controladas:

AcBes/quotas possuidas (milhares) 23.500 125.620 13.925
Percentual de participagao 100,00% 26,71% 100,00%
Capital social 60.000 470.288 27.971
Patriménio liquido 1.092.359 419.164 18.869
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 14.436 (8.600) 8

Movimentacao dos investimentos:

Saldos em 31 de margo de 2010 1.078.425 105.253 18.861 1.202.539
Aumento de capital 8.377 8.377
Ganho (perda) de reserva de reavaliacéo reflexa,

por aumento (diminuicéo) de participagao 68 (68)
Ganho de capital por diminuic&o de participagcdo nos
resultados acumulados até 31 de marco de 2010 745 745
Perda reflexa sobre Ajustes de avaliacdo patrimonial (570) 27) (597)
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.436 (2.318) 8 12.126
Saldos em 30 de junho de 2010 1.092.359 111.962 18.869 1.223.190
31/03/2010
USM UBV Omtek Total
Em Sociedades controladas:
Acgdes/quotas possuidas (milhares) 23.500 117.243 13.925
Percentual de participagao 100% 28,30% 99,99%
Capital social 60.000 414.288 13.925
Patrimdnio liquido 1.088.754 371.855 18.861
Lucro liquido (prejuizo) do periodo 14.371 (14.682) (451)

Movimentacé&o dos investimentos:

Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.053.179 103.754 19.324 1.176.257
Dividendos provisionados (10.329) (10.329)
Ganho (perda) de reserva de reavaliacao reflexa,

por aumento (diminuigdo) de participacdo 864 (864)
Ganho de capital por diminui¢do de participagéo
nos resultados acumulados até 31 de margo de
2009 12.885 12.885
Ganho reflexo sobre Ajustes de avaliagdo patrimonial 20.338 26 20.364
Resultado de equivaléncia patrimonial 14.373 (10.548) (463) 3.362
Saldos em 31 de marco de 2010 1.078.425 105.253 18.861 1.202.539

N&o existem participacdes reciprocas entre a controladora e as controladas diretas e indiretas.
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10.2

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Agio, cisdo e incorporacdo da Etanol Participagdes S.A. (“EP”)

Em 12 de abril de 2007, a EP adquiriu participacdo no capital social da USL e da Agropecuaria
Aquidaban S.A. (“AA”), pelos montantes de R$ 184.080 e R$ 61.360, respectivamente,
registrando um agio total no montante de R$ 210.117, sendo R$ 154.013 referentes a
aquisicdo da USL e R$ 56.104 referentes a aquisicao da AA, com base nas demonstragdes
financeiras daquelas empresas levantadas em 31 de marco de 2007.

Em 10 de dezembro de 2007, os acionistas da EP comunicaram ao mercado o encerramento
das atividades operacionais da USL e AA. Na sequéncia das deliberagbes acima, em 21 de
dezembro de 2007 os acionistas da EP deliberaram pela ciséo total de seus ativos e passivos,
os quais foram vertidos para a USL e AA. As participacdes societarias da EP nos patrimonios
da USL e AA foram extintas, e as acOes anteriormente detidas pela EP na USL e AA foram
atribuidas a seus acionistas.

Em funcéo destas decisdes, a distribuicdo do agio pago pela EP na aquisi¢cdo destas
controladas entre mais-valia de ativos e rentabilidade futura foi revista e as determinacfes das
Instrugbes CVM n°. 319, de 3 de dezembro de 1999, e n°. 349, de 6 de margo de 2001, foram
aplicadas no processo de consolidacdo da controlada USM.

Esta revisdo teve como base laudo de avaliacdo do valor econdmico do investimento
preparado por peritos independentes considerando a absor¢céao das operacdes destas
controladas pelas acionistas controladoras e a venda de parte significativa de seus ativos
imobilizados. Os ativos imobilizados disponibilizados para venda passaram a ser classificados
no balango patrimonial consolidado em rubrica especifica no ativo nédo circulante,
compreendendo o custo histérico contabil adicionado do agio a eles atribuido, os quais
somados compdem o valor esperado de realizacdo destes ativos, conforme determinado em
laudo de avaliacdo emitido por peritos independentes. Os ativos imobilizados que néo serédo
vendidos permanecem classificados em rubrica prépria, pelo custo histérico de aquisicao
somado do 4gio respectivo. O 4gio remanescente foi classificado como rentabilidade futura,
liquido do beneficio fiscal respectivo e, encontra respaldo em avaliagdo econémica do
investimento segundo a nova premissa operacional estabelecida em dezembro de 2007.

Até 31 de marco de 2009, a parcela do agio relativa a rentabilidade futura estava sendo
amortizada em periodo ndo superior a 10 (dez) anos, de acordo com a expectativa de retorno
do investimento prevista no laudo de avaliagdo econdmica segundo a configuracdo operacional
do investimento. Conforme determinado pelo CPC 01 e pela deliberacdo CVM 565/08, o agio
decorrente de expectativa de rentabilidade futura deixou de ser sistematicamente amortizado a
partir do exercicio social iniciado em 1° de abril de 2009 e passou a ser analisado
periodicamente quanto a capacidade de recuperacdo. As andlises efetuadas néo indicaram a
necessidade de constituicdo de provisdo para perdas.

O agio atribuido aos ativos destinados a venda sera amortizado quando da realizacdo de tais
ativos.
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Apbs os eventos mencionados acima e as movimentagdes de amortizacdo e baixa em
decorréncia dos bens vendidos, a distribuicdo do agio no consolidado € como segue:

Rentabilidade futura - Intangivel

Mais-valia de ativos destinados a venda

Beneficio fiscal relativo a parcela da

rentabilidade futura - Impostos diferidos

IMOBILIZADO

Terras

Edificacdes e dependéncias

Equipamentos e instalagbes
industriais

Veiculos

Méaquinas e implementos agricolas

Lavouras de cana-de-agUcar

Outras imobiliza¢gbes

Obras em andamento

Terras

Edificacdes e dependéncias

Equipamentos e instalacdes
industriais

Veiculos

Magquinas e implementos agricolas

Lavouras de cana-de-acUcar

Outras imobiliza¢des

Obras em andamento

Amortizagdes/ Saldo Saldo

baixas liquido liquido

Agio acumuladas 30/06/2010 31/03/2010
39.688 (5.673) 34.015 34.015
27.415 (27.337) 78 92
20.446 (11.818) 8.628 13.585
87.549 (44.828) 42.721 47.692

Controladora

30/06/2010 31/03/2010

Depreciacao
Custo Reavaliagéo acumulada Liguido Liquido
20.757 292.425 313.182 313.181
14.602 11.084 (8.382) 17.304 17.735
66.220 88.109 (59.112) 95.217 116.787
11.731 7.755 (10.911) 8.575 9.044
23.151 21.108 (17.806) 26.453 28.096
159.775 (68.597) 91.178 97.024
25.847 (11.533) 14.314 2.981
22.290 22.290 20.303
344.373 420.481 (176.341) 588.513 605.151
Consolidado
30/06/2010 31/03/2010

Depreciacgéo
Custo Reavaliagdo acumulada Liquido Liquido
127.622 883.937 1.011.559 1.011.574
176.048 47.642 (31.400) 192.290 174.567
436.485 339.590 (250.708) 525.367 585.081
69.692 28.196 (39.338) 58.550 59.888
124.662 68.283 (68.063) 124.882 131.759
712.406 (285.664) 426.742 440.847
113.296 (49.596) 63.700 12.276
96.101 96.101 132.430
1.856.312 1.367.648 (724.769) 2.499.191 2.548.422
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A movimentacao sumaria do imobilizado no trimestre findo em 30 de junho e 31 de marco de
2010 foi:

Controladora Consolidado

30/06/2010 31/03/2010  30/06/2010 31/03/2010

Saldo inicial 605.151 574.869 2.548.422  2.429.328
Adicdes 8.410 34.077 46.298 136.189
Valor residual das baixas (120) (826) (715) (1.296)
Transferéncias para o

Realizavel a longo prazo (718) (6.983)
Depreciacao (24.928) (2.251) (94.814) (8.816)
Saldo final 588.513 605.151 2.499.191  2.548.422

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2010, a Companhia investiu 0 montante de
R$ 4.245 (R$ 3.892 para o trimestre findo em 30 de junho de 2009) na formagé&o e/ou
renovacdo da lavoura de cana-de-agucar, sendo que no consolidado o correspondente
investimento montou a R$ 24.087 (R$ 35.791 no trimestre findo em 30 de junho de 2009).

Em 30 de junho de 2010, o saldo de obras em andamento da controladora refere-se a
adequacdo do parque industrial para o0 aumento na producgéo de aglcar e outras melhorias na
unidade industrial. No consolidado, o saldo de obras em andamento compreende também
melhorias da unidade industrial da USM e UBV, adequagé&o do parque industrial para o
aumento na producéo de agucar da USM, ampliacéo e melhorias das instalacdes
administrativas e do parque industrial da UBV.

Em funcéo de alguns empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas controladas,
bens do ativo imobilizado, no montante consolidado de R$ 386.308 em 30 de junho de 2010,
encontram-se gravados em garantia dos credores. Estes itens séo representados, em sua
grande maioria, por equipamentos e instala¢des industriais e maquinas e implementos
agricolas. Adicionalmente, o montante de R$ 147.604 (R$ 589.720 no consolidado), referente a
terras, foi oferecido em garantia de créditos rurais securitizados registrados no passivo
circulante e exigivel a longo prazo.

Em 31 de margo de 2010, 6.136 ha. de terras da USM, no valor contabil reavaliado de
R$ 123.030, estavam dadas em garantias para operacfes da UBV.

A Companhia, a USM (incluindo suas respectivas controladas) e a Omtek registraram, em 31
de margo de 2007, reavaliagcdo de terras, edificacdes, equipamentos e instalagdes industriais,
com base em laudos elaborados por peritos independentes.
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A partir de 31 de marco de 2007 o valor dos ativos reavaliados passou a ser depreciado de
acordo com a vida-util econbmica estimada remanescente, determinada no laudo de
reavaliacdo as seguintes taxas médias ponderadas anuais, quando aplicavel:

Taxas anuais médias
ponderadas de depreciacao

Grupos do ativo imobilizado

Controladora

Consolidado

Edificios e dependéncias
Equipamentos e instalagcdes industriais
Veiculos

Maquinas e implementos agricolas
Lavoura de cana-de-acucar

Outras

7,41%
11,78%
11,51%
10,98%
17,24%
12,36%

4,50%
8,71%
7,73%
9,94%
18,71%
14,21%

Os gastos com manutencao no periodo de entressafra sdo alocados ao imobilizado e

depreciados integralmente na safra seguinte.

Os valores de reavaliagéo (liquidos de depreciacéo e brutos de impostos diferidos) de bens do
ativo imobilizado, em 30 de junho de 2010 e 31 de marco de 2010, montava a R$ 359.675 e
R$ 365.247, respectivamente, sendo R$ 1.140.935 e R$ 1.159.472 no consolidado.

No consolidado, as depreciacdes e baixas da reavaliacdo que impactaram os resultados dos
trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009 totalizam R$ 15.483 e R$ 13.987,
respectivamente, liquidos dos montantes alocados aos estoques e brutos dos efeitos fiscais.

Nos trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, a Companhia e suas controladas
capitalizaram encargos financeiros no montante de R$ 3.272 e R$ 1.107, respectivamente.

INTANGIVEL

Controladora

Consolidado

30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010

Agio rentabilidade futura 38.826 38.826
Amortizacdo acumulada (4.811) (4.811)
Software 2.035 2.034 6.876 6.874
Amortizacdo acumulada (1.838) (1.826) (3.907) (3.722)
197 208 36.984 37.167

O agio relativo a rentabilidade futura oriundo do acervo liquido cindido da USL, que foi
incorporado pela USM, deixou de ser amortizado a partir do exercicio social que se iniciou em

1° de abril de 2009, conforme mencionado na nota explicativa n°.
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DIFERIDO
Consolidado
30/06/2010 31/03/2010
Despesas pré-operacionais 44.817 44.755
Outros 52 52
Amortizacao acumulada (5.857) (4.630)

39.012 40.177

As despesas pré-operacionais referem-se, substancialmente, aquelas incorridas pela
controlada UBV, cuja amortizacao é calculada pelo periodo de dez anos a partir do inicio da
operacédo da planta, ocorrido em julho de 2008, de forma proporcional a utilizacéo da
capacidade de producao esperada no periodo.
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EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Modalidade

Encargos

Vencimento

Controladora

30/06/2010 31/03/2010

Em moeda nacional:

Créditos rurais securitizados

Crédito rural

Finame / BNDES Automéatico

Finame / BNDES Automéatico

Outros créditos
securitizados

Capital de giro

Leasing

Em moedaestrangeira:

ACC

Total

Passivo circulante

Nao circulante

IGP-M + juros médios ponderados de
4,11% a.a., pagos anualmente

Juros médios ponderados pré-fixados
de 10,07% a.a. pagos nos
vencimentos finais dos contratos

TJLP trimestral + juros médios
ponderados de 2,86% a.a. pagos
mensalmente

Taxa média ponderada pré-fixada de
6,45% a.a. pagos mensalmente

Juros pré-fixados de 3% a.a. pagos
anualmente

Variagdo de 130% do CDI OVER CETIP
pagos nos vencimentos finais dos
contratos

Taxa pré-fixada de 7,08% a.a. pagos
mensalmente.

Taxa pré-fixada de 3,24% a.a. +
Variacdo do délar americano pagos
nos vencimentos finais dos contratos

25

Parcelas anuais com
venctos. entre Set/2018 e
Jul/2020

Parcela Unica com venctos.
entre Dez/2010 e Out/11

Parcelas mensais com
venctos entre Jul/2010 e
Abr/2014

Parcelas mensais com
venctos entre Jul/2010 e
Jan/2015

Parcelas anuais com vencto.
final em Out/2025

Parcela Unica comvenctos
entre Mai/2010 e Jun/2010

Parcelas mensais com
vencto. final em Abr/2013

Parcela Unica com
vencimento final entre
Jul/2010 e Jul/2011

26.043 26.216
27.700 27.577
15.189 17.002

4.658 4.615
75 75
17.143
46 49
56.253 42.044
129.964 134.721
(89.582) (87.811)
40.382 46.910
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Modalidade

Encargos

Vencimento

Consolidado

30/06/2010 31/03/2010

Em moeda nacional:

Créditos rurais securitizados

Crédito rural

Crédito rural

Finame / BNDES Automético

FINEM - DIRETO

Finame / BNDES Automatico

Outros créditos
securitizados

Capital de giro

Capital de giro

Leasing

Em moedaestrangeira:

Finame / BNDES Automatico

FINEM - DIRETO

ACC

Capital de giro

Total
Passivo circulante

Nao circulante

IGP-M + juros médios ponderados de
4,61% a.a., pagos anualmente

Juros médios ponderados pré-fixados
de 10,57% a.a. pagos nos
vencimentos finais dos contratos

Juros médios ponderados pré-fixados
de 6,75% a.a. pagos nos vencimentos
finais dos contratos

TJLP trimestral + juros meédios
ponderados de 2,95% a.a. pagos
mensalmente

TJLP trimestral + Juros médios
ponderados de 1,94% a.a. pagos
mensalmente

Taxa média ponderada pré-fixada de
7,90% a.a. paga mensalmente

Juros pré-fixados de 3,00% a.a. pagos
anualmente

Variagdo 129,26% CDI OVER CETIP
pagos nos vencimentos finais dos
contratos

Juros médios ponderados pré-fixados
de 6,75% a.a. pagos nos vencimentos
finais dos contratos

Taxa média ponderada pré-fixada de
7,48% a.a. pagos mensalmente

Cesta de moedas (Délar norte-
americano, Euro e lene) + taxa fixa de
7,29% a.a. pagos mensalmente

Cesta de moedas (Délar, Euro e lene) +
taxa média ponderada fixa de 5,67%
a.a. pagos mensalmente

Juros médios ponderados de 2,20%
a.a. + variagdo do doélar americano,
pagos nos vencimentos

Juros médios ponderados de 2,51%
a.a. + variagdo do doélar americano,
pagos nos vencimentos

Juros médios ponderados de 2,47%

a.a. + variagdo do doélar americano,
pagos nos vencimentos

26

Parcelas anuais com
vencimentos entre Set/2018
e Jul/2020

Parcela Gnica com vencto.
em Dez/2010 e Dez/2012

Parcela Gnica com
vencimento em Out/2010

Parcelas mensais com
venctos entre Jul/2010 e
Abr/2015

Parcelas mensais com
venctos entre Jul/2010 e
Jul/2015

Parcelas mensais com
venctos entre Jul/2010 e
Nov/2019

Parcela Ginica com
vencimento em Out/2025

Parcela Gnica com venctos
entre Abr/2010 e Jun/2010

Parcela Ginica com vencto.
final em Jun/2010

Parcelas mensais com
vencimentos entre Jul/2010
e Mai/2013

Parcelas mensais com
vencimentos entre Jul/2010
e Mar/2012

Parcelas trimestrais com
venctos entre Jul/2010 a
Jul/2015

Parcelas mensais com
vencimentos entre Jul/2010
e Mar/2011

Parcelas semestrais com
vencimentos entre Ago/2010
e Jun/2015

Parcela tnica com vencto.
final em Out/2010

74.439 75.784
48.149 48.020
9.021
66.721 72.618
302.582 318.159
35.371 32.206
75 75
25.562
17.905
654 703
29 36
37.071 38.592
181.187 146.979
271.613 178.500
27.031
1.053.943 955.139
(364.433)  (326.746)
689.510 628.393
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Os empréstimos e financiamentos sdo garantidos por hipotecas e alienac¢ao fiduciaria de bens
do ativo imobilizado, incluindo terras (vide Nota 11), notas promissorias, aplicacdes financeiras,
penhor agricola e avais. As areas de terras oferecidas em garantia de empréstimos e
financiamentos referem-se a areas de plantio de cana-de-acgucar.

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo relativos a controladora e
consolidado, tém a seguinte composi¢ao de vencimento:

30/06/2010

Controladora Consolidado

De 1/07/11 a 30/06/12 12.720 146.381
De 1/07/12 a 30/06/13 5.429 194.860
De 1/07/13 a 30/06/14 4.535 165.694
De 1/07/14 a 30/06/15 3.279 145.653
De 1/07/15 a 30/06/16 2.885 10.602
De 1/07/16 a 30/06/17 2.885 7.840
De 1/07/17 a 31/12/26 8.649 18.480
40.382 689.510

Com base na Resolucéo n°. 2.471/98 do Banco Central do Brasil e outros diplomas legais
vigentes, a Companhia, a USM e a USL securitizaram em 1998, 1999 e 2000 a divida
assegurada junto as instituicdes financeiras, através de aquisi¢do, no mercado secundario, de
Certificados do Tesouro Nacional - CTN, como garantia de moeda de pagamento do valor do
principal da divida. Esses financiamentos securitizados, registrados como “Créditos rurais
securitizados”, estardo automaticamente quitados nos seus vencimentos mediante o resgate
dos Certificados do Tesouro Nacional, que se encontram custodiados pelas instituicbes
financeiras credoras. Referidos certificados ndo sdo comercializaveis e destinam-se
exclusivamente a liquidacéo desta divida. O desembolso das empresas durante os 20 anos de
vigéncia desta securitizacao limita-se ao pagamento anual de montantes equivalentes a
aplicacdo de percentuais variaveis entre 3,9% e 4,96% ao ano sobre o valor securitizado,
atualizado monetariamente pelo IGP-M, limitado a 9,5% ao ano até a data do pagamento
anual. Esta obrigacao foi registrada nas demonstracdes financeiras em 30 de junho e 31 de
marco de 2010 de acordo com o valor destes desembolsos futuros, ajustados a valor presente.

FORNECEDORES
Controladora Consolidado
30/06/2010 31/03/2010  30/06/2010  31/03/2010
Cana-de-acucar 9.971 3.558 55.289 26.322
Materiais, servicos e outros 9.015 13.427 41.658 47.850

18.986 16.985 96.947 74.172
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O periodo de safra da cana-de-acuUcar, a qual ocorre entre abril e dezembro de cada ano, em
média, tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-acUcar e respectivos

servigos de corte, carregamento e transporte.

OBRIGACOES COM A COPERSUCAR (Cooperativa)

A Copersucar disponibilizou recursos a seus cooperados durante o periodo de associacdo das
empresas, para financiamento de suas operagdes, através de letras de cambio. Os recursos
foram obtidos pela Cooperativa junto ao mercado e repassados aos cooperados com prazos de
liquidag&o no curto prazo, e sobras de caixa da Cooperativa de carater temporario e oriundas
de liminares em processos judiciais pleiteando a suspenséao de exigibilidades. Essas sobras de
caixa sao relacionadas a provis@es para contingéncias registradas pela Cooperativa no passivo
exigivel a longo prazo. Entretanto, na eventualidade de perda em algum dos processos nos
quais a Cooperativa obteve liminar, a Companhia podera ser requerida a desembolsar o valor
que lhe tenha sido repassado em um prazo de até 120 dias. Os principais valores inclusos
nessas obrigacdes séo oriundos de IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados contestados
judicialmente pela Cooperativa quanto a constitucionalidade e legalidade da exigéncia, e estdo
representados pelos montantes de R$ 15.019 e R$ 14.886, em 30 de junho e 31 de margo de
2010, respectivamente (R$ 59.779 e R$ 59.253, respectivamente, no consolidado).

A composicao das obrigagfes com a Copersucar € como segue:

Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da SELIC
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da TILP

Letra de Cambio - Atualizado pela variagédo do dolar + juros de 4,17% a.a.

Total
Passiwo circulante

Nao circulante

Letra de Cambio - Atualizado pela variacdo da SELIC
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos
Letra de Cambio - Atualizado pela variagéo da TILP

Letra de Cambio - Atualizado pela variagcédo do dolar + juros de 4,17% a.a.

Total
Passiwo circulante

Nao circulante

Controladora

30/06/2010  31/03/2010

35.050 34.679
11.409 11.409
3.754 4.027
1.566 1.703
51.779 51.818
(589) (589)
51.190 51.229

Consolidado

30/06/2010  31/03/2010

135.943 134.540
43.934 43.935
10.997 11.798

5.493 5.972

196.367 196.245
(2.203) (2.203)

194.164 194.042

A totalidade das obrigacdes da Companhia e suas controladas com a Copersucar esta

garantida por avais de diretores.
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Tendo em vista os termos negociados no processo de desligamento da Copersucar, a partir da
data do desligamento a Companhia, a USM e a USL permanecerdo devedoras das obrigacdes
registradas na rubrica de “Obrigagées - Copersucar”, no exigivel a longo prazo, sem alteracao
nas datas de seus vencimentos, até que 0s assuntos que as originaram e que se encontram
sob discussdo judicial patrocinada pelos assessores juridicos da Cooperativa transitem em
julgado. Tais obriga¢@es continuam a ser garantidas por fiangas bancérias no montante de

R$ 42.963 (R$ 143.000 no consolidado).

TRIBUTOS PARCELADOS

Controladora Consolidado

30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010

ICMS 9.396 9.524 9.396 9.524
Parcelamento - Lei 11.941 6.532 6.440 42.192 41.628

15.928 15.964 51.588 51.152
Passiwo circulante (tributos a recolher) (1.734) (1.593) (4.112) (3.939)
N&o circulante 14.194 14.371 47.476 47.213

A Companhia e suas controladas USM, Omtek e USL, aderiram ao programa de Recuperagéo
Fiscal (REFIS) de débitos federais, aprovado pela Lei 11.941, de 27 de maio de 2009, com
beneficios de reducdo nos juros, multas e encargos legais.

A Copersucar aderiu ao parcelamento da Lei 11.941/2009 e aguarda a consolidagéo dos
valores por parte da Secretaria da Receita Federal. O montante incluso no parcelamento sera
distribuido aos cooperados e ex-cooperados quando da Deliberagdo do Conselho de
Administracdo, depois de exauridas as etapas de (i) calculo final do montante total das
contingéncias, considerando os beneficios do programa REFIS, (ii) a identificacdo das usinas
responsaveis pela obrigacgéao, (iii) as trocas das atuais garantias dos passivos por um novo valor
e configuracéo e (iv) deliberagcdo em Reunido do Conselho de Administracdo. A administracao
da Copersucar, com base em suas analises, discussdes e calculos preliminares efetuados até
o momento, formalmente confirmou a Companhia que n&o havera efeitos relevantes nas contas
patrimoniais de seus cooperados e de ex-cooperados, ap0s a adequada e final apuracéo dos
valores de débitos e créditos advindos do parcelamento acima mencionado.
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OUTROS PASSIVOS

Controladora Consolidado

30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010

Vendas a faturar 116 442 1.426 2.103
Adiantamento de clientes 714 421 2.867 439
Receitas a apropriar 1.983 2.158 1.983 2.158
Contribuicdes sociais parceladas 825 882
Mitsubishi Corporation 16.661 16.224
Outros débitos 1.986 709 5.412 7.085
4.799 3.730 29.174 28.891

Passivo circulante (3.494) (2.276) (13.468) (13.353)
Nao circulante 1.305 1.454 15.706 15.538

O saldo em aberto com a Mitsubishi Corporation é proveniente de aquisicdo de participacao
societaria na UBV realizada em novembro de 2009 com vencimento final em 2014.

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Em 30 de junho e 31 de marco de 2010 o capital social esté dividido em 113.000.000 de acdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Acdes em tesouraria

Em 22 de setembro de 2008, o Conselho de Administracdo aprovou programa de recompra de
acoes ordinarias de emissao da prépria Companhia, para manutencéo em tesouraria e
posterior alienagdo ou cancelamento, sem reducéo de capital social, nos termos do seu
Estatuto Social, das Instru¢des CVM n°. 10/80 e n°. 268/97 e das demais disposic¢des legais
vigentes. As operagfes de aquisicdo de acbes foram realizadas até 22 de setembro de 2009,
na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), a pregos
de mercado, com a intermediacdo de corretoras.

A Companhia recomprou 139.000 a¢des ordinérias, no montante de R$ 1.899, a um custo
unitario minimo de R$ 9,30 e maximo de R$ 19,20, resultando em um custo médio de R$ 13,65
por agdo. O valor de mercado em 30 de junho de 2010 da totalidade dessas ag¢des
corresponde a R$ 1.918 (R$ 2.264 em 31 de margo de 2010).

O objetivo da Companhia com o programa € maximizar a geragéo de valor para seus
acionistas.
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(c) Reservas de reavaliacéo

Correspondem aos saldos de reavaliacdes de Terras, Edificacbes e dependéncias,
Equipamentos e instala¢des industriais; Veiculos e Maquinas e implementos agricolas, como
descrito na Nota 11. As referidas reservas estéo registradas liquidas dos efeitos tributarios
(exceto a reavaliacdo de terras), sdo realizadas com base nas depreciac¢des, baixas ou
alienacdes dos respectivos bens reavaliados e os montantes apurados da realizagéo sdo
transferidos para lucros acumulados.

(d) Reserva legal e para orgcamento de capital

A reserva legal é constituida anualmente com a destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio
e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim assegurar a
integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar prejuizo e
aumentar capital.

Até 31 de margo de 2009, a reserva para orcamento de capital, no montante de R$ 95.923,
refere-se a retencdo do saldo remanescente de lucros acumulados de exercicios anteriores e
foi constituida com objetivo de fazer face aos investimentos na ampliagdo da capacidade
produtiva e em diversos projetos de aperfeicoamento de processos, conforme orgamento de
capital aprovado em Assembléia Geral dos acionistas. O referido valor sera objeto de
capitalizacdo por deliberacdo da proxima Assembléia Geral, uma vez que os correspondentes
investimentos ja foram realizados. Em 31 de marco de 2010 a administragao prop0és, e a
Assembléia Geral Ordinaria de 30 de julho de 2010 aprovou, juntamente com o correspondente
plano de investimentos, nova destinacdo para essa reserva, com o saldo remanescente do
lucro liquido do exercicio, acrescido da realizacao da reserva de reavaliagdo, no montante de
R$ 104.139.

(e) Dividendos e lucros acumulados

Aos acionistas € assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do exercicio,
apo6s deduzidos os prejuizos acumulados e a constituicdo da reserva legal.

Em Assembléia Geral Ordinaria realizada em 30 de julho de 2010, foi aprovada uma
distribuicdo adicional de dividendos no montante de R$ 8.838 (R$ 0,0783 por a¢éo), totalizando
uma distribuicdo de dividendos no montante de R$ 30.933 (R$ 0,2741 por acao),
correspondente a 35% do lucro liquido do Ultimo exercicio apos a constituicdo da reserva legal.

A movimentag&o sumaria dos lucros acumulados e do total do patriménio liquido no trimestre
findo em 30 de junho de 2010 é como segue:

Lucros Patriménio

acumulados liquido

Em 31 de marc¢o de 2010: 1.690.755
Realizagao da reserva de reavaliag&o 10.216

Resultado com derivativos - hedge accounting (2.885)

Lucro liquido do trimestre 22.923 22.923

Em 30 de junho de 2010: 33.139 1.710.793
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Conciliacdo do resultado do periodo e do patriménio liguido da Controladora com o
Consolidado

30/06/2010
Patriménio liquido
Patrimdnio liquido da controladora 1.710.793
Juros sobre mutuo alocados ao ativo diferido da UBV (1.296)
Patrimdnio liquido do consolidado 1.709.497
Resultado do trimestre
Lucro liguido da controladora 22.923
Juros sobre mutuo alocados ao ativo diferido da UBV 41
Lucro liguido do consolidado 22.964

Plano de outorga de opcédo de compra de acdes

Na Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de marco de 2009, foi aprovado o Plano
de Outorga de Opc¢des de Compra de Acdes da Companhia, com o objetivo de estimular a
expansdo da Companhia e o alcance e superacdo de metas empresariais, promover o bom
desempenho da Companhia e possibilitar a manutencdo de seus profissionais. O Plano é
gerido pelo Conselho de Administracéo, que podera conceder opgfes para compra de agdes a
seus executivos, administradores e empregados.

O numero total de acdes ordinarias relativo ao qual podem ser outorgadas op¢des nao
excedera 2% do total de acdes ordinarias do capital social da Companhia. O Plano de Opc¢des
da Companhia encontra-se disponivel na CVM.

Atualmente, os Regulamentos e Contratos de adeséo estdo em elaboracéo pelo Conselho de
Administracdo, para serem implementados na Companhia, bem como a definicdo dos
beneficiarios elegiveis.

PLANO DE BENEFICIOS A EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

A Companhia e suas controladas contrataram plano de previdéncia complementar destinado a
todos os empregados e administradores, denominado Plano Gerador de Beneficio Livre
(PGBL), o qual caracteriza-se como plano de contribui¢cdo definida.

A participacao de todos os empregados é assegurada, mas facultativa. A contrapartida das
empresas esta limitada a 1% dos salarios nominais de seus empregados até o limite da
unidade de referéncia do plano e até 6% da parcela dos salarios nominais que excede referido
limite. Os participantes podem efetuar contribuicdes acima dos limites percentuais descritos no
paragrafo acima, porém, sem contrapartida por parte da Companhia e suas controladas.

O montante dessa participacdo no trimestre findo em 30 de junho de 2010 e de 2009,
registrado como custos ou despesas operacionais no resultado foi de R$ 396 e R$ 365,
respectivamente, no consolidado.
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PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

Em conformidade com Acordos Coletivos de Trabalho, firmados com as categorias de seus
colaboradores, a Companhia e suas controladas implementaram programa de participacdo dos
empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de metas operacionais e financeiras
previamente estabelecidas.

Os indicadores operacionais e financeiros acordados entre a Companhia e suas controladas e
os colaboradores, através dos sindicatos que os representam, estdo relacionados aos
seguintes aspectos: (i) aproveitamento de tempo agroindustrial; (ii) produtividade agroindustrial;
(iii) indice orcamentario; (iv) acidente do trabalho; (v) satisfagédo dos clientes; (vi) prazo para
fechamento gerencial; (vii) ganhos econdmicos com mudancgas de processos e a respectiva
qualidade; (viii) perfil da divida existente; (ix) performance financeira lastreada especialmente
ao nivel e qualidade do endividamento; (x) performance econbémico financeira; e (xi) qualidade
das analises e apresentacdes para o mercado. Estes indicadores sdo segregados para
aplicacdo especifica aos respectivos departamentos envolvidos, os quais séo divididos, para
fins deste programa, entre area agroindustrial, centro de servicos compartilhados e corporativo.

Os montantes dessa participacdo nos trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009,
registrados como custos ou despesas operacionais no resultado foram de R$ 2.522 e
R$ 2.335, respectivamente, no consolidado.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos estéo representados por:

Controladora Consolidado
Ativo 30/06/2010  31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010
Prejuizos fiscais 21.126 22.481 49.824 51.352
Base negativa da contribuicdo social 7.679 8.166 18.779 19.337
Provisdo para contingéncias 5.182 5.215 18.560 19.170
Beneficio fiscal sobre agio incorporado 12.951 13.970
Instrumentos financeiros derivativos 2.188 2.799 4.807 5.550
Outros 1.278 864 5.359 2.768
37.453 39.525 110.280 112.147

Passivo
Reavaliacdo de ativos (14.093) (15.756) (80.991) (86.124)
Depreciacao acelerada incentivada (22.540) (23.192) (95.619) (95.755)
Financiamentos securitizados (9.547) (9.210) (10.542) (9.784)
Ajuste a valor presente (3.244) (3.333) (9.110) (9.417)
Instrumentos financeiros derivativos (11.935) (13.114) (22.119) (23.624)
Outros (112) (22) (727) (143)
(61.471) (64.627) (219.108) (224.847)
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A compensacao dos prejuizos fiscais e da base negativa da contribuicdo social esta limitada a
30% do lucro real anual, sem prazo de prescricdo e ndo sujeita a atualizacdo monetaria ou
juros. O reconhecimento de créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas
tem como base projecdes de resultado da Companhia e das controladas que suportam a
recuperacao dos créditos tributarios, em conformidade com as praticas contdbeis vigentes.
Conservadoramente, a Companhia e suas controladas classificam a totalidade dos créditos
fiscais diferidos no ativo realizavel a longo prazo.

A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos tributérios diferidos, indicada pelas
projecdes de resultado tributavel aprovadas pela Administracdo e pela expectativa de
realizacao das diferencas temporérias, é conforme demonstrado a seguir:

Valor estimado de realizacao

Periodos findos em 31 de marco de: Controladora Consolidado
2011 3.282 10.612
2012 3.719 10.803
2013 2.477 8.650
2014 2.477 8.650
2015 2.477 8.650
2016 em diante 23.021 62.915

37.453 110.280

O Imposto de Renda e a Contribui¢cdo Social diferidos passivos séo realizados
substancialmente em funcdo da depreciagéo e baixa dos ativos imobilizados que os originaram.
A realizacdo deste passivo € estimada a razdo média de 15% ao ano, em fun¢éo das taxas de
depreciacdo dos ativos imobilizados respectivos. Adicionalmente, o prazo de liquidagéo dos
empréstimos securitizados, que vencem até 2021, tém impacto no periodo de recuperacgéo do
Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos.
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Reconciliacdo do imposto de renda e contribui¢éo social

Os encargos de imposto de renda e contribui¢édo social sdo reconciliados com as aliquotas

vigentes, como segue:

Controladora:

Lucro antes do imposto de
renda e da contribuicdo social
Aliquotas vigentes - %

Reconciliagdo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes
Equivaléncia patrimonial
Ganho de capital por diminui¢do de participagdo
Outras diferencas permanentes
PAT

Imposto de renda e contribui¢do social

Imposto de renda e contribuicdo social

Consolidado:

Lucro antes do imposto de
renda e da contribui¢c&do social
Aliquotas vigentes - %

Reconciliagdo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes

Incentivos fiscais de ICMS néo tributados
PAT e doagdes incentivadas
Outras diferengas permanentes

IR e CS diferidos ativos n&do constituidos

Imposto de renda e contribuicdo social

Imposto de renda e contribui¢do social

30/06/2010 30/06/2009
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicao
de renda social de renda Social
27.250 27.250 26.869 26.869
25% 9% 25% 9%
(6.813) (2.453) (6.717) (2.418)
3.031 1.091 8.196 2.950
186 67
358 130 (10) 4
76
(3.162) (1.165) 1.469 528
\ Y ] Y J
(4.327) 1.997
30/06/2010 30/06/2009
Imposto Contribuicéo Imposto Contribuigcéo
de renda social de renda Social
33.173 33.173 44.185 44.185
25% 9% 25% 9%
(8.293) (2.986) (11.046) (3.977)
240 86 426 153
266 30
558 200 708 256
(206) (74) (98) (35)
(7.435) (2.774) (9.980) (3.603)
\ J \ )
Y Y
(10.209) (13.583)
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SUBVENCAO PARA INVESTIMENTOS

A UBYV possui programa de incentivo fiscal estadual junto ao Estado de Goias na forma de
diferimento do pagamento do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servi¢os - ICMS,
denominado “Programa de Desenvolvimento Industrial de Goias - Produzir’, com reducao
parcial deste. A utilizacdo do beneficio pela UBV esta condicionada ao cumprimento de todas
as obrigacoes fixadas no programa, cujas condi¢oes referem-se a fatores sob controle da UBV.

O beneficio relativo a reducao no pagamento desse imposto é calculado sobre o saldo devedor
apurado em cada periodo de apuracdo, mediante aplicacdo do percentual de desconto
concedido pelo incentivo fiscal.

O valor da subvencao apurado no periodo foi registrado na demonstracao do resultado na
rubrica de “Deducdes da receita bruta”, reduzindo a conta “ICMS a recolher”. Pela
impossibilidade de destinacdo como dividendos, é constituida Reserva para Incentivos Fiscais,
em contrapartida a conta de Lucros (prejuizos) acumulados, no montante apurado da
subvencgéo.

Para os trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, os valores do incentivo que
impactaram o resultado foram de R$ 961 e R$ 1.705, respectivamente.
PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas, com base na avaliacdo dos assessores juridicos, mantém as
seguintes provisGes para contingéncias para os casos de perdas provaveis (valores atualizados
monetariamente):

Controladora

Utilizacdes/

Atualizacéo

31/03/2010 Adicbes reversoes monetaria  30/06/2010
Tributarios 3.072 10 3.082
Civeis 7.912 386 (159) 142 8.281
Trabalhistas 6.439 257 (892) 158 5.962
17.423 643 (1.051) 310 17.325
(-) Depésitos judiciais (5.624) (29) 19 (28) (5.662)
11.799 614 (1.032) 282 11.663
Consolidado
Utilizacdes/ Atualizagéo
31/03/2010 Adicbes reversoes monetaria  30/06/2010
Tributarios 4.192 472 60 4.724
Civeis 10.431 426 (574) 462 10.745
Trabalhistas 53.271 3.201 (4.774) 1.261 52.959
67.894 4.099 (5.348) 1.783 68.428
(-) Depésitos judiciais (28.585) (1.485) 767 (269) (29.572)
39.309 2.614 (4.581) 1.514 38.856

36



)

10

V)

Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Em 30 de junho de 2010, a natureza das principais causas que tiveram seus valores incluidos
nas provisdes acima, € a seguinte (controladora e consolidado):

Processos tributarios:

Referem-se a: (a) tributos que estdo sendo questionados judicialmente pela Companhia e suas
controladas onde foram efetuados depdsito judiciais dos valores discutidos; (b) contratos com
previsdo de remuneracédo por éxito com diversos advogados para defesa em processos
tributarios.

Processos civeis:

Referem-se a: (i) indenizagéo por danos materiais e morais; (ii) agdes civis publicas para
abstencado de queima de palha de cana-de-agucar e constituicdo de reserva legal; e (iii)
execucgdes de natureza ambiental.

Processos trabalhistas:

As reclamacdes trabalhistas tém como principais pedidos: (i) horas extras; (ii) horas “in itinere”;
(iii) indenizagéo pela supresséo do intervalo para almoco; (iv) adicionais de periculosidade e
insalubridade; (v) devolucéo dos descontos efetuados em folha de pagamento, tais como,
contribuicdo confederativa, imposto sindical, etc; (vi) adicional noturno; e (vii) unicidade
contratual com o conseqiente pagamento de 13° salario e férias acrescidas do tergo
constitucional.

A Companhia e suas controladas sao parte em outros processos de natureza tributaria e civel,
classificados pelos advogados da Companhia e de suas controladas como de risco de perda
possivel, para os quais nao foram registradas provisées. A natureza e o valor atribuido a essas
causas sao:

Processos Tributarios:

Consolidado Instancia

Nede Adminis- 1°Instdncia Tribunal Tribunal
Natureza processos trativa judicial inferior superior Total
0] Contribuigao previdenciaria 18 58.902 11.860 70.762
(i)  Saldo negativo IRPJ 4 3.813 87 203 1.384 5.487
(i) Compensacgdo créditos PIS 2 3.490 1.612 5.102
(ivy Compensagcao tributos federais 3 1.200 1.340 2.540
V) Outros processos tributarios 46 9.826 547 1.513 11.886
73 77.231 12.494 4.668 1.384 95.777
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Adicionalmente, nos termos negociados no desligamento da Copersucar, a Companhia, a USM
e a USL sdo responsaveis pelo pagamento de obrigacdes, proporcionais as suas participacdes
em safras anteriores na Copersucar, que venham a resultar de autuacgdes fiscais que poderao
surgir e que se refiram a periodos em que a Companhia e controladas eram cooperadas. A
Copersucar possui autuacdes lavradas pelas Fazendas Estaduais, com relagdo a ICMS
incidente sobre as vendas de &lcool carburante e industrial realizadas até 31 de dezembro de
2008, na condicéo de contribuinte principal ou substituta tributaria de empresas distribuidoras.
O valor atualizado proporcional a participagdo da Companhia e suas controladas na
Cooperativa corresponde a R$ 37.781. Os consultores juridicos da Copersucar avaliam estas
causas como de risco possivel.

A Copersucar acredita dispor de argumentos sélidos para sustentar o sucesso das defesas das
multas que lhes foram impostas pelas Fazendas Estaduais em tais autuacoes.

Processos civeis e ambientais:

Consolidado Instancia
Nede Adminis- 1°Instancia Tribunal Tribunal
Natureza processos trativa judicial _ inferior superior Total
Ambientais 88 1.830 6.121 3.651 4.205 15.807
Ciwveis
Indenizatdrias 29 2.833 205 24 3.062
Reviséo de contratos 11 22 22
Retificagdo de area e registro imobiliario 1
Alvaras para obtencéo licenca de pesquisa 6
135 1.830 8.954 3.878 4.229 18.891

A Administracdo da Companhia e de suas controladas, baseada na opinido de seus
assessores legais, entende ndo haver riscos contingentes significativos que nao estejam
cobertos por provisdes suficientes em suas demonstracdes financeiras ou que possam resultar
em impacto significativo sobre os resultados futuros.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
Consideracfes gerais sobre gerenciamento de risco

A Companhia e suas controladas disp6em de politicas e procedimentos para administrar,
através da utilizag&o de instrumentos financeiros, os riscos de mercado relacionados com as
taxas de juros, a variacdo cambial e a volatilidade dos pre¢os do agucar no mercado
internacional de commaodities, inerentes a seus negdcios. Tais politicas sdo acompanhadas
pela Administracéo e referendadas pelo Conselho de Administracéo e incluem: (a)
procedimentos de gerenciamento e monitoramento continuo dos niveis de exposi¢do em
funcdo dos volumes de vendas contratadas; (b) estimativas do valor de cada risco tendo por
base os limites de exposicao cambial e dos precos de venda do aclcar estabelecidos; e (c)
previsdo de fluxos de caixa futuros e o estabelecimento de limites de algcada de aprovacao para
a contratacdo de instrumentos financeiros destinados a precificacdo de produtos e a protecao
contra variagado cambial e volatilidade dos precos.
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Com base nessas politicas, os instrumentos financeiros derivativos sao contratados
exclusivamente com a finalidade de precificar e proteger as operacdes de exportacao de
acucar e etanol da Companhia e suas controladas contra riscos de variacdo cambial e de
flutuacdo do preco do acglcar no mercado internacional, e as opera¢des com empréstimos e
financiamentos denominados em moeda estrangeira contra as oscilagcdes das taxas de juros e
do cambio. As operacgdes contratadas para precificar e proteger as operacdes de exportacdo
ndo ultrapassam os volumes e valores de vendas a entregar junto a clientes e tém por objetivo
assegurar niveis minimos de rentabilidade as vendas futuras. N&o séo efetuadas operacdes
com instrumentos financeiros com fins especulativos ou para protecéo de ativos ou passivos
financeiros.

A Companhia e suas controladas gerenciam ativamente as posi¢des contratadas, a fim de
permitir que sejam feitos ajustes nas posi¢des firmadas em resposta as condi¢cdes de mercado,
operando nos mercados futuros e de op¢des da bolsa de Nova lorque - Intercontinental
Exchange (ICE Futures US) e em mercado de balcdo com sdélidas instituicdes financeiras. A
tesouraria identifica, avalia e contrata instrumentos financeiros com o intuito de proteger a
Companhia e suas controladas contra eventuais riscos financeiros, no tocante a taxas de juros
e cambio.

Instrumentos financeiros derivativos

Conforme determinado pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, 0s instrumentos
financeiros derivativos devem ser classificados como “mantidos para negociacao” e registrados
pelo seu valor justo no ativo circulante quando seu valor justo for positivo e no passivo
circulante quando seu valor justo for negativo. As varia¢des do valor justo devem ser
registradas no resultado do exercicio, a ndo ser quando o derivativo for designado para
contabilidade de hedge. A utilizacédo da contabilidade de hedge (hedge acccounting) € optativa
e objetiva registrar os efeitos dos instrumentos financeiros derivativos no mesmo momento em
que os objetos protegidos afetam o resultado da entidade, de forma a respeitar o principio
contabil de competéncia e reduzir a volatilidade no resultado criada pela marcagédo a mercado
dos derivativos.

A partir de 1° de marco de 2010, a Companhia e suas controladas optaram pela utilizagdo da
contabilidade de hedge (hedge accounting) para a contabilizacdo de parte de seus
instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos eleitos para a designacéo séo derivativos
de acUcar e de moeda estrangeira - délar americano - que efetuam coberturas de vendas da
safra 2010/2011 e foram classificados como hedge de fluxo de caixa de transa¢fes esperadas
altamente provaveis (vendas futuras).

Os derivativos designados para contabilidade de hedge séo registrados no balanco patrimonial
pelo seu valor justo. As variacdes eficazes de valor justo dos derivativos designados,
contratados para precificar e proteger as operacdes de exportacdo de acucar e etanol, e que
qualificam para contabilidade de hedge séo classificadas na rubrica “Ajustes de avalia¢do
patrimonial” no patrimonio liquido, liquidas de impostos, e registradas no resultado na rubrica
“Receita bruta de vendas” quando do reconhecimento da receita da respectiva venda coberta,
0 que ocorre no més de embarque da mercadoria vendida. A parcela ineficaz das variacdes &
registrada como receita ou despesa financeira no mesmo periodo em que ocorre.

Para a utilizacao do hedge accounting, foram realizados testes prospectivos de eficacia que
demonstraram que os instrumentos designados para hedge proporcionam uma compensacao
altamente eficaz aos efeitos de variacfes de precos sobre o valor das vendas futuras.
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Para os hedges de cambio, os derivativos foram designados como protecado de fluxos de caixa
das vendas futuras em moeda estrangeira. Estes hedges sao realizados mediante contratacao
de “Termos de Moeda” (NDFs) junto a instituicdes financeiras de primeira linha.

Para os hedges de acgucar, os derivativos foram designados como protecéo da variagdo dos
fluxos de caixa das vendas futuras de agucar. Estas operagdes sao realizadas na bolsa de
Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE Futures US) e com institui¢cdes financeiras de
primeira linha através de contratos de balcao.

Em 30 de junho e 31 de marco de 2010, os saldos de ativos e passivos relacionados as
transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos sdo como segue:

Controladora Consolidado

30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010

Depésitos de margem 4.376 1.335 8.572 4.170
Resultado potencial com futuros de agucar 4.376 6.351 4.337 8.661
Resultado potencial com opg¢des de aclcar 422 1.195 99 1.195
Resultado potencial com contratos a termo - cambio 1.664 947 5.115 2.682
Resultado potencial com contratos a termo - aglcar 7.764 22.391 18.831 41.696
Resultado potencial com contratos de swap (321)

18.602 32.219 36.633 58.404
No ativo, circulante 18.690 32.469 37.793 58.984
No passiwo, circulante (88) (250) (1.160) (580)

18.602 32.219 36.633 58.404

O saldo de depdésitos de margem se refere a recursos mantidos em contas correntes junto as
corretoras para a cobertura de margens iniciais estabelecidas pela bolsa na qual os contratos
sao firmados, com o objetivo de garantir contratos em aberto e remessas liquidas relativas aos
ajustes diarios de variagcdo de preco dos contratos no mercado futuro e de opc¢des.

Os saldos de resultado potencial com opges e futuro de acucar referem-se ao efeito
acumulado positivo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na modalidade de
contratos futuros e opgdes.

Os saldos de resultado potencial com contratos a termo - cAmbio referem-se ao efeito
acumulado positivo (negativo) do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na
modalidade de contratos a termo em moeda estrangeira.

Os saldos de resultado potencial com contratos a termo - acucar referem-se ao efeito
acumulado positivo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na modalidade de
contratos a termo de commodities.

Os saldos de resultado potencial com contratos de swap referem-se ao efeito acumulado
(negativo) do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na modalidade de contratos
de swap.

A data de vencimento dos derivativos firmados para proteger as operacdes de exportacdo de
acucar e etanol é determinada em fungéo da estimativa de embarque do agucar protegido e
previsdo futura de fluxo de caixa decorrente destes embarques, conforme acordado com o0s
clientes. A data de vencimento dos derivativos firmados para os empréstimos e financiamentos
em moeda estrangeira é determinada em func¢éo dos vencimentos dos contratos.
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Demonstrativo do Valor Justo dos Instrumentos Financeiros Derivativos

Em 30 de junho e 31 de marco de 2010, a composi¢ao do valor justo de ativos e passivos
relacionados as transagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, sdo como segue:

Contratos futuros e opcdes:

30/06/2010 31/03/2010
J\/al:;r Efeito a J\/al:)r Efeito a
Prego  Valorde USto receber Prego  Valorde YS9 receber
L Referéncia (Fair A~ Referéncia (Fair
Volume meédio  (nocional)-  value) - (pagar) - Volume médio  (nocional)-  value) -  (pagar) -
Controladora (Ton) (¢/Ib) R$ R$ R$ (Ton) (¢/Ib) RS R$ R$
Mercadorias - Sugar #11
Contratos Futuros
Compromisso de Venda 40.488 18,64 29.975 4.088 4.088 54.000 19,62 41.602 6.506 6.506
Compromisso de Compra 12.954 15,50 7.975 288 288 1.524 19,19 1.148 (155) (155)
4.376 6.351
Contratos de Opgdes
Posicao titular - Venda 5.080 17,75 3.581 474 474 14.224 18,27 10.204 1.375 1.375
Posic&o titular - Compra 4.064 21,00 3.390 36 36 25.400 25,50 25.433 11 11
Posig&o Langadora - Compra 9.144 20,72 7.525 (88) (88) 39.624 24,04 37.403 (191) (191)
422 1.195
30/06/2010 31/03/2010
J\/a':" Efeito a Jva'to' Efeito a
Prego  Valorde USto receber Prego  Valorde UStO T receber
L Referéncia (Fair L Referéncia (Fair
Volume médio  (nyocional)-  value) - (pagar) - Volume médio  (nocionaly-  value) - (pagar) -
Consolidado (Ton) (¢/Ib) R$ R$ R$ (Ton) (¢/Ib) R$ R$ R$
Mercadorias - Sugar #11
Contratos Futuros
Compromisso de Venda 86.970 17,30  59.754 4.049 4.049 74.066 19,58 56.951 8.816 8.816
Compromisso de Compra 12.954 15,50 7.975 288 288 1.524 19,19 1.148 (155) (155)
4.337 8.661
Contratos de Opgdes
Posicdo titular - Venda 10.160 17,38 7.011 902 902 14.224 1827  10.204 1.375 1.375
Posigdo titular - Compra 4.064 21,00 3.390 36 36 25.400 2550  25.433 11 11
Posicéo Lancadora - Compra 28.448 19,25  21.748 (839) (839) 39.624 2404  37.403 (191) (191)
99 1.195

A forma de operacgéo das posi¢cdes com opc¢des indicadas acima é efetuada com base nas
seguintes terminologias:

a) Posicao titular - Venda: compra de opcbes de venda que confere a Companhia o direito,
mas nédo a obrigagdo, de realizar uma venda ao preco previamente estabelecido.

b) Posicao titular - Compra: compra de opc6es de compra que confere a Companhia o
direito, mas nao a obrigacéo, de realizar uma compra ao pre¢o previamente estabelecido.

c) Posicao lancadora - Compra: venda de opc¢des de compra has quais a Companhia tem a
obrigacdo de cumprimento pelo preco acordado, caso seja decidido pelo comprador.

d) Posicdo lancadora - Venda: venda de opcdes de venda nas quais a Companhia tem a
obrigacdo de cumprimento pelo preco acordado, caso seja decidido pelo comprador.
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b) Contratos atermo de moeda estrangeira (NDF balcdo - Cetip):
Controladora - 30/06/2010
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo Efeito a
fixada-  (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicéo US$ mil R$/USS 1 R$ R$ R$
jul/a0 Vendida 4.057 1,8308 7.427 119 119
ago/10 Vendida 10.537 1,8448 19.439 356 356
set/10 Vendida 7.007 1,8451 12.928 141 141
out/10 Vendida 9.925 1,8582 18.443 189 189
nov/10 Vendida 19.000 1,8729 35.586 364 364
jan/11 Vendida 5.000 1,9869 9.935 495 495
55.526 1.664
Consolidado - 30/06/2010
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo Efeito a
fixada - (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicé&o US$ mil R$/USS$ 1 R$ R$ R$
jul/ao Vendida 9.863 1,8274 18.023 254 254
ago/10 Vendida 24.834 1,8470 45.869 891 891
set/10 Vendida 17807 1,8866 33.594 1085 1.085
out/10 Vendida 27.282 1,8724 51.082 894 894
nov/10 Vendida 34.339 1,8848 64.724 1.053 1.053
dez/10 Vendida 2.240 1,9310 4.325 137 137
jan/11 Vendida 23.241 1,9185 44.589 801 801
139.606 5.115
Controladora - 31/03/2010
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo Efeito a
fixada - (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicéao US$ mil R$/USS 1 R$ R$ R$
jun/10 Vendida 6.847 1,8204 12.465 121 121
jul/a0 Vendida 4.057 1,8308 7.427 64 64
ago/10 Vendida 10.537 1,8448 19.439 166 166
set/10 Vendida 5.977 1,8535 11.078 68 68
out/10 Vendida 9.925 1,8582 18.443 32 32
nov/10 Vendida 19.000 1,8729 35.586 78 78
jan/11 Vendida 5.000 1,9869 9.935 418 418
61.343 047
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Consolidado - 31/03/2010

Valor de
Taxa média referéncia Valor justo Efeito a
fixada - (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicé&o US$ mil R$/USS 1 R$ R$ R$
jun/10 Vendida 8.767 1,8212 15.967 162 162
jul/ao Vendida 9.863 1,8274 18.023 123 123
ago/10 Vendida 21834 1,8430 40.240 305 305
set/10 Vendida 13.777 1,8870 25.998 600 600
out/10 Vendida 26.282 1,8703 49.155 387 387
nov/10 Vendida 34.339 1,8848 64.724 528 528
dez/10 Vendida 2.240 1,9310 4.325 103 103
jan/11 Vendida 23.241 1,9185 44.589 474 474
140.343 2.682

As contrapartes dos contratos a termo de moeda estrangeira sdo as instituicdes financeiras:
Citibank, Rabobank, Bradesco, Santander, HSBC e Ital BBA.

c) Contratos a termo de acucar “sugar 11” (NDF balcao - Cetip):
Controladora - 30/06/2010

Valor de
Preco referéncia Valor justo Efeito a
médio (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicgéo Lotes fixado (¢/lb) R$ R$ R$
out/10 Vendida 960 19,71 34.087 7.024 7.024
mar/1l Vendida 100 20,30 3.656 740 740
1.060 7.764
Consolidado - 30/06/2010

Valor de
Preco referéncia Valor justo Efeito a
médio (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posigéo Lotes fixado (¢/Ib) R$ R$ R$
out/10 Vendida 2471 19,62 87.321 17.616 17.616
mar/11 Vendida 370 18,22 12.147 1.215 1.215
2.841 18.831
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Controladora - 31/03/2010

Valor de
Preco referéncia Valor justo Efeito a
médio (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicgéo Lotes fixado (¢/lb) R$ R$ R$
mai/l0 Vendida 540 21,81 20.975 5.289 5.289
jul/a0 Vendida 1.313 20,45 47.828 10.293 10.293
out/10 Vendida 960 19,71 33.699 6.102 6.102
mar/11 Vendida 100 20,30 3.615 707 707
2.913 22.391
Consolidado - 31/03/2010

Valor de
Preco referéncia Valor justo Efeito a
médio (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicéo Lotes fixado (¢/Ib) R$ R$ R$
mai/10 Vendida 765 21,84 29.760 7.567 7.567
jul/a0 Vendida 2514 20,17 90.312 18.297 18.297
out/10 Vendida 2.306 19,78 81.225 14.967 14.967
mar/11 Vendida 120 20,37 4.354 865 865

5.705

41.696

As contrapartes dos contratos a termo de agucar “sugar 11” sédo as instituigdes financeiras:
Citibank, Rabobank ,Iltall BBA e Macquarie.

d) Contratos de swap - dolar x CDI (balcéo - Cetip):

Consolidado - 30/06/2010

Valor de Valor justo Efeito a

referéncia Valor Ponta Ponta (Fair value) - pagar -

Vencimento (Nocional) base - R$ Ativa Passiva R$ R$
out/10  USD 40.000 71.936 USD + 1,56% 108,7% do CDI (321) (321)

(321)

44



Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos demonstrados acima possui previsdo de
realizacdo para as seguintes telas/ periodos:

Consolidado Vencimento por Tela - R$
out/10 mar/11 Total

MERCADORIAS

Derivativos Designados para Hedge

Valor Justo dos Futuros Comprados 288 288

Valor Justo dos Futuros Vendidos 4.109 (60) 4.049

Valor Justo das NDFs Vendidas 17.616 1.215 18.831
22.013 1.155 23.168

Derivativos Ndo Designados para Hedge

Opcdes

Valor Justo de Posicao titular - Venda 474 428 902

Valor Justo de Posicéo titular - Compra 36 36

Valor Justo de Posicdo Lancadora - Compra (297) (542) (839)

213 (114) 99

TOTAL 22.226 1.041 23.267

Consolidado Vencimento por periodo - R$
2710 3T10 4T10 Total

MOEDA ESTRANGEIRA

Derivativos Designados para Hedge

Valor Justo das NDFs Vendidas 2.230 2.084 801 5.115

OUTROS

Derivativos Ndo Designados para Hedge

Swaps

Valor Justo de Swap - dolar x CDI (321) (321)

TOTAL 2.230 2.084 480 4.794
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Nos trimestres findos em 30 de junho de 2010 e de 2009, os resultados das operacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos que afetaram as contas de resultado, foram:

Contratos vinculados a produtos: Controladora

Contratos futuros
Opcdes

Comissdes e corretagens
Variagdo cambial

Contratos vinculados a moeda:

Contratos a termo

Contratos vinculados a divida:

Swap doélar x CDI

Efeito liquido

Efeito nas rubricas do resultado:
Receita bruta

Receita financeira

Despesa financeira

Variagdo monetéria e cambial positiva
Variagcdo monetaria e cambial negativa

30/06/2010 30/06/2009
Consolidado Controladora Consolidado
7.997 12.893 (312) (23)
55 3 (3.044) (6.375)
(92) a7y (225) (285)
102 179 18 (639)
8.062 12.904 (3.563) (7.322)
170 238 (56) 20.411
(321)
8.232 12.821 (3.619) 13.089
8.159 13.106
714 771 111 21.730
(743) (1.235) (3.748) (8.002)
102 179 18 200
(839)
8.232 12.821 (3.619) 13.089

Apuragéao do valor justo

A determinacao do valor justo (“fair value”) dos instrumentos financeiros contratados pela
Companhia e suas controladas é efetuada com base em informacgdes obtidas junto as
instituicdes financeiras e preco cotado em mercado ativo, utilizando metodologia usual padréo
de aprecamento no mercado, que compreende avaliacdo do valor nominal até a data do
vencimento e desconto a valor presente as taxas de mercado futuro. A utilizacdo de diferentes
hip6teses podem divergir dos montantes estimados de valor justo ora apresentados com 0s
valores realizados, tendo em vista a necessidade de parcela consideravel de julgamento de

interpretacdo das informagdes de mercado.

O valor justo dos futuros negociados na bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE
Futures US) é calculado pela diferenca entre o preco contratual do derivativo e o preco de
fechamento de mercado na data-base, obtido de cotacdo em mercado ativo, e conciliado com
os saldos credores ou devedores junto as corretoras. O valor justo das op¢cBes negociadas na

ICE é obtido da cotagdo em mercado.
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O valor justo dos contratos a termo, tanto de cambio quanto de aclcar, contratados no
mercado balc&o junto a bancos de primeira linha, € calculado por métodos de desconto de
fluxo de caixa futuro, os quais sdo baseados em dados de mercado na data de cada
efetivacdo, especificamente as curvas de juros DI e DDI publicadas pela BM&F, a PTAX
publicada pelo Banco Central do Brasil, e os precos de futuros de agucar na bolsa ICE.

O valor justo de swaps de taxa de juros € calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimado com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado.

Margens dadas em garantia

Para atender as garantias exigidas pelas bolsas de derivativos em determinadas operactes
com instrumentos financeiros derivativos, a Companhia e suas controladas mantinham em 30
de junho e 31 de marco de 2010 os montantes abaixo demonstrados como garantia de
operagdes com derivativos.

Controladora Consolidado

Corretoras 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010
Natixis 4.376 1.335 4.376 1.336
New Edge 4.195 2.836
Prudential 1 (2)
4.376 1.335 8.572 4.170

Risco futuro de preco

Em 30 de junho de 2010, 260.436 toneladas de acUcar estavam precificadas através de
contratos de venda para entregas futuras previstas entre julho de 2010 e mar¢o de 2011, com
fixacdo em um preco médio de 19,52 ¢/Ib (centavos de dolar norte-americano por libra peso)
junto a bolsa de Nova lorque - ICE Futures US.

Exposicéo ariscos de crédito

A gestéao de risco de crédito ocorre através de contratacdo de operacdes apenas em
instituices financeiras de primeira linha que atendem aos critérios de avaliagéo de riscos da
Companhia e de suas controladas, devidamente aprovadas pelo Conselho de Administracéo,
através da Politica de Gestéo de Riscos.

Dentre estes critérios, a bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE Futures US)
possui risco de crédito aceito pela Companhia.
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Em 30 de junho e 31 de marco de 2010, o risco de crédito da Companhia sobre instrumentos
financeiros derivativos era como segue:

Controladora Consolidado
Contraparte 30/06/2010 31/03/2010 30/06/2010 31/03/2010
ICE Futures US 9.174 7.546 13.008 9.856
Ital BBA 2.783 14.728 10.832 27.587
Rabobank 1.429 3.007 7.666
Citibank 5.305 6.359 6.933 7.310
HSBC Bank Brasil 512 277 1096 701
Santander 274 141 943 678
Bradesco 554 404 624 436
Macquarie 190
18.602 30.884 36.633 54.234

Aplicagdes financeiras

As aplicagfes financeiras sdo representadas substancialmente por operagées compromissadas
lastreadas por titulos publicos e por fundos de renda fixa, indexados ao Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI, com caracteristicas de alta liquidez e circulacdo no mercado, firmados com
instituicdes financeiras que atendem aos critérios de avaliagédo de riscos da Companhia e suas

controladas.

Ativos e passivos expostos a variagdo cambial

O quadro abaixo resume o0s ativos e passivos denominados em moeda estrangeira (délares
norte-americanos - US$), consignados no balango patrimonial consolidado em 30 de junho de
2010:

Milhares de

USs$
Ativo circulante R$ equivalentes
Caixa e bancos 156.854 87.107
Contas a receber 35.129 19.509
Instrumentos financeiros derivativos 37.793 20.988
Total dos ativos 229.776 127.604
Passivos
Circulante:
Empréstimos e financiamentos (217.177) (120.553)
Instrumentos financeiros derivativos (1.160) (644)
Outros passivos (4.563) (2.533)
Nao circulante:
Empréstimos e financiamentos (299.754) (166.391)
Outros passivos (13.329) (7.399)
Total dos passivos (5635.983) (297.520)
Exposicao liquida passiva (306.207) (169.916)
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Referidos ativos e passivos foram atualizados e registrados nas demonstracoes financeiras de
30 de junho de 2010 a taxa de cambio em vigor naquela data, sendo R$ 1,8007 por US$ 1,00
para os ativos e R$ 1,8015 por US$ 1,00 para o0s passivos.

O saldo de empréstimos e financiamentos de curto prazo, no montante de US$ 120.553 mil,
refere-se, essencialmente, a operacdes de Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC), com
vencimentos nos meses de julho de 2010 a marco de 2011, que estdo vinculados a exportacao
de produtos. O saldo de empréstimos e financiamentos de longo prazo, no montante de

US$ 166.391 mil, refere-se, substancialmente, a empréstimo na modalidade de Pré-Pagamento
de Exportacdo, denominado em ddlares norte-americanos, contratado pela USM junto a
instituicdes financeiras internacionais, com prazo de vencimento de 5 (cinco) anos.

Tendo em vista que a liquidagé@o dos contratos mencionados acima se dara através de
exportacdes de produtos, a Administracdo da Companhia entende que estas operacdes
possuem hedge natural e que, portanto, as variagdes cambiais produzirdo efeitos temporais
nas demonstracdes dos resultados, sem efeito equivalente no fluxo de caixa das empresas.

Analise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrucdo CVM n°. 475, a Companhia demonstra no quadro a seguir,
uma analise de sensibilidade sobre os efeitos de varia¢cdo do valor justo dos instrumentos
financeiros relativos a precificagéo e protecdo de risco cambial e de outros ativos e passivos
financeiros denominados em moeda estrangeira em 30 de junho de 2010, que sdo
considerados pela Administracdo como o risco mais relevante a que a Companhia esta
exposta. Esta andlise considera as expectativas da Administracdo com relagdo ao cenario
futuro projetado, por esse motivo nao foi revisada pelos auditores independentes.
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Controladora:

Cenério provavel

Cenérios possiveis

Impacto no
resultado
contabil e
Taxalpreco fluxo de Deterioracao Deterioracao
Operacao Risco médios caixa de 25% de 50%
Caixa e bancos Queda do US$ R$ 1,83 366 (6.526) (13.417)
Contas a receber Queda do US$ R$ 1,83 179 (3.200) (6.580)
Empréstimos e
financiamentos de curto e
longo prazo Alta do US$ R$ 1,83 (757) (15.009) (29.262)
Contratos a termo de moeda
estrangeira - NDF Alta do US$ R$ 1,83 2.382 (22.962) (48.306)
Contratos a termo de Alta no preco da
acgucar - NDF commodity 18,59 ¢/Ib (5.300) (15.237) (25.175)
Queda no prec¢o da
Compra mercado futuro commodity 15,50 ¢/Ib 1.317 (502) (2.897)
Alta no preco da
Venda mercado futuro commodity 18,64 ¢/Ib (1.735) (3.062) (10.536)
Alta no preco da
Venda de “call’ commodity 20,72 ¢/Ib (143) (201) (258)
Queda no prec¢o da
Compra de “call” commodity 21,00 ¢/Ib 58 35 11
Queda no prego da
Compra de “put” commodity 17,75 ¢/Ib (297) (341) (385)
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Consolidado:

Cenario provavel

Cenéarios possiveis

Impacto no
resultado
contabil e
Taxalpreco fluxo de Deterioracao Deterioracao
Operacao Risco médios caixa de 25% de 50%
Caixa e bancos Queda do US$ R$ 1,83 2.111 (37.631) (77.372)
Contas a receber Queda do US$ R$ 1,83 473 (8.428) (17.328)
Empréstimos e
financiamentos
de curto e longo prazo Alta do US$ R$ 2,00 (53.701) (189.601) (325.500)
Contas a pagar Alta do US$ R$ 2,04 (2.184) (6.895) (11.607)
Contratos a termo de moeda
estrangeira - NDF Alta do US$ R$ 1,83 7.321 (56.400) (120.121)
Contratos a termo de aglUcar Alta no preco da
- NDF commodity 18,57 ¢/Ib (14.025) (40.641) (67.258)
Queda no prego da
Compra mercado futuro commaodity 15,50 ¢/Ib 1.317 (502) (2.897)
Alta no preco da
Venda mercado futuro commodity 17,30 ¢/Ib (5.830) (13.501) (29.539)
Alta no preco da
Venda de “call" commaodity 19,25 ¢/Ib (806) (1.217) (1.628)
Queda no preco da
Compra de "call" commodity 21,00 ¢/Ib 58 35 11
Queda no precgo da
Compra de "put" commodity 17,38 ¢/Ib (432) (549) (667)
Empréstimos e Sw ap (risco queda
financiamentos de curto do US$) R$ 1,83 364 7.213 14.062
prazo Divida (risco alta do
Us$) R$ 1,83 (364) (7.213) (14.062)

OUTRAS RECEITAS (DESPESAS), LIQUIDAS

No trimestre findo em 30 de junho de 2010, a rubrica de Outras receitas (despesas), liquidas da
Companhia esta impactada por ganho apurado com a diminuigdo do percentual de participagéo
acionaria na UBV, no montante de R$ 745, conforme nota 1.3, e outras receitas e despesas

operacionais no montante de R$ 1.355.
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Sao Martinho S.A. e Sao Martinho S.A. e suas controladas

Notas explicativas as demonstra¢des financeiras

referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2010
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas Financeiras

Juros recebidos e auferidos
Resultado positivo com derivativos
Outras receitas

Despesas Financeiras

Juros pagos e incorridos
Resultado negativo com derivativos
Outras despesas

Variagdo cambial e monetaria

Variacdo cambial e monetéria positiva
Variacdo cambial e monetaria negativa

Resultado financeiro, liquido

Controladora

Consolidado

30/06/2010 30/06/2009

30/06/2010 30/06/2009

369 474 2.436 1.418
714 111 771 21.730
39 158 465 450
1.122 743 3.672 23.598
(2.637) (3.221) (15.496) (10.580)
(743) (3.748) (1.235) (8.002)
(364) (516) (3.111) (1.871)
(3.744) (7.485) (19.842) (20.453)
3.574 9.168 21.106 75.035
(4.070) (3.419) (23.893) (21.074)
(496) 5.749 (2.787) 53.961
(3.118) (993) (18.957) 57.106
* *
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