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DISCLAIMER

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas as
perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sado Martinho S.A. bem
como em informacdes atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias
que podem ou nNAo ocorrer.,

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.
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Destaques Operacionais

DADOS OPERACIONAIS
14/15 15/16 Var(%

Sdo Martinho - Consolidado

Cana Processada (mil toneladas) 18.718 20.024 7,0%
Propria 12.326 12.985 5,3%
Terceiros 6.392 7.039 10.1%
Producdo
AcuUcar (mil toneladas) 1.231 1.230 -0.1%
Anidro (mil m3) 438 445 1,5% -
Hldmmd? (mil _ms) 393 308 13.3% Queda de 9% no ATR equivale a
Cogeracao (mil MWh) 720 741 29% 250.000 toneladas de aglcar ou
ATR Médio (kg/ton) 142 129 -9.0% — 150.000 m?3 de etanol
Total de ATR Produzido (mil tons) 2.650 2.581 -2,6%
Mix Acdcar - Etanol 49%-51% 50% - 50% @

Se considerarmos os precos
realizados na 15/16:

Equivale a R$ 175 mm de
geracdo de caixa.



Destaques Financeiros

Tabela 1 4115 m Grdfico 1 ACUCAR Grdfico 2 ETANOL
Receita Liquida 718.325 818.146 13,9% 1.994,4
+5,8% 1.081,7 +44,7%
CPV ( caixa) 331.233 401.820 21,3% 1.02:3/‘
Despesas c/ Vendas 28.050 33.666 20,0% +7.0% 1.378,1
Despesas Administrativas
42.873 41.061 -4,2%
(caixa) 362,46

-18,0%
254,2 >

EBITDA Ajustado 319.878 346.297 8.3%
Margem EBITDA Ajustada 44,5% 42,3%
EBIT Ajustado 139.365 147.613 5,9%

Margem EBIT Ajustada 19.4% 18,0%

Resultado Financeiro e

46.948 66.144 40,9% T15 4116
V.C. Hedge Accounting ( ) ( ) Z 4115 416 4

61.308 83.316 359% I volume MI (mil tonse milm?) [l Volume ME (mil fons e milm?) === Preco (R$/ton e R$/m?)

Lucro Liquido 56.570 68.962 21,9%

Aees (il e 789 739 ~6A47% v Aumento do CPV devido ao i) queda do ATR e
i) aumento do Consecana.




Andlise do Custo de Producao - Safra 15/16

Receita Liquida 2.349.764 2.831.124 20,5%

CPV ( caixa) 1.023.245 1.281.788 25,3%

Despesas c/ Vendas 94.218 109.145 15,8%

Despesas Administrativas
(LoD )]

EBITDA Ajustado 1.091.592 1.301.240 19.2%

149.794 145.214 -3,1%

Custo EBITDA 1.258.171 1.529.884 21,6% A-B
— Custo EBITDA / ton — Custo EBITDA / ATR Produzido
+13,7% 76.4 +24,8% 592,6

4748

14/15 15/16 14/15 15/16
. S v Impacto inflaciondrio
v Impacto inflaciondrio
v Aumento Consecana

v' Aument n n o
umento Consecana v Menor diluicdo dos custos




Capex Redlizado

wns | 1sne

Manutencao 626.802 676.596 7.9% v Inflagdo

Melhoria Operacional 60.195 74.545 23,8% v Adequacdo dos equipamentos
agricolas da Usina Santa Cruz

Expansao 125.029 89.675 -28,3% v Armazenagem de acUcar
v Expansdo da USC

Capex Total 812.026 840.816 3,5%



Endividamento

Tabela 1 Gréfico 1 MOEDA Grdfico 2 PRAZO
ENDIVIDAMENTO mar/15 mar/16 usp rrane
45% Reais 20%

(RS)

Em Milhares de R$ 55%
Divida em moeda estrangeira 1.819.988 1.759.149 -3,3%
BNDES / Crédito Rural 909.947 799.041 -12,2% Longo
P
Capital de Giro 825.910 1.215.533 47,2% 0%
Obrigacdes de aquisicoes 96.323 79.687 -17.3% Grdfico 3
PESA 57.755 51.757 -10,4% Cronograma da Divida %8 mihoes
Divida Bruta Total 3.709.923 3.905.167 53% 1120 1.154
Disponibilidades 1.140.538 1.120.212 -1.8%
Divida Liquida 2.569.385 2.784.955 8,4%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,1x 2,2 x
Divida Liquida / EBITDA Acum. - USD* 2,2 X 1,7 X
EBITDA Ajustado Acumulado 1.145.934 1.301.240
Caixaem Dividade 1a2anos 2a3anos 3a4anos 4ab5anos 5aéanos 6 emdiante
Gréfico 4 . - L. Mar-16  Curto Prazo
Movimentacdo da Divida
R$ - Milhdes .
2 569 83 2.785
=034 =172==
1.301 100 85 841
—— —
Mar/15 EBITDA 12M16 Capital Margem Capex Juros e Variacdo Variacdo Dividendos / Mar/16
Divida Liquida de Giro AcuUcar Monetdaria Cambiall Outros Divida Liquida
Longo Prazo
* Divida Liquida PTAX: EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses:
Marco/15: R$ 3,20 Margo/15: R$ 2,48

Margo/16: R$ 3,56 Margo/16: R$ 3,58




Posicao de Hedge - Safra 16/17

Volume Agicar Preco Médio Percentual Exposicao Divida Exposicdo
(mil tons) (USS c/p) em USD em USD Liquida

Guidance de Produgdo 16/17 1.356.000
Consecana fixado 34.851 )
Equivalente
; em UsD 102 mm
Volume Fixado Cana Prépria 732.216 14,42 69% —_— 232 mm (ou 44%) 88 mm 25mm 93%




Guidance*®

Producdo Realizado Guidance

¢ Safra 15/16  Safra 16/17
Moagem (mil toneladas) 20.024 20.553 2,6%
Acucar (mil tfoneladas) 1.230 1.356 10,2%
Anidro (mil m3) 445 455 2,2%
Hidratado (mil m?) 306 340 11,1%
Cogeracdo (mil MWh) 741 753 1,6%
ATR Médio (Kgs/Ton) 128,9 135,7 5,3%
Total de ATR produzido 2.581 2.789 8.1%
Mix Acucar/Etanol 50% - 50% 51%-49%

* Todos os dados consideram a participagdo de 50,95% na Nova Fronteira Bioenergia S.A.
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