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Resultados 2T08 — Safra 2007/08

SAO MARTINHO DIVULGA OS RESULTADOS DO
SEGUNDO TRIMESTRE DE 2008

Receita Liquida Atingiu R$ 353,6 milhdes e EBITDA Ajustado totalizou R$ 50,5
milhdes no Semestre

S&o Paulo, 12 de novembro de 2007 — SAO MARTINHO S.A. (Bovespa: SMTO3; Reuters
SMTO3.SA e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de acucar e alcool do Brasil,
anuncia hoje seus resultados referentes ao segundo trimestre de 2008 (2T08) — Safra 2007/08.
Os resultados do 2T08 sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com a legislacéo
societéria brasileira, contemplando a consolidagao parcial dos 41,67% da Etanol Participagbes
S.A,, holding que controla a Usina Santa Luiza e a Agropecuaria Aquidaban. Os resultados
relativos ao 2T07 e 6M07 sdo demonstrados de forma combinada, uma vez que em 30/09/2006
a Sao Martinho S.A ndo consolidava integralmente a Usina Sao Martinho S. A — detalhes quanto
a este aspecto de comparabilidade constam de nota explicativa as Informacdes Trimestrais de
30 de setembro de 2007.

Destaques 2T08

¥ A Receita Liquida da S&o Martinho no 2T08 apresentou decréscimo de 31,0% em
comparacdo com o 2T07, totalizando R$ 179,1 milhes, como conseqiéncia da reducao de
precos médios de venda do agucar e do alcool nos mercados doméstico e internacional.

# O Resultado Financeiro Liquido da S&o Martinho ficou praticamente estavel em
comparacado ao 2T07, com piora de apenas 2,5%. No acumulado no ano esse resultado
apresentou melhoria significativa passando de uma despesa liquida de R$ 11,6 milhdes
para uma receita de R$ 2,1 milhdes.

i O EBITDA Ajustado atingiu R$ 22,7 milhdes no 2T08, uma queda de 74,0% ao
compararmos com o EBITDA Ajustado do 2T07, devido principalmente ao cenario negativo
de precos de acUcar e alcool no periodo.

iff Em 22 de outubro de 2007 a Companhia anunciou a contratacdo do Sr. Fabio Venturelli
para o cargo de Diretor Vice-Presidente. Com mais de 18 anos de experiéncia nas areas
de Gestao Corporativa, Gerenciamento de Negécios Globais e Gerenciamento Comercial -
Marketing e Vendas, na industria de produtos quimicos e plasticos, o executivo tera por
missdo ampliar a atuacdo da empresa nos mercados interno e externo, e buscar
alternativas de novos negécios que atenuem a sazonalidade da indistria de aglcar e
alcool.

i## A Usina Sao Martinho finalizou sua moagem da safra 07/08 em 22/10/2007 atingindo
6.762.247 toneladas de cana-de-agUcar processada, volume praticamente igual ao realizado
na safra 06/07 que totalizou 6.735.073 toneladas. A moagem diaria efetiva atingiu o recorde
de 41.787 toneladas, resultado dos investimentos em aumento da eficiéncia na é&rea
industrial.

# O volume de élcool vendido no primeiro semestre representa aproximadamente 46% do
total disponivel (em acglcar equivalente) na safra 07/08, restando ainda 54% para vendas
no 2° semestre.
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Visao Geral do Setor

Acucar

[FTEReS WIEGTES 60 Agieay 2T0g/:'éTO7 2TO£:/i'iT08 GMOE;/iréMO7
Délar 1,92 1,98 217 -11,8% 3,3% 1,95 2.18 -10,5%
NY11 Cents / Libra 9,68 919 1342 27,9% 5,3% 943 14,94 -36,8%
NY11R$/ Saca 2044 2008 32,11 -36,3% 1,8% 2027 3587 -43,5%
Londres 5 US$ / ton 290,89 327,80 427,15 -31,9% -11,3% 30934 44593 -30,6%
Londres 5 R$ / Saca 2787 3248 46,37 -39,9% -14,2% 3014 4857 -37,9%
Actcar ESALQ Bruto R$ / Saca 24,89 29,12 44,11 -43,6% -14,5% 27,01 46,87 -42,4%

O preco do acucar, COtadO, em Evolucao do Prego do Aglcar
Nova York (NY11), no periodo NY11

correspondente ao  2T08, 19,00 -
apresentou leve melhora com
relacdio ao 1T08, porém
encontra-se ainda em patamar
sensivelmente baixo quando
comparado aos pre¢os médios
registrados no 2T07 e 6MO07.

No inicio de julho/07, o preco
do acglcar iniciou um 7,00
movimento de recuperacdo
encerrando o més cotado a
US$ 10,33 Cents/libra. Essa
discreta melhora nos precos esta relacionada principalmente as noticias associadas a producao
brasileira. Fatores climaticos desfavoraveis e mix de produgcao mais voltado para a fabricacdo de
alcool nesta safra sdo algumas das razdes que tém contribuido positivamente para a sustentacéo
dos precos de acucar acima de US$ 9,00 Cents/libra. No entanto, apesar da expectativa de
menor producdo de aclicar no Brasil, segundo a LMC internacional, a india produziu na safra
06/07, finalizada em setembro de 2007, aproximadamente 30,4 milhdes de toneladas (um
aumento de 45% em relacdo & safra 05/06) e produzira aproximadamente 32,6 milhGes de
toneladas na safra 07/08. Tal aumento de oferta esta contribuindo negativamente para a
recuperacdo dos precos do aglcar no curto-prazo.
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Adicionalmente e ndo menos importante, o setor de acglcar e alcool estd sendo impactado
negativamente pela desvaloriza¢éo do dolar frente ao real. Ao compararmos os periodos 2T07 x
2T08 e 6M07 x 6M08, observamos valoriza¢éo do real em 11,8% e 10,5%, respectivamente.

Vale destacar que existe uma tendéncia de desvalorizagdo do ddlar frente a praticamente todas
as demais moedas, afetando os principais players do mercado de actcar. No caso da india, a
Rupia apresentou valorizacéo frente ao dolar de 12,61% e 10,97% nos periodos 2T07 x 2T08 e
6MO07 x 6MO08, respectivamente. Assim, considerando que a desvalorizagdo do délar ndo é um
fato isolado na economia do Brasil, entendemos que o pais ainda possui 0s menores custos de
producdo mundial de agUcar e continuard como referéncia na formacéo de precos no longo
prazo.

Para os proximos trimestres da safra 07/08, esperamos que o preco do agUcar se mantenha em
um patamar acima dos US$ 10 cents/libra devido aos seguintes fatores: 1) esforcos do governo
Indiano para reducdo do excedente de oferta de agucar na india que recentemente estabeleceu
uma lei obrigando a mistura de 5% de alcool na gasolina a partir de outubro/2007, e que passara
a 10% em outubro/2008; 2) menor producédo de agucar no Brasil devido a alteragdo do mix de
producao, priorizando a fabricagdo de alcool; 3) queda de produtividade na regido Centro-Sul em
aproximadamente 4% no item ATR/ton, devido a fatores climaticos.
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Alcool

Precos Médios do Alcool/ Petréleo

2707

Var.
2T08 x 2T07

Var.
2708 x 1T08

6MO07 Var. 6M08 x 6M07

Anidro ESALQ Liquido MI R$ / M3
Hidratado ESALQ Liquido MI - R$ / M3
Anidro ESALQ ME R$ / M2

Hidratado ESALQ ME - R$ / M3
Petréleo NY

664,35
582,24
689,37
663,61
75,15

876,99
739,86
799,22
788,40
65,02

956,29
824,37
1.021,75
926,23
70,60

-30,5%
-29,4%
-32,5%
-28,4%
6,4%

-24,2%
-21,3%
-13,7%
-15,8%
15,6%

770,67
661,05
744,29
726,01
70,09

994,71
869,78
1.030,05
879,58
70,66

-22,5%
-24,0%
-27,7%
-17,5%
-0,8%

Durante o 2T08, o0s pregos

Brasil - Vendas de Automoveis e Veiculos Comerciais Leves

médiOS dO élCOOl anidro e Anfavea - em '000 de Veiculos
hidratado, no mercado L a7
doméstico e internacional, 1.616 1.601

1.464

2004

apresentaram forte retracdo ao

1.231
compararmos com o 2T07.

1 ]

2003

O decréscimo ocorreu devido a
conjuncdo dos  seguintes
fatores: 1) maior oferta do
produto devido & priorizagdo
da producdo de &lcool no mix
acucar e alcool; 2) inicio de
operacdo de 17 usinas na
safra 07/08 dedicadas
exclusivamente a producdo
de élcool; 3) necessidade de
capital de giro de algumas
usinas, impulsionando-as a
vender elevados volumes de
alcool durante os meses de
safra; 4) gargalo de
capacidade de armazenagem,

1.425

2006

2005
W Total m Alcool / Flex

2007 (Jan-Set)

Movimentacdo de saidas de Etanol - Mil M*
Fonte: Unica
Safra 06/07 Mercado Interno
B Safra 07/08 Mercado Interno

7.576

5.835

1.337 1.415

1.210
; I 1'007I i
JUN JuL AG

1.334
1.200

1.080

979 1.054
800
causando um excesso de
oferta de alcool durante o
perIOdo de Safra' ABR MAI {o) SET ABR - SET
No que diz respeito a

demanda de alcool, observa-se que o consumo no mercado interno esta crescendo acima das
expectativas, devido ao efeito combinado do aumento da frota de carros flex-fuel e da reducéo
do preco do &lcool ao consumidor final. Segundo a Unica', até a primeira quinzena de
outubro/07, a venda de alcool ja atingiu aproximadamente 8,3 bilhdes de litros no mercado
interno. Tal nimero representa um crescimento de aproximadamente 30% em relagdo ao
mesmo periodo do ano passado. Adicionalmente, segundo estimativas da Datagro, o estoque
de passagem no final da safra devera ser de aproximadamente 254 milhdes de litros, ou seja,
27% abaixo do verificado na safra 2006/07. Assim, espera-se que o aumento de demanda e os
baixos estoques de passagem sejam catalisadores para o incremento dos precos de alcool na
entressafra.

! Unica: Unido da AgroindUstria Canavieira de S&o Paulo.
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Desempenho Operacional

Destaques Operacionais

Dados Operacionais (*) 6M08 6MO07 Var.%
Cana Processada (‘000 tons) 7.878 8.636 -8,8%
Propria 4.946 5.651 -12,5%
Terceiros 2.932 2.985 -1,8%
Colheita Mecanizada (%) 78,9% 73,4% 54 p.p
Producéo
Acucar (‘000 Tons) 400 633 -36,8%
Alcool Anidro (‘000 m°) 212 193 9,8%
Alcool Hidratado (‘000 m?) 174 167 4,2%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico ('000 Kg) 143 128 11,7%

(*) N&o considera os dados da Etanol Participagdes

Desempenho Financeiro

Receita Operacional

Composicédo da Receita Liquida

. Var.% Var.%
SIS CERE: 2T08ax 2107 6M08ax 6MoO7
Mercado Doméstico 83.137 99.628 -16,6% 165.084 213.874 -22,8%
Agucar 18.805 39.134 -51,9% 39.241 75.571 -48,1%
Alcool Hidratado 28.222 30.073 -6,2% 48.571 62.048 -21,7%
Alcool Anidro 24.390 21.876 11,5% 60.612 60.856 -0,4%
Outros 11.721 8.545 37,2% 16.659 15.399 8,2%
Mercado Externo 95.934 159.913 -40,0% 188.550 241.297 -21,9%
Agucar 59.443 98.581 -39,7% 115.711 147.097 -21,3%
Alcool Hidratado 9.512 9.323 2,0% 17.456 17.083 2,2%
Alcool Anidro 23.951 47.961 -50,1% 49.742 70.830 -29,8%
RNA 3.028 4.047 -25,2% 5.641 6.287 -10,3%
Outros - - n.m. - - n.m.
Receita Liquida 179.071 259.541 -31,0% 353.634 455.171 -22,3%
Acucar 78.248 137.715 -43,2% 154.952 222.668 -30,4%
Alcool Hidratado 37.734 39.396 -4,2% 66.028 79.132 -16,6%
Alcool Anidro 48.341 69.837 -30,8% 110.354 131.686 -16,2%
RNA 3.028 4.047 -25,2% 5.641 6.287 -10,3%
Outros 11.721 8.545 37,2% 16.659 15.399 8,2%

Critério de Apuracdo de Resultados - Copersucar

As receitas e despesas decorrentes da comercializagdo de produtos e das operacdes da
Cooperativa sédo rateadas para cada cooperado, na propor¢cdo dos produtos disponibilizados,
independentemente da quantidade fisica retirada dos armazéns dos cooperados. Os valores
das receitas e despesas apurados pela Copersucar, incluindo as quantidades de estoque a
serem apropriadas ao custo dos produtos vendidos, sdo informados aos cooperados em
relatérios especificos e detalhados por natureza de evento em bases mensais.
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Receita Liquida Distribuicdo da Receita Liquida
A receita liquida da S&o Martinho no 2T08 apresentou uma 27108

reducdo de 31% em relacdo ao 2T07 e de 22,3% no
comparativo 6M08 x 6MO07. O principal impacto na reducéo da
receita deve-se ao forte decréscimo nos precos de aclcar e
alcool, nos periodos analisados, conforme destacado no item
‘Visédo Geral do Setor’.

RNA %
2%

Alcool Agucar
Anidro 43%
27%

Alcool
Hidratado
21%

Desempenho de Vendas - Trimestre

0, 0
Produtos 2108 () 2T(;E/3a;.;)TO7 2T08\gr'f 2707
Mercado Doméstico
Acucar (ton) 45.474 42.321 57.282 -20,6% -26,1%
Alcool Hidratado (m®) 48.975 48.235 36.949 32,5% 30,5%
Alcool Anidro (m®) 36.544 32.844 22.948 59,2% 43,1%
Mercado Externo
Acucar (ton) 127.108 118.297 126.886 0,2% -6,8%
Alcool Hidratado (m®) 12.497 12.332 9.302 34,3% 32,6%
Alcool Anidro (m®) 29.783 26.805 45.078 -33,9% -40,5%
RNA (Kg) 78.000 78.000 94.960 -17,9% -17,9%
Consolidado
Acucar (ton) 172.582 160.619 184.168 -6,3% -12,8%
Alcool Hidratado (m®) 61.472 60.566 46.251 32,9% 31,0%
Alcool Anidro (m®) 66.327 59.649 68.026 -2,5% -12,3%
RNA (Kg) 78.000 78.000 94.960 -17,9% -17,9%

Desempenho de Vendas - Semestre

0, 0,
Produtos 6MO08 (%) GMO\ga;.gJMW 6M08\Ef)r.x/06MO7
Mercado Doméstico
Acucar (ton) 88.960 83.040 103.357 -13,9% -19,7%
Alcool Hidratado (m®) 80.617 78.772 74.557 8,1% 5,7%
Alcool Anidro (m?) 79.655 72.644 59.085 34,8% 22,9%
Mercado Externo
Agucar (ton) 247.590 231.111 216.017 14,6% 7,0%
Alcool Hidratado (m®) 22,515 22.000 17.240 30,6% 27,6%
Alcool Anidro (m®) 61.575 56.155 67.106 -8,2% -16,3%
RNA (Kg) 143.000 143.000 154.460 -7,4% -7,4%
Consolidado
Acucar (ton) 336.550 314.151 319.374 5,4% -1,6%
Alcool Hidratado (m®) 103.132 100.772 91.796 12,3% 9,8%
Alcool Anidro (m?) 141.230 128.799 126.191 11,9% 2,1%
RNA (Kg) 143.000 143.000 154.460 -7,4% -7,4%

(*) Desconsidera a consolidagéo parcial da Etanol Participagdes S.A
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Pregos Médios (**)

Var.% Var.%
2T08 x 2T07 6M08 x 6M07

Mercado Doméstico

Acucar (R$/ton) 413,53 683,19 -39,5% 441,11 731,16 -39,7%
Alcool Hidratado (R$/m3) 576,25 813,91 -29,2% 602,50 832,23 -27,6%
Alcool Anidro (R$/m°) 667,40 953,27 -30,0% 760,94  1.029,98 -26,1%
Mercado Externo

Acucar (R$/ton) 467,66 786,16 -40,5% 467,35 791,97 -41,0%
Alcool Hidratado (R$/m3) 761,14 1.002,18 -24,1% 775,32 990,94 -21,8%
Alcool Anidro (R$/m°) 804,19  1.063,97 -24,4% 807,83  1.055,49 -23,5%
RNA (R$/Kg) 38,82 42,62 -8,9% 39,44 40,70 -3,1%
Consolidado

Acgucar (R$/ton) 453,40 754,13 -39,9% 460,41 772,29 -40,4%
Alcool Hidratado (m?) 613,84 851,78 -27,9% 640,23 862,03 -25,7%
Alcool Anidro (m3) 728,82 1.026,63 -29,0% 781,38 1.043,54 -25,1%
RNA (R$/Kg) 38,82 42,62 -8,9% 39,44 40,70 -3,1%

(**) Consideram-se precos médios liquidos de impostos antes do impacto das receitas (despesas) do resultado de
operacdes de precificacdo no mercado externo de agucar, repassado pela Copersucar.

Acucar

A receita liquida das vendas de aclcar apresentou queda de 43,2%, atingindo R$ 78,2 milhdes
no 2708, em comparacao com os R$ 137,7 milhdes registrados no 2T07.

Além da forte reducé@o nos precos de aproximadamente 39,5% e 40,5% no mercado interno e
externo respectivamente, houve queda de 20,6% na quantidade comercializada no mercado
doméstico.

Adicionalmente, o menor volume vendido de aclcar também se deve a estratégia da Companhia
de direcionar o mix de producéo para fabricacéo de alcool em detrimento do acuUcar.

Alcool
Alcool Hidratado

A receita liquida das vendas de élcool hidratado atingiu R$ 37,7 milhdes no 2T08, o que
representa uma reducao de 4,2% na comparacgao com a receita de R$ 39,4 milhdes registrada no
2T07. O principal impacto negativo deve-se a queda dos precos médios do produto de 29,2% e
24,1% no mercado interno e externo, respectivamente. Contribuindo de forma positiva, houve
maior volume vendido de alcool hidratado no mercado interno e externo em 32,5% e 34,3%
respectivamente.

Ao analisarmos a receita do 6M08 em relacdo ao 6M07, observamos queda na receita liquida de
aproximadamente 16,6%, impactada pela reducéo de 25,7% nos precos médios e compensada
parcialmente pelo aumento de volume vendido da ordem de 12,3%.

E importante ressaltar que a comparabilidade de volume vendido nos exercicios fica prejudicada,
pois na safra 06/07 as vendas de alcool representaram apenas 44% de nossa receita liquida.

Na safra 07/08 a Companhia adotou a estratégia de elevar sua producdo de alcoois em
aproximadamente 22%. Espera-se ter disponivel aproximadamente 186.482 m?3 de alcool anidro e
98.046 m3 de alcool hidratado para venda no 2° semestre do exercicio de 2008, representando
aproximadamente 17% mais alcool (em acUcar equivalente) ao compararmos com o volume
vendido de alcoois no primeiro semestre de 2008.
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Alcool Anidro

A receita liquida de alcool anidro totalizou R$ 48,3 milhdes no 2T08, apresentando uma reducao
de 30,8% em comparac¢do ao 2T07. O principal impacto negativo refere-se a queda nos precos
médios no periodo em 29%.

A estratégia de privilegiar as vendas de alcool anidro no periodo de entressafra é semelhante ao
explicado no item acima “Alcool Hidratado”

RNA - Sal Sadico do Acido Ribonucléico

O RNA é um produto utilizado na indistria farmacéutica e na alimenticia como matéria prima e
realcador de sabor, respectivamente. As vendas desse produto séo realizadas por meio de um
contrato de longo prazo com a Mitsubishi Corporation. Dessa forma, 100% do produto é
exportado. A receita liquida no 2T08 apresentou reducéo de 25,2% na comparacédo com o 2T07,
totalizando R$ 3,0 milh6es. No 6M08, o total de receita com a venda de RNA atingiu R$ 5,6
milhdes, representando uma queda de 10,3% em comparacdo ao 6MO0O7. A situacdo cambial
desfavoravel em relacdo ao ano passado vem impactando negativamente a receita de RNA
durante esta safra. Em termos de volume vendido, a queda no 2T08 em comparacdo ao 2T07
chega a 17,9% e no comparativo semestral, esta reducéo foi de 7,4%.

Outros Produtos e Servicos

A receita liquida do item “Outros Produtos e Servigos” totalizou R$ 11,7 milhées no 2T08 e R$
16,6 milhdes nos 6M08, o que representa um aumento de 37,2% e 8,2% sobre 0s mesmos
periodos do ano anterior.

Os principais itens que colaboraram para esse crescimento foram a venda de servicos de
preparo de solo para fornecedores e a comercializagdo pontual de soja no 2T08, produzida
como forma de rotagdo da lavoura de cana-de-aglcar. Os principais produtos que
compreendem a conta de outras receitas séo: levedura, 6leo flsel e bagago de cana.

Estoques e estimativa de producéo

Estoques / Estimativas de Producéo (*)

Estoques Producdo Disponibilidade total

2T08 2S08 (*) 2508
Aclcar (Toneladas) 175.148 117.095 292.243
Alcool Hidratado (m®) 74.955 23.090 98.046
Alcool Anidro (m®) 114.851 71.630 186.482

(*) Estimativa de producéo de outubro até o final da Safra 2007/08

Conforme observamos no item “Desempenho Operacional” o grupo priorizou a producéo de
alcool na safra 07/08. Considerando os estoques no 2T08 e as estimativas de producéo até o
final da safra, teremos aproximadamente 186.482 m3 de alcool anidro, 98.046 m3 de alcool
hidratado e 292.243 toneladas de acuUcar, disponiveis para venda no segundo semestre de 2008.
Tais volumes de &lcoois sdo aproximadamente 17% maior (em acglcar equivalente) que as
vendas do 1° semestre do exercicio fiscal de 2008. J& o volume de acucar disponivel para
vendas no 2° semestre é 15% inferior a comercializacdo do primeiro semestre.

Importante ressaltar que finalizamos a moagem na Usina Sao Martinho em 22/10/2007. Assim,
parte das estimativas de produgéo mencionadas acima ja sao efetivas.
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Ao compararmos o0 volume produzido (em aclcar equivalente), na safra 07/08 e 06/07, a
Companhia devera apresentar uma reduc¢do na quantidade fabricada em aproximadamente 3%,
desconsiderando o aumento de capacidade com a aquisi¢cao da Usina Santa Luiza.

As principais raz6es do decréscimo de quantidade produzida referem-se a combinacéo da menor
quantidade de acucar por tonelada de cana (ATR/ton) e a menor produtividade dos canaviais
(ton/hectare).

A queda de produtividade no item ATR/ton foi causada principalmente pelo excesso de chuvas
nos meses de junho/07 e julho/07, enquanto a reducéo da produtividade do item ton/hectare foi
causada principalmente pela forte estiagem da safra 06/07.

Custo dos Produtos Vendidos

Segue abaixo a composicdo do nosso Custo de Produtos Vendidos sem considerar a
Depreciacéo (Custo Caixa):

Abertura do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Excluindo a Depreciagéo

Em Milhares de R$ 2708 % 2707 % Var.% 6M08 % 6M07 % Var.%
Custos Agricolas 88.471 79% 114.366 84% -22,6% 169.775 79% 185.095 82% -8,3%
Fornecedores 42573  38% 61.274 45%  -30,5% 70.046  32% 89.224 39%  -21,5%
Parceiros 6.761 6% 11.090 8%  -39,0% 16.308 8% 21.756 10%  -25,0%
Cana Propria 39.137  35% 42.003  31% -6,8% 83.420 39% 74115 33% 12,6%
Industrial 12.319 11% 11.212 8%  9,9% 29.027 13% 22.397 10% 29,6%
Outros Produtos 10.510 9% 11.370 8% -7,6% 16.921 8% 18.485 8%  -8,5%
Total do CPV (*) 111.300 100% 136.949 100% -18,7% 215.722 100% 225.978 100%  -4,5%
Reconciliagdo da Etanol Participagbes S.A 10.463 - - - - 19.141 - - - -
Total do CPV 121.763 - 136.949 - -11,1% 234.863 - 225978 - 3,9%

(*) Desconsidera a consolidacéo parcial da Etanol Participagdes S.A

Conforme observado acima, o CPV em termos de custo caixa apresentou decréscimo de 11,1%
no 2T08 em relacdo ao 2T07. O principal impacto positivo para reducdo dos custos ocorreu nos
itens “Fornecedores” e “Parceiros” que apresentaram decréscimo de 30,5% e 39%,
respectivamente. Esses gastos estdo ligados diretamente aos precos de aglcar e alcool que
apresentaram quedas semelhantes no periodo analisado.

Os principais impactos negativos concentraram-se nos custos “Industriais” e “Custos Agricolas -
Cana Propria” devido a combinacdo dos seguintes fatores: 1) menor diluigdo dos custos fixos
devido a menor quantidade de producdo no semestre (reducéo de 15,5% em acucar equivalente
na quantidade produzida), aumentando o custo unitario de producao; 2) devido aos baixos precos
de acUcar e alcool durante o 6M08, os estoques foram reduzidos a valor de mercado,
ocasionando uma perda no periodo de R$ 3 milhdes no item “Custos Agricolas - Cana Prépria” e
R$ 1,8 milhdes no item “Industrial”.

Lucro Bruto e Margem Bruta

Como resultado dos fatores acima discutidos, o lucro bruto da Sdo Martinho totalizou R$ 13,7
milhdes no trimestre, o que representa uma queda de 84,9% em relacdo ao 2T07.

Importante ressaltar que o Lucro Bruto e Margem Bruta foram também impactados pelo aumento
da depreciacdo no exercicio de 2008, decorrente da reavaliagdo dos ativos realizada em margo
de 2007. No 2T08 a depreciacdo representou R$ 43,6 MM no “Custo de Produtos Vendidos”
sendo que no 2T07 o valor era de R$ 32,3 milhdes. Ja nos 6M08 a depreciacédo representou R$
88,9 milhdes no “Custo de Produtos Vendidos” sendo que no 6M07 totalizou R$ 67,8 milhdes.
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Despesas com Vendas

Abertura das Despesas com Vendas

Em Milhares de R$ 2708 2707 Var.% 6MO08 6MO07 Var.%
Custos Portuérios (3.710) (5.276) -29,7% (7.274) (7.880) -7,7%
Embalagens (526) (634) -17,1% (928) (887) 4,7%
Fretes (5.766) (8.290) -30,4% (13.562) (13.336) 1,7%
Outros (1.389) (4.634) -70,0% (2.759) (6.128) -55,0%
Despesas com Vendas (*) (11.390) (18.834) -39,5% (24.523) (28.229) -13,1%
% da Receita Liquida 6,4% 7,3% -0,90 p.p. 6,9% 6,2% 0,73 p.p.
Reconciliagdo da Etanol Participagées S.A (899) - n.m. (1.670) - n.m.
Despesas com Vendas (12.289) (18.834) -34,8% (26.193) (28.229) -7,2%
% da Receita Liquida 6,9% 73%  -0,39p.p. 7,4% 6,2% 1,20 p.p.

(*) Desconsidera a consolidacéo parcial da Etanol Participagbes S.A

As despesas com vendas apresentaram decréscimo de 34,8% no 2T08 em relagdo ao 2T07 e
queda de 7,2% ao compararmos o0 6M08 com o 6M07. O principal motivo deve-se a reducao de
embarques de acgUcar ao exterior no exercicio fiscal de 2008, impactando positivamente na
reducdo de custos alfandegérios, fretes, etc.

Despesas Gerais e Administrativas

Abertura das Despesas Gerais e Administrativas (Excluindo a depreciacao)

Em Milhares de R$ 2708 Var.% Var.%
Despesas de Pessoal (5.872) (6.036) -2,7% (11.229) (11.208) 0,2%
Impostos, Taxas e Contribuigdes (3.689) (3.561) 3,6% (4.795) (4.655) 3,0%
Provisdes para Contingéncias (1.704) (1.660) 2,7% (4.985) (6.013) -17,1%
Despesas Gerais e Servicos de Terceiros (2.669) (4.817) -44,6% (7.089) (7.105) -0,2%
Rateio Copersucar (3.348) (2.919) 14,7% (6.075) (7.190) -15,5%
Honorérios da administragéo (2.679) (1.766) 51,7% (4.582) (3.429) 33,6%
Total das Despesas Gerais e Administrativas (*) (19.962) (20.758) -3,8% (38.754) (39.602) -2,1%
Reconciliagéo da Etanol Participacdes S.A (2.342) - n.m. (4.054) - n.m.
Total das Despesas Gerais e Administrativas (22.303) (20.758) 7,4% (42.808) (39.602) 8,1%

(*) Desconsidera a consolidagéo parcial da Etanol Participacdes S.A.

As despesas gerais e administrativas no trimestre totalizaram R$ 22,3 milhdes, um aumento de
7,4% em relac@o ao 2T07. Desconsiderando os efeitos da consolidacdo da Etanol Participacbes
S.A,, esses gastos apresentariam um decréscimo de 3,8%.

O principal impacto positivo deu-se na conta “Despesas Gerais e Servigos de Terceiros”, visto
que no 2T07 tivemos que pagar armazenagem extra de acucar devido a elevada producdo na
safra 06/07. Conforme ja exposto, na safra 07/08 reduzimos nossa producdo de acucar
aumentando a producao de alcool. Considerando que o Grupo S&o Martinho possui capacidade
de armazenagem de alcool de aproximadamente 80% da sua producdo, ndo precisamos incorrer
no custo de armazenagem extra.
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Reconciliagdo - Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Em Milhares de R$ PANOL] 2107 Var.% 6M08 6MO07 Var.%

Parcelamento de ICMS (17.607) - n.m. (17.607) - n.m.
Amortizacéo de Agio (211) - n.m. (351) - n.m.
Outras 41 34 n.m. 12 32 n.m.
Outras Receitas (Despesas) Operacionais (17.777) 34 n.m. (17.946) 32 n.m.

O principal impacto na conta “Outras Receitas (Despesas) Operacionais” é referente a despesas
n&o recorrentes com o pagamento de impostos.

O grupo Séo Martinho isoladamente, e a Copersucar, mantinham discussdes judiciais relativas ao
recolhimento de ICMS incidente na comercializagdo do alcool desde 1997, as quais eram
avaliadas pelos consultores juridicos como de risco possivel e, portanto, ndo haviam sido
provisionadas.

No segundo trimestre de 2008 o Governo do Estado de Sdo Paulo instituiu alguns beneficios
como reducédo de 40% nos juros e 50% na multa, para os contribuintes que desistissem de tais
discussoes.

Assim, tendo em vista recente mudanca para um cenério desfavoravel ao contribuinte sobre
esses assuntos junto ao Superior Tribunal Federal, o grupo e a Copersucar decidiram encerrar
tais discussdes judiciais, com o intuito de usufruir dos beneficios concedidos pelo Governo de
Séo Paulo.

Os valores que foram objeto de inclusdo no plano de parcelamento incentivado instituido pelo
Governo do Estado de Sao Paulo, até o final de setembro de 2007, foram provisionados pelo
Grupo, incluindo parcela que seré rateada pela Copersucar em outubro de 2007.

EBITDA

Reconciliagdo do EBITDA

Em Milhares de R$ Var.% Var.%
EBITDA Ajustado 22.757 87.437 -74,0% 50.481 188.610 -73,2%
Margem EBITDA Ajustado 12,7% 33,5%  -20,8 p.p. 14,3% 39,4%  -25,1p.p.
Ajuste Precificagdo Receita Liquida - 1.172 n.m. - 23.983 n.m.
Ajuste Precificagdo Despesas com Vendas - 3.233 n.m. 698 3.233 -78,4%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - Nao recorrente (17.607) - n.m. (17.607) - n.m.
EBITDA 5.149 83.033 -93,8% 32.175 161.394 -80,1%
Margem EBITDA 29%  32,0% -29,1p.p. 9,1%  355% -26,4p.p.
(-) Depreciagdo e Amortizacéo (48.811) (33.395) 46,2% (98.335) (70.271) 39,9%
(-) Despesa Financeira Liquida (4.274) (4.171) 2,5% 2.134 (11.582) n.m.
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional (47.936) 45.468 n.m. (64.026) 79.542 n.m.

Conforme observamos acima, o EBITDA Ajustado apresentou decréscimo de 74,0% no 2T08
guando comparado com o 2T07. O principal impacto refere-se a reducao dos precos de aglcar
e alcool no comparativo 2T08 com 2T07 (vide comentério no item “Visdo Geral do Setor").
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Resultado Financeiro Liquido

Abertura do Resultado Financeiro Liquido

Em Milhares de R$ Var.% Var.%
Receitas Financeiras 15.215 17.185 -11,5% 39.461 41.351 -4,6%
Despesas Financeiras (18.591) (21.326) -12,8% (36.908) (50.614) -27,1%
Variacdo Cambial (378) (30) n.m. 95 (2.319) n.m.
Resultado Financeiro Liquido (¥) (3.755) (4.171) -10,0% 2.647 (11.582) n.m.
Reconciliagéo da Etanol Participagdes S.A (519) - n.m. (513) - n.m.
Resultado Financeiro Liquido (4.274) (4.171) 2,5% 2.134 (11.582) n.m.

(*) Desconsidera a consolidacéo parcial da Etanol Participagbes S.A

O Resultado Financeiro Liquido da S&o Martinho no 2T08 ficou praticamente estavel em
comparacdo a 2T07, com piora de apenas 2,5%. No acumulado no ano esse resultado
apresentou melhoria significativa passando de uma despesa liquida de R$ 11,6 milhdes para
uma receita de R$ 2,1 milhdes

As principais razdes para a melhoria ao analisarmos os dados semestrais, referem-se aos
ganhos com operacbes de hedge realizadas pela Copersucar e repassadas aos Cooperados,
além do aumento de receitas financeiras em funcado da disponibilidade proporcionada pela
emissdo priméria de acbes realizada pela Sdo Martinho S.A em fevereiro/07, que totalizou R$
243 milhdes, ja liquido de comissdes.

Imposto de Renda e Contribuic&o Social

Ao final do 2T08, a Sdo Martinho apurou um crédito de R$ 15,9 milhdes, ante uma despesa de
R$ 15,8 milhées no 2T07. No semestre, foi apurado um crédito fiscal de R$ 21,0 milhdes contra
uma despesa de R$ 28,5 milhdes nos 6MO07. A constituicdo de crédito fiscal no exercicio de 2008
€ devido principalmente ao prejuizo causado pelo forte decréscimo dos precos de acgucar e
alcool.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A S&o Martinho apresentou um prejuizo liquido de R$ 31,9 milhdes no trimestre, comparado a
um lucro liquido de R$ 30,7 milhdes em igual periodo do ano de 2007, devido principalmente
ao cenario negativo de precos do acucar e alcool. Pelo mesmo motivo, no semestre o prejuizo
liguido da Companhia foi de R$ 42,5 milhdes versus um lucro liquido de R$ 49,5 milhdes no
mesmo periodo em 2007.
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Endividamento

Endividamento

Em Milhares de R$ Set/07 Jun/07 Var%.
PESA 115.818 118.226 -2,0%
Crédito Rural 60.179 50.304 19,6%
Finame / BNDES Automatico 290.814 197.541 47,2%
Capital de Giro 283 5.855 -95,2%
FRN (Commercial Paper) 9.332 9.992 -6,6%
Total Endividamento Bruto (Direto Mercado) 476.426 381.918 24,7%
Outras Obrigac8es Financeiras Copersucar

Capital de Giro Copersucar 48.316 49.432 -2,3%
Total Divida Financeira por meio da Copersucar 48.316 49.432 -2,3%
Divida Bruta Total 524.742 431.350 21,7%
Disponibilidades 185.992 253.969 -26,8%
Divida Liquida 338.750 177.381 91,0%

Em 30 de setembro de 2007, o endividamento bruto o o
da Sao Martinho totalizava R$ 524.7 milhdes, Distribui¢éo do Endividamento 2T08
representando um aumento de 21,7% na

comparacao com o trimestre anterior.

Moed
As disponibilidades totalizavam R$ 185,9 milhdes EStiongeita

em setembro de 2007, apresentando uma reducéo R*
de 26,8% em comparagdo ao saldo de R$ 253,9
milhdes registrado no final do 1T08. As principais
razBes para o aumento do endividamento liquido em \oeda
R$ 161,3 milhdes referem-se aos investimentos da 95%
Usina Boa Vista que no 2T08 totalizaram R$ 98,4
milhdes, além do aumento de investimento em
capital de giro no periodo, caracteristica sazonal do
setor haja vista a proximidade do final da safra.

O perfil de endividamento da S&o Martinho é praticamente todo em Reais (95%) , conforme pode
ser observado no gréafico ao lado. No que diz respeito ao prazo do endividamento, 68% da divida
em 30 de setembro de 2007, encontrava-se contabilizada em longo prazo, conforme abaixo.
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Cronogramade Amortizagéo da Divida de Longo Prazo -
R$ MM

116

48 57 49 50
De 1/10/08a De 1/10/09a De1/10/10a De1/10/11a De 1/10/12a De1/10/13a
30/09/09 30/09/10 31/09/11 30/09/12 30/09/13 30/09/26

O cronograma acima inclui toda nossa divida junto aos bancos na modalidade do Pesa.

Obrigacdes com a Copersucar.

Em 30 de setembro de 2007, a Companhia tinha registrado em seu balanco R$ 230,7 milhdes de
obrigac@es junto a Copersucar. A parcela que se refere ao endividamento financeiro contraido
por meio da Copersucar, consta no item “Capital de Giro Copersucar” e consecutivamente no
endividamento bruto da Companhia, ja detalhado anteriormente.

Investimentos

Abertura do CAPEX

Em R$ Mil 2T08 2T07  Var.% 6M08 6M07  Var.%
Plantio de Cana 12,506 10.674 17,2% 23.629 22968 2,9%
Industriais / Agricolas 6.128 5.187 18,1% 18.171 16.852 7,8%
Sub Total 18.633 15.862 17,5% 41.800 39.820 5,0%
Industriais / Agricolas 1.162 6.280 -81,5% 7.296  30.219 -75,9%
Outros 848 - n.m. 15 13.850 n.m.
Sub Total 2.010 6.280 -68,0% 7.311  44.069 -83,4%
Plantio de Cana 15.703 1.990 n.m. 36.119 2.133 n.m.
Industriais / Agricolas 76.670 18.861 n.m. 120.702  20.163 n.m.
Despesas Diferidas 6.057 - n.m. 9.610 - n.m.
Sub Total 98.430 20.851 372,1% 166.431 22.296 646,5%
Aquisicdes / Investimentos - - 113.750 - n.m.
Sub Total - - 113.750 - n.m.

Total Geral 119.073  42.993 177,0% 329.292 106.186 210,1%

Os investimentos do 2T08 foram direcionados em sua maioria para a continuidade da
construcdo da Usina Boa Vista, visto que a unidade comecara a produzir em maio/2008.
Espera-se investir ainda no exercicio de 2008, aproximadamente R$ 64 milhdes na Usina Boa
Vista, perfazendo um total de R$ 230 milhes no exercicio.
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Eventos Recentes

Contratacdo do Novo Vice-Presidente: Em 22 de outubro de 2007 a Companhia anunciou a
contratacao do Sr. Fabio Venturelli para o cargo de Diretor Vice-Presidente. Com mais de 18
anos de experiéncia nas areas de Gestdo Corporativa, Gerenciamento de Negdcios Globais e
Gerenciamento Comercial - Marketing e Vendas, na industria de produtos quimicos e plasticos,
0 executivo tera por missdo ampliar a atuacdo da empresa no mercado interno e externo, e
buscar alternativas de novos negécios que atenuem a sazonalidade da inddstria de acUcar e
alcool.

Proximos Eventos

Teleconferéncias de Resultados do 1T08

Portugués

Data: 14/11/2007 Data: 14/11/2007

Horario: 10h00 (Horario de Brasilia) Horario: 12h00 (Horario de Brasilia) / 9h00 (US ET)
Telefone: (11) 2188-0188 Telefone: (+1 973) 935-8893

Cadigo: Sado Martinho Cadigo: 9323323

Replay: (11) 2188-0188 Replay: (+1 973) 341-3080

Webcast com Slides: www.saomatrtinho.ind.br/ri Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ir

Contatos — Relac6es com Investidores

Jodo Carvalho do Val
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Felipe Vicchiato
Relacdes com Investidores

Telefone: 11 2105-4100

Email: ri@saomartinho.ind.br

Website RIl: www.saomartinho.ind.br/ri
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As afirmacbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre 0s negécios,
projecbes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de
crescimento da S&o Martinho sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas
exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudancas nas condicbes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas
sem aviso prévio.

Sobre o Grupo Sao Martinho

A S&o Martinho S.A. é uma das maiores produtoras de acucar e alcool do Brasil. A capacidade
do Grupo atualmente de moagem é de 11,0 milhdes de toneladas por ano, incluindo a Etanol
ParticipacBes S.A . A Companhia produz acgucar e alcool em duas usinas, Unidade Iracema e
Unidade Sao Martinho e recentemente adquiriu 41,67% do capital social da Usina Santa Luiza e
igual participacdo na Agropecuaria Aquidaban.

Adicionalmente, a Companhia iniciou a constru¢do de uma terceira usina, a Unidade Boa Vista,
no municipio de Quirinopolis, estado de Goias, prevista para entrar em operacdo na Nova Safra
2008/09, moendo na ocasido aproximadamente 1,0 milhdo de toneladas de cana-de-acUcar, que
serdo destinadas para producao de alcool em aproximadamente 94,6 mil m? nesta safra.

A Companhia aumentard a capacidade anual de processamento de cana-de-aglcar e a
capacidade anual de producéo de alcool desta usina para 3,4 milhées de toneladas e 325,0 mil
m3, respectivamente, até a Nova Safra de 2010/11, com possibilidade de expanséo. Inicialmente,
a expectativa é de que esta terceira usina produza somente alcool hidratado, sendo 30% para
uso industrial atendendo o mercado Japonés e 70% para utilizacdo em veiculos flex-fuel e
movidos exclusivamente a alcool. Para mais informag®@es visite o site www.saomartinho.ind.br/ri
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nstracao dos ultados

Séo Martinho S.A. - Demonstracdo do Resultado Consolidado

2708 27107 6MO08 6M07

Var % Var %
Em R$ milhares Jul/07 a Set/07 Jul/06 a Set/06 Abr/07 a Set/07 Abr/06 a Set/06
Receita Bruta 195.219 280.844 -30,5% 385.024 499.554 -22,9%
Dedugdes da Receita Bruta (16.148) (21.303) -24,2% (31.390) (44.383) -29,3%
Receita Liquida 179.071 259.541 -31,0% 353.634 455.171 -22,3%
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (165.392) (169.211) -2,3% (323.818) (293.790) 10,2%
Lucro Bruto 13.679 90.330 -84,9% 29.816 161.381 -81,5%
Margem Bruta (%) 7,6% 34,8% -27,2p.p 8,4% 35,5% -27,0p.p
Despesas Operacionais (57.341) (40.691) 40,9% (95.976) (70.257) 36,6%
Despesas com Vendas (12.289) (18.834) -34,8% (26.193) (28.229) -7,2%
Despesas Gerais e administrativas (24.596) (20.125) 22,2% (47.255) (38.631) 22,3%
Honorérios da administracéo (2.679) (1.766) 51,7% (4.582) (3.429) 33,6%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 17.777) 34 n.m. (17.946) 32 n.m.
Lucro (Prejuizo) operacional antes dos efeitos financeiros (43.662) 49.639 n.m. (66.160) 91.124 n.m.
Receitas (despesas) financeiras: (4.274) (4.171) 2,5% 2.134 (11.582) n.m.
Receitas financeiras 16.377 17.185 -4,7% 42.058 41.351 1,7%
Despesas financeiras (20.274) (21.326) -4,9% (40.020) (50.614)  -20,9%
Variagdo monetaria e cambial ativa 4.651 2.206 110,8% 7.162 14.722 -51,4%
Variagdo monetaria e cambial passiva (5.028) (2.236) 124,9% (7.066) (17.041) -58,5%
Lucro (Prejuizo) Operacional (47.936) 45.468 n.m. (64.026) 79.542 n.m.
Resultado n&o Operacional 100 1.074 -90,7% 518 (1.189) n.m.
Lucro (Prejuizo) Antes de IRe CS (47.836) 46.542 n.m. (63.508) 78.353 n.m.
IR e contribuig&o social - parcela corrente - (16.789) n.m. - (25.330) n.m.
IR e contribuig&o social - parcela diferida 15.927 989 1510,4% 21.029 (3.256) n.m.
Resultado liquido decorrente de ativos e passivos cindidos - - n.m. - (276) n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio (31.909) 30.742 n.m. (42.479) 49.491 n.m.
Margem Liquida (%) -17,8% 11,8% n.m. -12,0% 10,9% n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido por agdo (Em Reais) (0,28) 0,27 n.m. (0,38) 0,44 n.m.
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Balanco Patrimonial (Ativo

Sé&o Martinho S.A. - Balanco Patrimonial Consolidado - ATIVO

R$ milhares

ATIVO set/07 jun/07
CIRCULANTE

Caixa e bancos 25.740 28.628
Aplicacdes financeiras 160.252 225.341
Contas a receber - Copersucar 34.210 41.273
Estoques 316.804 215.657
Tributos a recuperar 39.987 29.686
Outros ativos 20.526 21.416
TOTAL CIRCULANTE 597.519 562.001

NAO CIRCULANTE

Empresas ligadas 1 1
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 85.423 81.968
Outros ativos 13.522 12.261
Permanente

Investimentos 49.102 50.731
Imobilizado 2.072.213 2.037.793
Diferido 17.296 11.273
TOTAL NAO CIRCULANTE 2.237.557 2.194.027
TOTAL DO ATIVO 2.835.076 2.756.028
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Resultados 2T08 — Safra 2007/08

Balanco Patrimonial (Passivo

Sao Martinho S.A. - Balanco Patrimonial Consolidado - PASSIVO

R$ milhares

PASSIVO set/07 jun/07
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 119.828 110.267
Fornecedores 88.669 77.034
Obrigacdes - Copersucar 39.779 34.132
Salarios e contribuigfes sociais 36.604 32.135
Tributos a recolher 8.355 7.154
Empresas ligadas 6 19
Dividendos a pagar 1 20.000
Outros passivos 1.390 1.552
TOTAL 294.632 282.293

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 356.598 271.651
Obrigac¢des - Copersucar 239.210 223.672
Impostos Parcelados 8.959 -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 226.064 232.450
Provisdo para contingéncias 71.187 75.574
Outros passivos 1.814 1.867
TOTAL 903.832 805.214
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 7.611 7.611

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 360.000 360.000
Reserva de reavaliacéo 1.185.953 1.198.947
Reserva legal 5.079 5.079
Reserva para orgcamento de capital 95.427 95.427
Lucros acumulados (17.458) 1.457
TOTAL 1.629.001 1.660.910
TOTAL DO PASSIVO 2.835.076 2.756.028
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Resultados 2T08 — Safra 2007/08

Fluxo de Caixa

Sé&o Martinho S.A. - Fluxo de Caixa

Em R$ Milhares

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (31.909) (42.479)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas

atividades operacionais:

Depreciagao e amortizagéo 48.811 98.335

Custo residual de ativo imobilizado baixado 187 567

Encargos financeiros e variagédo cambial sobre saldos com empresas ligadas,

financiamentos, empréstimos e obrigacdes fiscais a longo prazo 11.756 20.708

Reversao deProvisédo para contingéncias (4.387) (973)
Constituicdo de imposto de renda e contribui¢ao social diferidos (9.841) (14.433)
(Aumento) reducéo nos ativos operacionais:

Contas a receber - Copersucar 7.063 (11.502)
Estoques (69.886) (109.199)
Tributos a recuperar (10.301) (18.768)
Outros ativos circulantes 890 1.124

Outros ativos ndo circulantes (1.261) (2.241)
Aumento (redugdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores 11.635 33.201

Salarios e contribuicdes sociais 4.469 16.540

Tributos a recolher 1.201 1.472

Impostos Parcelados 8.959 8.959

Partes relacionadas (13) (40)
Outros passivos circulantes (162) (1.624)
Outros passivos nao circulantes (53) 106

Caixa gerado pelas atividades operacionais (32.842) (20.247)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicacéo de Recursos em Investimentos - (15)
Aplicagdo de Recursos em Investimentos - Agio 1.418 (49.297)
Aquisicéo de imobilizado e adi¢6es ao diferido (120.491) (217.614)
Adicéo de imobilizado e diferido por aquisigéo de investimento - (62.577)
Caixa aplicado nas atividades de investimento (119.073) (329.503)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Adicéo de financiamentos por aquisi¢do de investimentos - 18.402

Adicéo de obrigagédo Copersucar por aquisigdo de investimentos - 10.304

Captacédo de financiamentos - terceiros 136.689 211.072

Obrigagdes - Copersucar 18.421 39.597

Pagamento de financiamentos (51.173) (90.598)
Pagamento de Dividendos (19.999) (19.999)
Caixa Gerado pelas atividades de financiamentos 83.938 168.778

AUMENTO (REDUCAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (67.977)  (180.972)
DISPONIBILIDADES (inclui aplicag@es financeiras)

Saldo inicial 253.969 366.964

Saldo final 185.992 185.992

AUMENTO DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (67.977) (180.972)
INFORMAGOES ADICIONAIS

Juros pagos durante o trimestre (10.413) (17.299)
Valores a pagar a fornecedores referente a aquisi¢cdo de imobilizado 7.411 7.411
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