y 5
Gz
MERCADO

VAA
M sio Martinho

2017/2018

Apresentacdo Institucional




DISCLAIMER

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas as
perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sdo Martinho S.A. bem
como em informacdes atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunst@ncias
que podem ou nAo ocorrer.,

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.
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300.000 Ha

Area agricola de colheita

4 usinas

Sdo Martinho, Iracema, Santa Cruz e
Boa Vista

~24,0 milhoes de toneladas

Capacidade de processamento de
cana-de-acucar

99% mecanizag¢ao

Pioneirismo na colheita mecanizada de
cana-de-acucar

62% / 387 de flexibilidade

Entre acUcar e etanol

930.000 MWh

De capacidade de cogeracdo de
energia

~RS 6,6 bilhoes

Valor de Mercado

VWA

1))

Exceléncia na gestdo agricola — custo breakeven ~
USD 10,0 c/p na producdo de acucar e etanol
equivalente na safra 17/18;

Alta verticalizagdo no fornecimento de cana de
agUcar — maior contfrole da matéria-prima, com cerca
de 70% de cana propria;

Diferencial logistico no transporte de agucar - menor
custo de tfransporte e maior velocidade no
escoamento; e

55.000 ha de terras préprias em dreas estratégicas e
de elevado rendimento agricola — valor de mercado
de aproximadamente R$ 3 bilhdes (segundo laudo da
Delloite,2014).
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Organograma Societdrio e Governanga Corporativa iii

Controladores el PIEEE Free Float

Tesouraria
52,26% 6,00% 41,74% Conselho da
Administracdo
Sao Martinho S.A.
Conselho
Diretoria

Executiva

Usina Boa Vista
Goids

Empresa de Usinas

Terras Regidao de Sao Paulo

Comité de Gestdo de
Pessoas

| Capacidade de ' | Capacidade de
: Moagem e Moagem
L___J190MMtons | ~5MMfons T
Comité de Financas,
Auditoria e Gestdo de
Riscos

Moagem de ~ 24 MM tons

Comité de Estratégia,
Inovacdo, Tecnologia e
Novos Negdcios

@ﬂg‘,’; v Faz parte do Novo Mercado
MERCADO desde o IPO em 2007
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Diferenciais Estratégicos 1Y)

AGRICOLA TERRAS INDUSTRIA LOGISTICA FINANCEIRO

e ——

Custo de captacao

A Localizadas em adi OXi
7?)?6;:;:0 ambientes de alta Escala industrial f m:g I:%? :;10: |(r:nDc: :
- produtividade media 6 MM de T el ’
: : 5 ton/ usina ag?;a_zi%%%ZT Lastro imobilidrio
Colheita e plantio 7 5%) Eranol para hipoteca de

mecanizado

RS 3 bi

Terras com Cogeracao i

- : potencial instalada em 85% Alto Nivel de G

EIqudd sinergia imobilidrio - moagem Capacidade para Liquidez @

agricola entre as Projeto de escoar 100% da |
usinas de SP - “Um : Py il

X b monetizagao ja Alt exportacdo de
s6 canavial W o A Rating Corporativo !
iniciado aproveitamento de agucar via ferrovia

S&P [BB+” Positivo” |

/ BrAAA]

tempo durante a




Terras: criando valor para a Companhia 1YY

<] 53.000 hectares
- dreas rurais

v" Monetizagdo das terras;

| 2.000 hectares | v Alto retc?rno: cus.zto de tt:zrra nuaq,
?l é&reas urbanas |::> receita de m? urbanizado

v'  Geragado de caixa de longo prazo;

b L : i






Como crescemos nossa capacidade de moagem .lii

Capacidade de Moagem

(M”hées de tonelOdos) /

2,5

2,2 I
9.8 I

06/07 Greenfields Brownfields M&A 17/18

> Crescimento realizado através de M&A e Brownfield, privilegiando a sinergia agricola e o aumento da alavancagem
operacional; e

» Investimentos realizados respeitando uma estrutura de capital com baixa alavancagem financeira.

Fonte: Grupo SGo Martinho.



Capacidade de Producgao

Potencial Produtivo (maximo)

Tons Mil ACUCAR
S . 1.545
II’ o \\\‘ o S_. M f h 860
! \ do Martinho
\ o : Praddpolis (SP) 435 250 0
A% 0% O Iracema
She. . WEC 2 Iracemdpolis (SP) Sdo Santa lracema Boa  GSM
~~~~ O Santa Cruz Martinho Cruz Vista
Américo Brasiliense (SP)
O Boa Vista
Quirindpolis (GO)
ETANOL HIDRATADO
M Mil 620
MOAGEM
187 330
Milhdes de Tons |_| 52 52
— —

N
»
—

Sdo Santa lIracema Boa GSM
105 Martinho Cruz Vista
4

5,6 0 50
1 — 1

Sdo Santa Iracema Boa Vista GSM
Martinho  Cruz

Raio Médio
: GSM: 32 Km

Fonte: Grupo Sdo Martinho, Setembro de 2017.

m

ETANOL ANIDRO
M2 Mil 600

220
150 125 105
|_| [ 1 M =

Sdo Santa Iracema Boa GSM

Martinho Cruz Vista
CO-GERACAO
MWh Mil 930
340 550 340

[ 1 ™ [ ]

Sdo Santa Iracema Boa GSM
Martinho Cruz Vista

Armazenagem de agucar

=—| Centro-Sul: 26% GSM: 57%
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Indicadores operacionais Sao Martinho S.A.

Moagem Redlizada (milhGes de ton)

222
20,0 19.3
15,6 18,7 '
13/14 14/15 15/16 16/17 17/18
Producdo de Etanol (mil m?)
953
791
640 751 667
13/14 14/15 15/16 16/17 17/18

Fonte: Carta financeira da Companhia, informagées Pro Forma. (E) Conforme fato relevante divulgado em 9 de novembro de 2017.

Producdo de Acucar (mil toneladas)

1.407
1.301 :

984 1.231 1.230

13/14 14/15 15/16 16/17 17/18
Cogeracao (mil MWh)

909
720 741 720
445
13/14 14/15 15/16 16/17 17/18

(1) Informagées consideram a participagéo de 50,95% da Companhia na Usina de Boa Vista até safra 16/17 e 100% da Usina na safra 17/18.

(E)
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Indicadores financeiros Sao Martinho S.A.’ 7))

Receita Liquida
(RS milhoes)

13/14 14/15 15/16 16/17 LTMm?

EBITDA e Margem EBITDA
(RS milhoes)

51.9%
5% 0% 83%_—
38,9%
”””,,,_, 1.764

1.301 1.445

1.092

767

13/14 14/15 15/16 16/17 LTM?

Fonte: Carta financeira da Companhia, informagées Pro Forma.

LAIR e Margem LAIR

(RS milhdes) 20,0%
13,6% 14,3%
9’9% 6,6% 679

446
320

196 187

13/14 14/15 15/16 16/17 LTM?

EBIT e Margem EBIT
(RS milhdes)

27,6%

21,0% 20,0%y
16,2%
6;2:—*”'—* 939

707

493 565

319

13/14 14/15 15/16 16/17 LTM?

(1) Informagdes consideram a participagdo de 50,95% da Companhia na Usina de Boa Vista até Mar/17, as informagdes LTM consideram 100% da Usina nos 9 meses da safra 17/18.

(2) Informagdes consideram os resultados do seguinte periodo: Janeiro — Dezembro de 2017.
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Breakeven do Custo LTM! Mm

1.3 18
0,8
4,2
11,8
9.7
2,7
1.5
Cana Parceria Fornecedores  Capex de Custo Industrial SG&A Custo Energia / Custo
Prépria Manutencdo Cana Caixa Beneficio Fiscal Breakeven

Fonte: Carta financeira da Companhia, informagées Pro Forma e informagées da Companhia.
(1) Informagdes consideram a participagéo de 50,95% da Companhia na Usina de Boa Vista entre outubro/16 e fevereiro/17 e 100% da Usina Boa Vista nos 6 primeiros meses da safra 17/18.
Informagdes sdo publicas através do release de resultados e demonstragées financeiras.



Composi¢cao do endividamento' /)] ]

Divida Liquida

(Milhoes)
2,02 x 224x 2,14 x
P e :\1,:55 X 1,61 x
2.569 2.785 2.585 2.954
- l u
Mar/14 Mar/15 Mar/16 Mar/17 Dez/17

= Divida Liquida ==o==Divida Liquida/EBITDA

Divida Bruta por Tipo

Merco'do.de BNDES e Outro
Capitais 19%
21%
R$ 4.153m
Rural
Trading Finance 35%

25%

Fonte: Demonstragées Financeiras e informagdes Internas da Companbhia.

Divida Liquida por Moeda

R$2.954m Ll

Cronograma de Amortizacdo da Divida Bruta

(Milhdes)
1.315
1.199
o 1.024
29% 39%
37% 712
19% 552
71% 1o bl
10
° 61% 63% 81% 133 24%
i) 76%
41% ®
[ 290 |
Caixaem Divida de 1 a2anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos 5 em
Dez/17 Curto Prazo diante

RS B USD

(1) Informagédes néo consideram a participagéo de 50,95% da Companhia na Usina de Boa Vista até Mar/16, em Mar¢o/17 jé consideramos 100% da Usina. 1 4
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Destaques do Mercado Global de Acucar

Balango Mundial Oferta/Demanda

(Ton milhoes)
10,4
8,5
48 36 35
] nls

i _
E L

Estoque Mundial de Agucar
(Estg./Cons.)

46 8% 47,7%

44,8%

39.9% 39,6%

-51
-7,4 -6,9
06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 17/18
E E
Balang¢o Mundial Oferta/Demanda por regido
(milhdes de tons)
232 265
1,7 35 35 15 35
L
-6,6 -39 . 8,0 -6.9
-14,4 -15,1-15,3
14/15 15/16
América do Sul Asia m Afica e Oriente Médio

*Fonte: Dataagro

42,0% 40,8%
36,1%
33,5%
06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 11/12 12/13 13/14 14/15 15/16 16/17 1718
E E
282 25,2
1,3 3.4 10. 36 04
L —
-2,0
46 o -117.
-14,7 !
18,6 -15,6
16/17 17/18
B Europa ® America do Norte e Central ~ ® Oceania Total



Cendario de Etanol /') )]

Importacdo de Etanol (Brasil) Demanda de Etanol* vem aumentando
(mil m3) (*Anidro e Hidratado)

1.815,7

ofo

o
NS
821,6
(JOzr?—]IsseZ) (J02r(1)-]D762) abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18

I Demanda Interna Etanol (bilhdes de litros) e Preco Médio (R$/m?3)

v Aumento da aliquota de PIS/COFINS incorporado nos precos do etanol;

v 20% de taxa de importacdo de etanol ird promover um melhor balanco de oferta e demanda no mercado
domeéstico;

v Aumento da frota de carros flex no Brasil.

* Fonte: UNICA / Cepea Esalqg 17



RenovaBio - Politica de longo prazo de etanol iii

v’ Sustentabilidade do etanol na matriz energética no longo prazo;

v' Potencial para dobrar o consumo de etanol de 26 bilhdes de litros para 39 bilhdes de litros; e R@ NOVO BIO

v" Rendimentos econdmicos mais altos para produtores impulsionados pelo crescimento da

demanda;
Os distribuidores vendem Ciclo Otto
e 1oL e para os consumidores finais
PI’OdUi’OI‘ de Efdn0| Produtores vendem etanol para os DISi’I’IbUIdor'eS de Eiqnol
distribuidores de combustivel Combustivel
T 1
B -
I > Gasolina
)
Produtores autorizados Os distribuidores terdo a i
irdo emitir Cbios: obrigacdo de comprar uma cotfa :
crédito de carbono de Cbios afim de compensar a H
(certificado emissdo de poluidores dos H
negocidvel) na B® CBio 3 combustiveis fosseis '
> B BRASIL 1
BOLSA 1
BALCAO :
I

A ANP/CNPE irdo determinar anualmente o credito de
carbono (Cbio) necessdrio para o distribuidor comprar,
baseado no volume distribuido no ano anterior. Assim
espera-se que esse novo crédito incentive a producdo e
Fonte: Ministério de Minas e Energia consumo de biocombustiveis.
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Contatos - Ri

Tel: #5511 2105-4100
E-mail: i@saomartinho.com.lbr
Website: www.saomartinho.com.br/ri




