/ SMTO3

MERCADO
BM&FBOVESPA

R e S Ay

Sdo Martinho




S

- M) sao Martinho

Eventuais declaracdoes que possam ser feitas durante esta apresentacdo,
relativas as perspectivas de negdcios da Companhia, projecdoes e metas
operacionais e financeiras, constiftuem-se em crencas e premissas da
diretoriac do Grupo Sdo Martinho S.A. bem como em informacdes
afualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garanfias de desempenho, envolvem
rscos, incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto
dependem de circunstancias que podem ou NAo OcColrrer.

O publico deve compreender que condicdes econdbmicas gerdais,
condicdes da industria e outros fatores operacionais, podem afetar os
resultados futuros da empresa e podem conduzir a resultados que diferem,
materialmente, dagueles expressos em tais consideracoes futuras.
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6M10 6M11 Variacao

Cana Moida (mil tons) 9.466 10.813 14%
Propria 5.429 6.640 22%
Terceiros 4.037 4173 3%

ATR 137 145 6%

Acucar (mil fons) 525 706 35%
Anidro (mil m3) 154 211 37%
Hidratado (mil m3) 282 270 -4%
Mix Acucar 42% 47% Sp.p

Mix Etanol 58% 53% 5p.p




RECEITA LIQUIDA

Milhdes de R$

V' 338,8
286,3

2T10 2711
B AgUcar H Etanol ® Outros

EBITDA AJUSTADO
Milhées de R$

= 1271

30,6

2T10 2711
B AgUcar H Etanol ® Outros y

m Aumento do volume e preco do agucar

m Queda na receita de etanol refletindo o
menor volume vendido

Produto Estoque 2T11

Etanol (mil m®) 290

m Forte expanséao devido ao maior
volume de venda de acucar e melhores
precos de acucar e etanol

Producao Restante Total Disponivel

91 380

Aumento nos estoques de etanol como parte da nossa estratégia comercial de
concentracéo de vendas no segundo semestre da safra 4
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Safra 2010/11 Safra 2011/12

7% Fixado )
66% Fixado ) 880.000
818.938

415.699

274.000

141.699
61.062

Volume Fixado em Volume a Fixar Total Geral Volume Fixado em Volume a Fixar Total Geral
uUsD 21,26 Livre usD 20,39 Livre



ENDIVIDAMENTO
Em Milhares de R$
PESA
Crédito Rural
BNDES / FINAME
Capital de Giro
ACC (Adiantamento de Contrato de Cdmbio)
PPE (Pré-Pagamento de Exportacdo)
Outros
Divida Bruta Total
Disponibilidades
Divida Liquida
Divida Liquida ex. PESA

Set/10 Set/09

71.984 72.780
75.911 37.535
508.330 500.422
110.467 108.400
124.272 202.704
255.501 178.321
604 795
1.147.069 1.100.957
216.386 119.135
930.683 981.822
858.699 909.042

Var%.

-1.1%
102,2%
1,6%
n.m.
-38,7%
43,3%
-24,0%
4,2%
81.6%
-5,2%
-5,5%

Valor Mercado
Estoques Etanol

R$ 310,3

Milhdes

Valor Mercado

Estoques AcgUcar

R$ 216,5

Milhdes

Valor Mercado
Estoques Total

R$ 526,8
Milhdes
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Resultados - 6M11

SP GOIAS CONSOLIDADO
Milhdes de R$ 6M11 6M11 6M11
RECEITA LIQUIDA 543 81 624
EBITDA AJUSTADO 220 26 246
MARGEM EBITDA AJUSTADO 40,5% 31,8% 39,3%
DIVIDA LIQUIDA 419 512 93]

Impacto Endividamento - Proforma

Milhées de R$

215

251

Divida Caixa Assuncado. Div. Pbio Divida Proforma
set/10 Proporcional Pbio 7
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Contatos RI

Joao Carvalho do Val
Diretor Financeiro e de Rl

Felipe Vicchiato
Gerente de Rl

Alexandre Gorla
Aline Reigada
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"8 Telefone: +55 11 2105-4100
A E-mail: ri@saomartinho.ind.br

Site RI: www.saomartinho.ind.br/ir




