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Companhia Aberta

ATA DA 294° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 19 DE MAIO DE 2025

I - Data, Hora e Local: 19 de maio de 2025, &s 10:35, realizada por videoconferéncia.

Il - Presenca: Membros representando a totalidade do Conselho de Administracdo.
lll - Convocagdo: 14 de maio de 2025.

IV - Composicdo da Mesa: Presidente: Guilnerme Fontes Ribeiro. Secretdrio: Marcelo
Campos Ometto.

V - Ordem do Dia: Deliberar sobre a: (1) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis
em acoes (“Emissao”), no contexto de uma operacdo de securitizagcdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA"), os quais serdo objeto de distribuicdo por meio
de oferta publica de valores mobilidrios; (2) contratacdo dos prestadores de servicos
necessdrios & Emissdo; e (3) autorizacdo & Diretoria para praticar os atos e assinar os
documentos relacionados & Emissdo e Oferta e ratificacdo dos atos j& praticados nesse
contexto;

VI - Comités: Os coordenadores dos Comités de Auditoria e Financeiro reportaram aos
demais membros desse Conselho os frabalhos e discussdes que antecederam essa
reunido.

VIl - Deliberagoes: Abertos os trabalhos e instalada a reunido, o Presidente colocou em
discuss@o e votacdo as matérias da ordem do dia. Os conselheiros deliberaram e
aprovaram por unanimidade:

(1) A 7° (sétima) emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie
quirografdria (“Debéntures”), em série Unica, para colocacdo privada, da Sdo Martinho
S.A. no montante de, inicialmente, R$ 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta
milndes de reais), na Data de Emissdo, podendo tal valor ser diminuido, desde que
observado o montante minimo de R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), sendo certo
que o valor final serd ratificado mediante celebracdo de aditamento & escritura de
emissdo das Debénfures ("Escritura de Emissdo").

A Emissdo acontecerd no contexto de uma operacdo de securitizacdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio (“CRA"), a serem emitidos pela Vert Companhia
Securitizadora (“Securitizadora”). Os CRA serdo objeto de distribuicdo, por meio de oferta
publica de valores mobilidrios (“Oferta") destinada a investidores qualificados (definidos



nos artigos 12 e 13, Resolucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 30, de 11
de maio de 2021, conforme alterada) (“Investidores”), sujeita co rito de registro
automdtico de distribuicdo nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “b", da Resolucdo
CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolugao CVM 160"), e demais
leis e regulamentos aplicdveis.

As caracteristicas e condicoes da emissdo estdo detalhadas no Anexo |.

(2) A contratacdo dos prestadores de servicos necessdrios a Oferta, incluindo, mas n&o
se limitando, as instituicoes financeiras integrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios (“Coordenadores”), a securitizadora, o agente fiducidrio, o banco liquidante,
o escriturador, a B3 S.A - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo B3 (“B3”) e os assessores legais, com
assinatura dos respectivos instrumentos e eventuais aditamentos, incluindo documentos
necessarios & formalizacdo da contratacdo dos Coordenadores da Oferta.

(3) Autorizacdo a Diretoria para praticar os atos e assinar os documentos relacionados &
realizacdo da Emissdo e da Oferta, conforme termos e condicdes definidos no Anexo |,
incluindo a formalizac@o das matérias constantes dos itens (1) e (2), e/ou quaisquer outros
instrumentos necessdrios, tais como procuracdes, aditamentos, inclusive para
cancelamento de Debéntures que ndo forem integralizadas na data estabelecida,
ficando ratificados os atos praticados pela Diretoria até o momento.

VIl - Encerramento: Nada mais havendo, foram suspensos os tfrabalhos para a lavratura
desta ata. Reabertos os trabalhos, ata foi lida, aprovada e assinada. Presidente da Mesa:
Guilnerme Fontes Ribeiro. Secretdrio da Mesa: Marcelo Campos Ometto. Conselheiros:
Guilherme Fontes Ribeiro. Marcelo Campos Ometto. Jodo Carlos Costa Brega. Mauricio
Krug Ometto. Murilo César Lemos dos Sanfos Passos. Nelson Marques Ferreira Ometto.
Olga Stankevicius Colpo.

Esta é codpia da ata lavrada no livro proprio.
Sdo Paulo, 19 de maio de 2025.

Guilherme Fontes Ribeiro Marcelo Campos Ometto
Presidente da Mesa Secretdrio da Mesa



ATA DA 294° REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
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ANEXO |
Detalhamento da Emissdo

Os principais termos e condicoes da Emissdo de Debéntures constam deste Anexo |, sem
prejuizo de outras que vierem a ser definidas entre as partes.

(a)

(b)
(c)
(d)

(e)

Vinculagdo aos CRA: As Debéntures serdo subscritas exclusivamente pela
Securitizadora e ser@o vinculadas aos CRA objeto da 104® (centésima quarta)
emissdo da Securitizadora, nos termos da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de
2004, a serem distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Resolucdo CVM 160,
de 13 de julho de 2022, da Resolucdo CVM n° 60, de 23 de dezembro de 2021,
conforme alterada (“Resolugdo CVM 60") e da Resolucdo do Conselho Monetdrio
Nacional n° 5.118, de 1° de fevereiro de 2024, conforme alterada, conforme
estabelecido por meio do "Termo de Securitizacdo de Direitos Creditdrios do
Agronegdcio, em Série Unica, da 104° (centésima quarta) Emissdo de Certificados
de Recebiveis do Agronegdcio da Vert Companhia Securitizadora, Lastreados em
Direitos Creditérios do Agronegdcio devidos pela Sdo Martinho S.A." (“Termo de
Securitizagdo"”), sendo todos e quaisquer direitos creditdrios, principais e
acessérios, devidos pela Companhia por forca das Debéntures, livres e
desembaracados de quaisquer 6nus, que compdem o lastro dos CRA, aos quais
estardo vinculadas em cardter irrevogdvel e irretratdvel, por forca do regime
fiducidrio constituido nos termos do Termo de Securitizacdo, que, em conjunto,
constituem os, “Direitos Creditérios do Agronegécio”;

NUmero da Emissdo: 7° (sétima) emissdo;
Séries: em série Unica;

Valor Inicial e Total das Debéntures: inicialmente, R$1.250.000.000,00 (um bilhdo e
duzentos e cinquenta milhdes de reais), na Data de Emissado ("Valor Inicial das
Debéntures"), observado que o Valor Inicial das Debéntures poderd ser diminuido,
desde que observado o Montante Minimo (conforme abaixo definido), sendo que,
nesse caso, as Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e
integralizadas ser&o canceladas. O valor total da Oferta serd definido de acordo
com as intencdes de investimento enviadas pelos Investidores ao final do prazo
de colocacdo dos CRA, observada a data limite prevista nos documentos da
Oferta ("Prazo de Colocagdo');

Quantidade de Debéntures: Serdo emitidas, inicialmente, 1.250.000 (um milhdo e
duzentas e cinquenta mil) Debéntures, observado que a quantidade de
Debéntures poderd ser diminuida caso ndo haja o exercicio ou haja o exercicio
parcial da op¢do de lote adicional, no dmbito da emissdo dos CRA, nos fermos e



(f)

(8)

(h)

(i)

(i)

(k)

conforme os prazos estabelecidos no artigo 50 da Resolucdo CVM 160, observada
a quantidade minima de 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures (“Montante
Minimo”). A quantidade final de Debéntures a ser emitida serd definida e serd
ratificada mediante celebracdo de aditamento & Escritura de Emissdo, sendo
certo que a celebracdo de tal aditamento estd desde j& aprovada;

Procedimento de Bookbuilding: Serd readlizado procedimento de coleta de
infencdes de investimento, com recebimento de reservas dos Investidores, a ser
conduzido pelos Coordenadores nos fermos dos artigos 61 e 62 da Resolucdo CVM
160, bem como nos termos do confrato de distribuicdo, de modo a definir a taxa
da remuneracdo aplicdvel aos CRA e, conseguentemente, a taxa final da
Remuneracdo (conforme definidos abaixo) ("Procedimento de Bookbuilding'). O
resultado do Procedimento de Bookbuilding serd refletido por meio de aditamento
d Escritura de Emissdo, sem a necessidade de nova aprovacdo societdria,
estando, desde j&, a celebracdo de tal aditamento aprovada;

Destinagdo de Recursos: Os recursos liquidos captados por meio da Emissdo seréio
utilizados pela Companhia, integral e exclusivamente, até a data de vencimento
dos CRA, conforme prevista no Termo de Securitizacdo, em suas afividades
agroindustriais de industrializacdo de cana-de-acUcar, de producdo prépria e
adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, dlcool e seus derivados
enquanto produtora rural, na forma prevista em seu objeto social, nos tfermos do
artigo 2°, parédgrafo 9°, do Anexo Normativo Il da Resolucdo CVM 60,
caracterizando-se os direitos creditérios oriundos das Debéntures como Direitos
Creditérios do Agronegécio;

Colocagdo: As Debéntfures serdo objeto de colocacdo privada, sem a
infermediacdo de instifuicoes infegrantes do sistema de distribuicdo de valores
mobilidrios, ndo estando sujeitas ao registro de emissdo na CVM de que trata o
arfigo 19 da Lei n° 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada, e ao
registro perante a Associacdo Brasileira das Enfidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais;

Data de Emissdo das Debéntures: Para todos os fins e efeitos legais, a data de
emissdo das Debéntures serd aquela prevista na Escritura de Emissdo (“Data de
Emissdo");

Valor Nominal Unitdrio das Debéntures na Data de Emissdo: As Debéntures terdo
valor nominal unitério de R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal
Unitdrio");

Forma e Comprovagao de Titularidade: As Debéntures serdo emitidas sob a forma
nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, sendo que, a titularidade
das Debéntures serd comprovada pelo registro no Livro de Registro de Debéntures
Nominativas da Companhia;



U

(m)

(n)

(o)

(p)

(a)

Espécie: As Debéntures serdo da espécie quirografdria, sem qualquer tipo de
garantia e ndo conferirdo privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como
ndo serd segregado nenhum dos ativos da Companhia em particular para
garantir a Securitizadora em caso de necessidade de execucdo judicial ou
extrajudicial das obrigacdes da Companhia decorrentes das Debéntures;

Prazo e Forma de SubscricGo e Integralizagdo: As Debéntfures serdo subscritas
mediante a celebracdo, pela Securitizadora, do Boletim de SubscricGo das
Debéntures. As Debéntures poderdo ser integralizadas com dgio ou desdgio, a
critério dos Coordenadores, no ato de subscricdo dos CRA, observado, contudo
(i) que o agio ou desdgio serd aplicado de forma igualitdria para todos os CRA e,
consequentemente, para todas as Debéntures, integralizados em uma mesma
Data de Integralizacdo, e (i) que, neste caso, a Companhia receberd na
respectiva Data de Inftegralizacdo, o mesmo valor que receberia caso a
integralizac&o ocorresse pela integralidade do Valor Nominal Unitdrio, sendo certo
que, no caso de subscricdo com desdgio, a diferenca entre o Valor Nominal
Unitdrio e o valor efetivamente integralizado pelos Investidores deverd ser
descontada do comissionamento dos Coordenadores nos valores estabelecidos
no confrato de distribuicdo. As Debéntures serdo integralizadas em cada uma das
Datas de Integralizacdo dos CRA, em moeda corrente nacional. As Debéntures
serdo integralizadas: (i) na primeira Data de Integralizacdo, pelo seu Valor Nominal
Unitdrio; e (ii) no caso das Debéntures que sejam integralizadas em Datas de
Integralizacdo posteriores a primeira Data de Integralizacdo, pelo Valor Nominal
Unitdrio das Debéntures, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, a partir da primeira Data de Integralizacdo (inclusive) até a data da
efetiva integralizacdo das Debéntures (exclusive);

Prazo e Data de Vencimento: As Debéntures terdo prazo de vigéncia de 7 (anos),
com data de vencimento prevista na Escritura de Emissdo ("Data de Vencimento'),
ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado da totalidade das Debéntures,
nos tfermos da Escritura de EmissGo;

Amortizagdo das Debéntures: O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd
amortizado em uma Unica parcela, na Data de Vencimento;

Atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures: O Valor Nominal Unitdrio
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures ndo serd objeto de atualizacdo
monetdria;

Remuneragao: A partir da primeira Data de Integralizacdo, sobre o Valor Nominal
Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratérios correspondentes & variacdo acumulada de determinado
percentual a ser definido no Procedimento de Bookbuilding, observado o
percentual mdéximo de 97,0000% (noventa e sete por cento) ('Taxa Teto"), das
taxas médias didrias dos Depdsitos Interfinanceiros - DI de um dia, "over extra



(r)

(s)

(u)

(t)

grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis (“Remuneragdo”), calculadas e divulgadas diariamente pela B3,
no informativo didrio disponivel em sua pdgina na internet (www.b3.com.br) ("Taxa
DI”);

Pagamento da Remuneragdo: Os valores relativos & Remuneracdo deverdo ser
pagos semestraimente, conforme datas de pagamento da Remuneracdo a
serem previstas na Escritura de Emissdo, sendo o primeiro pagamento devido na
data de prevista na Escritura de Emissdo e o Ultimo na Data de Vencimento (cada
uma, "Data de Pagamento’ €, em conjunto, "Datas de Pagamento”);

Aquisicdo Facultativa: A Companhia ndo poderd adquirir as Debéntures da
presente Emissdio, nos termos do artigo 55, pardgrafo 3°, da Lei n.° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada ("Lei das Sociedades por Acdes");

Amortizagdo Extraordindria Facultativa: A Companhia poderd realizar, a seu
exclusivo critério, a amortizacdo extraordindria facultativa das Debéntures,
observado o limite de 98,00% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitdrio
ou saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, a partir 15 de dezembro de
2028 (inclusive), independentemente da anuéncia da Debenturista ou dos
Titulares dos CRA, mediante comunicacdo de amortizagcdo extraordindria
facultativa  ("Amortizagdo Extraordindria Facultativa'). Por ocasido da
Amortizacdo Extraordindria Facultativa, a Debenturista fard jus ao recebimento da
parcela do Valor Nominal Unitdrio, ou do saldo do Valor Nominal Unitdrio,
conforme o caso, objeto da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, acrescido:
(a) da Remuneracdo, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da Amortizacdo
Extraordindria Facultativa; (b) dos Encargos Moratdérios e de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes s Debéntures, devidos ndo pagos até
a data da Amortizacdo Extraordindria Facultativa, se houver (sendo o Valor
Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido
dos valores previstos no item (a) acima e neste item (b) o "Valor Base de
Amortizagdo Extraordindria Facultativa das Debéntures'); e (¢) de um prémio a ser
definido na Escritura de Emissdo;

Oferta Facultativa de Resgate Antecipado: A Companhia poderd realizar a oferta
de resgate antecipado destinada & totalidade das Debéntures emitidas e
intfegralizadas, a qualquer momento a partir da primeira Data de Integralizagdo e
a seu exclusivo critério, com o consequente cancelamento das referidas
Debéntures, que serd enderecada a Securitizadora, na forma prevista na Escritura
de Emissdo ("Oferta Facultativa de Resgate Antecipado'). A Oferta Facultativa de



(v)

(w)

(x)

Resgate Antecipado serd operacionalizada da forma prevista na Escritura de
Emissdo;

Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de Tributos: A Companhia poderd
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures na ocorréncia de um
Evento de Retencdo de Tributos ("Resgate Antecipado por Evento de Retengdo de
Tributos"). Para os fins desta ata, serd considerado um "Evento de Retengdo de
Tributos": (i) eventuais alteracdes na legislacdo tributdria, criando ou elevando
aliguotas do imposto de renda incidentes sobre as Debéntures; ou (i) a criacdo
de novos tributos; ou (i) mudanc¢as na interpretacdo ou aplicacdo da legislacdo
tributdria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais; ou (iv) a
interpretacdo de fribunais ou autoridades sobre a estrutura de outras emissoes
semelhantes as das Debéntures anteriormente realizadas, de acordo com a qual
a Companhia, a Securitizadora, ou terceiros responsdveis pela retencdo de
tributos fiquem obrigados a realizar o recolhimento de tributos relacionados a
essas operacoes anteriores; ou (v) outras exigéncias fiscais, a qualquer ftitulo,
relacionadas a estruturacdo, emissdo, colocacdo, custddia ou liquidacdo das
Debéntures, que resulte na obrigacdo de retencdo de tributos que ndo seriam
incidentes caso o Evento de Retencdo de Tributos ndo tivesse ocorrido. O Resgate
Antecipado por Evento de Retencdo de Tributos serd operacionalizado da forma
prevista na Escritura de Emissdo;

Resgate Antecipado por indisponibilidade, impossibilidade de aplicagdo ou
extingdo da Taxa DI: A Companhia deverd readlizar o resgate antecipado da
totalidade das Debéntures, em conformidade com os procedimentos descritos na
Escritura de Emissdo, nos casos de indisponibilidade, impossibilidade de aplicacdo
ou extincdo da Taxa DI previstos na Escritura de Emissdo, pelo pagamento do Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitério, conforme o caso, acrescido
darespectiva Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a primeira Data
de Integralizacdo, ou a Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente
anterior, conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, ndo sendo
devido qualguer prémio ou aplicacdo de taxa de desconto. A Taxa DI a ser
utilizada para cdlculo da Remuneracdo nesta situacdo serd a Ultima Taxa DI
disponivel;

Resgate Antecipado Facultativo Total: A Companhia poderd redlizar, a seu
exclusivo critério, o resgate antecipado facultativo da totalidade (e ndo menos
do que a totalidade) das Debéntures a partir de 15 de dezembro de 2028
(inclusive); com o consequente cancelomento de tais Debéntures,
independentemente da anuéncia da Debenturista ou dos Titulares dos CRA,
mediante o envio de comunicagcdo de resgate antecipado facultativo total
("'Resgate Antecipado Facultativo Total'). Em razdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures, com o consequente cancelamento das



(y)

(2)

(aa)

(bb)

Debéntures, a Debenturista fard jus ao recebimento do Valor Nominal Unitdrio ou
do saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o caso, acrescido (a) da
Remuneracdo aplicdvel, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Infegralizacdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do Resgate Antecipado
Facultativo Total; (b) dos Encargos Moratérios e de quaisquer obrigacdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures, devidos e ndo pagos
até a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures, se houver
(sendo o Valor Nominal Unitdrio ou o saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme o
caso, acrescido dos valores previstos no item (a) acima e neste item (b) o "Valor
Base de Resgate das Debéntures”); e (¢) de um prémio a ser definido na Escritura
de Emissao;

Vencimento Antecipado: As Debéntures e todas as obrigacdes constantes da
Escritura de Emissdo ser@o ou poderdo ser consideradas antecipadamente
vencidas, conforme o caso, tornando-se imediatamente exigivel da Companhia
o pagamento do Valor Nominal Unitdrio, acrescido da respectiva Remuneracdo,
calculada pro rata temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo, ou a Data
de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior, conforme o caso, até
a data do seu efetivo pagamento sem prejuizo, quando for o caso, da cobranca
dos Encargos Moratérios (conforme definidos abaixo) e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Companhia nos termos de quaisquer dos
documentos da Emissdo, na ocorréncia das hipdteses descritas na Escritura de
Emissdo; e

Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacdes pecunidrias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro
rata temporis, calculados desde a data de inadimplemento até a data do efetivo
pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o valor devido e ndo pago, acrescido da Remuneracdo devida, que
continuard a incidir sobre o valor original do débito em atraso,
independentemente de aviso, nofificacdo ou interpelacdo judicial ou
extrajudicial ("Encargos Moratoérios");

Repactuacdo Programada: As Debéntfures ndo serdo objeto de repactuacdo
programada;

Prorrogagdo dos Prazos: Considerar-se-do automaticamente prorrogadas as
datas de pagamento de qualquer obrigacdo relativa as Debéntures, pela
Companhia, até o primeiro Dia Util subsequente, se a data de vencimento da



(cc)

(dd)

respectiva obrigacdo coincidir com dia que ndo seja Dia Util para fins de
pagamentos, sem qualquer acréscimo ou penalidade ao valor a ser pago;

Desmembramento: ndo serd admitido desmembramento do Valor Nominal
Unitdrio, da Remuneracdo, nem dos demais direitos conferidos & Debenturista, nos
termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Acoes; e

Demais caracteristicas da Emissdo: as demais caracteristicas da Emissdo e das
Debéntures serdo aquelas especificadas na Escritura de Emissdo.



