
 

 

FATO RELEVANTE 
 

 
 
 

Atualização do Guidance de Produção e Capex para 

Safra 2025/26 
 

São Paulo, 10 de novembro de 2025 - São Martinho S.A. (“São Martinho” ou “Companhia”; B3: 

SMTO3) em cumprimento ao disposto na Resolução CVM nº 44/2021, informa aos seus acionistas e 

ao mercado em geral a atualização do Guidance de produção e de investimentos (Capex) para 

a Safra 2025/26 (“12M26”). 

PRODUÇÃO 
 

 

 

Nas operações de cana-de-açúcar estima-se um total de 3.027,5 mil toneladas de Açúcar Total 

Recuperável (ATR produzido) a serem produzidas no 12M26, -4,2% em relação ao Guidance de 23 

de junho de 2025 (“Guidance inicial”), efeito da moagem de 22,0 milhões de toneladas de cana 

(uma redução de 2,7% em relação ao Guidance inicial), e um ATR médio de 137,6 Kg/ton (1,6% 

abaixo do Guidance inicial).  

 

A expectativa de menor ATR produzido deriva das condições climáticas adversas, notadamente, 

da menor ocorrência de chuvas entre janeiro e maio/25, que prejudicaram a produtividade do 

canavial (em toneladas de cana por hectare) e ATR médio da São Martinho, assim como do setor, 

para 12M26. 

 

O mix de produção assume caráter mais alcooleiro, com destinação de 49% dos açúcares totais 

recuperáveis à produção de açúcar, reflexo das condições de mercado do adoçante e 

biocombustível. 

 

Não houve alterações nas estimativas de produção da operação de etanol de milho. 
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CAPEX 
 

  
 

O Capex de Manutenção previsto para a Safra 2025/26 totaliza cerca de R$ 1,9 bilhão, uma 

redução de 4,0% frente ao Guidance publicado em 11 de agosto de 2025 (“Guidance corrente”), 

reflexo: i) de iniciativas voltadas à otimização e redução de custos das atividades de plantio e 

tratos culturais, e ii) de alterações no cronograma de manutenção agroindustrial. 

 

Para o Capex de Melhoria Operacional estima-se um desembolso de aproximadamente R$ 104,9 

milhões, representando uma redução de 16,1% em relação ao Guidance corrente. A menor 

alocação reflete ajustes realizados no cronograma de reposições de frota agrícola e industrial. 

 

O Capex de Modernização/Expansão estimado para Safra 2025/26 soma R$ 821,0 milhões, uma 

redução de 6,8% vis-à-vis o Guidance corrente, decorrente do cronograma de desembolso de 

projetos em fase de conclusão.  

 

O Capex Total para Safra 2025/26 está estimado em, aproximadamente, R$ 2,8 bilhões, 

representando uma redução de 5,3% frente ao Guidance corrente. 

 

 

Importante mencionar que as considerações futuras não são garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e 

premissas e, portanto, dependem de circunstâncias que podem ou não ocorrer. O público deve compreender que 

condições da indústria e outros fatores operacionais e climáticos podem afetar os resultados futuros da empresa e 

podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles expressos em tais considerações futuras. 

 

 

São Martinho S.A. 

Felipe Vicchiato 

Diretor Financeiro e de Relações com Investidores 

 


