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SMTO

DESTAQUES B3 LISTED NM

Lucro Caixa totaliza RS 157,0 milhoes no 1726

EBITDA Ajustado resultou em RS 805,0 milhdes no 17126 (+19,7% vs. 1125), com margem de 43,3% (+2,7 p.p.). A
performance no trimestre reflete, principalmente, maiores preco e volume comercializados de etftanol,
parcialmente compensados por menores preco e quantidade de acucar vendido no periodo.

EBIT Ajustado somou RS 331,1 milhdes no 1726 (+7,6%), com margem de 17,8%.

Lucro Liquido totalizou RS 62,8 milhdes no frimestre, uma reducdo de 40,9% comparado ao 1725, reflexo da
variacdo do valor justo do ativo biocldgico e do impacto temporal do pagamento de Juros Sobre o Capital
Proprio no segundo trimestre da safra corrente, vis-a-vis a Safra 2024/25, quando o provento foi distribuido no
primeiro frimestre.

indice de Alavancagem equivalente a 1,36x Divida Liquida/EBITDA Ajustado LTM ao final do 1T26.

Em 30 de junho de 2025, as fixagdes de preco de agicar para a Safra 2025/26 totalizavam ~711 mil toneladas,
aum preco de ~RS 2.529/ton.

Sumario Executivo Ay

Em milhares de Reais

1T26 4725 1725 A A
1T26/4T25 1T26/1T25

Receita Liquida® 1.857.459 | 1.738.986 1.654.794 6.8% 12,2%
EBITDA Ajustado 805.025 771.412 672.339 4,4% 19.7%
Margem EBITDA Ajustado 43,3% 44.4% 40.6% -L0pp.  27pp.
EBIT Ajustado 331.103 252.337 307.702 31.2% 7.6%
Margem EBIT Ajustado 17.8% 14.5% 18,6% 3.3p.p. 0.8 p.p.
Lucro Liguido 62.829 105.041 106.320 -40,2% -40,9%
Lucro Caixa 157.026 140,466 46.580 11.8% n.m
Alavancagem (Div. Lig. / EBITDA AJ. LTM) 1,36 x 1,43 % 1,27 x -5.1% 71%
1- Enclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA USC e inclui a Receita Financeira de Negdcios Imobilirios
Oz dados néo contemplam oz impactos da IFRS 16

SMTO3: R$ 17,57 por acdo Teleconferéncia dos Resultados

12 de Agosto de 2025 (Terca-feira)
leor de MeerdO: R$ 5,84 b||hées ]shoo no horério de Brgsﬂio
*Em 30 de junho de 2025 14h00 no hordrio de Nova York

Link para Acesso: cliqgue aqui



https://zoom.us/webinar/register/WN_Q-euW1qQQHmJFvLYq2rozg

Destaques Operacionais A

1T26 1725 Var%.
ATR Produzido (mil tons) 1.097.4 12315 -10,9%
Cana-de-agucar 998.4 1.1428 -12.6%
Milho 99,0 88,7 11,6%
Agricola - Cana de Agicar
Cana processada [mil tons) 8.185.1 8.854,9 -7.6%
Propria 54146 5.795,3 -6,6%
Terceiros 27705 3.059.6 -9.4%
Produtividade no Periodo (ton/hal) 81.0 91,7 -11.7%
ATR Médio (kg/ton) 1220 1291 -5,5%
Milho Processado (mil tons) 137.3 1241 10,6%
Acucar [mil toneladas) 4751 5354 -11.3%
Etanol [mil m?) 3545 3937 -9.9%
Cana-de-agucar 297.8 3429 -13.1%
Milho 56,7 50.8 11.6%
Energia Exportada [mil MWh] 306.4 2720 12,6%
DDGS [mil tons) 38,0 31.9 18.8%
Oleo de Milho (mil tons) 1.9 1.8 6,9%
Mix Agucar - Etanol (Cana-de-aguicar) 50% - 50% | 49% - 51%
Mix Agucar - Etanol (Consolidado) 45% - 55% | 45% - 55%

No primeiro frimestre da Safra 2025/26 a SGo Martinho processou cerca de 8,2 milhdes de toneladas de cana-
de-acucar, uma queda de 7,6% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior, reflexo da menor
produtividade no periodo (-11,7% em toneladas por hectare vs. 17125), decorrente, principalmente, do déficit
hidrico registrado em fevereiro e marco de 2025, que comprometeu o desenvolvimento dos canaviais.

No 1726 as operacdes de cana-de-acucar produziram aproximadamente 475,1 mil toneladas de acucar (-11,3%
vs. 1725) e 297,8 mil metros cubicos de etanol (-13,1%). O processamento de milho adicionou 56,7 mil metros
cUbicos de etanol (+11,6%), 38 mil toneladas de DDGS (+18,8%) e 1,9 mil toneladas de Oleo de Milho (+6,9%).

A operacdo combinada de cana-de-acucar e processamento de milho produziu, ao final do 1726, um total de
1.097,4 mil toneladas de ATR (-10,9% vs. 1T125), das quais 998,4 mil foneladas foram advindas da moagem de
cana-de-acucar (-12,6% vs. 1125). O ATR médio apresentou uma retracdo de 5,5% em funcdo do déficit hidrico
no periodo de maturacdo do canavial.




Guidance de Capex 2025/26 A

Nesta secdo estdo detalhadas as estimativas revisadas para Capex da Safra 2025/26, conforme Fato Relevante

divulgado em 11 de agosto de 2025.
Guidance Var. (%)
12M26

Em milhdes de Reais

Etanol de Milho - Segunda Fase
Ativos biologicos - Usina Santa Elisa
Demais Projetos

O valor estimado para Modernizagdo/Expansao foi atualizado para R$ 881,0 milhdes, um aumento de R$ 681,0
milhdes em relacdo ao Guidance inicial, decorrente da i) aprovacdo da Segunda Fase de Etanol de Milho
totalizando R$ 439,0 milhdes na Safra 2025/26 (publicado via Fato Relevante em 11 de agosto de 2025) e ii)
aquisicdo parcial de ativos bioldgicos da Usina Santa Elisa (divulgado via Fato Relevante em 15 de julho de
2025) somando R$ 242,0 milhdes (sujeitos a ajustes até o fechamento).

N&o houve alteracdes ao estimado para o Capex de Manutencdo, Melhoria Operacional e Demais projetos
de Modernizacdo/Expansdo.

O Guidance de Capex Total para a safra 2025/26 foi revisado para aproximadamente R$ 3,0 bilhdes.
Importante mencionar que as consideracdes futuras ndo sGo garanfias de desempenho, pois envolvem riscos, incertezas e premissas, e estdo sujeitas a

circunstancias que podem ou ndo se concretizar. O publico deve estar ciente de que condi¢des da indUstria (setor), fatores operacionais e climaticos podem
afetar os resultados futuros e vir a divergir, materialmente, daqueles expressos nas consideragées futuras.




Composicdo da Receita Liquida

Em milhares de Reais

iT26

Agucar 78.308
Etanol 842.087
Cana 632.065
rMilho 210.022
Energia Elétrica 84.263
Lewvedura 20.579
DDGS 44.627
CBIOs 6.921
Outros 38.946
Agucar 725.624
Etanol 14.426
Lewvedura -
QOutros 1.478
Agucar 803.932
Etanol 856.513
Cana 646.471
Milho 210.022
Energia Elétrica 84.263
Lewvedura 20.579
DDGS 44.627
CBIOs 6.921
Qutros 40.624

4 a
4125 1725

1T26/4T25 1T26/1T25

88.070 72.389 -11,1% 8,2%

893.709 513.753 -5.8% 63.9%
4654.594 412.510 -3.4% 53.2%
239.115 101.243 -12,2% 107.4%

11.060 73.470 n.m 14,7%
1.001 20.085 n.m 2.5%
38.923 31.238 14,7% 42,9%
25.976 13.932 -73.4% -50.3%

50.330 35.579 -22,6% 9.5%

517.247 840.978 40,3% -13.7%

111.623 52.282 -87.1% -72.4%
(64) 112 -100.0%  -100.0%
1.091 976 53,8% 71.9%

405.337 913.367 32.8% -12.0%
1.005.332  546.035 -14,8% 51.3%
766.217 464,792 -15.6% 3%9.1%
239.115 101.243 -12.2% 107.4%

11.060 73.470 n.m 14,7%
937 20,197 n.m 1.9%
38.923 31.238 14,7% 42,9%
25.976 13.932 -73,4% -50.3%
51.421 36.5585 -21.0% 11,1%

1- Exclui efeita de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira @ PPA USC e inclui a Receita Financeira de Negdcios Imobilidrios

Receita Liquida

A receita liquida da Sdo Martinho atingiu R$ 1.857,5 milndes no 1726, representando crescimento de 12,2% em
relacdo a 1725, impulsionado pelo melhor desempenho do etanol, com avancos de 30,1% em volume e 16,3%
em preco, parcialmente compensados pelo menor preco (-8,2%) e quantidade (-4,1%) comercializados de
acucar.




Destaca-se abaixo o perfil da receita liquida por produto para 1726, vis-a-vis igual periodo da Safra 2024/25.

AcUcar - Quantidade (mil tons) e Pregco Médio (R$/ton)

I_ -8,2% _l

26104
— 2.396,0

- m Volume MI

mm Volume ME

I A 1 —e—Preco Médio

349, 3355
26,9 33,8
323,0 301,8
1125 1726

A receita liquida das vendas de agucar resultou em R$ 804,0 milhdes no 1726, uma queda de 12,0% frente a
1725, em funcdo das reducdes de quantidade (-4,1%) e preco (-8,2%) comercializados no periodo.

Etanol — Volume (mil m3) e Pregco Médio (R$/m3)

l_ +16,3% j
2.517,2 2.927.7 i Volume Milho
* = Volume Cana ME

mm Volume Cana MI

+30,1%
’_ l =—e=Preco Médio

224.9 292,6
35,0 62,
16,7 4,3
172,2 224,0
1125 1124

A receita liquida das vendas de etanol somou R$ 856,5 milhdes no 1726, representando um aumento de 51,3%
(vs. 1725), impulsionado por melhores preco (+16,3%) e volume (+30,1%) comercializados, principalmente do
etanol de milho, com maior participacdo dos estoques da Safra 2024/25 (“estoque de passagem”) no volume
vendido.




CBIOs - Quantidade (mil CBIOs) e Prego Médio (RS$/CBIO)

-32,8%
[ 1

56,9 38,2

N Volume MI

- —e—Preco Médio

-26,1%
B

1125 1126

No 1726, foram comercializados cerca de 181,0 mil CBIOs (-26,1% vs. 1T25), com preco liquido médio de R$
38,2/CBIO (liquido de impostos - PIS/Cofins, INSS e IR de 15% retido na fonte), valor 32,8% menor do que o
realizado no mesmo periodo da safra anterior, totalizando uma receita de R$ 6,9 milhdes (-50,3% vs. 1725).

Energia Elétrica - Quantidade (mil MWh) e Preco Médio (RS/MWh)

4,9%
— 7"

228,4 2395
o mm Spot
mmm Contratado
I +9.4% I =e=Preco Médio
321,7 351.8
90,5 36,7
231,2 Sl
1125 1126

A receita liquida proveniente da comercializacdo de energia elétrica atingiu R$ 84,3 milhdes no 1726, um
aumento de 14,7% em relacdo ao 1725, decorrente de maiores quantidade (+9,4%) e preco (+4,9%)
comercializados. Tal incremento reflete uma maior participacdo de energia confratada no mix de vendas, com
melhores precos, referentes & UTE Fase Il da unidade Sdo Martinho.




Levedura - Quantidade (mil tons) e Prego Médio (RS$/ton)

+23.9%
[ R

4.272,2 m Volume MI
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A receita liquida de comercializacdo de levedura totalizou cerca de R$ 20,6 milhdes no 1726 (+1,9% vs. 1125),

reflexo do aumento de preco (+23,9%) parcialmente compensado pela queda na quantidade comercializada
(-17.,8%) no periodo.

DDGS - Quantidade (mil tons) e Preco Médio (RS/ton)

I_ +22,2% _l

1.209,2
989,2 —
m Volume MI
I_ +16,9% - I —e=Preco Médic
36,9

31,6

1125 17126

A receita liquida com vendas de DDGS totalizou R$ 44,6 milhdes no 1726, um aumento de 42,9% versus 1725,
impulsionado pela maior quantfidade comercializada (+16,9%) e melhor preco (+22,2%) no frimestre.




Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Caixa Ay

Em milhares de Reais

1T26 4125 1725 a A
1T26/4T25 1T26/1T25

Operagdo de Cana-de-aglcar 732.703 734.991 668.209 -0,3% 9.7%
Custos Agricolas 634.595 437.491 571.244 0.5% 11.1%
Fornecedares 353.352 297.623 333.166 18.7% 1%
Cana Prépria - Parceiros 142.342 193.191 129.908 -26.3% 9.6%
Cana Propria 138.900 144.678 108.169 -5,3% 28,4%
Inclustrial 98.108 97.499 96,965 0,6% 1.2%
Processamento de Milho 153.805 179.949 129.899 -14,5% 18,4%
Compra de Milho 130.847 13%.042 103.574 -55% 26,3%
Industrial 22.958 40.507 26.325 -43.9% -12,8%
Outros Produtos 40.713 37.017 42.399 10,0% -4,0%
Reintegra (607) (783) (923) -22.5% -34,3%
CPV - Caixa (ex-revenda) 926.615 951.194 839.584 -2,6% 10,4%

Ativos Biologicos 65.225 (57.537) (21.629) n.m n.m
Depreciagdo e amortizagdo 469.323 515.016 360.455 -8,9% 30,2%
Efeitos ndo caixa do IFRS14 51.924 (46.871)  -170.4% -22,0%
ATR vendido [mil fons) 829 749 2,3% 13,3%

ATR vendido (mil tons) - Cana-de-Agucar 703 486 5.3% 7.9%

O CPV - Caixa registrado no 1726 foi de R$ 926,6 milhoes, valor 10,4% superior ao 1725, devido i) maiores vendas
no periodo (+13,3% em termos de ATR vendido), principalmente de etanol; ii) inicio antecipado do periodo de
moagem, resultando um trimestre com maior nUmero de dias efetivos, embora com menor aproveitamento de
tempo devido d ocorréncia de chuvas; iii) maiores custos de processamento de milho (+18,4% vs. 1725) advindos
da maior quantidade comercializada.




Composicdo do Custo Caixa A

Em milhares de Reais

1T26 1725
. Aglicar + . . Aglicar + .
Agucar Etanol Energia  Levedura Outros Total Agucar Etanol Energia  Levedura Qutros Total
Etanol Etanol
Custo Produto Vendido [CPV) 527.077 720.141 | 1.247.218 | 29.211 7.455 16.115 1.300.000 556.113 422.938 979.051 20.536 8.335 30.656 1.038.578
(- Depreciog8o/Amortizagéio {215.070]  (230.836) | (445.506) (4.370) (1.944) (9.082) (461.302) | (174.972) (157.041) | (332.013) (3.413) {2.099) (13.524) | (351.048)
var. Valor Justo Ativo Bioldgico 45.173 (114.389) | (69.216) - - 3.991 65.225) {12.516) 33.692 21.176 - - 453 21.629
Despesas de Vendas 42.803 7.999 50.802 5.068 - 222 56.092 46.659 5.627 52,286 4.022 2 234 56.544
Despesas Gerais e Admin. 37.252 41.395 78.647 10.564 1.023 1.623 91.858 42.433 37.181 79.613 10.552 1.360 1.684 93.210
(4 Deprecicgao/Amortizag@o (1.899) (2.110) (4.010) 539) 152) - {4.600) (1.939) (1.699) (3.638) (482) 62) - 4.182)
(+] Capex de Monuiengao 169851 184947 | 354795 | - - - | 354799 | 195.402 153240 | 352641 | - - - | 352641
Volume Vendido!' 336 230 686 352 5 350 189 740 322 &
Custo Caixa Unitario 1.804 2.637 1.768 114 1.346 1.873 2615 1.553 97 1.286
Margem Operacional (%) 24,7% 6,1% 52,6% 68,5% 28,3% -6,3% 57.5% 82.7%

Abaixo é apresentada a formacdo do Custo Caixa para produtos resultantes da operacdo com cana-de-
acucar, definido como:

Custo Caixa Total = CPV - Depreciacdo/Amortizacdo + Variacdo do Valor Justo do Ativo Bioldgico + Despesas de Vendas + Despesas Gerais
e Administrativas + Capex de Manutencdo

Abaixo, compilando as informacdes detalhadas nas secdes anteriores, & apresentada a evolucdo da
Margem Operacional do acUcar e do etanol produzidos afravés do processamento da cana-de-aguicar:

I— -8,2% —l I— +11,7% _l

-
c
s 246104 23950 - 2.807,7
= — / .-,E 2.460,6 —_—
w E—— [
£ &
Jul [
<] 7% = e
3 [ l [ 2.636,9
g e 1.803.6 5 24149 .
m .
1125 1126
Margem 1§25 Margem 1126
28,3% -3,5 p.p. 247% -6,3% +12,4 p.p. 1%

t f

mmm Custo Caixa por produto ——Margem Operacional =e=Preco médio




Com base neste, é detalhada a Margem Operacional Ajustado considerando: i) a segregacdo dos impactos
da variacdo de preco por produto na composicdo do Consecana, considerando-os de forma individualizada
nos custos do acuUcar e do etanol, e i) o Capex de Manutencdo previsto para safra 2025/26 (conforme
Guidance publicado em 23 de junho de 2025), alocado de forma proporcional ao volume de vendas (no valor
de aproximadamente R$ 483,3 milhdes em 1726).

I_ -8,2% —l +11,7%
T 24104 2.830,9
2 " — 2.394,0 ~ 25344 B
3 — 2 —_
< &
o -1.7% o= [ 7%
3 | } 5 !
o 2.087,9 2.052,0 € 27601 2.888,7
< 2 l
m .
1125 Margem 1126 1125 Margem 1126
20,0% -5,7 p.p. 14,4% -8,9% + 6,9 p.p. -2,0%
mmm Custo Caixa por produto ——Margem Operacional =e=Preco médio




tesullado da Operacdo de Milho Ay

Em milhares de Reais

1T26 4725 1725 a A
1T26/4T25 1T26/1T25
Receita Liquida 245.795 288.448 136.996 -7.9% 94,0%
Etanol 210.022 239.115 101.243 -12.2% 107.4%
DDGS 44.627 38.923 31.238 14,7% 42,9%
Oleo de Milho 9.571 10.410 4.515 -8.1% 112,0%
CBIOs 1.575 - - n.m. n.m.
Custo do Produto Vendido Total (170.294) (190.955) (130.938) -10,8% 30,1%
Compra de Milho (130.847) | (139.062)  (103.574) -5.9% 26,3%
Industrial, SG&A e Outros (39.447) (51.893) (27.344) -24,0% 44,2%
EBITDA 95.500 97.493 46.058 n.m. n.m
Margem EBITDA (%) 35,9% 33.8% 4,4% n.m. 3L5p.p.
(-] Depreciagéo/Amortizagéo (8.045) (10.593) (9.430) n.m. -14.7%
EBIT 87.455 86.900 (3.372) n.m. n.m
Margem EBIT (%) 32.9% 30.1% -2,5% n.m. 35.4p.p.

Ao longo do 1726 a operacdo de milho sustentou niveis de moagem conforme Guidance publicado em 23 de
junho de 2025. O desempenho econdmico-financeiro da operacdo no periodo reflete a queda de custo da

matéria-prima e melhor desempenho em relacdo a precos e volumes comercializados do biocombustivel e
seus coprodutos.

No primeiro tfrimestre da safra foram processadas cerca de 137,3 mil foneladas de milho, produzindo 56,7 mil m3
de etanol e 38,0 mil toneladas de DDGS. A operacdo de milho confribuiu com aproximadamente 99,0 mil
toneladas de produto (em ATR produzido), R$ 95,5 milndes de EBITDA e R$ 87,5 milhdes de EBIT ao desempenho
consolidado da S@o Martinho.

Compra de Milho Ay

Compra de Preco Bruto Preco Liquido

Milho RS/Sc RS/Sc
Estoque Fisico 23.679 4649 56,0
Entregas Futuras 300.090 62,4 52,9

Em 30 de junho de 2025, a Companhia havia comprado, para processamento na Safra 2025/26, cerca de 323,8
mil foneladas de milho ao preco aproximado de R$ 53,1/saca, liquido de impostos e despesas com frete.




Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Em milhares de Reais

1T26 4725 1725 A a
1T26/4T25 1T26/1T25
Despesas Gerais e Administrativas - Caixa 89.331 73.487 B87.466 21,6% 21%
Méo de Obra/Honordrios 48.371 46.711 54.181 3.6% -13.9%
Despesas Gerais 40.940 26.776 31.285 53,0% 30,9%
Stock Options / Qutros (338) (2.057) 5333 -83.6% -106.3%
Depreciagdo e Amortizacéo 4.600 4.062 4.182 13.2% 10.0%
Ajustes ndo caixa do IFRS14 488) (558) 436 -12,6% n.m
Custos Portudrios / Fretes 65.416 50.723 52.722 29.0% 24.1%
5957 6.982 4.019 -14.7% 48,2%

Outros

% da Receita Liquida

Outras Receitas (Despesas)
Equivaléncia Patrimonial

3.8%

(33.789)
(1.587)

3.4%

(112.568)  (3.739)
(2.277) (1.868)

0.5p.p.

-70.0%
-30,3%

0.4 p.p.

n.m
-15.0%

As Despesas Gerais e Administrativas somaram R$ 93,1 milhdes no 1726 (-4,4% vs. 1125), devido, principalmente,
dreducdo do custo com mado-de-obra (-13,9%) e d marcacdo a mercado das opcdes atreladas ao preco das

acdes da Companhia, parcialmente compensada pelo aumento das despesas gerais no periodo.

As Despesas com Vendas totalizaram R$ 71,4 milhdes no 1726, um crescimento de 25,8% (vs. 1125), reflexo do

maior volume de etanol comercializado, principalmente enfregue no destino.




RESULTADOS 1T26
CONSOLIDADO

SMTO

B3 LISTED NM
RESULTADO FINANCEIRO & ENDIVIDAMENTO
Resultado Financeiro Ay
Em milhares de Reais
iT26 4725 1T25 a A
1T26/4T25 1T26/1T25
Receitas Financeiras 77.505 142,297 74.161 -45,5% 45%
Despesas Financeiras (202.287) [242.382) (172.770) -16,5% 17.1%
Resultado Financeiro (Caixa) (124.776) | (100.085) (98.409) 24.7% 26,5%
War. Cambial/Derivativos/Qutros (40.225) (6.687) (145.987) n.m -72.4%
Efeito IFRS 16 - AVP (73.325) [50.931) (84.578) 44,0% -13.3%
Resultados de Negdcios Imobilidarios 348 1.411 1.040 -75.3% -66,5%
Resultado Financeiro (237.978) | (156.292) (328.134) 52,3% -27,5%
Hedge de Divida 50 - (10.045) n.m. n.m
Resultado Financeiro (237.928) | (156.292) (338.179) 52.2% -29.6%

O Resultado Financeiro (Caixa) totalizou uma despesa de R$ 124,8 milhdes no 1726, um aumento de 26,5% frente
a 1725, decorrente do avanco da taxa Selic, principal indicador de referéncia para a divida e aplicacdes do
caixa, potencializado pela diferenca de base da Divida Bruta e das Disponibilidades no periodo.

Considerando as rubricas sem-impacto caixa (e Resultados de Negdcios Imobilidrios), o resultado financeiro
totalizou uma despesa de R$ 238,0 milhdes, uma queda de 27,5%, reflexo, principalmente, da marcacdo a
mercado dos contratos de derivativos e da variacdo cambial das dividas em moeda estrangeira, em funcdo

das oscilacdes do cdmbio e da taxa de juros (CDI).

Endividamento

Em milhares de Reais

Certificado de Recebiveis do Agronegdcio [CRA)
BNDES/FINAME
Capital de Giro/ NCE - Nota de Crédito de
Debéntures
PPE [Pré-Pagamento de Exportagdo)
International Finance Corporation (IFC)
Divida Bruta Total
Disponibilidades
Divida Liquida
% Divida Liguida em moeda estrangeira [USD)
EBITDA Ajustado LTM
Divida Liquida / EBITDA Aj. LTI - BRL
Divida Liquida / EBITDA Aj. LTM - USD?

jun/25

1.682.654
2.052.194
102.604
2.494.900

1.394.143
7.728.515
2.872.953
4.855.5462
3.7%
3.577.902
1,36 x
1,42 x

mar/25

1.953.079
2.028.052
378.501
2.447 440
58.755
1.223.634
8.089.441
3.163.227
4.926.234
2,2%
3.445.214
1,43 x
1,40 x

Var%.

-13.8%
1.2%
-72.9%
2,0%
-100.0%
13,9%
-4,5%
-9.2%
-1,4%
-39 p.o.
3,9%
-5.1%
1.6%

1- PTAX médic didric 12 meses: mar/25: R$ 5,61 e junsf25: R 572

Em 30 de junho de 2025, a Divida Liquida da Companhia atingiu R$ 4,9 bilhdes (-1,4% vs. marco/25). A queda
do endividamento liquido decorre o balanco enfre novas captacdes e liquidacdo/amortizacdo dos
financiamentos do Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA), Pré-Pagamento de Exportacdo (PPE)e
Capital de Giro.

Mutagdo da Divida Liquida Cronograma de Amortizagdo da Divida

R$ - Milhdes R$ - Milhdes
Prazo Médio: 5,6 anos
Curto Prazo: 9%
o0 Longo Praze: 1% 3.709
. 4726 129 4.856 2873
-263
100%
94%, 1.315 :
719 860
494 T 1007
% 10_99‘?:”;. 100% 100%) 100%

Caixaem

Curto
Prazo

lTa2anos 2a3anos 3a4anos 4abanos
M uvsc RS

S5em
diante

)

Fluxe de Caixa CapexExpansaa’ Subtotal Giro Jun.25

Jun/25




RESULTADOS 1726 SMTO
CONSOLIDADO

B3 LISTED NM
EBITDA, EBIT & LUCRO CAIXA
Conciliacdo do EBITDA e EBIT Ay
Em milhares de Reais
iT26 4725 1T25 a A
1T26/4T25 1T26/1T25

Lucro Antes do Imposto de Renda’ 65.470 102.892 35.485 -36,4% 84,5%
Depreciagdo & Amortizagdo’ [574.176) (758.347) [447.993) -24,3% 28.2%
Despesa Financeira Liquida (237.978) [156.293) (328.134) 52,3% -27.5%
EBITDA Contdbil' 877.624 1.017.532 811.412 -13,7% 81%

Margem (%) 47.2% 58.5% 49.0% -.3pp. -1.8p.p.
Efeito n&o Caixa do IFRS 14 (137.295) | (187.911)  [129.791) -26,9% 58%
Resultados de Negodcios Imaobilidrios 348 1.411 1.040 -75,3% -66,5%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.587) [2.277) (1.848) -30.3% -15.0%
Vencimento de Divida (Hedge) (50) - 10.045 n.m. -100,5%
Opgdes Virtuais - N@o exerciveis 760 194 2.930 n.m 74.1%
Ativos Biologicos 65.225 (57.537) [21.629) n.m n.m
EBITDA Ajustado 805.025 771.412 672,339 4,4% 19.7%

Margem (%) 43,3% 44.4% 40.6% -.0pp.  27pp.
[-] Depreciagdo e Amortizacéo (473.922) [519.074) [364.637) -8.7% 30.0%
EBIT Ajustado 331.103 252337 307.702 31.2% 7.6%

Margem (%) 17.8% 14.5% 18,6% 3.3pp. 0.8 p.p.
EBITDA Ajustado 805.025 771.412 472,339 18,3% 19.7%
[-) Capex de Manutengéo [357.032) | (825.725)  [352.541) -56,8% 1.2%
EBITDA - CAPEX 447.993 (54.313) 319.698 n.m 40,1%

Margem (%) 24,1% -3,1% 19,3% 27.2pp. 4.8pp.

1 - Contempla os impactcs de IFRS 16

O EBITDA Ajustado alcancou R$ 805,0 milhdes no 1726 (+19,7% vs. 1125), com margem EBITDA Ajustado de 43,3%
(+2,7 p.p.). O desempenho no trimestre foi motivado pela maior rentabilidade do etanol, com expansdo de
preco e volume, parcialmente compensada pela queda do preco e quantidade de acucar comercializado,
reflexo das condicdes mercadoldgicas.

Lucro Caixa Ay
Em milhares de Reais
1726 4725 1725 a A
1T26/4T25 1T26/1T25

Lucro Liquido 62.829 105.041 106.320 -40,2% -40,9%
Efeito néo Caixa do IFRS 16 no LAIR 36.284 102.296 38.142 -64.5% -4,9%
IR Contabil 2.641 [2.151) (70.835) n.m -103,7%
IR pago (9.953) (7.183] [5.418) 38,6% 83.7%
Ativo Biologico/Qutros 65.225 (57.537) [21.429) n.m n.m
Lucro Caixa 157.026 140.466 446.580 11.8% n.m
Agdes ex- tesouraria (em milhares) 328.577 328.578 336.524 0,0% -2,4%
Lucro por agdo 0,48 0,43 0,14 11.8% n.m




Posicdo de Hedge

Em milhares de Reais

Volume Hedge Prego Médio

tons USS ¢/,
646.405 19.02
64,294 19,02
4.834 18,47
145 18,67

Preco Médio
RS$/ton

2.529
em aberto

2717
em aberto

A tabela acima detalha a posicdo de hedge de acuUcar para Safra 2025/26, com data-base em 30 de junho
de 2025. A posicdo considera tanto a parcela j& fixada em ddélares americanos (USD) quanto as posicdes em
aberto na referida data, as quais se justificam por servirem de contraparte & exposicdo de compra de insumos

dolarizados e outras obrigacdes em moeda estrangeira.

A Companhia utiliza estruturas de hedge (combinacdes de derivativos) com objetivo de capturar melhores
precos de mercado e, na tabela detalhada acima, os precos consideram, de forma conservadora, o exercicio

pelo valor minimo da estrutura.




Detalhamento do CAPEX Ay

Em milhares de Reais

1T26 4725 1725 a A
1T26/4T25 1T26/1T25
Plantio de Cana 122.427 204.099 133.959 -40,0% -8,6%
Tratos Culturais 214.178 229.141 196.60% -6,5% 8.9%
Manutengdo Entressafra/Outros 20.426 392.485 22.073 -94,8% -7.5%

Tratos Culturais/Plantio n&o Recorrentes

O Capex de Manutencdo totalizou R$ 357,0 milhdes no 1726, um crescimento de 1,2% em relacdo ao 1725, A
expansdo reflete a maior drea de Tratos Culturais, parcialmente compensada pelo diferencial de cronograma
de manutencdo entressafra e plantio comparado & Safra 2024/25.

O Capex dedicado d Melhoria Operacional totalizou R$ 22,6 milhdes no 1726, um aumento de 67,4% frente a
1725, decorrente do cronograma de reposicoes de frota agricola e industrial.

O Capex de Expansdo somou R$ 27,9 milhdes no 1726, uma reducdo de 80,6% vs. 1125, reflexo do cronograma
de desembolso dos projetos aprovados na Safra 2024/25, que contemplam i) dispéndios finais de projetos em
fase de conclusdo, ii) expansdo do plano de irrigagdo visando o aumento da resiliéncia do nosso canavial a
fatores climdticos, iii) manutencdo ndo-recorrente da caldeira da Unidade Iracema, e iv) investimentos menores
conforme divulgado no Guidance em 23 de junho de 2025.




Esta sessdo de ajustes foi incorporada & Carta Financeira da Companhia para facilitar o entendimento dos
resultados, detalhando os impactos de movimentos gerenciais aplicados na transformacdo de dados contdbeis

para uma visdio caixa operacional e, também, ajustes em contas de balanco decorrentes da adocdo de normas
contdbeis especificas.

Ajustes na Demonsiragao de Resultados do 1726 A

Com o objetivo de auxiliar a compreensdo de sua geracdo de caixa operacional recorrente, a Companhia

ajusta gerencialmente alguns de seus dados contdbeis para definir o indicador EBITDA Ajustado, conforme
tabela abaixo:

Em milhares de Reais

1T26

Contabil | Impactes | Ajustado

Vencimento de Divida (Hedge) (50) — 5 Despesos financeiras referenfes @

. N R wvariagé@o cambial de hedge accounfing
Amortizagdo dos contratos de Energia - PPA - O resultado financeiro de Neadcios
Resultados de Negdcios Imobiliarios 348 Imobiliarios foi somada & receita liquida.
Afivos Biologicos 65.225

Ativos biologicos e o Ajuste IRFS16
Efeito ndo Caixa do IFRS 16 (36.553) desconsiderados do custo por nGo
representarem efeito caixa.

Opgodes Virtuais - Ndo Exerciveis 760 Custos e receitas relacionados as Opgdes

Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.587) Virtugise EQuTvc:lkjencTc Patrimonial tiveram

Amortizacdo dos contratos de Energia - PPA - seus efeifos excluidos. .

Direitos Copersucar ~ A receita relacionada oo recebimento dos
) N P . Direitos Copersucar foi gjustada por né&o

Efeito ndo Caixa do IFRS 16

representar uma receita recomrente da
atividade operacional da companhia.
Depreciagdo e amortizagdo 574176 | (100.254) 473.922

Capex de Manutencéo (357.032) | | (357.032)

Ajustes no Patriménio Liquido do 1T26:

A partir de marco de 2010, inclusive, a Companhia passou a adotar a contabilizacdo de Hedge Accounting
para os derivativos designados como endividamento em moeda estrangeira.

Os resultados frimestrais sdo registrados no Patrimoénio Liquido (“Ajustes de avaliacdo patrimonial”), liquido do

imposto de renda e da contribuicdo social diferidos. No periodo entre abril/24 e marco/25 foi contabilizada
uma adicdo no Patrimoénio Liquido de R$ 172,0 milhdes.




Efeitos da Adogdo do IFRS16/CPC 04

A partir do exercicio encerrado em 31 de marco de 2020 a Companhia adotou o IFRS 16 — Arrendamentos, que
infroduz um modelo Unico de contabilizacdo de arrendamentos e parcerias agricolas no Balanco Patrimonial.
O direito de uso do atfivo foi reconhecido como um ativo e a obrigacdo dos pagamentos como um passivo.

A Companhia adotou a abordagem simplificada de efeito cumulativo e os seguintes critérios:

1. Passivo: saldos remanescentes dos confratos vigentes na data da adocdo inicial, liquidos dos
adiantamentos realizados e descontados pela média de cotacdo de contratos futuros da DI (cupom

de juros nominal)

2. Ativo: valor equivalente ao passivo ajustado a valor presente.

com prazos equivalentes aos contratos de parceria e arendamento; e

N&o houve impacto no Fluxo de Caixa, nem no EBITDA Ajustado da Companhia.

Maiores detalhamentos podem ser encontrados nas Demonstracdes Financeiras do periodo.

Impactos do IFRS16 na Demonstragdo de Resultados do 1726:

Em milhares de Reais

Custo do Produto Vendido
-] Pagamento dos arrendamentos
(+] Amortizacdo do direito-de-Uso

Desp. Vendas/Gerais/Administrativas
(-] Pagamento dos arrendamentos
(+) Amortizagéo do direito-de-uso

Resultado Financeiro/Hedge Divida
ANYP Arrendamento

Imposto de Renda

Pagamento dos arrendamentas
Demais ajustes

Antes do
IFRS 16

(1.461.162)

(129.592)

(164.951)

(14.978)

1126

Impactos

36.553
136.351
(99.797)

488
944
(457)

(73.325)
(73.325)

Apods
IFRS 16

(1.424.409)

_
_

(129.104)

(238.274)

_—

(2.641)

(137.295)
64.696

MN&o & mais contabilizado o custo
caixa dos contratos agrarios
Atualmente, & feita a
contabilizag@o da amortizagdo
dos contratos

O ajuste a valor presente [AVP)
dos contratos agrdrios &
contabilizado no resulfado
financeiro

Em fungd@o de ndo ser mais
contabilizado o custo caixa dos
contratos agrarios, o EBITDA
contdbil aumenta, porém &
ajustado o efeito para o EBITDA
Ajustado




As afiirmacdes contidas neste documento relacionadas ds perspectivas sobre os negdcios, projecdes sobre
resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas as perspectivas de crescimento da Sdo Martinho
sGdo meramente projecoes e, como fais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o
futuro dos negodcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de mudancas nas condicdes de
mercado, do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas
a mudancas sem aviso prévio.




As informacdes das tabelas a seguir consideram os impactos do IFRS 16 a partir da Safra 2019/20, de acordo
com as Demonstracdes Financeiras consolidadas e auditadas, incluindo os efeitos detalhados na secdo
‘Adocdo do IFRS 16/CPC 06 — Arrendamentos’ na pdgina 3 deste release de resultados.

Demonsiragcao dos Resultados

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

a
1T26 1T25
1T26/1T25

Receita bruta 1.984.182 1.726.414 14,9%
Dedugdes da receita bruta (127.021) (82.705) 53.6%
Custo dos produtos vendidos [CPV) (1.424.609)

Despesas com vendas (71.374) [56.741) 25,8%
Despesas gerais & administrativas (93.108) (97.417) -4,4%
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.587 1.868 -15.0%
Outras receitas, liguidas 33.789 3739 803.7%
Receitas financeiras 77.854 75.200 3.5%
Despesas financeiras (275.606) (257.348) 7.1%
Variagdes monetdrias e cambiais, liquidas 37.60% [91.898) -140,9%
Derivativos (77.835) (54.088) 43,9%
IR e contribuigéo social - corrente (7.223) 2.27% -416,9%
IR & contribuig@o social - diferidos 4,582 68,556 -93.3%
Lucro liquido antes da participagdo dos minoritdrios 62.829 104.320 -40,9%
Margem liquida (%] 3.4% 6,5% =31 p.p




Balango Patrimonial (Ativo) A

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

jun/2s mar/25
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 190.344 898.588
Aplicagdes financeiras 2.599.868 2.184.443
Contas a receber de clientes 543.837 477.210
Instrumentos financeiros dervativos 185.966 81.482
Estoques 871.984 597.081
Adiantamento a formecedores 261.092 145,980
Ativos biolégicos 1.364.209 1.405.729
Tributos a recuperar 456,695 423.822
Imposto de renda e contribuig@o social 100.117 75.500
Outros ativos 22.448 15.006

NAO CIRCULANTE
Realizdvel a longo prazo

Aplicagdes financeiras 82.741 80.196
Contas a receber 37.095 37.544
Adiantamento a formecedores 97.846 56.005
Instrumentos finaceiros derivativos 261.223 177.367
Tributos a recuperar 712.553 710.071
Imposto de renda e contribuigdo social 8.983 8.983
Depdsitos judiciais 2.115.703 2.04%.045
Direitos com a Copersucar 369.560 36%.560

3.485.704 3.488.771

Investimentos 62,902 62,573
Imobilizado 8.532.381 8.708.047
Intangivel 447,053 452,114
Direite de use 2.587.596 2,752,635




Balang¢o Patrimonial (Passivo)

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

jun/2s mar/25
CIRCULANTE
Fornecedores 4684.348 404,994
Arrendamentos a pagar 119.617 113.485
Parceria agricola a pagar 429.142 577.005
Empréstimos e financiamentos 718.549 906.297
Instrumentos financeiros derivativos 234.3%0 207.006
Salarios e contribuigdes sociais 326.763 264.498
Tributos a recolher 42,027 38.408
Imposto de renda e contribuigdo social 6.882 5.834
Dividendos a Pagar 20 20
Adiantamento a clientes 24,607 47.732
QOutros passivos 50.671 24.344
NAO CIRCULANTE
Arrendamento Mercantil 513.895 532.830
Parceria agricola a pagar 1.532.933 1.607.133
Obrigagdes - Copersucar 140.812 139.276
Empréstimos e financiamentos 7.009.966 7.183.154
Instrumentos finaceiros derivativos 46.895 51.99%
I.R e C.5 diferidos 876.994 792.981
Provis&io para contingéncias 125.946 121.033
Tributos com exigibilidade suspensa 2.093.424 2.025.634

- 26.368

Outros passivos

PARTICIPA(;AO DE MINORITARIOS

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social

Agdes em Tesouraria

Ajustes de avaliagdo patrimonial
Reserva de Lucros

Lucros acumulados

Participagdo dos acionistas ndio controladores

4,445,192
(90.323)
1.350.411
1.164.152
64.883

4,445,192
[90.323)

1.180.341

1.164.152




RESULTADOS 1T26 SMTO
CONSOLIDADO
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

B3 LISTED NM

Fluxo de Caixa Consolidado

Sdo Martinho - Consolidado; Em milhares de Reais

1724 11258
FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo 62.829 106.320
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 259.846 209.89¢
Ativos biologicos colhidos 314.330 238.097
Variag@o no valor justo de ativos biologicos. produtos agricolas e CBIOs 65.225 (21.629)
Resultado de equivaléncia patrimonial (1.587) (1.868)
Resultado de investimento e imobilizado baixados 255 (2.288)
Juros, variagdes monetdrias e cambiais, liquidas 100.049 125.880
Instrumentos financeiros derivativos (67.043) 85.533
Constituigéio de provis@io para contingéncias, liquidas 17.563 11.639
Imposto de renda e contribuigéo social 2.641 [70.835)
Provis@o para perdas na realizagdo dos estoques - 2.000
Tributos com exigibilidade suspensa 67.790 40.383
Revers@o de provisdes para perdas de crédito de liquidagdo duvidosa 17 (15)
Ajuste a valor presente e outros 72.480 ?1.71%

894.395 814.832

Variagdes nos Ativos e Passivos

Contas a receber de clientes (71.684) 74.366
Estoques (313.258) (337.567)
Tributos a recuperar (54.950) 5.787
Instrumentos financeiros derivativos 73.768 (7.073)
Outros ativos (5.169) (412.458)
Formecedores 278,079 327,343
Salarios e contribuigdes sociais 62,265 57.255
Tributos a recolher 7.424 142
Obrigagdes com a Copersucar 724 [3.599)
Provis8io para contingéncias (liquidagdes) (14.125) (12.202)
Outros passivos (23.183) 29.047
Caixa proveniente das operagdes 834.304 535.875
Pagamento de juros sobre empréstimos e financiamentos (239.628) (165.138)
Imposto de renda e contribuig@io social pagos (9.953) (5.418)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 584.725 345.321

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Adigdes ao imobilizado e intangivel (107.710) (246.515)
Adigdes ao plantio e tratos (ativo) (335.643) (331.508)
Aplicagdes financeiras (34%.660] (210.655)
Recebimento de recursos pela venda de imobilizado 1.054 4.07%
Outros recebimentos de investidas 559 -
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (791.400) (784.59%)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Pagamento de arrendamento e parceria agricola (242.587) (266.514)
Captagdo de financiamentos - terceiros 250.121 1.063.982
Armortizag&io de financiamentos - terceiros (503.214) (112.848)
OQutros recebimentos - 2,130

Recompra de agdes - (283.130}
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de financiamentos | (495.480) 403.420
Aumento (redugdoe) liquide de caixa e equivalentes de caixa (702.355) (15.458)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 898.588 204.540
Efeito da variag@o cambial sobre caixa e equivalentes de caixa |5.889) 16.539

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 170.344 205.441
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