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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 22 (SEGUNDA) EMISSAO
DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM SERIE UNICA, PARA COLOCACAO PRIVA DA, DA
SAO MARTINHO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as parteg@baalificadas,

SAO MARTINHO S.A., sociedade por acbes com registro de companhigaabe
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (*CVMEpmM sede na Cidade de
Pradopolis, Estado de Sé&o Paulo, na Fazenda Sabvniars/n®, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica (“CNPJ") sabh51.466.860/0001-56, neste
ato representada na forma de seu estatuto soEmig5ora”); e

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA , sociedade por agdes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cala@d&o Paulo, Estado de S&o
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n°® 2365, 7° amiaheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ sob o n® 25.005.683/0001-09, resteepresentada na forma do
seu estatuto social (“Debenturista”).

CONSIDERANDO QUE:

(i)

(ii)

a Emissora tem por objeto socfa) atividade agroindustrial de industrializacdo de
cana-de-acUcar, de producao propria e adquiridardeiros, fabricacdo e comeércio
de acucar, alcool e seus derivados e cogeracaoetgi& elétrica(b) exploracao
agricola e pecuérigc) importacédo e exportacdo de bens, produtos e maiema;

(d) fabricacdo, comercializagdo, exportacdo e impadapor conta propria ou de
terceiros, de produtos quimicos e organicos, bemoca fabricacdo de aditivo,
ingrediente e suplemento para consumo animal, plodedesenvolver outras
atividades correlatas ou condizentes com estagladi®s; e(e) participacdes em
sociedade mediante deliberacdo do conselho de mtiagéio, conforme disposto
na Clausula 3.1.1 abaixo;

a fim de financiar suas atividades relacionadaagaonegocio, a Emissora emitirg,
na Data de Emisséo (conforme definido abaixo),@M®(oitocentas e quarenta mil)
debéntures simples, ndo conversiveis em acOesspdmie quirografaria, em série
Gnica, para colocacdo privada de sua 22 (segund&sd@o, nos termos desta



(iii)

(iv)

(v)

(Vi)

(vii)

Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo), sarem subscritas e
integralizadas de forma privada pela DebenturiSEmissdo”, “Debéntures” e
“Colocacéo Privada”, respectivamente);

0S recursos a serem captados, por meio das Debgntl@verdo ser utilizados pela
Emissora exclusivamente para as atividades de g&oducomercializacéo,
beneficiamento e/ou industrializacdo de produte&algs, nos termos previstos em
seu objeto social, conforme destinacao de recyrgsssta na Clausula 3.5, abaixo;

apos a subscricdo da totalidade das DebénturePpéblenturista, esta serd a unica
titular das Debéntures, passando a ser credoradds tis obrigacdes, principais e
acessorias, devidas pela Emissora no ambito daénidgbs, as quais representam
direitos creditorios do agronegocio nos termos a@grafo primeiro, do artigo 23,
da Lei n° 11.076, de 30 de dezembro de 2004, cmefoalterada (“Lei n°
11.076/04") e artigo 3° da Instru¢cdo CVM n° 600, ede agosto de 2018,
conforme alterada (“Instrucdo CVM n° 600/18" e ‘®ios Creditérios do
Agronegqcio”, respectivamente);

a emissao das Debéntures insere-se no contextmaeperacdo de securitizacdo
de recebiveis do agronegdécio que resultard na amiss certificados de recebiveis
do agronegocio da 12 (primeira) série da 242 (inggesquarta) emissao de
certificados de recebiveis do agronegécio da Debstda (“CRA”), em volume
proporcional a quantidade de Debéntures emitidadt@cado de Securitizacdo”);

0s CRA serdo distribuidos por meio de oferta pabtle distribuicdo em regime
misto de colocacdo, conforme detalhado nos docuwsent¢presentativos da
Operacdo de Securitizagdo, nos termos da InstrdgdGVM n° 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” estfgdo CVM n° 400/03”) e
serdo destinados a Investidores Institucionais vestidores N&o Institucionais
(conforme definidos no Termo de Securitizacado)riag titulares dos CRA; e

a Emissora reconhece expressamente que a manuagdasténcia, validade e
eficacia desta Escritura de Emissdo, de acordo aoseus termos e condicoes, é
condicdo essencial da Operacédo de Securitizacédo spie a pontual liquidagao,
pela Debenturista, das obrigacbes assumidas nos ERntra-se vinculada ao
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas tesgeobrigacdes assumidas



nesta Escritura de Emisséo, observados, aind&ro®d e as condigcbes do Termo
de Securitizacdo (conforme definido abaixo).

Vém por esta e na melhor forma de direito firmasresente fhstrumento Particular de
Escritura da 22 (segunda) Emisséao de Debénturepl&anNao Conversiveis em Acdes, da
Espécie Quirografaria, em Série Unica, para Coldoa¢rivada, da S&o Martinho S’A.
(“Escritura de Emissao”), que sera regido pelagstlias e condicdes a seguir.

Os termos aqui iniciados em letra mailscula, astgja singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura desS&u, ainda que posteriormente ao seu
uso.

CLAUSULA PRIMEIRA — DA AUTORIZACAO
1.1. Autorizacdo da Emissora

1.1.1. A Emissédo é realizada com base nas deliberacddRedaido do Conselho de
Administracdo da Emissora realizada em 11 de fevede 2019 (“RCA da Emissao”), nos
termos do artigo 59, 81°, da Lei n°® 6.404, de 18a®mbro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”), quig:aprovou os termos e condigcdes da Emissao e da
Colocacao Privada das Debénture§i)eautorizou a Diretoria da Emissora a adotar todas e
qguaisquer medidas e celebrar todos os documentess#ios a realizacdo da Emisséo e da
Colocacao Privada, podendo, inclusive, celebraaamintos a esta Escritura da Emisséao.

1.1.2. Nos termos do artigo 22, inciso I, do Estatuto i§loda Emissora, compete ao
Conselho de Administracdo da Emissora deliberaesalemissdo de Debéntures.

CLAUSULA SEGUNDA — DOS REQUISITOS
A Emissao das Debéntures seré feita com observédosiaeguintes requisitos:
2.1. Dispensa de Registro na Comisséao de Valores bhill@arios e na ANBIMA
2.1.1. A Emissdo ndo sera objeto de registro peran€CVM ou perante a Associacao

Brasileira das Entidades dos Mercados Financee €apitais (“ANBIMA”), uma vez
que as Debéntures serdo objeto de Colocacdo Priwata (i) a intermediacdo de



instituicdes integrantes do sistema de distribuid@osalores mobiliarios; o(ii) qualquer
esforco de venda perante investidores indetermgiado

2.2.  Arquivamento na JUCESP e Publicacdo da ata d®CA da Emisséo

2.2.1. A ata da RCA da Emissdo e demais atos adogtda Emissora referentes a
Emissdo serdo arquivados na Junta Comercial dadd&sta Sdo Paulo (*fJUCESP”) e
publicados (i) no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo;(i@ no jornal “Valor
Econbmico”, em conformidade com o artigo 62, incisoe artigo 289, da Lei das
Sociedades por Ac¢des.

2.2.2. A Emissora se compromete a enviar a Delistguopia da ata da RCA da Emisséo
devidamente registrada na JUCESP em até 30 (trbia3 Uteis apés o respectivo
protocolo, constituindo o arquivamento da ata dARI@ Emissdo na JUCESP condicéo
essencial para a integralizacao das Debéntures.

2.3. Registro da Escritura de Emisséo

2.3.1. A presente Escritura de Emissao e seuswisrdaditamentos serdo registrados na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso |l, dadae Sociedades por Acoes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar a Delstaurl (uma) via original desta
Escritura de Emissdo, bem como eventuais aditasemtevidamente registrados na
JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis ap6s o refeddistro, constituindo o arquivamento
da presente Escritura de Emissdo na JUCESP congigé® a integralizacdo das
Debéntures.

2.3.3. A Debenturista fica, desde ja, autorizadarsstituida de todos os poderes, de forma
irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emésse as expensas desta, promover o
registro desta Escritura de Emissdo caso a Emissmra faca, 0 que ndo descaracteriza,
contudo, o descumprimento de obrigacao ndo pecaméla Emissora.

2.4. Registro para Distribuicdo e Negociacéo

2.4.1. As Debéntures ndo serdo registradas patabdisdo no mercado primario,
negociacdo no mercado secundario, custodia eletr@ni liquidacdo em qualquer mercado



organizado.

CLAUSULA TERCEIRA — DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto social da Emissora

3.1.1. Nos termos do artigo 3° do seu EstatutoaG@Emissora tem por objeto social:

0] atividade agroindustrial de industrializacdo deacde acucar, de producdo propria
e adquirida de terceiros, fabricacdo e comérciagiear, alcool e seus derivados e
cogeracédo de energia elétrica;

(i) exploracdo agricola e pecuéria;

(i)  importacdo e exportacdo de bens, produtos e miidmiz;

(iv)  fabricagdo, comercializacdo, exportacdo e impootag®dr conta propria ou de
terceiros, de produtos quimicos e organicos, bemoca fabricacdo de aditivo,
ingrediente e suplemento para consumo animal, plodedesenvolver outras
atividades correlatas ou condizentes com estasadies; e

(v) participacdo em sociedades, mediante deliberac&opdeelho de Administragao.

3.2. Série

3.2.1. A Emisséo seré realizada em série Unicaié€’ye

3.3.  Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo sera de R$840.00000 (oitocentos e quarenta milhdes

de reais) na Data de Emissédo (conforme definidexapaobservada a possibilidade de

distribuicdo parcial e o Montante Minimo, bem coohservada a Clausula 4.6.6 abaixo.

3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 840.000 (oitocentas e quaremt) Debéntures, observada a



possibilidade de distribuicdo parcial e o Montakii@imo, nos termos da Clausula 4.1.2
abaixo. Na hipotese de a demanda apurada juntovestidores para subscricdo e
integralizacdo dos CRA no ambito da Oferta serriofea 840.000 (oitocentos e quarenta
mil) CRA, a quantidade de Debéntures prevista nelstasula, que conferir lastro aos
CRA, sera reduzida proporcionalmente, com o coresgqucancelamento das Debéntures
subscritas e ndo integralizadas, a ser formalizamlo meio de aditamento a presente
Escritura, a ser celebrado no prazo estabelecidcClaasula 4.6.6, abaixo, sem a
necessidade de aprovacdo por reunido do Conselhdddenistracdo da Emissora,
Assembleia Geral de Debenturistas (conforme abdefnida), e/ou de assembleia de
titulares de CRA para formalizar a quantidade dé&dwres efetivamente subscritas e
integralizadas e o Valor Total da Emissao, confopneeisto no Termo de Securitizacao.

3.5. Destinacdo de Recursos

3.5.1. Os recursos captados por meio da presentess&m desembolsados pela
Debenturista em favor da Emissora, deverdo seizadids pela Emissora, integral e

exclusivamente, para o custeio da producdo de dewsglcar, industrializacdo e

comercializacdo dos produtos derivados da canaigleag nos termos do paragrafo 1° do
artigo 23 da Lei n°® 11.076/04 e do artigo 3°, indige paragrafos 1°, 2° e 9° da Instrucdo
CVM n° 600/18, na forma prevista em seu objetoaoeino curso ordinario de seus

negoécios, conforme previsto no cronograma indicatis destinacdo dos recursos obtidos
por meio da Emissdo, descrito Amexo 1l desta Escritura de Emissédo (“Cronograma
Indicativo” e “Destinacéo de Recursos”, respectigata).

3.5.1.1. As Debéntures séo representativas deadireieditorios do agronegocio que
atendem aos requisitos previstos no 81°, do a@Rjoda Lei 11.076 e do artigo 3° da
Instrucdo CVM 600, uma vez qu@ a cana-de-aglcar atende aos requisitos previstos n
paragrafo 1° do artigo 23 da Lei 11.07§jie a Devedora caracteriza-se como “produtora
rural” nos termos do artigo 165 da IN RFB 971/2@0%a Lei 11.076, sendo q(g consta
como sua atividade na Classificacdo Nacional deviddtdes Econdmicas — CNAE,
identificada em seu comprovante de inscricdo excdto cadastral no CNPJ, a “fabricagao
de acucar em bruto”, representado pelo CNAE n°116-00, o “cultivo de cana-de-
acucar”, representado pelo CNAE n° 01.13-0-00,abrf€acdo de éalcool”, representado
pelo CNAE n° 19.31-4-00, entre outras atividadesuiseéarias; €b) consta como objeto
social da Devedora, conforme artigo 3° de seu wetadocial vigente, a “atividade
agroindustrial de industrializacdo de cana-de-aglta producdo prépria e adquirida de



terceiros, fabricacdo e comércio de agucar, ales®us derivados e cogeracdo de energia
elétrica”.

3.5.1.2. Os recursos captados no ambito da emiesibDebéntures serdo destinados
na forma do artigo 3°, paragrafo 9°, da Instruc8#®®00, especificamente ao custeio de
producdo de cana-de-agucar, industrializacdo e rotetizacdo dos produtos derivados da
cana-de-acucar. Conforme previsto no Cronogramedtido, o qual € estabelecido de

forma indicativa e nao vinculante, a Devedora preéedestinar os recursos principalmente
para o custeio de produgcdo de cana-de-agucar,tifaliuacdo e comercializacdo dos

produtos derivados da cana-de-acUcar.

3.5.2. Comprovacdo da Destinacdo dos Recursos peledora. Cabe ao Agente
Fiduciario a obrigacdo de proceder a fiscalizagd@mprego dos recursos obtidos com a
emissdo das Debéntures. Para tanto, a Devedoraeafas, ao Agente Fiduciario, a
comprovacao da destinacdo dos recursos por medovde de relatéridi) a cada 6 (seis)
meses contados da Data de Integralizacdo das Deegnaté a data de liquidagdo integral
dos CRA ou até que se comprove a aplicacdo dadadal dos recursos obtidos, o que
ocorrer primeiro;(ii) na data de pagamento da totalidade dos valoreslodepela
Devedora no ambito da emissdo das Debéntures emdeirda Oferta de Resgate
Antecipado, do Resgate Antecipado Obrigatério ou w#mcimento antecipado das
Debéntures, a fim de comprovar o emprego dos resussiundos das Debéntures no
custeio da producdo de cana-de-agucar, induséiid@iiz e comercializacdo dos produtos
derivados da cana-de-acgUcar; e(oly sempre que solicitado por autoridades ou 6rgaos
reguladores, regulamentos, leis ou determinacOdisigis, administrativas ou arbitrais.
Caso a Devedora ndo observe os prazos descritogemss(i) e (i) acima, o Agente
Fiduciario tera a obrigacédo de envidar seus metheséorcos de modo a verificar o efetivo
direcionamento de todos os recursos obtidos par deeemissao das Debéntures.

3.5.2.1. O Agente Fiduciario dos CRA tem a obrigadé verificar, ao longo do
prazo de duracdo dos CRA ou até a comprovacdo litzagio integral dos recursos
oriundos da emisséo das Debéntures, o efetivoioiv@mento, pela Devedora, de todos os
recursos obtidos por meio da emissédo das Debénexelsisivamente mediante a anélise
dos documentos fornecidos nos termos da Clausuieac

3.5.2.2. Uma vez atingida e comprovada a aplicag@&gral dos recursos oriundos
das Debéntures em observancia a destinagdo dasaeca Devedora ficara desobrigada
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com relacdo ao envio dos relatorios e documenfesdes nas clausulas acima.
3.6. Titularidade das Debéntures
3.6.1. As Debéntures seréo subscritas pela Delisatur

3.6.2. A Debenturista podera promover a transféaémcqualquer titulo, parcial ou total
das Debéntures de sua titularidade, ainda que mégralizadas, ou dos créditos delas
decorrentes, observado que, enquanto as Debémstigsrem vinculadas ao patrimonio
separado dos CRA, tal transferén¢iadependera de assembleia de titulares de CR#; e
podera ocorrer de forma parcial ou integral, apeasseguintes hipotesda) liquidacao
do patrimonio separado; @b) declaracao de vencimento antecipado das Debéntures

3.6.3. A Emissora obriga-se a promover a inscraz@®ebenturista naLfvro de Registro
de Debéntures Nominativa€'Livro de Registro de Debéntures Nominativagn prazo
ndo superior a 5 (cinco) Dias Uteis a contar daegre data e, no ambito de qualquer
transferéncia posterior de Debéntures, a inscdgéespectivo titular no Livro de Registro
de Debéntures Nominativas deverad ser realizada Beléssora na propria data da
respectiva transferéncia.

3.6.4. Para fins de comprovacdo do cumprimentobdigaxzdo descrita na Clausula 3.6.3,
acima, a Emissora devera apresentar a Debent@istaté 2 (dois) Dias Uteis contados da
respectiva data de transferéncia, cépia da paginadido de Registro de Debéntures
Nominativas que contenha a inscricdo do seu nonmeocttular da totalidade das
Debéntures.

3.6.5. Caso as Debéntures sejam transferidas pelserurista a outros titulares,

observadas as disposi¢cdes da Clausula 3.6.2, @ tebenturista” designara todos os

titulares de Debéntures, os quais serdo titulage®dos os direitos, poderes, faculdades,
prerrogativas e pretensfes previstas, em lei ouraton em favor dos titulares das

Debéntures.

3.6.6. As decisfes da Debenturista no ambito destdtura de Emissao, enquanto titular
de Debéntures, deverao observar o disposto no Tdearfeecuritizacdo e o0 que vier a ser
deliberado pelos titulares de CRA.
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3.6.7. Paratodos os fins de direito, a titulareddds Debéntures presume-se pela inscrigdo
da Debenturista no Livro de Registro de Debénti@sinativas, nos termos dos artigos
63 e 31 da Lei das Sociedades por Acoes.

3.7. Vinculagdo aos CRA

3.7.1. As Debéntures serdo vinculadas aos CRA mlgat 12 (primeira) série da 242
(vigésima quarta) Emissdo da Debenturista, a seistribuidos por meio da Oferta, nos
termos da Instrugcdo CVM n° 400/03 e da InstrucadCi 600/18.

3.7.2. Em vista da vinculacdo mencionada acimans$bra tem ciéncia e concorda que,
uma vez ocorrida a subscricdo das Debéntures, efo rdo regime fiduciario a ser
instituido pela Debenturista, na forma do artig@®3.ei n° 9.514, de 20 de novembro de
1997, conforme alterada, todos e quaisquer recutsmsdos a Debenturista, em
decorréncia de sua titularidade das Debénturesyaestexpressamente vinculados aos
pagamentos a serem realizados aos titulares deeCik&d estardo sujeitos a qualquer tipo

de compensacdo com obriga¢des da Debenturista.

3.7.3. Por for¢a da vinculacdo das Debéntures &5, @ica desde ja estabelecido que a
Debenturista deverda manifestar-se em qualquer Asséan Geral de Debenturistas
convocada para deliberar sobre quaisquer assustasvos as Debéntures, conforme
orientacdo deliberada pelos titulares de CRA ememaBkia de titulares de CRA, nos
termos do Termo de Securitizacéo.

3.8.  Numero da Emissao

3.8.1. Esta Escritura de Emissdo representa aegtrida) emissdo de Debéntures da
Emissora.

3.9. Condi¢cbes de Pagamento
3.9.1. A Debenturista somente sera obrigada a pag®reco de Integralizacdo das

Debéntures (conforme abaixo definido) a Emissordiamée o cumprimento das seguintes
condicdes (“Condicbes de Pagamento”):

0] celebracdo desta Escritura de Emissao pelos tespesignatarios e arquivamento
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desta perante a JUCESP;

(i) arquivamento, na JUCESP, da ata de RCA da Emiss&ua consequente
publicacdo, nos termos da Clausula 2.2, acima.

3.9.2. Sem prejuizo das Condigbes de Pagamentda a@ionsistem como condi¢cdes ao
pagamento do Preco de Integralizacdo das Debént(ilesa efetiva subscricdo e
integralizacdo dos CRA,; (@) o pagamento do Preco de Integralizacdo deven@akzado
pela Debenturista na data de integralizacdo dos ,CB#s o recebimento, pela
Debenturista, dos recursos advindos da integré@aips CRA, sem a incidéncia de
guaisquer taxas de desconto, observado o pagan@mteventuais despesas pela
Debenturista e a constituicdo do Fundo de Despesss,termos da Clausula Oitava,
abaixo, desde que a liquidacéo financeira dos CB#ra até as 17:00 horas (inclusive),
considerando o horario local da Cidade de S&o PEstado de S&o Paulo, ou no Dia Util
imediatamente posterior, caso tal liquidacdo fie@&ac ocorra apdés as 17:00 horas
(exclusive), sem a incidéncia de quaisquer encargesalidades, tributos ou correcéo
monetaria.

3.9.3. AplGs o recebimento total do Preco de Integgiio das Debéntures, sera dada
plena e geral quitacdo, pela Emissora a Deberdyuristferente a obrigacdo de

integralizacdo das Debéntures, nos termos previgsis Escritura de Emisséo, observado
gue o comprovante de pagamento serd prova de &uithg Preco de Integralizagdo das
Debéntures.

CLAUSULA QUARTA — DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURE S
4.1. Colocacao
4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Colocacamadiperante a Debenturista, sem
intermediacdo de instituicdes integrantes do satdendistribuicdo de valores mobiliarios
e/ou qualquer esforco de venda perante investidores
4.1.2. Serad admitida a colocacdo parcial de Deb&ntwbservada a colocacdo de, no

minimo, 300.000 (trezentas mil) Debéntures, eqgaials a R$300.000.000,00 (trezentos
milhdes de reais) na Data de Emisséo (conformaidéb abaixo) (“Montante Minimo”).
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4.1.3. As Debéntures que ndo forem subscritas ssafoeladas pela Emissora, sendo
certo que o volume final da Emissédo, bem como atglede de Séries emitidas e de

Debéntures efetivamente colocadas seréo refletidazditamento, sem a necessidade de
realizacdo de deliberagdo societaria da Emissodeaealizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas ou aprovagao por assembleia derétutie CRA.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a Data de dAmidas Debéntures serd o dia 20 de
marco de 2019 (*Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das DebénturesDada de Emissao, sera de R$1.000,00
(mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titakidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures terdo forma nominativa, senss&a de cautelas ou certificados, e
nao serdo conversiveis em acdes de emissdo dadEamiss

4.4.2. Nao serdo emitidos certificados represemstdas Debéntures. Para todos os fins
de direito, a titularidade das Debéntures presusneeka inscricdo da Debenturista no Livro
de Registro de Debéntures Nominativas, nos ternuss aftigos 63 e 31 da Lei das
Sociedades por Acdes. Ademais, a Debenturista éefienar boletim de subscricdo
(“Boletim de Subscri¢cdo”), conforme modelo Amexo | a esta Escritura de Emisséao,
aderindo a todos os termos e condi¢cOes estabetenadpresente Escritura de Emisséo.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografeia qualquer tipo de garantia e ndo
conferirdo qualquer privilégio especial ou gerabeus titulares, bem como ndo sera
segregado nenhum dos ativos da Emissora em partigata garantir a Debenturista em
caso de necessidade de execucédo judicial ou ekti@udas obrigacbes da Emissora
decorrentes das Debéntures.
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4.6. Preco e Forma de Subscricdo e Integralizagédo

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pela Delsmtupor meio da assinatura de
Boletim de Subscricdo, conforme o modelo descritéd\nexo I, pelo seu Valor Nominal
Unitéario.

4.6.2. As Debéntures serdo integralizadas a \@stamnoeda corrente nacional, pelo Preco
de Integralizacédo das Debéntures (conforme abasfinido), a qualquer tempo, durante o
periodo da oferta dos CRA, conforme ocorra a ialegicdo dos CRA (sendo cada data,
uma “Data de Integralizacdo”), observados os terrmoxondicbes do Termo de
Securitizagao.

4.6.3. As Debéntures serdo integraliza@asa primeira Data de Integralizacdo, pelo seu
Valor Nominal Unitéario; €ii) para as demais integralizagdes, pelo Valor Nonumétario,
acrescido da Remuneracdo das Debéntures, calquiadata temporis desde a primeira
Data de Integralizacéo, até a data de sua efettegralizacdo (“Preco de Integralizacéo
das Debéntures”), devendo a Emissora, a cada DRatatelgralizacdo das Debéntures,
atualizar o registro no Livro de Registro das Delé&s Nominativas.

4.6.4. O pagamento do Preco de Integralizacdo datséridures serd realizado pela
Debenturista mediante transferéncia eletrOnicaodisfel ou outro meio de pagamento
permitido pelo Banco Central do Brasil, na contaestte n°® 09042-3, na agéncia 0232 do
Itall Unibanco S.A. (341), de titularidade da Emiasgara livre movimentacdo desta
(“Conta de Livre Movimentac&o”).

4.6.5. Em virtude da vinculagdo das Debéntures &rdgpo de Securitizacdo e observado
o disposto na Clausula 3.5 acima, a Debenturistaosgoromete a somente repassar a
Emissora os valores oriundos da integralizacadddA& no ambito da Oferta.

4.6.6. As Debéntures que eventualmente ndo foréscatas e integralizadas até a ultima
Data de Integralizacdo serdo canceladas, deverfelmissora e a Debenturista celebrar
aditamento a esta Escritura de Emisséo, no praatédks (quinze) dias contados da ultima
Data de Integralizacdo, sem necessidade(iderealizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas(ii) aprovacdo por parte dos titulares de CRA, casaéy@l, ou (iii)
aprovacdo societaria pela Emissora para formaliaamquantidade de Debéntures
efetivamente subscritas e integralizadas e o Viadtal da Emisséo.
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47. Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures terdo prazo de vigéncia deefe) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de abril @26 Z“Data de Vencimento”),
ressalvadas as hipéteses de ocorréncia de um @osoS\de Vencimento Antecipado ou de
resgate antecipado das Debéntures, nos termos ldasufas 4.13 ou 4.14 e seguintes
abaixo.

4.8. Amortizacdo do Valor Nominal Unitéario

4.8.1. O Valor Nominal Unitario serd amortizado @m(duas) parcelas, observado o
disposto nas Clausulas 4.9, 4.13 e 4.14 abaixdpug datas e percentuais previstos na
tabela abaixo:

Data de Pagamento da Percentual de
Amortizacao Amortizagéo
14 de abril de 2025 50%
14 de abril de 2026 100%

4.8.2. A amortizagdo das Debéntures observaranraufarabaixo:

PAmort = VNe x percentual de amortizacao

onde:

“PAmort: corresponde ao valor da parcela da amortizacao.

“VN€: Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nomin&lnitario, conforme o caso,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, agedondamento.

“percentual de amortizac&opercentual de amortizacado descrito na tabelastemte da
Clausula 4.8.1, acima.

4.9. Remuneracao e Atualizacdo Monetaria das Debémes
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4.9.1. Atualizacdo Monetaria: O Valor Nominal Unitddas Debéntures ndo ser& objeto
de atualizacdo monetéaria.

4.9.2. Remuneragcdo: A partir da primeira Data déegializacdo (inclusive), as
Debéntures fardo jus a juros remuneratorios, imtggesobre o Valor Nominal Unitério,
equivalentes a 98,5% (noventa e oito inteiros €ccidécimos por cento) da variagdo
acumulada das taxas médias diarias dosviet extra grupe Depdsitos Interfinanceiros de
um dia, calculadas e divulgadas pela B3 S.A. — iBr&volsa, Balcdo (“B3”), no
Informativo Diério, disponivel em sua pagina dainet (http://www.b3.com.br), base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, expneagarma percentual ao ano (“Taxa DI” e
“Remuneracao”, respectivamente).

4.9.3.1. A Emissora esta desde ja autorizada aziredu quantidade total de
Debéntures e o Valor Total da Emisséo, limitadai@antjdade total de CRA emitidos e ao
valor total da emissdo dos CRA, respectivament®, secessidade d@) realizacdo de
Assembleia Geral de Debenturistas; (@y aprovacao por parte dos titulares de CRA,
conforme aplicavel; o(ii) aprovacao societaria pela Emissora, desde qaédehcao seja
devidamente formalizada antes da Data de Integg#liz, mediante a celebracdo pelas
Partes do respectivo aditamento a esta Escriturkntissdo, que devera ser registrado
perante a JUCESP nos termos desta Escritura des&omis

4.9.3.2. A Remuneracao sera calculada de formanexpal e cumulativaro rata
temporis por Dias Uteis decorridos. O célculo da Remuréagguird a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
onde:

J = valor unitario da Remuneracdo, acumulado nmger calculado com 8 (oito) casas
decimais sem arredondamento, devido no final da Padiodo de Capitalizacao;

VN = Valor Nominal Unitario na Data de IntegraliZa¢ para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo, ou na ultima Data de Pagamento deuReracdo, para os demais Periodos

de Capitalizacédo, informado/calculado com 8 (aigas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtorio das Taxas DI, com uso de guetical aplicado, desde primeira a Data



17

de Integralizacdo ou ultima Data de Pagamento dauReracdo (conforme abaixo
definido), conforme o caso, até a data de calaadfmulado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

Fator DI = H [1+TDI, x p|

k=1
onde:

nDI = numero inteiro que representa o total de $dxhconsideradas em cada Periodo de
Capitalizacao;

p = 98,5% (noventa e oito inteiros e cinco décinpms cento), correspondente ao
percentual do DI, informado com 2 (duas) casasgsi

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de ) &é“nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia cattalleom 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cirqeerntois) Dias Uteis, apurada
conforme formula:

1

TDI, =(% +1j252 -1
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, no Dia Util imatihhmente anterior & data de célculo,
valida por 1 (um) diadvernigh), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

4.9.3.3. A Taxa DI devera ser utilizada considevamt&ntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3 — Segmento CETIP UTVM.
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4.9.3.4. O fator resultante da expres[%ﬁé TDI, x p)] € comrsldecom 16
(dezesseis) casas decimais, sem arredondamenito,casso seu produtorio.

4.9.3.5. Efetua-se o produtodrio dos fatores digrﬂ')gTle X p)] sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado cénfdézesseis) casas decimais, aplicando-
se 0 proximo fator diario, e assim por diante afiéimo considerado.

4.9.3.6. Uma vez os fatores estando acumuladossidsra-se o fator resultante
“Fator DI’ com 8 (oito) casas decimais, com arretimento.

4.9.3.7. Considera-se “Periodo de Capitalizacadritervalo de tempo que se inicia:
(i) a partir da primeira Data da Integralizacdo (issle) e termina na primeira Data de
Pagamento da Remuneracao (exclusive), no casoimdeifr Periodo de Capitalizacéo; e
(i) na Data de Pagamento da Remuneracgéo imediataamster (inclusive), no caso dos
demais Periodos de Capitalizacédo, e termina na @at@agamento da Remuneragdo do
respectivo periodo (exclusive), tudo conforme a@aslaa coluna “Datas de Pagamento da
Remuneracédo” da tabela constante da Clausula 4de0gdresente Escritura de Emisséo.
Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o anteriorsskmao de continuidade, até a Data
de Vencimento ou a data do resgate ou do vencimantecipado das Debéntures,
conforme o caso.

4.9.3.8. Excepcionalmente, na primeira Data de fAagto da Remuneragéo, devera
ser acrescido, a Remuneracdo devida, um valor &gate ao produtério de 1 (um) Dia
Util da Remuneragdo, com base no Dia Util que akec Data de Integralizacdo das
Debéntures. O calculo deste valor devera obserf@naula de apuracdo de Remuneragéo
prevista acima.

4.9.3.9. A Debenturista se compromete a enviar &$tma, via correio eletrdnico:
() até as 11:00 horas do Dia Util imediatamente @mtex cada uma das Datas de
Pagamento da Remuneragdo ou Data de Vencimentfgrceno caso (considerando o
horério local da cidade de Sdo Paulo, Estado ddP&éw), uma estimativa do valor a ser
pago pela Emissora na conta centralizadora dos @R&ulo de remuneracdo e/ou de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario, conformeasa, devidos na Data de Pagamento
da Remuneracgéo imediatamente subsequente ou nal®&@ncimento, conforme o caso;
e (ii) até as 10:00 horas de cada uma das Datas de RagataeRemuneracdo ou Data de
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Vencimento, conforme o caso (considerando o hotéca da cidade de S&o Paulo, Estado
de Sdo Paulo) o valor exato a ser pago na contgiateadora dos CRA a titulo de
remuneragdo e/ou de amortizagdo do Valor Nomin#@hbtio, conforme o caso, devidos na
respectiva Data de Pagamento da Remuneragcédo ow®atancimento, conforme o caso.
A auséncia de envio de referida notificacdo pelbebaurista, ou 0 seu envio tard{p: ndo
eximird a Emissora do dever de realizar os pagamerat data em que forem devidosije
autorizara a Emissora a utilizar, para fins do psgdo, seus préprios célculos, nos termos
dos Documentos da Operacgéo (conforme definido mmdee Securitizacéo), sendo certo
gue qualquer diferenca entre os célculos realizapas fins do pagamento sera
imediatamente ajustada, mediante pagamento adicionadevolugcdo de parte do
pagamento realizado.

4.9.3.10. Se a Taxa DI néao estiver disponivel,qu@iquer razdo, na data de célculo
da Remuneracao, sera utilizado, em sua substifuacatima Taxa DI aplicavel, observado
o disposto nos itens abaixo.

4.9.3.11. No caso de indisponibilidade temporani@wséncia da Taxa DI por mais de
5 (cinco) Dias Uteis consecutivos apds a data adpgpara sua apuracio e/ou divulgacéo,
ou, ainda, no caso de sua extingdo ou impossidéidie sua aplicagao por imposicao legal
ou determinacdo judicial sera utilizado, em suastulicdo, a taxa que passe a ser
calculada pela B3 e que o mercado tenha converdmosamo a taxa utilizada para
determinar as taxas médias diarias dos DI oveaextipo - Depdsitos Interfinanceiros ou,
na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quetiscompensacdes financeiras a
Debenturista quando da divulgacéo posterior do pavametro que seria aplicavel.

4.9.3.12. Caso os parametros indicados na Clausdi8.11 acima ndo estejam
disponiveis, a Emissora e a Debenturista deveréicaté 2 (dois) Dias Uteis contados da
data em que tomarem conhecimento de quaisquer\ardgos referidos acima convocar
Assembleia Geral de Debenturistas para definixa sabstitutiva aplicavel as Debéntures,
gue devera ser definida de comum acordo entre ad6ma e a Debenturista. Até a
definicdo acerca da taxa substitutiva aplicavdd@iséntures, sera utilizada para célculo da
Remuneracdo a ultima Taxa DI disponivel divulgafieiadmente até a data da defini¢cdo
ou aplicacdo, conforme o caso, do novo parametém sendo devidas quaisquer
compensacdes financeiras entre a Emissora e a feben quando da divulgacéao
posterior da taxa de remuneracao que seria aplicave
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4.9.3.13. Caso a Taxa DI venha a ser divulgadasant® manifestacdo da
Debenturista, a taxa divulgada passara novamenger autilizada para o calculo da
Remuneragéo, sem necessidade da manifestacao eatlredia.

4.9.3.14. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitentre a Emissora e a
Debenturista, a Emissora devera realizar o resgatiecipado total das Debéntures, no
prazo de 27 (vinte e sete) dias contados da méagés da Debenturista neste sentido, pelo
valor do principal, acrescido da respectiva Renag# devida e ndo paga até a data do
resgate das Debéntures, calculage rata temporis desde a primeira Data de
Integralizacdo das Debéntures ou da ultima DaRadmmento da Remuneracado, conforme
o caso, devendo ser utilizada para célculo da Reragéo a ultima Taxa DI disponivel
divulgada oficialmente até a data do resgate.

4.10. Periodicidade do Pagamento da Remuneracao

4.10.1. A Remuneracédo sera paga conforme tabeteoaloa na data do resgate antecipado
das Debéntures resultanfg do vencimento antecipado das Debéntures, em rdado
ocorréncia de um dos Eventos de Vencimento Antdoipau(ii) do resgate antecipado das
Debéntures, nos termos da Clausula 4.13 e Cladsldadesta Escritura de Emissao) (cada
uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da Ragaoigr

Data de Pagamento da
Remuneracéao
14 de abril de 2020
14 de abril de 2021
14 de abril de 2022
14 de abril de 2023
12 de abril de 2024
14 de abril de 2025
14 de abril de 2026

~N| O O | W NP

4.11. Repactuagéo

4.11.1. As Debéntures néo seréo objeto de repdaiuac

4.12. Aditamento a presente Escritura de Emisséao
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BN

4.12.1. Observado o disposto na Clausula 4.9.%iimaa qualquer alteracdo a presente
Escritura de Emissao somente sera consideradaav@lidficaz se feita(i) por escrito,
assinada pelas Partes e registrada nos termos Hsstiura de Emisséo; @) apos
obtencdo da anuéncia dos titulares de CRA, excel@andp tal alteracdo decorra
exclusivamentga) da necessidade de atendimento de exigéncias d&€¥8, ou das
camaras de liquidacdo onde os CRA estejam registrgzhra negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares(k®/da correcdo de erros materiais, seja
ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmétefmu (c) da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracdo na saz&d, endereco e telefone, entre outros,
desde que nao haja qualquer custo ou despesaradipara os titulares de CRA, e/(l)

nos termos das Clausulas 3.4.1, 4.6.6 e 4.9.3rhaac

4.12.2. Quaisquer aditamentos a esta EscrituradssBo deverdo ser firmados pelas
Partes dessa Escritura de Emissao, e posteriormpsstteeolados na JUCESP no prazo de
até 5 (cinco) Dias Uteis, as exclusivas expens&nuasora.

4.13. Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Anfaailo Facultativo
Oferta de Resgate Antecipado

4.13.1. A Emissora podera realizar a oferta deatesge parte, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debénteragtidas e integralizadas, ou da
totalidade das Debéntures, a qualquer momento tad par Data de Integralizacdo das
Debéntures e a seu exclusivo critério, na formaigtae nos paragrafos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”).

4.13.2. A Emissorpodera, na periodicidade maxima de 1 (uma) vezda t@mestre, a
partir da Data de Integralizagdo das Debénturesgsaptar solicitagdo por escrito a
Debenturista para realizar a Oferta de Resgatechyatgo das Debéntures (“Solicitacédo de
Resgate Antecipado”) informand@) o valor objeto da Solicitacdo de Resgate Antecpad
abrangendo parte, até o limite de 50% (cinquentacento) da totalidade das Debéntures
emitidas e integralizadas, ou a totalidade do sdkledor das Debéntures acrescido dos
valores e forma de célculo indicados na Clausul&.4, bem como prever como condicdo
de aceitacdo pela Debenturista, uma quantidadenaide Debéntures a serem resgatadas;
(i) a data em que pretende efetivar o referido resgatecipado, que devera estar
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compreendida entre 31 (trinta e um) e 40 (quaredhty corridos a contar da data de
recebimento pela Debenturista da notificacdo pr@viesta clausula (“Data de Resgate
Antecipado”); (i) o valor do prémio, se houver (a critério da Emiggosobre o valor
unitario das Debéntures que serdo objeto de resgaéeipado; €iv) quaisquer outras
condi¢des da Solicitacdo de Resgate Antecipado.

4.13.3. A partir do recebimento da solicitagdo pmtav na Clausula 4.13.2 acima, a
Debenturista tera 30 (trinta) dias para respondBméssora se concorda ou ndo com a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, @xstuisivo critério, nos termos da oferta
de Solicitacdo de Resgate Antecipado, sendo cegadDebenturista devera realizar uma
oferta de resgate antecipado dos CRA, nos mesmmuosdes condigcdes da Solicitacdo de
Resgate Antecipado, observados 0s prazos e proeetdisn previstos no Termo de
Securitizacdo. Nesta hipéte¢p,sera assegurado a todos os titulares de CRA mlde
condicOes para aceitar ou ndo o resgate dos CRAelperdetidos; €ii) a decisdo da
Debenturista acerca da adesdo ou ndo adesdo a @ferResgate Antecipado estara
vinculada a decisao dos titulares de CRA, obsergadoa adesédo da Debenturista a Oferta
de Resgate Antecipado serd proporcional a quartideed CRA que se manifestarem
aderentes a oferta de resgate antecipado dos C&#. & Debenturista ndo se manifeste
dentro do prazo acima mencionado, seu silénciordesar interpretado, para todos os fins
de direito, como rejeicao total da Solicitagdo @sdite Antecipado.

4.13.4. Caso aceita a Solicitagcdo de Resgate Awateoj o valor a ser pago pela Emissora a
Debenturista sera equivalente ao valor unitarioRit®entures, acrescido da Remuneracéo,
calculadapro rata temporis desde a Data de Integralizacdo das Debéntures altima
Data de Pagamento da Remuneracdo até a Data dat&eésgecipado, acrescida) de 1
(um) Dia Util adicional de Remuneracid) caso sejam devidos, dos demais tributos,
encargos moratorios, multas, penalidades e encamusatuais e legais previstos nesta
Escritura de Emissdo ou na legislacdo aplicavdGulzdos, apurados ou incorridos,
conforme o caso, até a respectiva data de pagamerit) do prémio eventualmente
oferecido, a critério da Emissora, na forma da §ll&u4.13.2 acima.

Resgate Antecipado Facultativo
4.13.5. A Emissora podera optar por realizar oatesgntecipado facultativo integral das

Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo”), alquer momento a partir da primeira
Data de Integralizacdo das Debéntures e a seusawxlaritério, na forma prevista nas
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clausulas abaixo.

4.13.6. O Resgate Antecipado Facultativo poderaegercido pela Emissora cagi
verifique-se obrigagcédo de acréscimo de valoregpagamentos devidos pela Emissora sob
as Debéntures em raz&o de incidéncia ou majoragfthdtos, exceto nos casos em que tal
incidéncia ou majoracao de tributos decorra, dioetandiretamente, de descumprimento
pela Emissora de qualquer obrigacdo prevista iestigtura de Emisséo, @) a Emissora
tome ciéncia de que um Evento de Vencimento Anagldpra ocorrer ou de que um evento
possa de qualquer forma ensejar a ocorréncia devemto de Vencimento Antecipado, na
forma do Termo de Securitizacdo, de modo a evitarc@réncia de um Evento de
Vencimento Antecipado.

4.13.7. Para exercer o Resgate Antecipado Facaltadi Emissora devera notificar, por
escrito, a Debenturista, nesse sentido, informandominimo:(i) o saldo do valor do
principal ainda ndo pago_(“Valor do Resgate Antadgp Facultativo”), que devera ter sido
validado pela Debenturist#ij) descricdo pormenorizada do evento descrito nasGlau
4.13.6 acima, acompanhada(dg¢declaracdo que ateste o cumprimento do eventeitbesc
na Clausula 4.13.6 acima(k) na hipotese da Clausula 4.13.6, item (i), acinsaeger
juridico, interno ou emitido por jurista ou esaiitd de advocacia de primeira linha
escolhido e contratado exclusivamente pela Emissord@irmando a alteracdo em lei ou
regulamentacédo ou mudanca de posicionamento deidade (conforme definido abaixo)
competente, e seus efeitos sobre 0s pagamentosiidadEa, aqui tratadogji) a data de
pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facuitativservada Clausula 4.13.8 abaixo
("Data_de Pagamento do Resgate Antecipado Fasdtgtie (iv) demais informacoes
acessoOrias para a realizacdo do Resgate Antechmxldtativo (“Notificacdo de Resgate
Antecipado Facultativo”).

4.13.8. O envio da Notificacdo de Resgate Antedpgdcultativo, desde que atendidos
todos os critérios da Clausula 4.13.7 acirfip:implicard na obrigacéo irrevogavel e
irretratavel de resgate antecipado integral dasébebes pelo Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago palssora a Debenturista no 5° (quinto)
Dia Util ap6s o envio da Notificacdo de Resgateesimtado Facultativo; @) fara com que

a Debenturista inicie o procedimento para o resgatecipado da totalidade dos CRA,
conforme disciplinado no Termo de Securitizacao.

4.13.9. O valor a ser pago pela Emissora a Debstaua titulo de Resgate Antecipado
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Facultativo sera equivalente ao saldo devedor dasémures, acrescido da respectiva
Remuneracéo, calculadpso rata temporisobre o saldo devedor das Debéntures, desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures auildma Data de Pagamento da
Remuneracdo, conforme o caso, até a Data de Pamarden Resgate Antecipado
Facultativo.

4.13.10. Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipadcultativo, a Emissora
cancelara as Debéntures.

4.13.11. Caso o0 Valor do Resgate Antecipado Famdtamdo seja pago no prazo
pactuado na Clausula 4.13.8 acima, incidirdo salsrevalores em atraso, a partir do
vencimento até a data de pagamento, os encargostamos, bem como honorarios
advocaticios e outras eventuais despesas decar@mtatraso no pagamento, sendo certo
gue a Debenturista podera promover todas as med&tzssarias para o pagamento do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1. A divida representada pela presente Eszrite Emissdo podera ser considerada
antecipadamente vencida e desde logo exigivel,nadmde a Clausula 4.14.4 abaixo, na
ocorréncia de qualquer dos seguintes casos apentedta Clausula e na Clausula 4.14.2
abaixo, que as partes reconhecem, desde logo, saresa direta para aumento indevido do
risco de inadimplemento das obrigacbes assumida€paissora, tornando mais onerosa a
obrigacéo de concessao de crédito assumida peleneista nesta Escritura de Emissao
(“Eventos de Vencimento Antecipado”). Sdo Eventas Yencimento Antecipado
automatico, que independem de qualquer notificagéioial e/ou extrajudicial:

0] descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigpeduniaria relacionada com
a Escritura de Emiss&o, ndo sanada no prazo deleurgum) Dia Util contado da
data do respectivo inadimplemento, observado gpepo de cura indicado nesta
alinea (i) ndo sera aplicavel na hipétese de haraao de cura especifico estipulado
pela clausula descumprida;

(i) dar destinacé@o aos recursos captados por meioidagenuas Debéntures diversa da
especificada na Clausula 3.5.1 acima, conformeso;ca
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ingresso em juizo com requerimento de recuperagdizigl (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulgeda Emissora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob contrabeuoo e/ou qualquer Subsidiaria
Relevante, independentemente de deferimento degsamento da recuperacdo ou
de sua concesséo pelo juiz competente, e/ou sldmmessu proposta a Debenturista
ou a qualquer outro credor ou classe de credorgedido de negociacdo de plano
de recuperacédo extrajudicial (ou procedimento edente em qualquer outra
jurisdicdo) formulado pela Emissora ou qualquer iestade controlada,
controladora, sob controle comum e/ou qualquer iSifbg Relevante,
independentemente de ter sido requerida ou obtidelogacao judicial do referido
plano;

extincdo, liquidacdo, declaracédo de insolvénciagjduede autofaléncia, pedido de
faléncia formulado por terceiros, ndo elidido aésde deposito judicial (quando
aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou degdie de faléncia da Emissora ou
qualquer de suas controladas, controladoras, smesdsob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes;

o descumprimento de obrigacdo pecuniaria ndo sanadcevertido dentro do
respectivo prazo de cura, no ambito de qualquamgfe ou conjunto de operacdes
realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitaial ou internacional, inclusive
operacdes de securitizacdo e/ou perante instiidgeanceiras (“Operacdes
Financeiras”), a que estiver sujeita, na qualidddedevedora, garantidora e/ou
coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas coté&sl@ontroladoras, sociedades
sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevanteg wealor seja superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhBes de reaig@lizado pela variacdo
acumulada do IGP-M a partir da primeira Data dedrdlizacdo das Debéntures, ou
seu equivalente em outras moedas;

0 vencimento antecipado de qualquer obrigacdo ¢eigan a que estiver sujeita, na
qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigaBajissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob contolaum e/ou Subsidiarias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000000Getenta e cinco milhdes de
reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGRxMpartir da Data de
Integralizac@o das Debéntures, ou seu equivalemteugras moedas;
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pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendas) ele juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatorios e osoguisobre capital proprio
imputados aos dividendos obrigatorios nos termdsetldas Sociedades por A¢des,
caso a Emissora esteja em mora ao cumprimento asogger de suas obrigacoes
pecuniarias na Escritura de Emisséao;

reducdo do capital social da Emissora, sem anuéméaa e por escrito da
Debenturista, conforme orientacdo dos titulares @d&RA, exceto se
comprovadamente para fins de absorgcéo de prejuizos;

alteracao ou modificacao do objeto social da Emesste forma que descaracterize
a emissdo das Debéntures pela Emissora nos teammegulamentacao aplicavel,

na hipotese de a Emissora ou qualquer de suasolami@s, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou SubsidiariaevRdes, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisancear ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as Debéntures, qualgdecumento relativo & Operagéo de
Securitizacdo ou a qualquer das suas respect@asutas;

cessdo, promessa de cessdo ou qualquer formardéetéacia ou promessa de

transferéncia a terceiros, no todo ou em part@ Belissora, de qualquer de suas
obrigacbes nos termos da Escritura de Emisséojeseepreviamente autorizado

pela Debenturista;

constituicdo de qualquer dnus sobre as Debéntguesndo seja decorrente da sua
vinculacéo a emissdo de CRA, nos termos previgt@Slausula 3.7.1 acima;

pedido de cancelamento ou cancelamento do regiatEEmissora como companhia
emissora de valores mobiliarios perante a CVM,;

se ocorrer a transformacéo do tipo societario désgora nos termos dos artigos
220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental (cordcabaixo definida) que seja
materialmente relevante para fins de divulgacaodemsonstracdes financeiras da
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Emissora, em especial, mas ndo se limitando, &sld@dio e regulamentacdo
relacionadas a saude e seguranca ocupacional eia@ambiente;

se a Emissora incentivar, de qualquer forma, atipwgsio ou utilizar em suas
atividades méo-de-obra infantil ou em condicdo@ggélka de escravo, ou ainda que
caracterizem assédio moral ou sexual;

caso a Escritura de Emissédo ou qualquer documetacionado a Operacdo de
Securitizacdo seja, por qualquer motivo, resiligscindido ou por qualquer outra
forma extinto; ou

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficaciarmxequibilidade das Debéntures
e/ou do Termo de Securitizagdo, pelo juizo competeonforme deciséo judicial

ainda que em carater liminar, que nao seja rewedadforma definitiva no prazo de
10 (dez) dias corridos.

4.14.2. Sao Eventos de Vencimento Antecipado némratico, nos quais a ndo declaracao
do vencimento antecipado das Debéntures pela Deistat dependera de deliberacéo
prévia de assembleia de titulares de CRA espeaiémmonvocada para essa finalidade,
observados o0s prazos e procedimentos a seremtpeewis Termo de Securitizagdo, 0s
seguintes eventos:

(i)

(ii)

(iii)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga&é pecuniaria, principal ou
acessoria, relacionada com a Escritura de Emisgiosanada no prazo de cura de
até 15 (quinze) Dias Uteis contados da data doectisp descumprimento,
observado que o prazo de cura indicado nesta a(ihegio serd aplicavel na
hip6tese de haver prazo de cura especifico estipydala clausula descumprida;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmenterrete® ou insuficientes
quaisquer das declaracdes, informacfes, documentogarantias prestadas ou
entregues pela Emissora na Escritura de Emissao;

descumprimento, pela Emissora ou qualquer de somisotadas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou SubsididriasvReles, de qualquer decisao
(a) judicial definitiva, conforme regra estabelecida artigo 523 do Cddigo de
Processo Civil(b) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou adnstrativa, contra
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as quais nado caiba qualquer tipo de manifestagidprene aplicavel, no prazo
estipulado na respectiva decisdo, em valor indalidou agregado superior a
R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de reatisalizado pela variacdo
acumulada do IGP-M a partir da Data de Integralimagdas Debéntures, ou seu
equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Emiseargualquer de suas controladas,
controladoras, sociedades sob controle comum eldnsidarias Relevantes em
valor individual ou agregado superior a R$75.000,00 (setenta e cinco milhdes
de reais) atualizado pela variacdo acumulada doMG®& partir da Data de
Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalent@wras moedas, exceto se,
tiver sido validamente comprovado a Debenturise @(g) protesto(s) foi(ramia)
cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinias) teis contados da data de
intimacdo do respectivo protest) efetuado(s) por erro ou ma-fé de terceiros e
devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no praz0 (#ez) Dias Uteis contados
da data de intimac&o do respectivo protesto@ugarantido(s) por garantia(s)
aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias Uteigados da data de intimag&o do
respectivo protesto;

alteracdo ou modificagcdo do objeto social da Emessde forma a alterar suas
atividades principais ou a agregar a essas ategladvos negocios que possam
representar desvios em relacdo as atividades ansndesenvolvidas;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) das&ona, exceto(a) por 6nus
existentes na data de emissdo das Debént{ogspor O6nus constituidos em
decorréncia de renovacgOes ou substituicdes ou treggdes, totais ou parciais, de
dividas existentes na data de emissdo das Deb&ntlesde que o Onus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte til aque garante a divida
renovada, substituida ou repactug@dapor 6nus existentes sobre qualquer ativo de
qualquer sociedade no momento em que tal sociestatigne uma controladéd)

por dnus constituidos para financiar todo ou paot@reco (ou custo de construcao
ou reforma, incluindo comissbes e despesas rekaosn com a operacdo) de
aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissoras ap data de emissdo das
Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capitaiaade sociedades), desde que o
onus seja constituido exclusivamente sobre o a#igiquirido, construido ou
reformado; (e) por 6nus constituidos no ambito de processos igislicou
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administrativos{f) por 6nus involuntarios ou necessarios constituptosforca de
lei no curso normal dos negdcios, incluindo usuiapi desapropriacao (exceto pelo
disposto no item “1” abaixo), direitos de passagea®mrvidoes, restricbes de
zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou nedessque recaiam sobre bens
imoveis no curso normal dos negocios, desde ({)endo afetem de forma
substancial o valor ou a destinacdo do bem imoaglaperagbes da Emissora; ou
(2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial cainjetivo de obstar a excussao
ou venda do ativo{g) por 6nus constituidos em decorréncia de exigédoia
licitante em concorréncias publicas ou privagasfbormance bong até o limite e
prazo determinados nos documentos relativos a atg@econcorréncia(h) por
onus constituidos sobre estoque ou recebiveis das&ra para garantir linhas de
crédito de capital de giro, de financiamento a irtgag@io ou de exportacdo, desde
que o valor total da divida garantida por tal eséogu por tais recebiveis em
determinado periodo de 12 (doze) meses ndo exd®da(@itenta por cento) da
receita bruta de vendas no mesmo periodo, com maseentdo mais recentes
informacdes financeiras consolidadas da Emissdisgreado que as operacoes de
“ACC — Adiantamento sobre Contrato de Cambio”, “A€EAdiantamento sobre
Contrato de Exportacdo” ou “Pré-Pagamento de Eapéo’ ndo sdo consideradas
operacdes garantidas por estoque ou recebivei®pdires do calculo acimdi) por
onus constituidos em garantia de obrigacdes fifi@sceom recursos provenientes,
direta ou indiretamente, de entidades multilaterdés crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Bancaidieal de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, BNDES Participacdes . S;-ABNDESPAR,
FINAME, FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assenaglas), ou de bancos
comerciais privados atuando como credores, em gtmgom, ou como agentes de
repasse de entidades multilaterais de crédito medsade desenvolvimento, no
ambito de tais obrigacdes financeirdy; em adicdo as hipoteses previstas nas
alineas (a) a (i) acima, 6nus constituidos sobvesatjue ndo excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dtigoa totais da Emissora, com
base nas entdo mais recentes informagdes finasoeingolidadas da Emissora;

nao obtencdo, ndo renovacdo, cancelamento, rewwgaga suspensdo das
autorizacdes, concessoes, subvencdes, alvardscencds, necessarias para o0
regular exercicio das atividades desenvolvidas Reléssora ou qualquer de suas
controladas que afete de forma significativa o legexercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suasolzatas;
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(viii) se ocorrer qualquer mudanca, transferéncia ou sdcgeslireta ou indireta, do

(ix)

(x)

controle societario/acionario, ou ainda incorpooa¢ésdo ou cisdo da Emissora ou
de qualquer uma de suas controladas, de formararatt controle da Emissora e/ou
da respectiva controlada, sem a prévia e expresgmeia da Debenturista;

desapropriacao, confisco ou qualquer outro atouddgger Autoridade que afete, de
forma individual ou agregada, 20% (vinte por cemtod ativos totais da Emissora,
com base nas entdo mais recentes informacdes dinascconsolidadas da
Emissora; ou

inobservancia das normas que Ihe sao aplicaveisargaam sobre atos de corrupcao
e atos lesivos contra a administracdo publicaonad da Lei n° 12.846, de 1° de
agosto de 2013, conforme alterada e do Decretod@208de 18 de marco de 2015
incluindo, da Lei n° 9.613, de 03 de marco de 1@@9Bforme alterada, &.S.
Foreign Corrupt Practices Act of 19%/doUK Bribery Actde 2010, se e conforme
aplicavel (em conjunto_“Leis Anticorrup¢ao”).

4.14.2.1. Compreende-se por “Autoridade”: qualquessoa natural, pessoa juridica
(de direito publico ou privado), personificada o@ion condominio trust, veiculo de
investimento, comunhdo de recursos ou qualquern@@gio que represente interesse
comum, ou grupo de interesses comuns, inclusiveidiecia privada patrocinada por
gualquer pessoa juridica (“Pessoa”), entidade gadr

(i)

(ii)

vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasiueho exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantesRimteres Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo puldicgta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico; e/ou

que administre ou esteja vinculada(o) a mercadgsilamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outrassds com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no ekigrentre outros.

4.14.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, 8idog Relevante” significa qualquer
sociedade na qual a Emissora detenha participag&ee capital social, cujo faturamento
anual proporcional a participacédo detida pela Eonéssepresente valor igual ou superior a
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20% (vinte por cento) do faturamento anual do gregomico da Emissora.

4.14.4. A ocorréncia de qualquer dos Eventos deciieanto Antecipado acima descritos
devera ser prontamente comunicada, a DebentyeltaEmissora, no prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumpranggla Emissora, do dever de
comunicar a Debenturista, no prazo referido acsolye a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ndo impedira a Debenturistaqualidade de representantes dos
titulares de CRA de, a seu critério, exercer saaees, faculdades e pretensdes previstas
nesta Escritura de Emissdo ou nos demais documealasionados a Operacdo de
Securitizacao, inclusive de declarar o vencimemte@pado das Debéntures, nos termos
das Clausulas 4.14.1 e 4.14.2.

4.14.5. Em caso de vencimento antecipado das Deleéntsem o pagamento dos valores
devidos pela Emissora, a Debenturista podera exieesta Escritura de Emisséo, aplicando
o produto de tal execucdo na amortizacdo do ValomiNal Unitario, acrescido da
Remuneracdo e, se for o caso, dos demais trib@osargos moratorios, multas,
penalidades, indenizacdes, despesas, custas e sdemeargos, contratuais e legais,
previstos nesta Escritura de Emissao ou na le@islaglicavel.

4.14.6. O vencimento antecipado das Debéntures,deeforma automatica ou ndo, estara
sujeito aos procedimentos previstos nas Clausulb&4e 4.14.5, além do previsto no
Termo de Securitizagéo.

4.14.7. Na ocorréncia da declaracdo do vencimarttrigpado das Debéntures, a Emissora
obriga-se a efetuar o pagamento do Valor Nominatétao, acrescido da Remuneracéao,
calculadgpro rata temporisdesde a ultima Data de Pagamento da Remunerag8e 0éo
houver pagamento anterior, da Data de Integrakzatéia data do seu efetivo pagamento,
acrescido de 3 (trés) Dias Uteis de Remunerac@ioadis, considerando a Ultima Taxa DI
disponivel divulgada oficialmente até a data ddivelepagamento e de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora noe#edesta Escritura de Emissdo em até
5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicacdo nestetido, a ser enviada pela
Debenturista a Emissora, sob pena de incidéncialéimgis encargos moratorios, multas,
penalidades, indenizacdes, despesas, custas e sdemeargos, contratuais e legais,
previstos nesta Escritura de Emisséo ou na legislaglicavel.

4.14.8. Além dos encargos moratorios e penalidad#abelecidos nesta Escritura de
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Emissdo, a Debenturista podera, em caso de inaggipl cobrar da Emissora todas as
despesas, custas e demais encargos contratugaspecvistos nesta Escritura de Emissao
ou na legislacéo aplicavel.

4.15. Multa e Encargos Moratérios

4.15.1. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo nimglidade no pagamento de
guaisquer obrigacdes pecuniérias relativas as Defedn os débitos vencidos e ndo pagos
serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um péo)cao més, calculadgso rata die
desde a data de inadimplemento até a data docefeiyamento, bem como de multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o \ddeido, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacgéo judicial ou extrajudici

4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.36itha, o ndo comparecimento da

Debenturista para receber o valor correspondergeaigquer das obrigagbes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nestaéuEs de Emissdo ou em comunicado

publicado pela Emissora, ndo lhe dard direito amhinento de qualquer acréscimo

relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, iagagsegurados os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

4.17. Local de Pagamento
4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Deleénderdo efetuados pela Emissora por

meio de crédito na conta corrente de n°® 12951-&géacia 0910 do Itat Unibanco S.A.,
de titularidade da Debenturista (“Conta Centrakzad).

4.17.2. Se os pagamentos relativos as Debénturem fdepositados em outras contas
correntes de titularidade da Debenturista que n@orda Centralizadora, tais pagamentos
serdo recebidos pela Debenturista em carater metanfieluciario, observado que os

respectivos valores deverdo ser depositados pddariDgista no prazo maximo de 1 (um)

Dia Util na Conta Centralizadora.

4.17.3. Na hipotese de a instituicéo financeiradoedora da Conta Centralizadora ter a sua
classificacéo de risco rebaixada, a Debenturistardeenvidar melhores esforgos para abrir
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uma nova conta, em uma instituicdo financeira qussya classificacdo de risco maior ou
igual aquela da instituicdo financeira da respactoonta imediatamente antes do
rebaixamento, em até 30 (trinta) dias corridos déa dlo seu rebaixamento, sem a
necessidade de aprovacdo da assembleia geral ullerest de CRA, observados os
procedimentos abaixo previstos.

4.17.4. Na hipotese de abertura da nova contaidafeccima, nos termos da Clausula
4.17.3, acima, a Debenturista devera informar amowta, em até 3 (trés) Dias Uteis antes
do proximo pagamento devido pela Emissora, mediant# de notificacdo a Emissora,
para que realize o depdsito de quaisquer valofeserges as Debéntures somente na nova
conta referida na Clausula 4.17.3, acima.

4.17.5. A Emissora e a Debenturista deverdo celebraaditamento a esta Escritura de
Emissdo para alterar as informagbes da Conta deattara, a fim de prever as
informacdes da nova conta, a qual passara a seideoada, para todos os fins, “Conta
Centralizadora”, em até 5 (cinco) Dias Uteis apdeaizacdo da notificacdo a Emissora
prevista na Clausula 4.17.4, acima.

4.17.6. Todos os recursos da Conta Centralizadewardo ser transferidos a nova conta
referida na Clausula 4.17.3, acima, e a ela awslan Patrimbnio Separado, em até 2
(dois) Dias Uteis ap0s a celebracdo do aditamenEsciitura de Emissdo previsto na
Clausula 4.17.5, acima.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-80 automaticamente prorrggaslalatas de pagamento de qualquer
obrigacdo relativa as Debéntures, pela Emissoga,oaprimeiro Dia Util (conforme
definicdo abaixo) subsequente, se a data de ventnda respectiva obrigacédo coincidir
com dia que n&o seja Dia Util para fins de pagaoseisem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.

4.19. Pagamento de Tributos
4.19.1. Na hip6tese de a Emissora vir a reter oduzievalores dos rendimentos devidos a

Debenturista, a qualquer titulo, incluindo mas sé&dimitando a tributos, emolumentos,
encargos e/ou tarifas, por forca de lei ou norrgaleeanentar, a Emissora devera acrescer a
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tais pagamentos valores adicionais, de modo quebamurista receba os mesmos valores
liquidos que seriam por ela recebidos caso nenhigtemcdo ou deducdo houvesse
ocorrido.

4.19.2. A Emissora ndo sera responsavel pelo reoettto, pela retencdo e/ou pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a inguir forca de lei ou norma

regulamentar superveniente, sobre o pagamentondeentos devidos pela Debenturista
aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outradancidam sobre os titulares de CRA
exclusivamente em virtude de seus investimentosOROS, conforme detalhado no Termo
de Securitizacao.

CLAUSULA QUINTA — DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMIS SORA

5.1. Sem prejuizo das demais obrigacOes previstas mestatura de Emissdo e na
legislacdo e regulamentacédo aplicavel, a Emisstéaaglicionalmente obrigada a:

(i) informar, diretamente a Debenturista, por meioaaunicacao por escrito, todas as
questbes relevantes, incluindo, mas ndo se linotaad questdes judicias,
extrajudiciais ou administrativas, que sejam dehecimento da Emissora e que, a
seu exclusivo critério, de acordo com o juizo ragb@lo homem ativo e probo,
possam impactar o cumprimento de suas obrigac@esclaraces no ambito da
Emisséo, no prazo de até 10 (dez) dias contadosritecimento pela Emissora da
referida questao;

(i)  informar & Debenturista, em até 3 (trés) Dias Uteiseu conhecimento, qualquer
descumprimento por sua parte de obrigacdo constimstelemais Documentos da
Operacédo (conforme definido no Termo de Securidiaggexceto em relacdo a esta
Escritura de Emisséo, cujo prazo observara o peene Clausula 4.14.4, acima;

(iii) manter sempre atualizado seu registro de compabbidga na CVM;

(iv) ndo realizar negdcios e/ou operacfesalheios ao objeto social definido em seu
estatuto social(b) que ndo estejam expressamente previstos e adiosizan seu
estatuto social; o(c) que ndo tenham sido previamente autorizados cesiria
observancia dos procedimentos estabelecidos erestatuto social, sem prejuizo
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do cumprimento das demais disposicOes estatutdegais e regulamentares
aplicaveis;

(v)  ndo praticar qualquer ato em desacordo com setutestmcial, com esta Escritura
de Emissdo e/ou com os demais Documentos da Operagé especial os que
possam, direta ou indiretamente, comprometer cupbetintegral cumprimento das
obrigacfes assumidas nesta Escritura de Emisséo;

(vi) manter em estrita ordem a sua contabilidade, atrdaé&ontratacdo de prestador de
servico especializado, a fim de atender as exigérantabeis impostas pela CVM
as companhias abertas, bem como efetuar os regpergistros de acordo com 0s
principios fundamentais da contabilidade do Brasil,

(vii) manter:

(@) validos e regulares todos os alvarés, licencagriaates ou aprovacdes
necessarias ao regular funcionamento da Emissdetaado todo e
qualquer pagamento necessario para tanto, exceto agoelas (a)
questionadas de boa-fé nas esferas administratiwa jedicial, ou ainda
aquelas em processo tempestivo de obtencdo ouagdmvou (b) que ndo
resultam em um efeito adverso relevante na situdg@mceira e/ou
resultados operacionais da Emissora;

(b)  seus livros contabeis e societarios regularmenetab e registrados na
Junta Comercial de sua respectiva sede sociarnmfexigida pela Lei das
Sociedades por Ac¢les, pela legislacdo tributarigelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeieamrel

(c) em dia o pagamento de todos os tributos devidofFaagndas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) dquemstios de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, ou ainda &gieem processo
tempestivo de obtencdo ou renovacao; ou (b) queesidtam em um efeito
adverso relevante na situacdo financeira e/ou teekad operacionais da
Emissora

(viii) fornecer & Emissora, no prazo de 15 (quinze) Dtass\dontados do recebimento da
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solicitacdo respectiva, informacfes relativas aogeitds Creditérios do
Agronegocio;

(ix) adotar tempestivamente as medidas judiciais owjagiciais necessarias a defesa
dos interesses da Debenturista, na qualidadeutir titas Debéntures; e

(x) contratar e manter contratada a Agéncia Classiieade Risco (conforme definida
no Termo de Securitizagdo) para realizar a classifio de riscargting) dos CRA,
devendo, ainda, manter a Agéncia Classificadord&ideo, ou outra agéncia de
classificacdo de risco que venha substitui-la, ratada durante todo o prazo de
vigéncia dos CRA,; a fim de que o relatério de d¢fessdo de riscor@ting) dos
CRA seja atualizado, no minimo, trimestralmentepaatir da data do ultimo
relatorio.

CLAUSULA SEXTA — DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURIST AS

6.1. Os titulares das Debéntures poderdo, a quatgu®o, reunir-se em assembleia
geral de Debenturistas (“Assembleia Geral de Deinsitdis”), de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Ac¢les, a findaelderarem sobre matéria de seu
interesse.

6.2. A Assembleia Geral de Debenturistas deveraergds 0S mesmos ritos,
procedimentos e quoruns estabelecidos para as lasseside titulares de CRA, conforme
descritos no Termo de Securitizacao.

6.3. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Defitals, as manifestagdes e votos da
Debenturista, no ambito desta Escritura de Emissaguanto titular de Debéntures,
deverdo observar o disposto no Termo de Secuidiizvagonforme instruida pelos titulares
de CRA, representados pelo agente fiduciario do#\,Capos ter sido realizada uma
assembleia de titulares de CRA de acordo com o d derBecuritizagéo.

6.4. Aplicar-se-4 a Assembleia Geral de Debenagjsto que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acbes a respeito das assenygsesds de acionistas.

6.4.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Delstds cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais titulares de Debéntures presemti aquele que for designado pela
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CVM, conforme aplicavel.

6.5.

Sera facultada a presenca dos representagess lda Emissora na Assembleia

Geral de Debenturistas, excé€foquando a Emissora convocar a referida Assembleral G
de Debenturistas; o(ii) quando formalmente solicitado pela Debenturisipgteses em
gue a presenca da Emissora sera obrigatoria. Enosap® casos citados anteriormente,
caso a Emissora ainda assim ndo compareca a eefesgbémbleia Geral de Debenturistas,
o procedimento devera seguir normalmente, senddagahs deliberacdes nele tomadas.

7.1.

(ii)

(iii)

(iv)

CLAUSULA SETIMA — DAS DECLARACOES DA EMISSORA
A Emissora, neste ato, declara e garante dasaaque:

€ uma sociedade devidamente organizada, constieuidstente sob a forma de
sociedade por acbes com registro de companhiaagberante a CVM e de acordo
com as leis brasileiras, e esta devidamente aattaia conduzir os seus negocios,
com plenos poderes para deter, possuir e operabsas;

esta devidamente autorizada e obteve todas agdisen autorizacdes necessarias,
inclusive as societérias, a celebracdo desta bEsxrde Emissdo e dos demais
Documentos da Operacéo de que € parte bem conalizagdo da Emissdo e ao
cumprimento de suas obrigacdes aqui previstasoteib satisfeitos todos os
requisitos legais e estatutarios necessarios para; t

0S representantes legais que assinam esta Escde&urBmissdo e os demais
Documentos da Operacdo, conforme aplicaveis, téderps estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigac@esstabelecidas e, sendo
mandatérios, tiveram os poderes legitimamente gatims, estando os respectivos
mandatos em pleno vigor;

a celebracdo e o cumprimento de suas obrigacoesstaie nesta Escritura de
Emissdo e nos demais Documentos da Operacédo, das ajiemissora seja parte,
nao infringem ou contrariam(a) qualquer contrato ou documento do qual a
Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer dersspsctivos bens e propriedades
estejam vinculados, nem ira resultar €b) vencimento antecipado de qualquer
obrigacéo estabelecida em qualquer desses contraiastrumentos(2) criacao de
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(Vi)

(Vi)

(viii)

(ix)

)
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qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emaisso(3) resciséo de qualquer
desses contratos ou instrumentds; qualquer lei, decreto ou regulamento a que a
Emissora ou quaisquer de seus respectivos bergpeqgutades estejam sujeitos; ou
(c) qualquer ordem, decisdo ou sentenca administratisiecial ou arbitral em face
da Emissora e que a afete ou afete quaisquer désas e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizacdo, apémyalicenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governtahesu Orgao regulatorio,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumgmto, pela Emissora, de suas
obrigacbes nos termos desta Escritura de Emissd#ms alemais Documentos da
Operacao, dos quais a Emissora seja parte, exeletognistro da presente Escritura
de Emisséo na JUCESP;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, gjgede seu conhecimento e que
possa resultar em alteragdo substancial na sitwagi@mico-financeira ou juridica
da Emissora em prejuizo da Debenturista;

esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigaegal, valida e vinculativa da
Emissora, exequivel de acordo com 0s seus terrmostcoes;

todas as informacdes prestadas no ambito destduEsae Emissdo e nos demais
Documentos da Operacao séo verdadeiras, consgsteateetas e suficientes;

exceto por aguelas indicadas pela Emissora enosewlfrio de referéncia, ndo ha
qualquer acgéao judicial, procedimento administratiwoarbitral, inquérito ou outro
tipo de investigacdo governamental que possa adetaipacidade da Emissora de
cumprir com as obrigacées assumidas nesta EscdirBmissdo e nos demais
Documentos da Operacao;

respeita a legislagdo e regulamentacdo relacionadasaude e seguranca
ocupacional, & medicina do trabalho e ao meio amwidbem como declara que no
desenvolvimento de suas atividades nédo incentipeostituicdo, tampouco utiliza

ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condigf@loga & de escravo ou de
qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, especial, mas ndo se limitando,
ao direito sobre as areas de ocupacao indigena) dsslaradas pela autoridade
competente (“Legislacdo Socioambiental”) e queilzatdo dos valores oriundos
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da integralizacdo das Debéntures ndo implicar4d mdagdo da Legislacdo
Socioambiental;

(xi)  cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pelaauoizoladora, bem como faz
com que suas controladas cumpram as Leis Anticpiinjpna medida em que
abstém-se de praticar atos de corrupcdo e de edoroha lesiva a administracao
publica, nacional e estrangeira, no seu intereggmm seu beneficio, exclusivo ou
nao;

(xii) tem plena ciéncia e concorda integralmente commadale divulgacdo e apuragéo
da Taxa DI, apurada e divulgada pela B3, inclusiserca da forma de calculo da
Remuneracao, as quais foram acordadas por livreadenda Emissora, em
observéancia ao principio da boa fé;

(xiii) possui vélidas, eficazes, em perfeita ordem e emopligor todas as autorizacdes e
licencgas, inclusive as ambientais, necessarias@gdar exercicio de suas atividades
exceto por aquelaga) questionadas de boa-fé nas esferas administrafima
judicial, ou ainda aquelas em processo tempesgvabtencéo ou renovacao; ()
gue nao resultam em um efeito adverso relevantesitnacao financeira e/ou
resultados operacionais da Emissora; €;

(xiv) as demonstragOes financeiras da Emissora datadas de marco de 2016, 31 de
marco de 2017 e 31 de marco de 2018, bem comdamarg0es trimestrais para o
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2018 (“Demagdes Financeiras”)
representam corretamente a posicdo patrimonialnandeira consolidada da
Emissora naquelas datas e para aqueles periodwoane flevidamente elaboradas
em conformidade com a Lei das Sociedades por Aedesm as regras emitidas
pela CVM, e até a data de assinatura da preseatiuEs de Emissao.

7.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavietegratavel, a indenizar a Debenturista
por todos e quaisquefi) prejuizos, danos e/ou perdas; e(@y custos e/ou despesas
(incluindo custas judiciais e honorarios advocasigiincorridos e comprovados pela
Debenturista em razdo da comprovada falta de Edej consisténcia, qualidade e
suficiéncia de quaisquer das suas declaracbesagasstos termos desta Clausula 7.

7.1.2. Sem prejuizo do disposto na Clausula 7dreg caso quaisquer das declaracdes ora
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prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas t& jar data em que foram prestadas, a
Emissora obriga-se a notificar a Debenturista eén 2at(dois) Dias Uteis contados do
conhecimento pela Emissora de tal ocorréncia.

CLAUSULA OITAVA - DAS DESPESAS E DO FUNDO DE DESPER\S

8.1. Correrdo por conta da Emissora todas e quaisdgspesas relacionadas com as
Debéntures, com os CRA, com esta Escritura de Bmisseventuais aditamentos, com a
Oferta e demais Documentos da Operacgdo, reconhetcinde firmas e inscricbes e/ou
registros cartorarios, bem como qualquer outraetsspgue a Debenturista seja obrigada a
arcar relativamente as Debéntures, por meio datinggdo e manutencdo do Fundo de
Despesas.

8.2.  Serda constituido um fundo de despesas na Camralizadora para fazer frente as
despesas incorridas pela Debenturista na admigéistrdo patrimdnio separado dos CRA
(“Despesas” e “Fundo de Despesas”, respectivamdwidedlata de integralizacdo dos CRA,
a Debenturista reterd, do Preco de Integralizagddebéntures, na Conta Centralizadora,
o valor inicial do Fundo de Despesas, conformedsmty com a Emissora e previsto no
Termo de Securitizacgéo.

8.3. Os recursos do Fundo de Despesas deverdoaséidos disponiveis em conta de
deposito a vista.

8.4. Observado o disposto na Clausula 8.5, abaxbebenturista devera informar
trimestralmente & Emissora 0 montante necessargogopagamento das Despesas relativas
ao periodo de 3 (trés) meses imediatamente subdequsara que, caso necessario, a
Emissora realize o depdsito de tal montante nagd8anhtralizadora.

8.5. Sem prejuizo da obrigacdo da Emissora de depdmestral prevista na Clausula
8.4, acima, sempre que o valor constante do Fuadoedpesas se tornar inferior ao Valor
Minimo do Fundo de Despesas (conforme previstoarmd de Securitizacdo), a Emissora
estara obrigada a recompor o valor do Fundo ded3aspaté o limite do valor ordinario do
Fundo de Despesas, mediante transferéncia dosesat@cessarios a sua recomposi¢cao
diretamente para a Conta Centralizadora.
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8.5.1. A recomposicao prevista na Clausula 8.5nactdevera ocorrer no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis a contar do recebimento de nagfio enviada pela Debenturista a
Emissora neste sentido.

8.6. Caso, quando da liquidacdo dos CRA, e apositaco de todas as Despesas
incorridas, ainda existam recursos remanescentdsuddo de Despesas, a Debenturista
devera transferir o montante excedente para a Centavre Movimentacdo da Emissora,
no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da ligquiidados CRA.

8.7. Serao de responsabilidade da Debenturistayeomsos do Fundo de Despesas, ou
caso esses nao sejam suficientes, com recursosndsdEa, sem prejuizo dos valores

devidos em razdo de amortizacdo dos CRA, remurerdgd CRA e demais custos e

encargos previstos nesta Escritura de Emisséo:

0] a taxa mensal que a Debenturista fara jus pelanistnaicdo do patriménio separado
dos CRA, no valor de R$2.000,00 (dois mil reaig)uida de todos e quaisquer
tributos, atualizada anualmente pelo IGP-M desdiata de emissdo dos CRA,
calculadgoro rata diese necessario (“Taxa de Administracao”);

(i) taxas, impostos ou contribuicdes federais, estagdoainicipais ou autarquicas, que
recaiam sobre os bens, direitos e obrigacdes diongatio separado dos CRA,

(iii)  registro de documentos em cartoério, impresséao,digge e publicacdo de relatorios
e informacdes periddicas previstas em regulamentegdecifica;

(iv)  expedicdo de correspondéncia de interesse daaréitulie CRA,

(v) honorarios dos prestadores de servico, incluindauditor independente da
Debenturista, banco liquidante, agente registrat@todiante e agente escriturador;

(vi)  custos inerentes a liquidacdo do CRA,

(vii)  custos inerentes a realizacdo de assembleia get@liidres de CRA;

(viii) liquidacao, registro, negociagao e custddia deagdes com ativos;
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contribuicdo devida as entidades administradoramelgado organizado em que 0s
CRA sejam admitidos & negociacao;

x) gastos com o registro para negociacdo em mercagasipados;

(xi)  honorarios de advogados, custas e despesas @srditas em defesa dos
interesses dos titulares de CRA, em juizo ou faebe,dinclusive o valor da
condenacdao, caso 0 mesmo venha a ser vencido;

(xii)  remuneracdo da agéncia de classificacdo de riscCRA,;

(xiii) as despesas com os honorarios previstos na Clagal@ do Termo de
Securitizacao;

(xiv) remuneracdo e todas as verbas devidas as instisUic@nceiras onde se encontrem
abertas as contas correntes integrantes do patdreéparado dos CRA,

(xv) honorarios e despesas incorridas na contratacagemécos para procedimentos
extraordinarios especificamente previstos nos Decuios da Operacdo e que sejam
atribuidos a Debenturista;

(xvi) quaisquer tributos ou encargos, presentes e fytguassejam imputados por lei ao
patriménio separado dos CRA.

8.8. Serad de responsabilidade da Emissora, direteme pagamento das seguintes

despesas:

(i)

(ii)

despesas com a formatacdo e disponibilizacdo dospgrtos do CRA e dos
materiais publicitarios de divulgacéo do aviso avgado, do anuncio de inicio e do
anancio de encerramento no contexto da emissdo GR8, na forma da
regulamentacao aplicavel; e

eventuais despesas da emissao dos CRA perante &MANBVM, B3, 6rgaos de
registro do comércio e registros publicos competgriiem como despesas relativas
a publicacdo de documentacéo societaria da Delsatuelacionada aos CRA, ao
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Termo de Securitizacdo e aos demais Documentogdeio, conforme aditados
de tempos em tempos, devidas até a data de liguabas CRA (inclusive).

8.9. No que se refere as despesas mencionadagmo(v) da Clausula 8.7, acima, a
Debenturista devera obrigatoriamente cotar, nomdni3 (trés) prestadores de servico de
primeira linha, reconhecidos no mercado, utilizaadaele que apresentar 0 menor valor
para a prestacdo de tais servicos. Caso solicpiadascrito pela Emissora, as referidas
cotacdes dos prestadores de servicos deverdo smwniilizadas pela Debenturista a
Emissora no prazo méaximo de até 5 (cinco) Diasslttentados da respectiva solicitaco.

8.10. A utilizacdo pela Debenturista dos recursastentes no Fundo de Despesas para
pagamento das Despesas devera observar as segomigdes:

0] 0 pagamento de Despesas incorridas apés a vedificalpg um evento de
inadimplemento das Debéntures, conforme previstOlaasula 4.14 desta Escritura
de Emisséo, independera de qualquer autorizac&mmt& Emissora,

(i) qualquer Despesa incorrida pela Debenturista enudér do cumprimento de
qualquer Norma aplicavel a Emissdo ou com relacgweatacdo dos servicos
necessarios para manutencao e administracdo dm@aits separado dos CRA, que
nao tenha sido previamente prevista como despds#dg, devera ser informada a
Emissora;

(i)  qualquer Despesa que néo esteja prevista nos(ijemqii) acima e que envolva,
individualmente, valor igual ou superior a R$5.000(cinco mil reais), dependera
da prévia autorizacdo da Emissora; e

(iv) a Debenturista devera enviar mensalmente & Emjss@éra 5° (quinto) Dia Util de
cada més, os comprovantes das Despesas incorodaésanterior.

8.10.1. Compreende-se por_ “Norma”: qualquer lei,cref®, medida provisoria,
regulamento, norma administrativa, oficio, cartasotu¢do, instrucdo, circular e/ou
qgualquer tipo de determinacgéo, na forma de qualguieo instrumento ou regulamentacao,
de 6rgaos ou entidades governamentais, autardquims)ais ou qualquer outra Autoridade,
gue crie direitos e/ou obrigacdes.
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8.11. Caso eventualmente quaisquer Despesas sejportasias pela Debenturista, a

Emissora devera reembolsar a Debenturista dentratées (cinco) Dias Uteis apos o

recebimento, pela Emissora, dos respectivos coraptes de despesas, sob pena de
vencimento antecipado das Debéntures e incidénag pknalidades previstas nesta
Escritura de Emisséo.

CLAUSULA NONA — DAS NOTIFICACOES

9.1. Quaisquer notificacbes, cartas e informacOesreeas Partes deverdo ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61, 13° andar
Séo Paulo — SP

CEP 04575-060

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Telefone: (11) 2105-4112

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

Para a Debenturista:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros

Séo Paulo — SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de S& Pessoa / Fernanda Olivebaife Prado de Mello / Victoria de S& /
Fabio Bonatto Scaquetti

Telefone: (11) 3385-1800

Fac-simile: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; e operacoes@vert-chpitan

9.2. As comunicacOe$) serdo consideradas entregues quando recebidgsaobolo

ou com “aviso de recebimento” expedido pelo cormicainda por telegrama enviado aos
enderecos acima,; (@) por fax ou correio eletrbnico serdo consideraeéashidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja roadfir através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).
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9.2.1. A mudancga, por uma Parte, de seus dadosé&desepor ela comunicada por escrito
a outra Parte.

CLAUSULA DECIMA — DA INDENIZACAO

10.1. A Emissora se obrigada a indenizar e a isenzebenturista, por si e na qualidade
de titular do patriménio separado dos CRA, admiamiki em regime fiduciario em
beneficio dos titulares de CRA, de qualquer prejeipu perdas e danos diretos que venha
a sofrer em decorréncia do descumprimento de ®sagctivas obrigacdes oriundas desta
Escritura de Emisséo.

10.2. O pagamento da indenizagcédo a que se reféféusula 10.1, acima, sera realizado
pela Emissora no prazo de até 30 (trinta) diasadmst da data de recebimento de
comunicacao escrita enviada pela Debenturista nestetido, acompanhada das
comprovacgdes aqui exigidas.

10.3. Se qualquer agéo, reclamacéo, investigac@uoitoo processo for instituido contra a
Debenturista em relagé@o a ato, omissao ou fatoudtel a Emissora, a Debenturista devera
notificar a Emissora, em até 1 (um) Dia Util de siémcia, mas em qualquer caso, antes de
expirado o prazo de apresentacdo de defesa, para Emissora possa assumir a defesa.
Nessa hipotese a Debenturista devera cooperar cdfmiasora e fornecer todas as
informagfes e outros subsidios necessarios pamadam a razoabilidade necessaria. Caso
a Emissora opte por ndo assumir a defesa, a mesmdolsard ou pagara o montante total
devido pela Debenturista como resultado de qualgerta, acdo, dano e responsabilidade
relacionada, devendo pagar inclusive as custasegsoais e honorarios advocaticios
sucumbenciais, conforme arbitrado judicialmentediar@e apresentacdo de guias, boletos
de pagamento ou qualquer outro documento que ceom@Ee despesas nos respectivos
prazos de vencimento.

10.3.1. O pagamento previsto na Clausula 10.3, agcabrange inclusivei) honorarios
advocaticios que venham a ser incorridos pela Debsta ou seus sucessores na
representacdo do patrimonio separado dos CRA, fesaleou exercicio dos direitos
decorrentes desta Escritura de Emisséo, inclusadidas extrajudiciais, desde que sejam
razoaveis e mediante apresentacdo de documentmaumove tal despesa; e (ii) quaisquer
perdas decorrentes de eventual submissdo das Dedr regime juridico diverso do



46

regime atualmente aplicavel, que implique qualdgurers adicional a Debenturista e/ou seus
sucessores na representacao do patrimonio sepdoadiRA.

10.3.2. Em caso de pagamento de quaisquer valditdcade indenizacdo em virtude de
ordem judicial posteriormente revertida ou alteratiaforma definitiva, e a Debenturista
tiver tais valores restituidos, a Debenturista gidge a, no mesmo sentido, devolve a
Emissora os montantes restituidos.

10.4. As estipulacbes de indenizacdo previstasan@ltusula 10 deverdo sobreviver a
resolucéo, término (antecipado ou n&o) ou rescagwesente Escritura de Emisséao.

10.5. Sem prejuizo do disposto nesta Clausula 1@escumprimento de qualquer
obrigacéo pecuniaria prevista nesta Escritura de$fm acarretara a Emissqiigimulta de
2% (dois por cento) sobre o valor da obrigacéo eas@; i) juros de mora a taxa de 1%
(um) por cento) ao més, calculados de fopmmarata temporis

CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA —DAS DISPOSICOES GERAIS

11.1. Nao se presume a renuncia a qualquer datodidecorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omisshioecalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remeédio que caiba a Debestauriem razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacbes da Emissora, pregualitcais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma rendn@aresmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacao ou modificade quaisquer outras obrigactes
assumidas pela Emissora e nesta Escritura de Enoss@recedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

11.2. A presente Escritura de Emissdo é firmadacarater irrevogavel e irretratavel,
obrigando as partes por si e seus sucessores.

11.3. Caso qualquer das disposicOes desta EsalguEanissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as dend@éposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em baadabstituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mefsito.e

11.4. A presente Escritura de Emissdo e as Del@ntoonstituem titulo executivo
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extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisas ll, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigacfes nelas encerradas estéo sujeitas a éweesgecifica, de acordo com os artigos
815 e sequintes, do Cadigo de Processo Civil.

11.5. Todos e quaisquer custos incorridos em rdadegistro desta Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos, e dos atos socget@l@cionados a esta Emissdo, nos
registros competentes, serao de responsabilidadiesesa da Emissora.

11.6. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Di# Significa todo dia que n&do seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional,usn para fins de calculo da
Remuneracdo. Para fins de pagamento, qualquerxigto: (i) sabados, domingos ou
feriados nacionais; @) aqueles sem expediente na B3.

11.7. Esta Escritura de Emisséo é regida pelasdaei®epublica Federativa do Brasil.

11.8. Os prazos estabelecidos na presente Escdtufamissao serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do @odiwil, sendo excluido o dia do
comeco e incluido o do vencimento.

11.9. Todos os termos em letra mailscula ndo denmessa Escritura de Emissao terdo
o significado a eles atribuidos no Termo de Sezagéo.

11.10. Serd vedado a Emissora compensar quaisgiditos que tenha ou venha a
deter em face da Debenturista com qualquer obrigdgdpagar assumida pela Emissora em
face da Debenturista, no &mbito desta Escritufanissao.

CLAUSULA DECIMA SEGUNDA —DO FORO

12.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade deF%aulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirigsr questdes porventura oriundas desta
Escritura de Emisséo.

E por estarem assim justas e contratadas, firmaonesente Escritura de Emissdo a
Emissora e a Debenturista, em 3 (trés) vias dd fguaa e teor e para 0 mesmo fim, em
conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo assinad



Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2019.

(O restante da péagina foi deixado intencionalmentéranco.)
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P&gina de assinaturas 1/3 do “Instrumento Particuli? Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Besspécie Quirografaria, em Série Unica,
para Colocacao Privada, da Sdo Martinho S.A.”, tello em 15 de fevereiro de 2019.

SAO MARTINHO S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas 2/3 do “Instrumento Particuliz Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Besspécie Quirografaria, em Série Unica,
para Colocacao Privada, da Sdo Martinho S.A.”, telelo em 15 de fevereiro de 2019.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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Pagina de assinaturas 3/3 do “Instrumento Particuli? Escritura da 22 (Segunda) Emisséo de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Ac¢Besspécie Quirografaria, em Série Unica,
para Colocacao Privada, da Sdo Martinho S.A.”, telelo em 15 de fevereiro de 2019.

Testemunhas
Nome: Nome:
RG: RG:

CPF: CPF:
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ANEXO |

Modelo do Boletim de Subscricdo das Debéntures

SAO MARTINHO S.A ., sociedade por a¢des, com registro de compabbigagperante a CVN

com sede na Cidade de Praddpolis, Estado de S&m RauFazenda Sao Martinho, s/n.°, insc
no CNPJ sob o0 n°® 51.466.860/0001-56, com seu<atsitutivos arquivados na JUCESP sg
NIRE 35.300.010.485, neste ato representada nafdenseu estatuto social (“Emissora”).

Debenturista

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA , sociedade por acdes com registro de compg
aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao, Bastado de S&o Paulo, na Rua Car
Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-0@3crita no CNPJ sob o
25.005.683/0001-09, neste ato representada enrma fdos seus documentos constitutivos,
seus representantes legais ao final assinados €fiD@ista”).

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas 840.000 (oitocentas e quarenta Da&béntures, com valor nominal unitario
R$1.000,00 (mil reais) em 20 de margco de 2019 (45&v") nos termos dolrstrumento]
Particular de Escritura da 22 (Segunda) EmissadDédéntures Simples, Nao Conversiveis
Acbes, da Espécie Quirografaria, em Série Unicaap@olocacio Privada, da S&o Martinh
S.A.” (“Escritura de Emissao”).

Apés a subscricdo da totalidade das DebénturesOmdanturista, esta sera a Unica titular
Debéntures, passando a ser credora de todas gagil@s, principais e acessorias, devidas
Emissora no ambito das Debéntures, as quais repaeselireitos creditérios do agronegaocio |
termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da h®i11.076, de 30 de dezembro de 2(
conforme alterada (“Lei n® 11.076/04”), nos termda Escritura de Emisséao _(“Direit
Creditérios do Agronegocio”);

A emisséo das Debéntures insere-se no contextmdeoperacdo de securitizacdo de receb

rita
bo

inhia
Heal
']0
por

de

em
(0]

das
pela
N0S
04,

veis

do agronegdcio que resultara na emisséo de cedificde recebiveis do agronegocio objet

D da
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12 (primeira) série da 242 (vigésima quarta) eroiskf Debenturista (“CRA”) em relacdo 3

0s

quais os Direitos Creditorios do Agronegocio sev@irculados como lastro (“Operacdo de

Securitizacao”).

Os CRA serao distribuidos por meio de oferta pébtie distribuicdo em regime misto de

colocacédo, conforme detalhado nos documentos esgeds/os da Operacdo de Securitiza¢

nos termos da Instrugcdo da Comissdo de Valoreslisiais n° 400, de 29 de dezembro
2003, conforme alterada e serdo destinados atidwess Institucionais e Investidores N
Institucionais (conforme definidos no Termo de 3eacdo), futuros titulares dos CR
(“Titulares de CRA").

ao,
de
ao
A

A Emissao é realizada e a Escritura de Emissadeéraeea com base nas delibera¢cdes tompadas
pelo Conselho de Administracdo da Emissora em deurgalizada em 11 de fevereiro de 2019
("RCA da Emissé&o”), por meio da qual se aprovouesgnte Emissao, incluindo seus termgs e

condi¢des, conforme o disposto no artigo 59 de6l404, de 15 de dezembro de 1976, confo
alterada (“Lei das Sociedades por A¢bes”).

Identificacdo do Subscritor

rme

Nome:VERT COMPANHIA SECURITIZADORA Tel.: (11) 3385-1800
Endereco: Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar aiE-gni @vertcap.com.b
Bairro: Pinheiros CEP: 05407-003 Cidade: Sao Paulo| UF: SP

) ) Data de Nascimento: .
Nacionalidade: N/A Estado Civil: N/A

N/A
. ) L _ CPF/CNPJ:

Doc. de identidade: N/A Orgéo Emissor: N/A

25.005.683/0001-09

Representante Legal (se for o case): [ Tel.: (11) 3385-1800

Doc. de Identidades]] Org&o Emissor:d] CPF/CNPJ: §]
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Quantidade de Série das Debéntures | Valor Nominal Valor de

Debéntures subscritas] Subscritas: Unica
840.000 (oitocentas e
quarenta mil)

Unitario: integralizacao:
R$1.000,00 (um mil| Integralizagdo a ser
reais) realizada na

periodicidade e
conforme valores
previstos da
Escritura

Integralizacéo

O Subscritor, neste ato, declara para todos ogytiesconhece, esta de acordo e por isso ad
todas as disposi¢cfes constantes deste Boletim likxi$tfio e da Escritura de Emissao, firmg
em carater irrevogavel e irretratavel, referemtengssdo privada de Debéntures da Emissora.

A integralizacdo das Debéntures ocorrera na forperiedicidade prevista na Escritura.

ere a
da,

Declaro, para todos os fingj) estar d¢g
acordo com as condicbes expressas
presente Boletim de Subscricagi) ter

conhecimento integral, entender, anuir, adeemtender, anuir, aderir e subscrever os term

e subscrever os termos e condi¢des prev
na Escritura de Emisséao.

Séo Paulo,q] de [e] de 20109.

Declaro, para todos os fing) estar de acord
cam as condi¢cdes expressas no presente Bo
de Subscricaoj(ii) ter conhecimento integra

o
letim
l,
0S e

stosdicdes previstos na Escritura de Emissap; e

(i) que os recursos utilizados para
integralizacdo das Debéntures néo

provenientes, direta ou indiretamente, de infra
penal, nos termos da Lei n.° 9.613, de 03
marco de 1998, conforme alterada.

Séo Paulo,d] de [e] de 2019.

a
Sao
cao

de
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SAO MARTINHO S.A.

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA




ANEXO Il

Cronograma Indicativo

Data Valor
Setembro de 2019 R$ 150.000.000,00
Marco de 2020 R$ 40.000.000,00
Setembro de 2020 R$ 400.000.000,00
Marco de 2021 R$ 50.000.000,00
Setembro de 2021 R$ 200.000.000,00

Total

R$ 840.000.000,00




