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VA
DISCLAIMER 2D sao Martinho

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacao, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecdes e metas operacionais e
financeiras, constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sao
Martinho S.A. bem como em informacOes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracbes futuras ndo sao garantias de desempenho, envolvem riscos,
Incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem
de circunstancias que podem ou nao ocotrrer.

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicbes da
industria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.



VAA
DESTAQUES DO 2T10 2D sio Martinho

AAA

m Forte crescimento da Receita Liguida e
EBITDA ajustado no 2T10;

WA

m EBITDA ajustado somado ao resultado de
Hedge de acucar e dolar totalizou R$ 94,8
milhdes no 2T10;

AAA

m'Investimentos de R$ 18 milhGes para
aumentar a flexibilidade de producao de
acucar nas unidades Sao Martinho e Iracema

(+ 120 mil toneladas j& na proxima safra
2010/11);



MERCADO DE ETANOL
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VWA
2D siao Martinho

Revisdo da producao de etanol pela UNICA
aponta para uma reducéo de 2,6 bilhdes de
litros sobre a estimativa inicial,

Condic0Oes climaticas adversas impactaram
negativamente a qualidade da cana e o ritmo
da moagem;

Demanda de etanol no mercado interno
cresceu 18% de janeiro a setembro de 2009,
em relacao a safra passada;

Reacé&o dos precos do anidro e hidratado
desde agosto/09, resultam em recuperacao em
relacéo aos baixos precos do inicio da safra;
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MERCADO DE ACUCAR

Posicdo de Hedge — Acucar

Grupo Sé&o Martinho

Tabela 1

Volume Preco Fixado
Toneladas US$ ¢/ libra
Safra — 2009/10
Producéo Restante Estimada 194.393
Safra — 2009/10 '
Total Disponivel

Total Livre
Para fixacéo

166.029

fmmmmmmmm—————m \
Total Protegido/Comprometido [
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VWA
2D siao Martinho

AAA

m Forte Rally dos precos do
acucar sustentado pela menor
oferta do produto na India,

m  Em 30/09/2009 o Grupo Séo
Martinho tinha
aproximadamente 166 mil
toneladas de acucar
disponiveis para fixar;
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OPERACIONAL / FINANCEIRO ‘,‘,‘7350 Martinho

Revisdo de Guidance Evolucado da Divida Liquida
Safra 2009/10 R$ - Milhdes

Grafico 1 Grafico 3

Moagem e ATR Total - 12 Estimativa Evolugdo - Divida Liquida / EBITDA
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RESULTADO TRIMESTRAL “‘ Sio Martinho
Tabela 1 2T10 2709 Variacéo
266,297 flf (|h194.313, B | hsdLase
26,502 34.974 || [+L187%
Margem EBITDA (Ajustado) 26,7% 18,0% +8,7 p.p.
18.304 n.m. nm.
EBITDA (Hedge) 94.806 n.m. n.m.
Margem EBITDA (Hedge) 33,1% .10, n.m.
20.249. || || h(42.428) nm.
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