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DISCLAIMER

= Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacao, relativas
as perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e
financeiras, constituem se em crencas e premissas da diretoria da Sao Martinho SA
bem como em informacdes atualmente disponiveis para a Companhia.

= Consideracdes futuras nao sao garantias de desempenho, envolvem riscos,
incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de
circunstancias que podem ou Nao ocorrer.

= O publico deve compreender que condi¢cdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climaticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados
futuros da empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente,
daqueles expressos em tais consideracdes futuras.
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GUIDANCE DE PRODUCAO

Producao:

Estabilidade em ATR Produzido:
Menos cana (-1,0%)
Mais ATR (+1,3%)

Alteracao de mix de produto
Menos agucar (-15,2%)
Mais etanol (+14,6%)

Maior eficiéncia na planta de
milho e producao de etanol

Mix Agucar-Etanol: 39% - 61%

Dados Operacionais
ATR Produzido (mil tons)
Agricola - Cana de Agucar
Cana Processada (mil toneladas)
ATR Médio (kg/ton)
ATR Produzido (mil tons)
Processamento de Milho
Milno Processado (mil tons)
ATR Produzido (mil tons)

Dados de Produgdo
Acucar (mil toneladas)
Etanol (mil m?3)
Cana de Acgucar
Milho
Energia Exportada (mil MWh)
DDGS (mil tons)
Mix Acucar - Etanol

Atualizado
12M25

3.529,2

22.170,0
142,7
3.163,1

500,0
366,1

1.319.8

1.260,3

1.050,1
210,2
814,7
134,2

39% - 61%

Guidance
12mM25

3.504,0

22.400,0
140,9
3.155,6

495,0
348,4

1.555,5
1.100,0
200.0
200,0
839.5
135,4
46% - 54%

Var. (%)

0.7%

-1.0%
1,3%
0.2%

1,0%
51%

-15.2%
14,6%
16,7%

51%
-2.9%
-0.9%




GUIDANCE DE CAPEX

Capex Total: RS 2,8 bilhdes

Atualizagoes:

+12,2%
Plantio:
Reforco do canavial anSOp O SIU 2 720 2800
- §
Irrigacao:
Expansdo USM/USC
Biometano:
Antecipacdo de cronograma
Outros:
Projetos com TIR > 15-20%
Queimadas cdoes o o et ras  aualiado
12M25 (Cr peracional ; (cmmm) Culturais

Reforco nos tratos culturais (Qualrcos




DESTAQUES FINANCEIROS

A
2T25 2724 2125/2124
Receita Liquida’ 1.960.474 | 1.536.691 27,6%
EBITDA Ajustado 943.108 654.958 44,0%
Margem EBITDA Ajustado 48, 1% 42,6% 55p.p
EBIT Ajustado 497.242 297.894 66,9%
Margem EBIT Ajustado 25,4% 19,4% 6,0 p.p
Resultado Financeiro (171.774) (282.279) -39.1%
Ativos Bioldgicos (116.327) 11.885 n.m
Direitos Copersucar - 502.834 n.m
Lucro Liquido 187.449 418.094 -55,2%
Lucro Caixa 398.619 400.217 -0,4%
ATR vendido (mil tons) 875 712 22,9%
ATR vendido (mil tons) - Cana-de-Agucar 822 660 24,7%
2.487,2 2.390,1 2.7460,2 )
_ = — 2.398,0 — = 1.019,0 ! %5'6 Volume Milho
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25 337.8 4132 = % 259.7 [} é% - 38,0
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184,46
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1- Exclui efeito de Hedge Accounting de divida em moeda estrangeira e PPA USC e inclui a Receita Financeira de Negocios Imobiliarios. Os dados ndo contemplam os impactos do IFRS 16.



MARGEM POR PRODUTO: CANA-DE-ACUCAR /

Etanol
R$/m3

AcUcar
R$/ton
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COMERCIALIZACAO

Acgucar:
e 58% faturado
e 100% precificado

Etanol cana-de-gucar:
e 40% faturado
e 60% a precificar

Etanol Milho:
e 32% faturado
* 68% a precificar

ATR Produzido:
46% comercializado e faturado
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OPERACAO DE MILHO

SZW9 opezijesy

Moagem 6M25: 6M25 6M24 a
6M25/6M24
e 264,3 mil tons Receita Liquida 278.195  205.206 35,6%
e Acima do Guidance Etanol 193.097 143.067 35,0%
DDGS 71.699 54.222 32,2%
Oleo de Milho 13.399 7917 69.2%
. Custo do Produto Vendido Total (223.134) | (221.267) 0,8%
Custo de milho: Compra de Milho (180.164) | (192.418) -6,4%
e 6M25: NRS 56/SC Industrial, SG&A e Outros (42.971) (28.849) 48,9%
EBITDA 55.061 (16.061) n.m
e Impactado pelo processamento Margem EBITDA (%) 19,8% -7,8% 27,6 p.p
. (-) Depreciagcdo/Amortizacdo (16.723) (7.254) 130,5%
de estoque mais caro no 1T25 EBIT 38338 | (23316) o
(~RS 62/sc) Margem EBIT (%) 13,8% -11,4% 25,1 p.p
e Entregas futuras: YRS 52/sc
Compra de Prego Precgo
PreGOS: Milho Bruto Liquido
= i (tons) (R$/Sc) (R$/Sc)
* Recuperacdo da paridade Safra 24/25 338.726 60,7 51,7
etanol - gasolina Esfoque Fisico 248756 60,1 51,5
o Enfregas Futuras 89.970 62,4 52,3
e Melhor mix de produto, com safra 25/26 103.030 60,6 51,7
mais anid roe DDGS Enfregas Futuras 103.030 60,6 51,7
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EVOLUCAO DE PRECO

Agucar —6M25
Realizado - R$/TON

Preco 2.49]

Cana
Prépria 2.543
Consecana 2.298 18/19

AcUcar - Cana Proépria
HEDGE+MTM - R$/TON

Safra 24/25

Safra 25/26 ~2.650

1 Data-base em 12/Setemibro/2024.

BRASIL

2023/24 2024/25E
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48 INCIN 88| -20%  105]+20% 2
>
19/20 20/21 21/22 22/23 23f24 24/25E %
Volume de . -
T AT Pre¢o Médio Prego Médio o
O
e (USD ¢/p) (R$/ton) b
Safra 24/25 428.376 20,74 § 35’
351.311 20,74 2.387 g3
77.064 20,74 em aberto =
Safra 25/26 295.264 19,69 =
285.812 19,69 2.497 m
9.452 19,69 em aberto




MERCADO DE ETANOL / 4
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Part. Etanol no Ciclo Otto

) 8 o b a ) a N N\ 1% > 9
rLQ\ rLQ\ rLQ\ r],Q\ r],Q\ r],Q\ r],Q\ q,Qq’ q,Qq’ q,Qq’ q,Qq’ ,L()q'b‘

Consumo Ciclo Otto l ¢ ~
(milhdes m? gasolina equivalente) Recuperacdo da
Aumento do preco Pandemia participacdo do
Participacdo do Hidratado no Ciclo Otto (%) da gasolina devido . Hidratado no Ciclo
QoS precos Covid-19 Ofto
internacionais de
petréleo Demanda de Etanol (Out.24):
2,9 bi litros

* Valores acumulados de janeiro a setembro



RELACOES COM INVESTIDORES

#5511 2105-4100
M@saomartinho.com.br
@&vww.saomartinho.com.br/ri

www.saomartinho.com.br ‘ViISéO Martinho
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