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S3do Martinho apresenta EBITDA Ajustado de RS 105,7 milhées com
margem de 36,4%

SGo Paulo, 14 de agosto de 2012 - SAO MARTINHO S.A. (BM&FBovespa: SMTO3; Reuters
SMTOS3.SA e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de acucar e etanol do Brasil,
anuncia hoje seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2013 (1T13).

DESTAQUES 1T13

AAAS

m O EBITDA ajustado do grupo Sdo Martinho atingiu R$ 105,7 milhdes no 1713 (Margem
EBITDA Ajustada de 36,4%) representando uma reducdo de 28,2% em relacdo ao 1T12. O
principal motivo para a piora do indicador foi a reducdo de 38% no volume de vendas de
acucar na comparacdo do 1T13 x 1T12, como consequéncia do elevado volume de
chuvas nos meses de maio e junho impactando negativamente na moagem de cana de
acucar, além de dificultar o escoamento logistico do agucar nos portos. Com base nas
informacdes que temos atualmente sobre a produtividoade de nossos canaviais,
acreditamos que até o final da safra recuperaremos o volume de producdo de agucar e
etanol, compensando esse menor volume de vendas do 1713 nos proximos trimestres;

AAAS

m  No 1713 o lucro liquido atingiu R$ 2,4 milhdes em comparacdo com lucro de R$ 37,9
milhdes no 1T12. A diminuicdo do Lucro Liquido foi resultado da combinacdo da i) queda
do EBITDA Ajustado (conforme comentado no item acima) e do i) aumento das despesas
com variagdes cambiais de longo prazo no valor de R$ 17,0 milhdes (sem impacto no fluxo
de caixa), como consequéncia da desvalorizacdo do real frente ao ddélar de 11% no 1T13.
Considerando que todo endividamento indexado ao ddlar estd atrelado a volumes
futuros de exportacdo, tdo logo que as mesmas ocorram, tal perda serd revertida
integralmente;

AAAS

m  Em 30/06/2012 as fixacdes das vendas de acuUcar até o final da safra somavam
529.000 toneladas ao preco médio de US$ 24,3 cents/pound. Tal quantidade é
equivalente a aproximadamente 67,5% do volume de acUcar disponivel para venda nos
proximos trimestres da safra 12/13 (aproximadamente 785 mil toneladas). Adicionalmente,
possuiamos na mesma data 145 mil toneladas de acucar fixadas para safra 13/14 ao
preco médio de US$ 21,80 cents/pound com ddlar j& vendido no patamar R$/US$ 2,11.
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DESTAQUES FINANCEIROS

=

DESTAQUES FINANCEIROS (milhares de RS) 1T13 1112  Var. (%)
S@o Martinho - Consolidado
Receita Bruta 307.872 348.471 -11,7%
Receita Liquida 290.313 328.948 -11,7%
EBITDA (Ajustado) 105.645 147.094 28,2%
Margem EBITDA 36,4% 44,7% -8,3p.p.
Indicadores de Balanco Consolidados
Ativo Total 5.392.799 4,787.167 12,7%
Patriménio Liquido 1.987.692  2.024.678 -1.8%
EBITDA (acumulado dos Ultimos 12 meses) 488.360 620.184 -21,3%
Divida Liquida 1.118.555 496.224 125,4%
Divida Liquida / (EBITDA dos Ultimos 12 meses) 2,1 x (*) 0.8 x
Divida Liquida / Patriménio Liquido 56% 25%

(*) Considerando EBITDA Acum. proporcional da Santa Cruz (32,18%)

DADOS OPERACIONAIS 1T13 1T12 Var.(%)
SGo Martinho - Consolidado
Cana Processada (mil toneladas) 2.918 3.648 -20,0%
Prépria 2.159 2.623 -17,7%
Terceiros 759 1.024 -25,9%
Colheita Mecanizada 89,1% 87.1% 20p.p
Producdo
AcuUcar (mil toneladas) 190 213 -11,0%
Alcool Anidro (mil m3) 50 69 -26,4%
Alcool Hidratado (mil m?) 42 60 -30,5%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico (‘000 Kg) 71 46 53,4%
Energia Exportada ('000 MWh) 44 45 -0,8%

A moagem do Grupo Sdo Martinho apresentou reducdo de 20,0% neste primeiro
trimestre da safra 12/13, em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Essa reducdo
foi consequéncia do menor volume de cana moida, como resultado do elevado
volume de chuvas nos meses de maio e junho, o que atrasou a moagem em nossas
usinas do estado de Sdo Paulo.

Com base nas informacdes que temos atualmente sobre a produtividade de nossos
canaviais, acreditamos que até o final da safra recuperaremos o volume de moagem e
consequente producdo de acucar e etanol, alcancando o “guidance” de 12,0 milhdes
de toneladas de cana moida na safra 12/13.

E importante destacar que, a partir deste trimestre (1T13) decidimos divulgar na tabela
acima nossa produgdo j& considerando 50,95% da Nova Fronteira e 32,18% da Santa
Cruz, além de 100,0 % de nossas usinas de Sdo Paulo.
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VISAO GERAL DO SETOR - AGUCAR

Telas do Agucar Futuro

27,00 -

24,00 - Tela - Julho 2012
——Tela - Outubro 2012
——Tela - Maio 2013
—Tela - Margo 2013

——Tela - Julho 2013
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Durante quase todo o periodo do 1713 observamos uma queda acentuada nos precos
das telas de acucar futuro, saindo do nivel de US$ 25,00 cents/pound e chegando ao
patamar de US$ 19,00 cents/pound. Isto ocorreu em consequéncia de um cendrio
macroecondmico desfavordvel, e também pelo final das safras dos paises do
hemisfério norte, como India e Taildndia, com uma alta producdo de aculcar,
aumentando as estimativas do superdvit mundial. Apesar desta queda nos precos em
ddlar, o preco em reais se manteve estdvel, uma vez que o real se desvalorizou frente
ao ddlar durante este periodo, o que compensou a queda dos precos internacionais.

No final do més de junho, no entanto, os precos do aclUcar comecaram a voltar aos
patamares anteriores, especialmente com as nofticias de atraso na safra brasileira por
conta do excesso de chuvas, além da constatacdo de reducdo na qualidade da
cana. Outro fator que influenciou o0 aumento dos precos foi a compra da commodity
pela China, antecipando seu volume de importagcdes e aproveitando o preco do
acucar préximo a US$ 20,00 cents/pound.

Para os proximos meses, acreditamos que os precos de acucar ficardo entre US$ 20,00
- 23,00 cents/pound, pois hd expectativas de que a safra brasileira recupere
rapidamente sua producdo, uma vez que a volta do tempo seco tem ajudado a
colheita da cana e o elevado volume de chuvas nos meses de maio e junho,
melhorou consideravelmente a produtividade no canavial (medido através de
tonelada/hectare).

J& as perspectivas de safra da india, por sua vez, tém diminuido as estimativas de
producdo de acuUcar, principalmente influenciadas por fatores climdaticos. Estimativas
anteriores de safra indiana apontavam para uma producdo equivalente a safra 11/12
(aproximadamente 26,0 milhdes de toneladas); atualmente, no entanto, as estimativas
sdo de aproximadamente 24,0 milhdes de toneladas, o que deverd influenciar
positivamente nos precos para a tela de marco/13.
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VISAO GERAL DO SETOR - ETANOL

PRECOS MEDIOS - ETANOL 17113 1T12  Var. (%
Precos de Mercado
Anidro ESALQ Liquido MI R$ / m*® 1.301,39  1.704,35 -23,6%
Hidratado ESALQ Liquido MI-R$ / m? 1.131,97  1.188,66 -4,8%

Durante o periodo do 1T13 pdde-se observar diminuicdo nos precos de etanol com
relacdo ao mesmo periodo da safra passada, especialimente no preco do etanol
anidro. Apesar dessa queda acentuada nos precos, isto ocorreu pelo fato de que,
durante o 1T12, os precos do etanol anidro obtiveram um pico de alta, proporcionado
pela falta de oferta do produto na entressafra passada. Dessa maneira, mesmo com o
preco do etanol em niveis ainda maiores que no 4T12, na comparacdo com 0 mesmo
periodo do ano passado o preco teve uma grande diminuicdo.

No caso do etanol hidratado, no entanto, hd também uma diminuicdo, mas as
circunst@ncias sdo diferentes, uma vez que a queda de 4,8% com relacdo ao 1T12
deve-se especialmente pela baixa demanda pelo produto. Se compararmos junho/11
com junho/12, a queda de demanda é bastante alta, que aconteceu devido cos
baixos precos da gasolina no Brasil, os quais impactam diretamente a demanda por
etanol hidratado, j& que torna a paridade de precos entre etanol hidratado e gasolina
desfavordvel para o combustivel renovavel.

O mercado externo de etanol, por sua vez, € possivel que volte a ser favordvel aos
produtores brasileiros, j& que a seca nos Estados Unidos fez com que as estimativas
para a safra de milho americana diminuissem consideravelmente, e como o etanol
americano é derivado do milho, a perspectiva é que os produtores voltem-se mais a
producdo de alimentos do que a producdo de etanol, assim fazendo com que o©s
Estados Unidos possivelmente necessitem importar etanol brasileiro para suprir sua
demanda e seu blend.
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DESEMPENHO FINANCEIRO

COMPOSICAO DA RECEITA LIQUIDA 113 1T12 Var. (%)

Milhares de Reais

Mercado Doméstico 136.716 136.206 0,4%
Acucar 10.797 11.673 -7,.5%
Alcool Hidratado 36.990 50.122 -26,2%
Alcool Anidro 54.537 58.827 -7.3%
Energia Elétrica 6.976 4.009 74,0%
Qutros 27.415 11.574 136,9%

Mercado Externo 153.598 192.741 -20,3%
Acucar 134.986 185.571 -27.3%
Alcool Hidratado 7.259 1.777 308,5%
Alcool Anidro 8.211 0 n.m.
Outros 3.141 5.393 -41,8%

Receita Liquida Total 290.313 328.948 -11,7%
Acucar 145.784 197.244 -26,1%
Alcool Hidratado 44.250 51.899 -14,7%
Alcool Anidro 62.748 58.827 6,7%
Energia Elétrica 6.976 4.009 74,0%
Outros 30.556 16.967 80,1%

Receita Liquida

A receita liquida do Grupo Sdo Martinho apresentou reducdo de (-11,7%) no
comparativo 1T13 x 1T12. Essa reducdo foi resultado, principalmente, da queda de
38.0% no volume de vendas de acgucar, e de 20,8% no volume de vendas do etanol
hidratado, apesar dos melhores precos de comercializacdo desses produtos.

Nos grdficos abaixo destacamos a distribuicdo da receita liquida da Companhia por

produto:
Distribuicao — Receita Liquida
1T13 x1T12
Diversos Divers
13% Alcool 6%
/ Anidro
Alcool 18%
Anidro
e 1T13
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Acucar

Acucar
Volume (mil tons) e Preco Médio (RS/Ton)

1.072,4

SV‘

219,3

1T12 1713

I Volume ME N Volume M| =@=Preg¢o Médio

A receita liquida das vendas de acucar totalizou R$ 145,8 milhdes no 1713, uma
reducdo de (-26,1%) quando comparamos com o mesmo periodo da safra anterior.
Esse resultado decorre da redugdo de 38,0% no volume de vendas do produto, apesar
de uma melhora de 19,2% no preco médio de comercializacdo (R$1.072,4/Ton).
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Etanol

Etanol Hidratado

Volume (mil m?) e Preco Médio (R$/m?)

1.182,9
1.098,2 —e
k—
47,3
37,4
1712 1T13

s \Volume ME EEE \/olume M| =®=Preco Médio

A receita liguida das vendas de etanol hidratado totalizou R$ 44,3 milhdes no 1T13,
uma reducdo de (-14,7%) no periodo, quando comparado ao mesmo periodo da
safra anterior. A reducdo foi consequéncia do menor volume de vendas (-20,8%) no
periodo devido menor disponibilidade de produto como consequéncia da queda no
volume produzido (conforme j& detalhamos no item “Dados Operacionais”).

Etanol Anidro

Volume (mil m*) e Preco Médio (R$/m°)

1.667,1

\47,4

50,3

1712 1713

s Volume ME Bl Volume M| =@=Preco Médio
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No 1T13, a receita liquida das vendas de etanol anidro, apresentou aumento de
(+6,7%) totalizando R$ 62,7 milhdes, como consequéncia do aumento de (+42,6%) do
volume de vendas do produto (50,3 mil m3), o que compensou a queda de 25,2% no
preco médio de comercializacdo do etanol anidro (R$ 1.247,4/m3). O aumento do
volume de vendas do anidro é consequéncia do aumento da demanda do produto
como resultado do forte consumo de gasolina no Brasil (atualmente é obrigatdria a
mistura de 20% de etanol anidro na Gasolina tipo A vendida nos postos do Brasil).

Energia Elétrica

Energia Elétrica
Volume (mil MWh) e Preco Médio (RS/MWh)

135,7
125,9 /
51,4
31,8
1T12 1713

I Volume =®=Preco Médio

A receita liquida com as vendas de energia elétrica apresentou crescimento de 74,0%
(+R$ 7.0 milhdes) no 1713 em relagdo ao mesmo periodo do ano anterior, como
consequéncia do aumento de volume vendido. O crescimento desse volume estd
ligado & venda de garantia fisica da energia gerada na Usina Boa Vista S.A.

Outros Produtos e Servigcos

A receita liguida do item “Outros Produtos e Servicos” totalizou R$ 30,6 milhdes no 1T13,
um aumento de 80,1% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. Esse
crescimento se deveu a (i) comercializacdo e plantio de mudas de cana para
fornecedores na Usina Boa Vista, e (i) a prestacdo de servicos de planfio e
mecanizacdo para fornecedores, tendo sido essas receitas, resultado do plano de
expansdo para Usina Boa Vista, em Goids.
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ESTOQUES
ESTOQUES 1T13 1T12 Var. (%)
Acucar (toneladas) 73.984 52219 41,7%
Alcool Hidratado (m?) 14.010 36.365 -61,5%
Alcool Anidro (m®) 19.025 50.654 -62,4%

O volume de estoques do 1T13 contempla nossa consolidacdo proporcional na UBV
(50,95%) e na Santa Cruz (32,18%), além de 100,0% de participacdo em nossas usinas
S&o Martinho e Iracema.

O aumento dos estoques do acuUcar estd diretamente ligado & impossibilidade de
embarque do produto no Porto de Santos como consequéncia do elevado volume de
chuvas. O menor volume de estoques de etanol é consequéncia na queda de
producdo conforme j& comentamos no item “Dados Operacionais”.

EBITDA E CUSTO EBITDA POR PRODUTO

EBITDA POR PRODUTO - 1T13 ACUCAR ETANOL OUTROS TOTAL

Milhares de R$
Receita Liquida 145.782 106.998 37.533 290.313
CPV (Caixa) (55.468) (62.575) (28.461) (146.504)
Lucro Bruto (Caixa) 90.314 44,423 9.072 143.809
Margem Bruta (Caixa) 62,0% 41,5% 24,2% 49,5%
Despesas de Vendas (7.008) (1.190) (781) (8.978)
Despesas G&A (Caixa) (13.161) (13.911) (3.008) (30.080)
Outras receitas (despesas) - - 895 895
EBITDA Ajustado 70.145 29.322 6.178 105.645
Margem EBITDA Ajustado 48,1% 27,4% 18,5% 36,4%
Custo EBITDA (*) (556.4) (885,6) - -

(*) AcUcar em R$/Tonelada
Etanol em R$/M?
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EBITDA POR PRODUTO - 1T12 ETANOL OUTROS

Milhares de R$
Receita Liquida 197.244 110.726 20.978 328.948
CPV (Caixa) (86.310) (43.951) (19.969) (150.230)
Lucro Bruto (Caixa) 110.934 66.775 1.009 178.718
Margem Bruta (Caixa) 56,2% 60,3% 4,8% 54,3%
Despesas de Vendas (12.076) (836) (494) (13.406)
Despesas G&A (Caixa) (12.338) (7.562) (2.211) (22.1171)
Outras receitas (despesas) - - 3.893 3.893
EBITDA Ajustado 86.519 58.377 2.197 147.094
Margem EBITDA Ajustado 43,9% 52,7% 10,5% 44,7%
Custo EBITDA (*) (504,8) (634,2) - -

(*) Acucar em R$/Tonelada
Etanol em R$/M?

No 1T13, o aguUcar representou 66,4% do EBITDA consolidado do Grupo, enquanto que
o etanol e os outros produtos responderam por 27,8% e 5,8%, respectivamente. A
margem EBITDA do acucar apresentou aumento de (+4,2 p.p.) em relacdo ao 1T12,
mesmo com o aumento de 10,2% no custo EBITDA do produto. Em relacdo ao etanol,
no 1T13, o custo EBITDA do produto totalizou R$ 885,6/m?3, apresentando um aumento
de 39,6% em relacdo ao 1T12.

Os aumentos nos custos EBITDA do acUcar e etanol foram ocasionados pela menor
diluicdo dos custos fixos de producdo, como resultado da menor utilizacdo da
capacidade instalada, uma vez que o volume de cana de acuUcar processada
proporcional estd 20,0% inferior a safra passada (vide maiores detalhes nos
comentdrios de “Custo de Produtos Vendidos” e “Despesas Gerais e Administrativas”).

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS

DUTOS VENDIDOS (CPV) - CAIXA 1T13 1T12 Var.%
Em Milhares de R$
Custos Agricolas 85.144 112.914 -24,6%
Fornecedores 43.790 54.561 -19.7%
Parceiros 15.950 19.017 -16,1%
Cana Propria 25.404 39.336 -35,4%
Industrial 17.624 17.941 -1.8%
Outros Produtos 34.426 19.375 77.7%
Total do CPV - Santa Cruz 9.310 - n.m.
Total do CPV - Consolidado 146.504 150.230 -2,5%
ATR vendido (‘000 Tons) 293 371 -20,9%
Custo Unitdrio (CPV acucar e dlcool/ATR) 381 352 8.0%

O "“CPV Caixa” registrado no 1T13 apresentou redugdo de (-2,5%) em relacdo ao
mesmo periodo da safra anterior, totalizando R$ 146,5 milhdes. Segue abaixo a
composicdo do aumento desses custos na comparacdo do 1T13 x 1T12:
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CPV 1T12 Santa Cruz Outros Produtos Menor volume CPV 1T13
de vendas

Considerando as variagcdes do CPV ocorridas no frimestre, os principais fatores que
impactaram o 1713 foram:

(i) Santa Cruz (+ R$ 9.3 milhdes): A aquisicdo de 32,18% da Santa Cruz ocorreu em
novembro/11, e com isso passamos a consolidar parcialmente seus custos a
partir do més de dezembro/11;

(i) Outros Produtos (+ R$ 15,0 milhdes): Reflete os custos relacionados & (i) venda
de mudas de cana, plantfio das mudas e prestacdo de servicos a terceiros na
Usina Boa Vista, (i) aumento do volume de energia elétrica comercializada no
periodo e (i) importacdo de etanol que ocorreu durante o ano fiscal anterior,
pois como utilizamos a regra contdbil (“First In — First Out”), parte da receita
proveniente da importacdo do produto ocorreu apenas no 1713, impactando
Nno nosso Custo de Produtos Vendidos;

(i) Menor volume de vendas (-R$ 28,0 milhdes): Reflete o menor volume de vendas
dos produtos no 1713 e consequentemente menor volume de custos lancados

no CPV.
CUSTO MEDIO (CAIXA) UNITARIO 113 1112 Var.%
Em Milhares de R$
Custo dos Produtos Vendido (146.504) (150.230) -2,5%
Acucar (55.468)  (86.310) -35.7%
Etanol (62.575)  (43.951) 42,4%
Outros Produtos (28.461) (19.969) 42,5%
Custo Médio (Caixa) Unitdrio (*)
Custo (caixa) do Agucar (408,0) (393,5) 3.7%
Custo (caixa) do Etanol (713,4) (532,5) 34,0%

(*) Acucar em R$/Tonelada
Etanol em R$/M?
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DESPESAS COM VENDAS

DESPESAS COM VENDAS 1713 1T12 Var.%

Em Milhares de R$
Custos Portudrios / Fretes 6.968 12.769 -45,4%
Comiss@o sobre Vendas 32 158 -79.6%
Outros - ndo recorrentes 758 479 58.2%
Despesas com Vendas - Santa Cruz 1.220 - n.m.
Despesas com Vendas - Consolidado 8.978 13.406 -33,0%
ATR vendido (‘000 Tons) 293 371 -20,9%
% da Receita Liquida 3.1% 41% -1.0p.p.

No 1T13, as despesas com vendas totalizaram R$ 9,0 milhdes, apresentando redugdo
de (-33,0%) em relacdo ao 1T12. A melhora do resultado se deve d reducdo de 45,4%
dos custos portudrios e fretes, em consequéncia do menor volume de exportacdo de
acucar na comparacdo 1712 x 1T13.

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS

DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS - (CAIXA) 1113 1T12 Var.%

Em Milhares de R$
Despesas de Pessoal 10.662 9.433 13,0%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 770 952 -19.1%
Provisdes para Contingéncias 8.804 3.737 135,6%
Despesas Gerais e Servicos de Terceiros 6.075 5.769 5,3%
Honordrios da administracdo 2.286 2219 3.0%
Total das Despesas Gerais e Administrativas - Santa Cruz 1.483 - n.m.
Total Geral das Despesas Gerais e Administrativas - Consolidado 30.080 22.11 36,0%

As despesas gerais e administrativas no 1713 totalizaram R$ 30,1 milhdes, apresentando
um aumento de (+36,0%) em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. O principal
impacto ocorreu devido ao acréscimo das despesas relacionadas ds provisdes com
contingéncias frabalhistas. Conforme divulgamos em nossa Carta Financeira do 4712,
esperamos para safra 12/13 um valor de contingéncias trabalhistas préximo a R$ 15,0
milndes no acumulado de 12M13. Para o préximo exercicio (safra 13/14) essas
provisdes retornardo ao patamar de R$ 10,0 milhdes.

Segue abaixo o detalhamento dos principais impactos do 1T13:

12 DE 23

%%SMYOB
NOVO
MERCADO
BM&FBOVESPA



WA
2D sao Martinho

‘I T‘I 3 Safra 2012/2013

1,2
45 ’
4 ]
7
[
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22,1
Desp. Gerais e Admin. Inflagdo / Santa Cruz Despesas Despesas de Pessoal Desp. Gerais e Admin.
1T12 Trabalhistas 17113

EBITDA
RECONCILIACAO DO EBITDA 1T13 1T12 Var.%
Em Milhares de R$

EBITDA Ajustado 105.645 147.094 -28,2%

Margem EBITDA Ajustado 36,4% 44,7% -8,3 p.p.

Receitas (Despesas) Operacionais - NGo recorrente (192) (810) -76.2%

Ativos Bioldgicos (3.900) 795 n.m.

Itens ndo caixa lancados no CPV (246) - n.m.

EBITDA 109.983 147.109 -25,2%

Margem EBITDA 37.9% 44,7% -6,8 p.p.

(-) Depreciacdo e Amortizagcdo (77.823) (86.269) -9.8%

(-) Despesa Financeira Liquida (27.262) (2.140) 198,3%

(-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.949) - n.m.

(=) Lucro (Prejuizo) Operacional 2.949 51.700 -94,3%

EBITDA Ajustado

O EBITDA qjustado do grupo SGo Martinho atingiu R$ 105,7 milhdes no 1713 (Margem
EBITDA Ajustada de 36,4%) representando uma reducdo de 28,2% em relacdo ao 1T12.
O principal motivo para a piora do indicador foi a reducdo de 38,0% no volume de
vendas de acucar na comparacdo do 1T13 x 1T12, como consequéncia do elevado
volume de chuvas nos meses de maio e junho impactando negativamente na
moagem de cana de acucar, além de dificultar o escoamento logistico do acucar
nos portos. Com base nas informacdes que temos atualmente sobre a produtividade
de nossos canaviais, acreditamos que até o final da safra recuperaremos o volume de
producdo de acucar e etanol, compensando esse menor volume de vendas do 1T13
nos proximos trimestres.
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Reconciliagdo do EBITDA para o EBITDA Ajustado

Reconcilia¢ao EBITDA 1T13

Dados em milhares de RS

109.983 (192)

(3.900) (246)
:
EBITDA (Contabil) AJUSTES DE ITENS NAO ATIVO BIOLOGICO ITENS NAO CAIXA EBITDA AJUSTADO
ims3 RECORRENTES LANCADOS NO CPV 1713

HEDGE

Délar

Em 30/06/2012, o Grupo Sdo Martinho possuia em aberto, vendido em cédmbio futuro
através de NDF (Non-Deliverable Forward), com vencimentos até a safra 2015/2016, as
seguintes posicoes:

Vencimento FEEm LR
(RS/USS)
Délar
Safra 2012/2013 317.221 1,8601
Safra 2013/2014 116.376 21111
Safra 2014/2015 14.880 2,1608
Safra 2015/2016 14.880 2,2955

463.357 1,9468

Acucar

Em 30/06/2012, o Grupo Sdo Martinho, possuia posicdoes em derivativos e fixacdes de
precos junto aos clientes e no mercado futuro os seguintes volumes:

Volume Preco Médio (USS

(Tons) c/p)

AcgUcar
Safra 2012/2013 529.000 24,30
Safra 2013/2014 145.000 21,80
674.000 23,76
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Hedge Accounting - A partir de mar/10, inclusive, a Companhia passou a adotar a
contabilizagcdo de hedge accounting para os derivativos assim designados, tendo seus
resultados potenciais registrados no patrimdénio liquido ("Ajustes de avaliacdo
patrimonial”), liquido do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos (perda
potencial de R$ 47,0 milhdes em junho/12).

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

RESULTADO FINANCEIRO 1T13 1T12 Var.%

Em Milhares de R$
Receitas Financeiras 12.897 6811 89.4%
Despesas Financeiras (19.954) (10.340) 93.0%
Resultado de Hedge (739) (4.096) -82,0%
Variagdo Cambial (1.667) 1.474 n.m.
Variacdo Monetdria Copersucar (2.577) (2.989) -13,8%
Resultado Financeiro Liquido - Santa Cruz (15.224) - n.m.
Resultado Financeiro Liquido - Consolidado (27.262) (9.140) 198,3%

O resultado financeiro liquido no 1T13 totalizou uma despesa de (-R$ 27,3) milhdes,
apresentando um aumento de (+198,3%) no periodo, quando comparamos com o
1T12.

O principal impacto negativo do trimestre foi o resultado financeiro da Santa Cruz S.A.
como consequéncia da despesa com variacdo cambial no periodo (a empresa
possuia 60,0% de seu endividamento em moeda estrangeira e ndo possuia Hedge
Accounting). E importante salientar que tais variagdes cambiais ndo tém efeito em
nosso fluxo de caixa, pois toda divida em délar estd atrelada as exportacdes (quando
o produto é exportado, a variacdo é compensadal).

3,5 2,8
L] [ ] ]
3,3

27,3
9,1
T T T T T T !
Resultado Financeiro Santa Cruz Receitas e Depesas Hedge Variagdo Cambial / Resultado Financeiro
1T12 Liquidas Copersucar 1713
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CAPITAL DE GIRO OPERACIONAL

CAPITAL DE GIRO OPERACIONAL M2 4112 13 1M13x41T12 1M3x1T2

R$ - Milhares

ATIVO 302.226 242352 362.692 -120.340 -60.466
Contas a Receber de Clientes 55309 38399  64.602 -26.203 -9.293
Estoques - Circulante 216392 137.375 199.289 -61.914 17.103
Estoques - N&o Circulante - 26877  62.098 -35.221 -62.098
Tributos a recuperar 30.525  39.701  36.703 2.998 -6.178

PASSIVO 179.760 146.151 184.538 38.387 -4.778
Fornecedores 104.130  76.655 101.989 25.334 2.141
Saldrios e contribuicdes sociais 63.086  57.297  70.035 12.738 -6.949
Tributos a recolher 12.544 12199  12.514 315 30

CAPITAL DE GIRO 122.466 96.201 178.154 -81.953 -55.688

O Grupo Sdo Martinho possuia no 1T13 R$ 178,1 milhdes em capital de giro investido
em suas operacgoes, indicando um aumento de R$ 55,7 milhdes em relacdo ao total
investido no 1712, devido, principalmente, ao maior volume de produtos acabados em
estoque no periodo, conforme comentado no item “Estoques”.

RESULTADO LIQUIDO

O Lucro Lliguido do Grupo Sdo Martinho atingiu R$ 2,4 milhdes no 1713 em
comparacdo com lucro de R$ 37,9 milhdes no 1T12. A diminuicdo do Lucro Liquido foi
resulfado da combinacdo da i) queda do EBITDA Ajustado (conforme comentado no
item "EBITDA"”) e do ii) aumento das despesas com variagdes cambiais de longo prazo
no valor de R$ 17,0 milhdes (sem impacto no fluxo de caixa), como consequéncia da
desvalorizacdo do real frente co ddélar de 11% no 1T13. Considerando que todo
endividamento indexado ao délar estd atrelado a volumes futuros de exportacdo, tdo
logo que as mesmas ocorram, tal perda serd revertida integralmente.

OBRIGAGCOES COM A COPERSUCAR

Em 30 de junho de 2012, o Grupo SGo Martinho finha registrado em seu balanco
R$ 224,0 milhdes de obrigacdes junto a Copersucar. Tendo em vista os termos
negociados no processo de desligamento da Copersucar, manteremos registrado na
rubrica de “Obrigacdes — Copersucar”, os passivos relacionados ds contingéncias que
se encontram sob discussdo judicial patrocinada pelos advogados da Copersucar. Tais
obrigacdes continuam a ser garantidas por fiancas bancdrias no montante de
R$ 178,7 milhdes no consolidado.
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ENDIVIDAMENTO

ENDIVIDAMENTO jun/12 mar/12 VarP.

Em Milhares de R$
PESA 70.397 72.509 -2,9%
Crédito Rural 87.505 20.139 334,5%
BNDES / FINAME 386.237 388.726 -0.6%
Capital de Giro 84.473 109.392 -22,8%
ACC (Adiantamento de Contrato de Cambio) 80.984 - n.m.
PPE (Pré-Pagamento de Exportacéo) 483.805 437.376 10.6%
NCE (Nota de Crédito de Exportacdo) 382.886 - n.m.
Qutros 195 733 -73,4%
Obrigacdes decorrentes de Aquisicdo da Santa Cruz 116.597 113.475 2.8%
Divida Bruta Total 1.693.079 1.142.350 48,2%
Disponibilidades 793.064 410.567 93.2%
Divida Liquida 900.015 731.783 23,0%
(+) Divida Bruta Proporcional Santa Cruz 218.540 203.494 7.4%
Divida Liquida Consolidada 1.118.555 935.277 19.6%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,1 x (¥ 1,6 x (*)

(*) Considerando EBITDA Acum. nos ultimos 12 meses da Santa Cruz na proporgao de 32,18%

O endividamento liquido do Grupo Sdo Martinho atingiu R$ 1,1 bilhdo em junho/12,
representando um aumento de (+19,6%) em relacdo a margo/12. Os principais fatores
que contribuiram para o crescimento do endividamento foram (i) o aumento do
capital de giro empregado nas operacdes por conta do inicio da safra (R$ 82,0
milhdes), (i) variacdo do endividomento em moeda estrangeira por conta da
desvalorizacdo do real (R$ 47 milhdes) e aumento da divida liquida da Santa Cruz (+
R$ 15 milhdes).

Cronograma de Amortizagao Divida Liquida / EBITDA LTM
RS - Milhdes Evolugdo

1,5x 1,6x 2,1x
— Y

0,8x 1,1x

jul/13a jul/i4a jul/l5a jul/l6a jul/l7a jul/i18a 1T12 2T12 3T12 4712 1713
jun/14  jun/15 jun/16 jun/17  jun/18  jun/27 = Div. Liq. =—#=Divida Liquida / EBITDA Ajustado
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CAPEX
SAO MARTINHO - CONSOLIDADO 1112 Var.%
Capex (Manutencdo)
Plantio de Cana 17.226 17.269 -0,2%
Industriais / Agricolas 16.701 14.451 15,6%
Tratos Culturais 25.464 23.631 7.8%
Sub Total 59.392 55.351 7.3%
Modernizacdo / Mecanizacdo / Expansdo
Industriais / Agricolas 33.079 25.351 30,5%
Outros - - n.m.
Sub Total 33.079 25.351 30,5%
Usina Boa Vista
Plantio de Cana 11.061 14.028 -21,2%
Industriais / Agricolas 5.022 7.690 -34,7%
Tratos Culturais 9.145 7.278 25,7%
Sub Total 25.228 28.996 -13,0%
Capex de Manutencdo - Santa Cruz
Plantio de Cana 6.534 - n.m.
Industriais / Agricolas 3.499 - n.m.
Tratos Culturais 4.008 - n.m.
Sub Total 14.041 - n.m.
Total Geral 131.739 109.698  20,1%

O capex de manutencdo do Grupo SGo Martinho somou R$ 59,4 milhdes no 1713,
representando um aumento de 7,3% em relacdo 1T12. Esse aumento reflete os maiores
investimentos em relacdo d manutencdo de entressafra, assim como aumento dos
tratos culturais, em linha com o incremento das dreas tratadas, conforme divulgamos
no frimestre passado (4T12).

Os investimentos relacionados & expansdo e modernizacdo totalizaram R$ 33,1
milhdes, aumento de 30,5% em relacdo ao mesmo periodo da safra anterior. Esse
incremento reflete os investimentos no (i) projeto de cogeracdo da Usina SGo Martinho
e (i) investimento na expansdo do terminal de escoamento de acucar na planta da
Usina SGo Martinho.
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AVISO LEGAL

As afirmacdes confidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os
negdcios, projecdes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas
relacionadas a perspectivas de crescimento da Sdo Martinho sdo meramente
projecoes e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria
sobre o futuro dos negdcios. Essas expectativas dependem, substancialmente, de
mudancas nas condicdes de mercado, do desempenho da economia brasileira, do
setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas sem aviso prévio.

SOBRE O GRUPO SAO MARTINHO

O Grupo Sdo Martinho estd entre os maiores grupos sucroenergéticos do Brasil com trés
usinas em operacdo: SGo Martinho, em Praddpolis (regido de Ribeirdo Preto, SP);
Iracema, em Iracemdpolis (regido de Limeira, SP) e Boa Vista (Quirinépolis, GO). Além
dessas, consolidamos 32,18% da Santa Cruz, localizada em Américo Braziliense (regido
de Ribeirdo Preto, SP). Para mais informacdes visite o site www.saomartinho.ind.or
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DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

SAO MARTINHO S.A - CONSOLIDADO 1T13 1T12 Var %
Em milhares de Reais

Receita bruta 307.872 348.471 -11.7%
Deducdes da receita bruta (17.559) (19.523) -10.1%
Receita liquida 290.313 328.948 -11,7%
Custo dos produtos vendidos (CPV) (218.169)  (232.009) -6,0%
Lucro bruto 72.144 96.939 -25,6%
Margem bruta (%) 24,9% 29,5% -4,6 p.p
Despesas operacionais (41.933) (36.099) 16,2%
Despesas com vendas (8.978) (13.406) -33.0%
Despesas gerais e administrativas (31.787) (23.581) 34,8%
Resultado de Equivaléncia Patrimonial (1.949) - n.m.
QOutras receitas (despesas) operacionais liquidas 781 888 -12,0%
Lucro operacional antes do resultado financeiro 30.211 60.840 -50,3%
Receitas (despesas) financeiras: (27.262) (9.140) 198,3%
Receitas financeiras 25.135 13.350 88,3%
Despesas financeiras (35.159) (24.064) 46,1%
Variacdes monetdrias e cambiais, liquidas (17.238) 1.574 n.m.
Lucro operacional antes do IR e C$ 2.949 51.700 -94,3%
IR e contribuicdo social - parcela corrente (489) (11.972) -95,9%
IR e contribuicdo social - parcela diferida (82) (1.764) -95,4%
Lucro liquido antes da participac@o dos minoritdrios 2.378 37.964 -93,7%
Participacdo dos minoritdrios - - n.m.
Lucro liquido do periodo 2.378 37.964 -93,7%
Margem liquida (%) 0.8% 11,5% -10,7 p.p
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BALANCO PATRIMONIAL (ATIVO)

Sao Martinho S.A. - ATIVO
Em milhares de Reais

ATIVO jun/12 mar/12

CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 793.064 410.567
Contas areceber de clientes 64.602 38.399
Instrumentos financeiros derivativos 50.204 11.063
Estoques 199.289 137.375
Tributos a recuperar 36.703 39.701
Imposto de renda e conftribuicdo social 22.218 20.550
Outros ativos 12.385 5.551
TOTAL CIRCULANTE 1.178.465 663.204

NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo

Aplicacdes Financeiras 6.679 6.541
Estoques 62.098 26.877
Partes relacionadas 2 3.788
I.R e C.S diferidos 41.867 38.227
Contas areceber - Copersucar 1.398 1.737
Tributos a recuperar 56.101 46.581
Depdsitos judiciais 45.249 44972
Outros ativos 395 395

213.789 169.118
Investimentos 12.138 8.262
Ativos Biologicos 664.307 632.904
Imobilizado 3.255.374 3.244.267
Intangivel 68.906 69.410
TOTAL NAO CIRCULANTE 4.214.514 4.123.961
TOTAL DO ATIVO 5.392.979 4.787.167
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BALANCO PATRIMONIAL (PASSIVO)

Sao Martinho S.A. - PASSIVO
Em milhares de Reais

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO jun/12 mar/12
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 357.830 247.504
Instrumentos financeiros derivativos 66.666 14.269
Fornecedores 101.989 76.655
Obrigacodes - Copersucar 2.302 2.356
Saldrios e contribuicdes sociais 70.035 57.297
Tributos a recolher 12.514 12.199
Imposto de renda e contribuicdo social 586 240
Partes relacionadas 2 224
Dividendos a Pagar 30.070 30.070
Adiantamento a clientes 951 8.418
Aquisicdo de Participacdo Societdria 59.499 57.906
Outros passivos 14.238 10.215
TOTAL 716.682 517.353

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 1.437.192 984.865
Obrigagdes - Copersucar 221.724 222.007
Impostos parcelados 57.078 57.873
I.R e C.S diferidos 804.256 820.201
Provisdo para contingéncias 74.458 74.259
Aquisicdo de Participacdo Societdria 57.098 55.569
Adiantamento para futuro aumento de capital 29.063 23.543
Outros passivos 7.736 6.819
TOTAL 2.688.605 2.245.136

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 455,900 455,900
Ajustes de avaliacdo patrimonial 1.228.378 1.272.558
Reservas de Lucros 308.867 308.867
Acoes em Tesouraria (14.570) (12.753)
Opc¢des Outorgadas 737 106
Lucros Acumulados 8.380 -

TOTAL 1.987.692 2.024.678
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 5.392.979 4.787.167
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FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

SAO MARTINHO S.A. 1T13 1712
Em milhares de Reais

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro liquido do periodo 2.378 37.964
Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo 37.394 39.018
Ativos biolégicos colhidos (depreciagdo) 40.462 47.251
Variagdo no valor justo de ativos bioldgicos (3.900) 795
Resultado de equivaléncia patrimonial 1.949 -
Resultado de investimento e imobilizado baixados (34) (301)
Juros, variagdes monetdrias e cambiais, liquidas 38.405 14.669
Constituicdo (reversdo) de provisdo para contingéncias, liquidas 6.890 2.234
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 82 1.764
Provisdo para perdas na realizagcdo dos estoques (446) (3.804)
Ajuste a valor presente e outros 3.681 98
126.861 139.688
Variagoes nos Ativos e Passivos
Contas a receber de clientes (24.505) 3.909
Estoques (79.804) (53.636)
Tributos a recuperar (7.034) 2.927
Partes relacionadas - 294
Outros ativos (6.617) (12.761)
Fornecedores 17.385 40.054
Saldrios e contribuicdes sociais 12.738 19.087
Tributos a recolher 627 3.817
Impostos parcelados (1.802) (829)
ProvisGo para contingéncias - liquidagdes (8.459) (7.435)
Outros passivos (2.458) (16.579)
Caixa proveniente das operagées 26.932 118.536
Juros pagos (14.492) (8.715)
Imposto de renda e contribuicdo social pagos (129) (10.967)
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais 12.311 98.854

FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS

Aplicacdo de recursos em investimentos (1.068) -

Adicdes ao imobilizado e intangivel (53.262) (45.472)
Adicdes aos ativos bioldgicos (plantio e fratos) (73.439) (62.206)
Recebimento de recursos venda imobilizado 220 965

Caixa e equivalentes de caixa incorporado de controlada - -
Adiantamento para futuro aumento de capital (1.193) (846)

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (128.742) (107.559)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS

Instrumentos financeiros derivativos 7.578 (9.749)
Captacdo de financiamentos - terceiros 542.334 157.444
Amortizagdo de financiamentos - Copersucar (2.874) (1.13¢)
Amortizacdo de financiamentos - terceiros (51.812) (40.018)
Adiantamento para futuro aumento de capital 5.519 901

Compra de agdes em tesouraria (1.817) -

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de

) . 498.928 107.442
financiamentos

Aumento (reducdo) liquido de caixa e equivalentes de caixa 382.497 98.737
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 410.567 222.219
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 793.064 320.956
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