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DISCLAIMER

Eventuais declaracdoes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecdes e metas operacionais e
financeiras, constiftuem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sdo
Martinho S.A. bem como em informacdes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos,

incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de
circunst@ncias que podem ou Nndo ocorrer.

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
indUstria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracdes futuras.
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Guidance 14/15

DADOS OPERACIONAIS Guidance*
12/13 13/14 Var.(%) 14/15 Var.(%)

S&o Martinho - Consolidado

Cana Processada (mil toneladas) 12.885 15.592 21,0% 19.640 26,0%
Producdo
AcuUcar (mil toneladas) 969 9286 1,7% 1.353 37.2%
Etanol (mil m®) 451 639 41,7% 740 15.8%
ATR Produzido (mil tons) 1.795 2.134 18,9% 2.693 26,2%
Energia Exportada ('000 MWh) 176 445 153,3% 663 49,0%
Mix A¢cucar - Efanol 57%-43% 48%-52% 53%-47%
Mix Anidro - Hidratado 62% - 38% 62%-38% 61%-39%

Considera participagdo de 50,95% na Nova Fronteira Bioenergia S.A. e 100% na Usina Santa Cruz S.A.(*)




Destaques Financeiros

Tabela 1
m3 | ma
R$ milhdes
Receita Liquida 403.123 438.123 CPV (caixa) 2449

Tabela 2
Andlise do CPV (caixa)
4114

Custo (caixa) (209.871) (244.943) +16,77 [ Cana Bis 13,2
UBV 48
EBITDA Ajustado 144.420 147.506 (baixa contdbil de arrendamentos) 3

CPV Ajustado (caixa) m

Aumento de 8,1% em relacdo ao 4T13,
excluindo-se efeitos ndo recorrentes.

Margem EBITDA Ajust. 35,8% 33.7% -2,1 p.p

Resultado Financeiro (14.461) (40.711) MO <

19.733 19.775 Resultado Financeiro

. Marcacdo d mercado das posicoes de
(6.994) (13.347) +90,8%. |94 hedge de acucar e ddlar.

Lucro Liquido 12.739 6.428 -49,5%
Imposto de Renda

« Impairment do crédito fiscal devido a cisdo

ATR Vendido ocorrida na Santa Cruz S.A. (-R$ 8,9
(mil tons) g 506 milhoes).




Endividamento

Tabela 1 Grdfico 1
ENDIVIDAMENTO mar/13 mar/14  Var. MOEDA
Em Milhares de R$

PESA 69.599 65.083 -6,5%

BNDES 546.570 649.618 18,9%

Divida em moeda estrangeira 849.178 240.096 10,7% Moeda Moeda

Obrigacdes decorrentes de Aquisicdes 81.657 10.725 -86,9% Es"::%eim ngzil;nnm

Qutros 309.666 311.391 0,6%

Divida Bruta Total 1.856.670 1.976.913 6,5%

Disponibilidades 634.290 670.741 5,7%

Divida Liquida 1.222.380 1.306.172 6,9%

(+) Divida Bruta Proporcional Santa Cruz 206.913 243.034 17,5%

Divida Liquida Consolidada 1.429.293 1.549.204 8,4% Grdfico 2

Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,20 x 2,02 x PRAZO

EBITDA Ajustado 650.102 766.601
Acumulado




Tabela 1

Cana Total Volume de Hedge Preco Médio Percentual da Percentual da
(mil tons) (mil tons) (USS c/p) Cana Prépria Cana Total
AcUcar - Safra 2014/2015
Mai/14 (K14) 293,601 168.258 18,11 85,5% 57%
Jul/14 [N14) 446.490 305.221 18,05 100,0% 68%
Qut/14 (V14) 357.192 130.918 17,80 54,7% 37%
Mar/15 (H15) 255717 44,452 17,93 25,9% 17%
Safra 2014/2015 1.353.000 648.848 18,01 72% 48,0%
Tabela 2

Vencimento

OUTROS

. Preco Médio . Preco Médio X Preco Médio
. US$ mil US$ mil US$ mil
Dolar $ (R$/US$) $ (R$/US$) y (R$/US$)
Safra 2014/2015 149.796 2,37 120.154 2,41 29.642 2,22
Safra 2015/2016 15.114 2,30 - - 15.114 2,30




Hedge ACCOUIT““Q — Vencimento de divida

Tabela 3

Vencimentos de PPEs na safra 14/15
. Preco Médio

S (RS/USS)
1T15 18.468 1,90
2T15 23.907 1,86
3115 52.743 1,83
4T15 27.389 2,01
12M15 122.507 1,89

Efeito Contabil Efeito Caixa

USS 122.507 mil x 1,89 = RS 231.538 USS 122.507 mil x 2,25 = RS 275.641

Diferenca = RS 44.103 mil



Contatos - Rl

Telefone: +55 11 2105-4100
E-mail: ri@saomartinho.com.br
Website: www.saomartinho.com.br/ri




