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1.

Examinamos os balangos patrimoniais (controladora e consolidado) da Sdo Martinho S.A.
(anteriormente denominada Companhia Industrial e Agricola Ometto) (“Sociedade™) e
controladas, levantados em 31 de marco de 2007 e 30 de abril de 2006, e as demonstra¢des
do resultado, das muta¢des do patriménio liquido (controladora) e das origens e aplicacGes
de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e
compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade e
controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e
das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da Sociedade e
controladas, bem como da apresentacdo das demonstracGes financeiras tomadas em
conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da
Sdo Martinho S.A. e controladas (controladora e consolidado) em 31 de marco de 2007 e
30 de abril de 2006, e o resultado de suas operac¢des, as mutacdes de seu patriménio liquido
(controladora) e as origens e aplicacdes de seus recursos referentes aos exercicios findos
naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil.

Conforme descrito na Nota Explicativa n°. 2, em Assembléia Geral Extraordinaria havida
em 28 de setembro de 2006, os acionistas da Sociedade deliberaram acerca da mudanca do
exercicio social para encerramento em 31 de marco de cada ano. Conseqiientemente, as
demonstragdes do resultado, das mutac6es do patrimonio liquido e das origens e aplicacOes
de recursos referentes ao exercicio findo em 31 de marco de 2007 e as notas explicativas
relacionadas a essas demonstraces contemplam o periodo de 11 (onze) meses de operacdes
e, portanto, ndo sdo comparaveis com aquelas do exercicio findo em 30 de abril de 2006,
que compreendem 12 (doze) meses de operacGes. Em funcéo deste fato, a Nota Explicativa
n°. 27 apresenta, como informacéo adicional, demonstra¢6es dos resultados e dos fluxos de
caixa compreendendo os periodos de 12 (doze) meses findos em 31 de marco de 2007 e 31
de marc¢o de 2006, a nivel consolidado e combinado, respectivamente, de modo a permitir a
analise comparativa das operacbes da Sociedade pelos usuarios das demonstracdes
financeiras.

Campinas, 25 de maio de 2007
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SAO MARTINHO S.A. (ANTERIORMENTE DENOMINADA COMPANHIA INDUSTRIAL

E AGRICOLA OMETTO)

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E 30 DE ABRIL DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto se indicado de outra forma)

1.

CONTEXTO OPERACIONAL

1.1.

Operac0es

A Sdo Martinho S.A. (“Sociedade”) e suas controladas tém como objeto social e
atividade preponderante o plantio de cana-de-acucar e a fabricacdo e o comércio de
acucar, alcool e demais derivados da cana-de-acucar; a exploracdo agricola e
pecudria; a importacdo e exportacdo de bens, de produtos e de matéria-prima e a
participacdo em outras sociedades.

Aproximadamente 73% (67% no consolidado) da cana-de-agUcar utilizada na
fabricacdo dos produtos € proveniente de lavouras préprias, de acionistas, de
empresas ligadas e de parcerias agricolas e 27% (33% no consolidado) de
fornecedores terceiros.

Atualmente, a Sociedade promove a modernizacdo de sua estrutura industrial (Usina
Iracema), passando a operar com uma Unica moenda de forma otimizada, capaz de
assegurar a mesma capacidade de processamento por safra das duas moendas
anteriores, mediante alongamento do periodo de moagem, 0 que proporcionara
melhor performance operacional e reducdo de custos, em especial os de manutencao.
Na area agricola destacam-se o0s processos de adequacdo do periodo de safra
(colheita) a nova demanda industrial e de intensificacdo da mecanizacdo, bem como
de alteracdo do perfil varietal da cana-de-acucar e melhoria no controle de pragas,
visando o aumento de produtividade.

O plantio de cana-de-acUcar requer um periodo de 18 meses para maturagdo e inicio
de colheita, a qual ocorre, geralmente, entre 0s meses de abril a novembro, periodo
em que também ocorre a producdo de acucar e alcool. A comercializa¢do da producao
ocorre durante todo o ano, ndo havendo sazonalidade.

Na Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de setembro de 2006, foi deliberada pelos
acionistas a mudanca da razdo social da Sociedade de Companhia Industrial e
Agricola Ometto para Sdo Martinho S.A.

Em Assembléia Geral Extraordinéria realizada em 24 de novembro de 2006, os
Acionistas da Sociedade aprovaram a proposta de listagem das a¢Oes da Sociedade
junto a Bolsa de Valores de S&o Paulo - Bovespa e a adeséo ao segmento do Novo
Mercado da Bovespa. O registro de Sociedade aberta foi concedido pela CVM -
Comissao de Valores Mobiliarios em 7 de fevereiro de 2007. A Sociedade procedeu a
uma oferta pablica primaria de 13.000.000 de acbes ordinarias, que resultou em
aumento de capital de R$260.000, incluindo a opcdo da instituicdo financeira
coordenadora da oferta, concluido em 27 de fevereiro de 2007. Adicionalmente, a
oferta compreendeu a venda secundaria de 8.184.000 a¢des ordinarias detidas por
acionistas da Sociedade. Em funcgéo desta oferta, 25.864 novos acionistas passaram a
integrar o quadro acionario da Sociedade (posicao a época da oferta).
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1.2.

Associacdo a COPERSUCAR

A Sociedade e a sua subsidiaria integral Usina Sdo Martinho S.A. sdo associadas a
Cooperativa de Produtores de Cana, Aclcar e Alcool do Estado de Sio Paulo Ltda. -
COPERSUCAR (também denominada “Cooperativa”), cujo ato cooperado firmado
entre as partes implica na disponibilizagdo imediata e definitiva da totalidade da
producdo de acucar e alcool da Sociedade e da controlada Usina Sdo Martinho S.A.
para a COPERSUCAR.

Conforme estabelecido no estatuto social da COPERSUCAR, as receitas decorrentes
da comercializagdo desses produtos e as despesas incorridas em decorréncia das
operacdes da Cooperativa sdo rateadas para cada cooperado na proporcdo dos
produtos disponibilizados, independentemente da quantidade fisica retirada dos
armazens dos cooperados. Conforme declarado em suas demonstracdes financeiras
anuais, a COPERSUCAR utiliza o principio da competéncia de exercicios na
atribuicdo de receitas e despesas a seus cooperados, em conformidade com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e o disposto no Parecer Normativo n°. 66, emitido pelo
Coordenador do Sistema de Tributacdo - CST, em 5 de setembro de 1986.

Os valores das receitas e despesas apurados pela COPERSUCAR no rateio para cada
cooperado, incluindo as quantidades de estoque a serem apropriados ao custo dos
produtos vendidos, s&o informados pela COPERSUCAR aos cooperados em
relatorios especificos e detalhados por natureza de evento, em bases mensais. A
totalidade desses valores é registrada nos livros contabeis e apresentada nas
demonstracdes financeiras da Cooperativa, as quais sao examinadas por auditores
independentes, com encerramento em 31 de mar¢o de cada ano (30 de abril até 2006).

Durante os exercicios findos em 31 de marco de 2007 (11 meses) e de 30 de abril de
2006 (12 meses), as receitas decorrentes das operacdes com a COPERSUCAR
representaram aproximadamente 92% e 94%, respectivamente, do faturamento
individual da Sociedade. No consolidado referidas operacdes representaram 95% e
93% para os exercicios findos em 31 de margo de 2007 e 30 de abril de 2006,
respectivamente, conforme valores demonstrados no quadro abaixo:

Controladora Consolidado
31/03/2007 30/04/2006 31/03/2007 30/04/2006
(11 meses) (12 meses) (11 meses) (12 meses)

Vendas de agucar 112.163 106.048 426.785 140.649
Vendas de alcool 102.693 124.592 372.813 163.792
Ajuste por conta de exportacGes - (9.791) - (12.985)
Total das vendas oriundas da

COPERSUCAR 214.856 220.849 799.598 291.456
Sal sddico - - 16.083 13.959
Outras vendas 18.016 13.606 23.012 8.644

Total da receita bruta de vendas 232.872 234.455 838.693 314.059
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1.3.

Os ajustes por conta de exportagdes referem-se a redugdes de receita decorrentes de
precos praticados pela Cooperativa em exportacfes de aclcar vinculadas a transagoes
em mercado futuro, que sdo repassadas aos cooperados. A partir do exercicio findo
em 31 de marco de 2007 referidos ajustes foram substituidos por comissfes sobre
vendas repassadas pela Copersucar - Vide Nota Explicativa n°. 23.

As despesas com vendas e administrativas provenientes do rateio da Cooperativa
representaram 39% (38% em 30 de abril de 2006) das despesas operacionais
registradas na Sociedade, e 46% no consolidado (39% em 30 de abril de 2006). Essas
despesas compreendem gastos com o processo de vendas, com logistica e
distribuicdo, despesas portuarias e despesas administrativas.

A Cooperativa também disponibiliza orientacdo operacional e econémica as suas
cooperadas, além da utilizacdo reciproca de servicos no ambito administrativo,
tecnoldgico, financeiro e juridico.

Executivos e acionistas da Sociedade participam da administracdo da
COPERSUCAR, ocupando 2 (duas) posi¢des no Conselho de Administragéo, 1 (uma)
posicdo no Conselho Consultivo e 1 (uma) posi¢cdo no Comité Administrativo, com
mandatos que expiram em 2009 e 1 (uma) posi¢do no Conselho Fiscal, com mandato
que expira em 2007.

Ciséo parcial de ativos e passivos

Em 31 de marco de 2006 a Sociedade e a controlada Usina Sdo Martinho S.A.
realizaram cisdo de certos ativos e passivos ndo relacionados com as atividades de
plantio de cana-de-acucar e de producdo de aglcar e alcool, os quais foram vertidos
para empresas coligadas. Referida cisdo foi aprovada por Assembléias Gerais
Extraordinarias dos Acionistas de ambas as empresas, realizadas em 30 de abril de
2006.

Os saldos das receitas, despesas e 0s respectivos efeitos tributarios advindos dos
ativos e passivos cindidos, para o exercicio findo em 30 de abril de 2006, estdo
apresentados em linha especifica nas demonstracdes dos resultados da controladora e
do consolidado, para fins de segregacdo dos demais saldos representativos das
atividades de plantio de cana-de-aclcar e de producdo de acucar e alcool, para
permitir a analise comparativa das operacfes da Sociedade daquele semestre isenta de
referidos efeitos.

O resultado liquido decorrente dos ativos e passivos cindidos apresentado na
demonstracdo do resultado da controladora para o exercicio findo em 30 de abril de
2006 encontra-se liquido do valor de R$ 732 referente ao Imposto de Renda e
Contribuicdo Social (R$ 750 no consolidado).

No exercicio findo em 30 de abril de 2006, os principais impactos no resultado
advindos dos ativos e passivos cindidos, na controladora e no consolidado, decorrem
de ganho de equivaléncia patrimonial de R$ 6.770 e de ganho liquido na venda de
imoveis de R$ 1.346.
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14.

1.5.

1.6.

Aumento da participacdo na controlada em conjunto indireta Mogi Agricola S.A.

Em 5 de maio de 2006, a subsididria integral Usina Sdo Martinho S.A. adquiriu
2.039.057 aces ordinarias de um dos acionistas da Mogi Agricola S.A., ao preco de
R$ 7.233, elevando seu percentual de participagdo no capital social daquela
controlada em conjunto para 30,86%. Adicionalmente a esta aquisi¢cdo, em
17 de maio de 2006 a Usina S&o Martinho S.A. concedeu empréstimo sob a forma de
matuo, com vencimento final previsto em 24 meses, no montante de R$ 7.116 a esse
mesmo acionista, o qual ainda é detentor de 2.039.056 acOes ordinarias
(correspondentes a 15,16% do capital total) da Mogi Agricola S.A. Este matuo esta
sujeito a atualizacdo monetaria correspondente aos resultados distribuidos pela Mogi
Agricola S.A. a qualquer titulo durante o periodo em que o mutuo permanecer em
vigor. A Usina Sdo Martinho S.A. exercera também o direito de voto advindo destas
acOes durante a vigéncia do matuo. Tendo em vista o interesse estratégico da Usina
Sao Martinho S.A. nas operacdes da Mogi Agricola S.A. e a possibilidade de que este
mutuo seja liquidado através da entrega das 2.039.056 acdes da Mogi Agricola S.A. a
Usina Sdo Martinho S.A., conforme acordo firmado entre as partes, a Usina S&o
Martinho S.A. registrou esta transacdo como sendo uma aquisi¢do, elevando seu
percentual de participacdo na Mogi Agricola S.A. para 46,02%. Nao houve alteracéo
no acordo de acionista da Mogi Agricola S.A. em funcdo destas transacdes,
continuando, portanto, referida empresa sendo caracterizada como controlada em
conjunto da Usina S8o Martinho S.A. Estes aumentos de participagdo acionéria
resultaram em apuracdo de desagio de R$ 358, calculado com base em demonstragdes
financeiras da Mogi Agricola S.A. levantadas em 30 de abril de 2006 ajustadas as
praticas contabeis da controladora.

Incorporagéo das a¢Bes da Usina Sdo Martinho S.A. pela Sociedade

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de setembro de 2006, os
acionistas da Usina S&o Martinho S.A. deliberaram pela incorporacdo da totalidade de
suas acOes pela Sociedade, tendo como base as demonstracdes financeiras da Usina
Sdo Martinho S.A. em 30 de abril de 2006. Esta operacdo foi aprovada pelos
acionistas da Sociedade em Assembléia Geral Extraordinéria realizada na mesma
data. A relacdo de troca de acOes da Usina S&o Martinho S.A. pelas acbes da
Sociedade foi determinada através de avaliacdo econdmica das duas Sociedades,
preparada por empresa independente especializada. A partir deste evento, a Usina S&o
Martinho S.A. passou a ser subsidiaria integral da Sociedade. Conforme protocolo de
incorporacdo de acbes, a Sociedade registrou como equivaléncia patrimonial 0s
resultados da Usina Sdo Martinho S.A. a partir de 1°. de maio de 2006. Estes reflexos,
retroativos a 1° de maio de 2006, foram registrados contabilmente a partir da data da
Assembléia Geral Extraordinaria havida em 28 de setembro de 2006.

Venda de participacdo no capital da Usina Boa Vista S.A.

Em 26 de margco de 2007 a Sociedade e sua controlada Usina S&o Martinho S.A.
venderam a Mitsubishi Corporation, uma participacdo de 10% (7.172.627 ac¢bes) no
capital da controlada em conjunto Usina Boa Vista S.A. (“Usina Boa Vista”) pelo
valor de R$ 7.890, sendo 2.151.788 acles (3% de participacdo) pertencentes a
Sociedade e 5.020.839 acbes (7% de participacdo) pertencentes a controlada Usina
S@o Martinho S.A. Consequientemente, a participacdo da Sociedade no capital da
Usina Boa Vista passou a ser de 27% (90% no consolidado). O ganho proveniente
desta operagdo, no montante de R$ 215 (R$ 717 no consolidado), foi registrado na
rubrica de resultado ndo operacional.
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2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS
PRATICAS CONTABEIS

Em Assembléia Geral Extraordinéria havida em 28 de setembro de 2006, os acionistas
deliberaram acerca da mudanca do exercicio social da Sociedade para encerramento em
31 de margo de cada ano, em consonancia com iniciativa adotada pela COPERSUCAR e
com a tendéncia de inicio e encerramento da safra da cana-de-agucar. Consequientemente, as
demonstragdes do resultado, das mutagcdes do patriménio liquido e das origens e aplicacbes
de recursos referentes ao exercicio findo em 31 de mar¢o de 2007 e notas explicativas
relacionadas a essas demonstragdes contemplam o periodo de 11 (onze) meses de opera¢des
e, portanto, ndo sdo comparaveis com aquelas do exercicio findo em 30 de abril de 2006, as
quais compreendem 12 (doze) meses de operaces. Na nota explicativa n°. 27 encontram-se,
a titulo de informacdo adicional, demonstracdes do resultado e dos fluxos de caixa,
compreendendo os periodos de 12 (doze) meses findos em 31 de marco de 2007 e de 2006,
consolidadas e combinadas, respectivamente, de modo a permitir a analise comparativa das
operacOes da Sociedade pelos usuérios das demonstracdes financeiras.

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em conformidade com
as praticas contébeis adotadas no Brasil e com as normas expedidas pela Comissdo de
Valores Mobiliarios - CVM. Essas demonstracdes financeiras incorporam as alteracdes
trazidas pelo seguinte normativo contébil: (i) Normas e Procedimentos de Contabilidade
n°. 27 (NPC 27) - Apresentacdo e Divulgacbes, emitido pelo Instituto dos Auditores
Independentes do Brasil - Ibracon, em 3 de outubro de 2005, aprovada pela Deliberacéo
CVM n°, 488, naquela mesma data. Nas demonstracdes financeiras referentes ao exercicio
findo em 30 de abril de 2006, apresentadas para fins de comparacdo, foram efetuadas
determinadas reclassificacbes para adequa-las a Deliberacdo mencionada, e permitir aos
usuarios a comparabilidade com o exercicio corrente. A principal alteracdo resultante da
aplicacdo dessa Deliberacdo foi a apresentacao do grupo “Nao circulante” no ativo e no
passivo.

As principais praticas contabeis adotadas para a elaboracdo das demonstracdes financeiras
séo descritas a seguir:

(@) Apuracdo de resultado: O resultado da Sociedade é apurado de acordo com o principio
contabil da competéncia. As receitas auferidas e as despesas incorridas nas operacoes
por conta de cooperados e nas atividades de apoio e administracdo informadas pela
COPERSUCAR séo apropriadas ao resultado com base em rateios mensais, definidos
de acordo com a participacdo da producdo da Sociedade em relacdo as demais
cooperadas, em conformidade com o disposto no Parecer Normativo CST n°. 66, de 5
de setembro de 1986, e o principio de competéncia de exercicios.

(b) Aplicacdes financeiras: Estdo registradas ao custo, acrescidas dos rendimentos
auferidos até a data dos balangos, ndo excedendo os seus valores de mercado.

(c) Contas a receber: S&o registradas de acordo com informacgdes recebidas da
COPERSUCAR. Representam o saldo liquido a receber em funcdo da participacdo da
Sociedade nos rateios acumulados mensais de receitas e despesas promovidos pela
Cooperativa e dos adiantamentos recebidos por conta de vendas a serem realizadas. A
despesa relativa a provisdo para devedores duvidosos € repassada aos cooperados
quando reconhecida pela Cooperativa.
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(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

Estoques: Os estoques estdo avaliados ao custo médio de aquisi¢cdo ou producdo, ndo
excedendo o respectivo valor de reposicdo e/ou de realizacdo. Os gastos incorridos com
a manutencao das lavouras de cana-de-aclcar sdo demonstrados como tratos culturais,
na rubrica cana-de-acUcar - lavoura e sdo apropriados ao custo (resultado) por ocasido
da colheita da respectiva safra.

Investimentos: Os investimentos relevantes em sociedades controladas e controlada em
conjunto sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, com base em
demonstracdes financeiras levantadas na mesma data-base da Sociedade. Para fins de
calculo de equivaléncia patrimonial e preparo da consolidacdo, com o objetivo de
alinhar as praticas contabeis da controlada em conjunto indireta as da sua controladora,
foi efetuado ajuste as demonstracBes financeiras da Mogi Agricola S.A. no que se
refere a reavaliacdo de terras a valores de 30 de abril de 2003. O investimento em
sociedade cooperativa esta avaliado pelo custo de aquisi¢do deduzido de provisdo para
refletir o valor estatutario de reembolso.

Imobilizado: As terras, edificacGes, equipamentos e instalacbes industriais estdo
avaliados ao custo de aquisi¢do ou construcdo, acrescido de reavaliacdo a valores de
31 de marco de 2007. Os demais itens do imobilizado sdo avaliados pelo custo de
aquisicdo ou construcdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear, de acordo com
a vida atil econbmica estimada dos bens, as seguintes taxas anuais, definidas no laudo
de reavaliacdo, quando aplicavel: edificacdes e dependéncias - 5,88%; equipamentos e
instalacBes industriais - 13,27%; veiculos - 20,0%; maquinas e implementos agricolas -
25,0% e outras imobilizagdes - 13,67% (taxas utilizadas até 31 de marco de 2007 - vide
Nota Explicativa n°. 11). A depreciacdo dos custos de formacdo das lavouras de cana-
de-acucar é calculada pelo método linear, de acordo com a vida util econébmica média
estimada de cinco anos, apos o inicio dos cortes, com base na propor¢do da producdo
realizada em relacdo a producdo total estimada. Gastos com manutencdo sem impacto
na vida util econébmica dos ativos sdo reconhecidos como custo quando realizados.
Gastos com manutencdo que implicam em prolongamento da vida util econémica
estimada dos bens do ativo imobilizado sdo capitalizados. Itens que se desgastam
durante a safra sdo ativados por ocasido da reposicao respectiva e depreciados durante o
periodo de safra seguinte.

Diferido: No consolidado é representado por gastos com a implantagdo de sistema
integrado de gestdo na controlada Usina S&o Martinho S.A., com amortizagéo calculada
pelo método linear considerando uma vida Util econdmica estimada de 5 anos, e pelos
gastos incorridos na administracdo da construgdo da planta industrial da controlada
indireta Usina Boa Vista S.A., a qual ainda se encontra em fase pré-operacional, cuja
amortizacgdo sera calculada a partir do inicio da operacao da planta, pelo método linear,
com base em taxa a ser definida oportunamente, de acordo com a estimativa de tempo
que se espera de beneficio futuro.

Créditos e obrigacdes: Os itens do ativo e do passivo sujeitos a variagdes monetarias e
cambiais sdo atualizados até a data do balanco, sendo essas variagdes registradas no
resultado do periodo a que se referem.
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(i)

)

(k)

(0

(m)

Imposto de renda e contribuicdo social: As provisdes para o imposto de renda e
contribuicdo social sdo constituidas com base no lucro contébil, ajustado pelas
inclusdes e exclusBes de carater permanente as aliquotas de 15% mais adicional de 10%
para o lucro excedente a R$ 240 para o imposto de renda e para contribuicdo social a
aliquota de 9%. O imposto de renda e a contribuicdo social sobre as diferencas
temporarias, sobre reavaliacdo dos bens do ativo imobilizado, prejuizos fiscais e bases
negativas sdo reconhecidos nas demonstracGes financeiras como ativos e passivos
diferidos de longo prazo, observando-se as disposi¢cdes da NPC n°. 25 do lbracon -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Uso de estimativas: A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil requer da Administracdo da Sociedade e de suas
controladas 0 uso de estimativas para o registro de certas transagfes que afetam 0s
ativos, passivos, receitas e despesas registrados, bem como as divulgacdes nas
demonstracdes financeiras. Os resultados dessas transacdes, quando de sua efetiva
realizacdo em periodos subseqlientes, podem divergir dessas estimativas. As principais
estimativas relacionadas as demonstracfes financeiras referem-se ao registro de
provisdo para perdas com investimentos, provisdo para contingéncias, amortizacao,
depreciacdo e impostos diferidos.

Lucro liquido por acdo: E calculado com base no nimero de agbes em circulacdo na
data dos balangos.

Demonstracdodes dos fluxos de caixa: foiram preparadas de acordo com as normas
determinadas pela NPC n°. 20 do Instituto dos Auditores Independentes do Brasil.

Reclassificacdo: O montante de R$ 1.666 (R$ 2.177 no consolidado) relativo a despesa

com CPMEF do exercicio findo em 30 de abril de 2006 foi reclassificado da rubrica de
despesas gerais e administrativas para a de despesas financeiras para adeqgua-las a
apresentacdo dos saldos correntes.
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3. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstracdes financeiras consolidadas em 31 de marco de 2007 e 30 de abril de 2006
observam os percentuais de participacdo em controladas em vigor nas respectivas datas e 0s
critérios de consolidacdo proporcional aplicaveis. Os saldos consolidados incluem as
seguintes empresas controladas:

Empresa Atividades principais
Usina Sao Martinho S.A. - Atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-
participacdo de 100% no capital de-aclcar, de producdo propria e adquirida de
social em 31 de marco de 2007 e terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, alcool e
11,4% em 30 de abril de 2006. seus derivados, exploragdo agricola e pecuaria,

importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-
prima e participagdo em Sociedades.

Usina Boa Vista S.A. - participagdo  Atividade agroindustrial de industrializagdo de cana-
de 27% no capital social em 31 de de-acucar, de producdo prépria e adquirida de
margo de 2007 (90% incluindo a terceiros, fabricacdo e comercio de agucar, alcool e
participacao da Usina Sdo Martinho  seus derivados, exploracdo agricola e pecuéria,
S.A)) e 30% em 30 de abril de 2006  importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-
(100% incluindo a participacao da prima e participacdo em Sociedades.

Usina S&o Martinho S.A.).

Omtek Inddstria e Comércio Ltda. - Industrializacdo e comercializacdo, no mercado
participacao de 99,99% no capital externo, de sal sodico. O ciclo operacional € 0 mesmo
social em todos os periodos da sociedade controladora, que é a responsavel pelo
apresentados. fornecimento, em condi¢bes especificas, do melago

de cana-de-agUcar, vapor e energia elétrica, insumos
necessarios a producao da empresa.

A Usina Sdo Martinho S.A. caracterizava-se como controlada em conjunto até
28 de setembro de 2006, em fungdo de nenhum de seus acionistas exercer individualmente,
até aquela data, o respectivo controle, conforme determina o paragrafo 1°. do artigo 32 da
Instrucdo n°. 247, de 27 de marco de 2006, da Comissao de Valores Mobiliarios. Em funcédo
do evento descrito na nota explicativa n° 1.5, que trata da elevacdo do percentual de
participacdo da Sociedade na Usina S&o Martinho S.A. decorrente da incorporagédo de ac6es
aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de setembro de 2006, a consolidagéo
das demonstracdes financeiras, a partir do segundo trimestre do exercicio findo em
31 de marco de 2007, passou a ser realizada considerando 100% de participacdo no capital
social da Usina Sdo Martinho S.A. De acordo com o respectivo protocolo de incorporagao, a
Sociedade reconheceu como equivaléncia patrimonial e consolidou os resultados da Usina
Sdo Martinho S.A. a partir de 1° de maio de 2006. Este fato deve ser observado quando da
andlise comparativa de saldos do resultado consolidado entre 31 de margo de 2007 e
30 de abril de 2006.
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As demonstracdes financeiras da Usina Sdo Martinho S.A. sdo consolidadas previamente a
consolidacdo efetuada pela Sociedade, utilizando praticas contdbeis e critérios de
consolidacdo consistentes com as utilizadas pela Sociedade. As principais rubricas das
demonstragdes financeiras consolidadas dessa subsidiaria integral (controlada em conjunto
em 30 de abril de 2006) apresentam os seguintes saldos consolidados:

Ativo circulante

Ativo ndo circulante
Realizavel a longo prazo
Ativo permanente

Total do ativo

Passivo circulante

Passivo néo circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital
Participacdo de minoritarios

Patriménio liquido

Total do passivo

Receita bruta de vendas
Despesas operacionais
Lucro operacional
Lucro liquido

31/03/2007  30/04/2006
252.353 239.367
93.410 58.139
1.342.507 845.870
1.688.270 1.143.376
145.867 83.111
535.904 410.856
4.045 -
28.159 3.183
974.295 646.226
1.688.270 1.143.376
31/03/2007  30/04/2006
(11 meses) (12 meses)
603.457 639.014
(97.559) (92.499)
88.671 92.714
60.128 60.104

A consolidacdo da Usina Sdo Martinho S.A. compreende as seguintes controladas:

e Usina Boa Vista S.A. - 63% de participacdo no capital social (70% em 30 de abril de
2006). A Usina Sdo Martinho S.A. consolida integralmente a Usina Boa Vista S.A.,
destacando em suas demonstracdes financeiras consolidadas a participacdo minoritaria
de 37%. As principais rubricas das demonstracfes financeiras dessa controlada indireta

apresentam os seguintes saldos:

Ativo circulante

Ativo néo circulante:
Ativo realizavel a longo prazo
Ativo permanente

Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante

Adiantamento para futuro aumento de capital

Patriménio liquido
Total do passivo

31/03/2007 30/04/2006

87
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A Usina Boa Vista S.A. encontra-se em fase pré-operacional e o controle de suas a¢des
ordinérias pertence a Usina S0 Martinho S.A. A consolidacdo dessa controlada pela
Sociedade observa a proporc¢édo de participacdo de 27% (30% em 30 de abril de 2006).
Com o objetivo de capturar a totalidade de sua participacdo, tanto de forma direta
(27%) como indireta (63%), na Usina Boa Vista S.A., como parte do processo de
consolidacdo das demonstracdes financeiras da Sociedade, o respectivo saldo de
investimentos é eliminado contra a participacdo de minoritarios apresentada no passivo
das demonstracdes financeiras consolidadas da Usina Sdo Martinho S.A..

e Mogi Agricola S. A. - 46,02% de participacdo no capital social (15,7% em 30 de abril
de 2006) - vide nota explicativa n°. 1.4. A Mogi Agricola S.A. dedica-se a exploracdo
agricola e a participacdo, como sOcia ou acionista, no capital de outras empresas. A
Usina Sdo Martinho S.A. é controladora desta empresa em conjunto com outros
acionistas, por forca de acordo firmado entre os mesmos. As principais rubricas das
demonstracdes financeiras dessa controlada em conjunto apresentam 0s seguintes

saldos:
31/03/2007 30/04/2006
Ativo circulante 53 85
Ativo nao circulante:
Realizavel a longo prazo 513 323
Ativo permanente 57.195 13.341
Total do ativo 57.761 13.749
Passivo circulante 57 61
Patriménio liquido 57.704 13.688
Total do passivo 57.761 13.749

31/03/2007 30/04/2006
(11 meses) (12 meses)

Receita de arrendamento de terras 3.119 2.879
Despesas operacionais (570) (417)
Lucro operacional 2.550 2.462
Lucro liquido 2.547 2.433

Com o objetivo de uniformizar as praticas contabeis dessa controlada em conjunto com
as da controladora, para fins de céalculo da equivaléncia patrimonial e da consolidacéo,
foi efetuado ajuste as demonstracdes financeiras da Mogi Agricola S.A. no que se
refere a reavaliacdo de terras a valores de 30 de abril de 2003. Em 30 de abril de 2006,
os saldos de imobilizado e de patrimdnio liquido apresentados acima foram acrescidos
pelo montante de R$ 34.815. Este ajuste ndo se faz mais necessario em 31 de margo de
2007 em funcdo do registro de reavaliacdo pela Mogi Agricola S.A..
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O suméario das demonstracdes financeiras da Omtek Inddstria e Comércio Ltda.,
controlada direta da Sociedade, € como segue:

31/03/2007 30/04/2006

Ativo circulante 13.871 16.724
Ativo nao circulante:

Realizavel a longo prazo 908 461

Ativo permanente 12.706 8.119
Total do ativo 27.485 25.304
Passivo circulante 7.554 9.817
Passivo ndo circulante 2.871 1.179
Patrimonio liquido 17.060 14.308
Total do passivo 27.485 25.304

31/03/2007 30/04/2006
(11 meses) (12 meses)

Receita bruta de vendas 16.090 14.538

Despesas operacionais (958) (981)
Prejuizo operacional (2.007) (98)
Prejuizo liquido (1.325) (74)

Conforme mencionado na nota explicativa n°. 1.3, a cisdo de ativos e passivos nao
relacionados com as atividades de plantio de cana-de-agucar e de producédo de agucar e
alcool ocorrida em 31 de mar¢co de 2006 refere-se a investimentos em outras
Sociedades que ndo foram consolidadas na demonstracdo de resultado da Sociedade
para o trimestre findo em 30 de abril de 2006. O saldo do resultado relativo a
equivaléncia patrimonial destes investimentos encontra-se sumarizado e apresentado
em grupo especifico denominado “resultado liquido decorrente de ativos e passivos
cindidos” nas demonstra¢des do resultado da controladora e consolidado, relativas ao
exercicio findo em 30 de abril de 2006.

Adicionalmente, o0s seguintes principais procedimentos de consolidacdo foram
adotados:

a) Eliminacéo das participacfes no patriménio liquido das controladas;
b) Eliminacéo do saldo de investimento e do resultado de equivaléncia patrimonial;

c) Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas e eventuais lucros
néo realizados decorrentes de transacdes efetuadas entre as Sociedades;

d) Reclassificacdo de desdgio em controladas indiretas para o grupo do passivo
exigivel a longo prazo - outros.

4. CAIXA E BANCOS

O saldo de caixa e bancos compreende depdsitos em conta-corrente disponiveis para uso
imediato. Referidos saldos apresentam-se com valores significativos em funcdo do fluxo
normal das operacfes da Sociedade e controladas e da utilizacdo para pagamentos de
compromissos no inicio do més subsequente ao encerramento das demonstraces
financeiras.
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5.  APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora

Modalidade Rendimentos 31/03/2007 30/04/2006
Operacdes compromissadas  100% da variagdo do CDI - 12.597
Debéntures compromissadas  100,1% da variacdo do CDI - taxa média ponderada - 3.058
Fundos de renda fixa 100,58% da variacdo do CDI 255.348 4.021
Total 255.348 19.676
Consolidado
Modalidade Rendimentos 31/03/2007 30/04/2006
Operacdes compromissadas  100% da variagdo do CDI 11.372 19.259
Debéntures compromissadas  100,81% da varia¢do do CDI - 3.781
Debéntures compromissadas  100,1% da variacdo do CDI - taxa média ponderada 4.246 -
CDB 101,17% da variacdo do CDI - taxa média ponderada - 1.043
Variagdo do ddlar norte-americano + 85% da
Collection account taxa Libor trimestral 1.073 7.373
Fundos de renda fixa 100,59% da variacdo do CDI 279.716 4.249
Total 296.407 35.705

As operacOes e debéntures compromissadas representam aplicacfes de renda fixa lastreadas
em titulos pablicos, com a garantia de rendimento pré-fixado, conforme especificado acima,
independentemente de variacdo na rentabilidade dos titulos adquiridos.

Todas as aplicacdes financeiras podem ser resgatadas em até 30 (trinta) dias, sem perda de
rendimentos.

6. CONTAS A RECEBER DA COPERSUCAR

As contas a receber da COPERSUCAR tém a caracteristica de conta-corrente,
compreendendo valores a receber por rateios de vendas de produtos e a deduzir por rateios
de despesas e por adiantamentos. O montante dos adiantamentos recebidos que exceda ao
direito das cooperadas decorrente do rateio de receitas e despesas sdo remunerados por taxas
correspondentes a 100% da variacdo do Deposito Interbancério - DI divulgado pela CETIP -
Camara de Custddia e Liquidacao, com aplicacdo diaria, que representa a média de captacao
de recursos pela COPERSUCAR. Os demais componentes integrantes desta conta ndo sao
remunerados.

Os prazos médios de recebimento sdo como segue:

18 dias para as vendas de alcool no mercado interno;
25 dias para vendas de alcool no mercado externo;
33 dias para vendas de agucar no mercado interno;
40 dias para vendas de agucar no mercado externo.

O perfil de recebimentos acima resulta em giro médio esperado de 29 dias para estes
recebiveis em 31 de margo de 2007.

As despesas operacionais rateadas sao liquidadas contra valores a receber mensalmente.
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A COPERSUCAR repassa aos cooperados despesas decorrentes de provisoes para eventuais
perdas com clientes finais, em funcdo de seu gerenciamento dos processos de concessdo de
crédito e de cobranca. A Sociedade ndo identificou a necessidade de registro de provisdo
para devedores duvidosos em adicdo aos valores repassados pela Cooperativa.
Historicamente, os valores a receber da COPERSUCAR néo apresentam perdas.

7. ESTOQUES

Controladora
31/03/2007 30/04/2006

Produtos acabados transferidos para a Copersucar:

Acucar e Alcool 13.231 1.981
Cana-de-acucar - tratos culturais 24.592 29.760
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 1.215 529
Insumos, materiais auxiliares, para manutencao e outros 6.097 4.028

45135  36.298

Consolidado
31/03/2007 30/04/2006

Produtos acabados transferidos para a Copersucar:

Acucar e Alcool 45.924 4532
Sal sddico 3.069 2.266
Cana-de-acucar - tratos culturais 75.718 35.801
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 27.213 2.277
Insumos, materiais auxiliares, para manutencao e outros 17.576 5.922
Provisdo para perdas na realizacdo de sal sodico (610) (211)

168.890 50.587

Em funcdo da producdo da Sociedade ser imediatamente disponibilizada para a
COPERSUCAR e a logistica de distribuicdo das vendas a clientes pela Cooperativa ndo ser
necessariamente vinculada as vendas proporcionalmente atribuidas a Sociedade, a
quantidade em estoque de agucar e alcool mantida sob a guarda fisica da Sociedade difere
da guantidade representativa do saldo contéabil dos estoques. Em 31 de marco de 2007 a
Sociedade e a controlada Usina S&o Martinho S.A. detinham a guarda fisica de estoques de
acucar e alcool nos montantes de R$ 27.224 (R$ 44.534 no consolidado), e de R$ 92.572
(R$ 280.720 no consolidado) em 30 de abril de 2006, avaliados ao custo médio de
producdo. A Sociedade € responsavel pelo risco da guarda fisica dos estoques
disponibilizados 8 COPERSUCAR que sé&o mantidos em suas instala¢fes. O risco da guarda
fisica do alcool disponibilizado a COPERSUCAR ¢ mitigado através da contratacdo de
seguros, listados na nota explicativa n° 22. Os custos com esses seguros sdo de
responsabilidade da Sociedade.
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8. TRIBUTOS A RECUPERAR

A composicdo dos saldos de tributos a recuperar em 31 de marco de 2007 e 30 de abril de
2006 é como segue:

Controladora
31/03/2007 30/04/2006

COFINS 3.564 1.795
ICMS sobre aquisi¢cdes de imobilizado 1.530 845
PIS 773 400
ICMS 29 20
Outros 305 154
6.201 3.214
Consolidado
31/03/2007 30/04/2006

COFINS 4.543 2.502
ICMS 5.394 4.150
IRPJ 3.819 373
ICMS sobre aquisi¢coes de imobilizado 3.089 974
CSLL 1.948 175
PIS 1.085 927
Outros 1.341 255
21.219 9.356

Os saldos de tributos a recuperar advém das transacfes mercantis e de antecipacbes. Os
mesmos sdo considerados realizaveis pela Administracdo no curso normal das operagdes da
Sociedade e controladas.

9. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Saldos da controladora e do consolidado:

Controladora
31/03/2007 30/04/2006
Ativo Ativo
realizavel a Passivo realizdvel a  Passivo
longo prazo  circulante longo prazo circulante

De controladas:

Usina S&o Martinho S.A. 1.690 39.243 9.767
Omtek Ind. e Com. Ltda. 6.031 1.283 -
Usina Boa Vista S.A. 4.045 - -
Subtotal 11.766 39.243 1.283 9.767
De acionistas, decorrente de compra de cana-de-agUcar (fornecedores) - 277 - 128
11.766 39.520 1.283 9.895
Consolidado
31/03/2007 30/04/2006
Ativo
realizavel a Passivo Passivo

longo prazo  circulante  circulante

De controlada e controlada indireta:

Usina Sdo Martinho S.A. 8.687

Mogi Agricola S.A. 18 46
Usina Boa Vista S.A. o - 38
Sub-total 18 46 8.725
De acionistas, decorrente de arrendamento de terra (outros ativos nédo circulantes) 196 - -
De acionistas, decorrentes de compra de cana-de-aglcar (fornecedores) o 1.708 252
214 1.754 8.977
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Os saldos mantidos com controladas e controlada indireta referem-se a contratos de
muUtuo com vencimento a cada 31 de dezembro, prorrogaveis por mais um ano, sobre 0s
quais incidem encargos equivalentes a 100% da variacdo do CDI - Certificado de
Depdsito Interbancario.

O prazo maximo estimado para a liquidacdo de todos os saldos de longo prazo com as
partes relacionadas € de 24 meses. As compras de cana-de-aclcar de acionistas
observam condigdes mercantis semelhantes as praticadas com terceiros.

b) Transacdes da controladora

31/03/2007 (11 meses) 30/04/2006 (12 meses)
Despesa Despesa
Receita financeira Receita Receita  financeira  Receita
financeira ecustos devendas financeira e custos de vendas

Usina S8o Martinho S.A. 2.213 3.752 1.633

Omtek Ind. e Com. Ltda. 195 - 9.101 34 84 7.776
Usina Boa Vista S.A. - - 3

Acionistas 111

Compra de cana-de-aclcar
de acionistas

2.85

1.243
3.071 A7
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As transacfes com partes relacionadas referem-se a receitas e despesas relativas a
encargos incidentes sobre contratos de matuo, receita decorrente da venda de melaco,
energia elétrica e vapor para a Omtek Inddstria e Comércio Ltda. e compra de cana-de-
acucar de acionistas. Os mutuos ndo dispdem de garantias.

Os montantes consolidados de compra de cana-de-agUcar de acionistas nos exercicios
findos em 31 de marco de 2007 e 30 de abril de 2006 foram de R$ 6.674 e R$ 1.839.

10. INVESTIMENTOS
31/03/2007

Usina Sdo  Usina Boa Omtek IndUstria
Martinho S.A. Vista S.A e Comércio Ltda. Total

a) Em Sociedades controladas:

Ac0es possuidas (milhares) 23.500 71.726 5.598
Percentual de participacdo 100% 27% 99,99%
Capital social 16.868 71.726 5.598
Patrimonio liquido 985.719 71.111 17.060
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (11 meses) 60.128 - (1.325)
Movimentagdo dos investimentos:
Saldos em 30 de abril de 2006 73.666 3.184 14.307 91.157
Dividendos (15.032) - - (15.032)
Incorporacéo de acfes e aumento de capital 572.560 18.334 - 590.894
Reavaliacéo reflexa de ativos 282.972 1.182 4.079 288.233
Baixa por venda de participacéo - (2.150) - (2.150)
Resultado de equivaléncia patrimonial 60.128 - (1.325) 58.803
Saldos em 31 de margo de 2007 974.294 20.550 17.061 1.011.905
b) Outros investimentos 40
Total dos investimentos 1.011.945
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11.

a) Em Sociedades controladas:

Ac0es possuidas (milhares)
Percentual de participacdo

Capital social
Patrimonio liquido
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (12 meses)

30/04/2006

Movimentagdo dos investimentos:
Saldos em 30 de abril de 2005
Dividendos

Aumento de capital

Perda de capital por cisdo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Saldo em 30 de abril de 2006

b) Outros investimentos
Total dos investimentos

Usina Sdo Usina Boa Omtek Indlstria
Martinho S.A. Vista S.A e Comércio Ltda. Total
2.679 6.000 5.598
11,40%  30,00% 99,99%
16.868 20.000 5.598
646.226 10.612 14.124
60.104 - (74)
70.119 - 14.381 84.500
(862) - - (862)
- 3.184 - 3.184
(2.443) - - (2.443)
6.852 - (74) 6.778
73.666 3.184 14.307 91.157
_ 41
91.198

N&o existem participagdes reciprocas entre a controladora e as controladas diretas e indireta.

Em 31 de margo de 2007, 3.553 ha de terras utilizadas no plantio de cana-de-acUcar pela
controlada Usina Sdo Martinho S.A., no valor contabil reavaliado de R$ 95.405, se
encontravam gravadas em garantia de processos judiciais e empréstimos da Sociedade.

IMOBILIZADO

Controladora

31/03/2007 30/04/2006
Depreciacdo
Custo  Reavaliagdo acumulada  Liquido Liquido
Terras 20.301 293.200 - 313.501 239.889
Edificacbes e dependéncias 4.271 12.932 (2.957) 14.246 11.048
Equipamentos e instalacdes industriais 36.286 115.366 (50.880) 100.772 41.854
Veiculos 20.377 8.847 (13.692) 15.532 5.323
Maquinas e implementos agricolas 40.952 21.618 (24.797) 37.773 12.901
Lavouras de cana-de-aglcar 89.882 - (22.057) 67.825 55.556
Outras imobilizac6es 25.528 - (18.082) 7.446 6.564
Obras em andamento 34.339 - - 34.339 11.747
Total 271.936 451.963 (132.465) 591.434 384.882
Consolidado
31/03/2007 30/04/2006
Depreciacéo
Custo  Reavaliagdo acumulada  Liquido Liquido

Terras 91.023 905.091 - 996.114 304.862
EdificacOes e dependéncias 52.914 62.269 (51.085) 64.098 17.265
Equipamentos e instalacdes industriais ~ 103.052 440.265 (168.122)  375.195 60.839
Veiculos 54.129 30.754 (34.930) 49.953 5.494
Maquinas e implementos agricolas 128.254 70.371 (77.031) 121.594 15.357
Lavouras de cana-de-aglcar 279.754 - (68.061) 211.693 67.540
Outras imobilizac6es 136.126 - (83.458) 52.668 7.484
Obras em andamento 67.602 - - 67.602 13.199
Total 912.854 1.508.750 (482.687) 1.938.917 492.040
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Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2007, a Sociedade investiu 0 montante de
R$ 21.854 (R$19.709 para o exercicio findo em 30 de abril de 2006) na formagéo e/ou
renovacdo da lavoura de cana-de-agucar, sendo R$ 83.509 (R$ 23.550 no exercicio findo em
30 de abril de 2006) no consolidado.

Em 31 de margo de 2007, o saldo de obras em andamento da controladora refere-se ao
sistema de tratamento de fuligem da caldeira e ao processo de otimizacdo da estrutura
industrial, comentado na nota explicativa n°. 1. Esse processo implicou na desativagao de
1 (uma) das 2 (duas) moendas que estavam em operacdo, e adequacdo da moenda
remanescente para aumento de sua capacidade. No consolidado, o saldo de obras em
andamento compreende também melhorias na unidade industrial da controlada Usina S&o
Martinho S.A. relativas a adequacdo do processo de fermentacdo, na granelizacdo do
armazem de acglcar e melhorias na granulometria e temperatura do acucar, além das obras
de construcdo da unidade industrial da controlada indireta Usina Boa Vista S.A.

Os armazeéns de acucar e os reservatorios de alcool da Sociedade e da controlada Usina S&o
Martinho S.A. sdo cedidos em comodato a COPERSUCAR, sem remuneragdo, para
armazenagem da producdo, quando esta é disponibilizada para a comercializacdo pela
Cooperativa.

Em funcdo de alguns empréstimos e financiamentos da Sociedade e de suas controladas, em
31 de margo de 2007 R$ 152.632 de bens do ativo imobilizado encontram-se gravados em
garantia dos credores. Estes itens sdo representados, em sua grande maioria, por
equipamentos e instalagdes industriais, maquinarios e implementos agricolas.
Adicionalmente, o montante de R$ 226.581 (R$ 493.454 no consolidado) em terras foram
oferecidos em garantia de créditos rurais securitizados registrados no passivo circulante e
exigivel a longo prazo.

Conforme descrito na nota explicativa n°. 3, em atualizagdo a reavaliacdo registrada em abril
de 2003, de acordo com a periodicidade determinada pelo Pronunciamento do Ibracon -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, a Sociedade, sua subsidiaria integral Usina
Sdo Martinho S.A. (incluindo as respectivas controladas) e a controlada Omtek Industria e
Comércio Ltda. registraram, em 31 de marco de 2007, reavaliacdo de terras, edificacdes,
equipamentos e instalacdes industriais, com base em laudos preparados por peritos
independentes.

Os valores de reavaliagédo residuais liquidos de depreciacdo e brutos de impostos diferidos
do ativo imobilizado no consolidado em 31 de margo de 2007 e em 30 de abril de 2006
eram de R$837.907 e R$323.038, respectivamente, sendo R$596.114 e R$ 76.403,
respectivamente, advindos de controladas. As variacfes nestes valores entre os periodos
apresentados devem-se, além dos efeitos da reavaliacdo registrada em 31 de marco de 2007,
a alteracdo nos percentuais de consolidacdo das demonstracfes financeiras da controlada
Usina S&o Martinho S.A..

As depreciagdes e baixas da reavaliacdo que impactaram os resultados dos exercicios findos
em 31 de marco de 2007 e de 30 de abril de 2006 totalizam R$ 25.249 e R$ 31.805,
respectivamente, liquidos dos montantes alocados aos estoques e brutos dos efeitos fiscais,
no consolidado.

22



Sao Martinho S.A.

A atualizagéo da reavaliacéo registrada em 31 de marco de 2007, com base em laudo de
avaliacdo emitido por avaliadores independentes compreendeu 0s montantes apresentados
no quadro a seguir:

Valor reavaliado

Grupos do ativo imobilizado Controladora Consolidado
Terras 313.501 996.114
Edificios e dependéncias 14.246 64.098
Equipamentos e instalagdes industriais 100.772 375.195
Veiculos 15.532 49.953
Magquinas e implementos agricolas 37.773 121.594
Total 481.824 1.606.954

Saldo contébil anterior a reavaliacao (300.388) (1.051.120)

Reavaliagdo registrada em 2007 181.436 555.834

Referidas reavaliacbes foram acrescidas ao saldo do imobilizado, em contrapartida a crédito
da Reserva de Reavaliacdo integrante do Patriménio Liquido da Sociedade, liquido da
provisdo para Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos apurados sobre a parcela
depreciavel da reavaliacdo, cujo valor original foi de R$27.491 (R$113.653 no
consolidado), registrado no passivo exigivel a longo prazo, sob a rubrica “Imposto de Renda
e Contribuicdo Social Diferidos”. Referidos Imposto de Renda e Contribuicdo Social
Diferidos sdo realizados de acordo com a depreciac¢ao ou baixa dos bens reavaliados.

A partir de 31 de marco de 2007 o valor dos ativos reavaliados passa a ser depreciado de
acordo com a vida util econdbmica estimada remanescente, determinada no laudo de
reavaliacdo as seguintes taxas médias ponderadas anuais, quando aplicavel:

Novas taxas
anuais de depreciacdo

Grupos do ativo imobilizado Controladora Consolidado
Terras - -
Edificios e dependéncias 8,00% 9,37%
Equipamentos e instalacGes industriais 12,14% 12,87%
Veiculos 23,56% 24,45%
Maquinas e implementos agricolas 12,62% 12,52%

Os valores de reavaliacdo residuais, liquidos de depreciacdo e brutos de impostos diferidos
do ativo imobilizado no consolidado em 31 de marco de 2007 e em 30 de abril de 2006
eram de R$ 1.309.677 e R$ 324.739, respectivamente, sendo R$ 916.912 e R$ 72.618,
respectivamente, advindos de controladas.
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12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

Modalidade Encargos Garantias Vencimento 31/03/2007  30/04/2006

Em moeda nacional:

Créditos rurais IGP-M pagos anualmente @) Parcelas anuais com
securitizados vencimento final entre
Setembro/2018 e
Julho/2020 41.862 43.265
Crédito rural Juros médios ponderados pre-fixados (b) Parcela Unica com
de 8,75% a.a. pagos nos vencimentos vencimentos finais entre
finais dos contratos Abril/2007 e
Fevereiro/2008 13.667 7.691
Finame / BNDES TJLP trimestral + Juros médios (c) Parcelas mensais com
Automético ponderados de 4,83% a.a. pagos vencimento final entre
mensalmente Abril/2007 e
Dezembro/2011 29.338 20.649
Finame / BNDES Taxa média ponderada pré-fixada de (d) Parcelas mensais com
Automético 12,02% a.a. pagos mensalmente vencimento final entre
Abril/2007 e Julho/2011 15.990 18.595
Capital de giro Juros pré-fixados de 16,53% a.a. (m) Parcela Unica com
pagos no vencimento final do contrato vencimento final entre
Abril/07 e Maio/07 5.439 386
Capital de giro TR Mensal + Juros pré-fixados de (m) Parcela Unica com
12,99% a.a. pagos no vencimento final vencimento final em
do contrato Julho/2007 5.657 -
Outros créditos  Juros pré-fixados de 22,24% a.a pagos (e) Parcela Anuais com
securitizados no vencimento final do contrato vencimento em Out/25 85 88

Em moeda estrangeira:

Finame / BNDES Cesta de moedas (Dolar, Euro e lene) (c) Parcelas mensais com
Automatico + taxa média ponderada fixa de vencimento final entre
12,01% a.a. pagos mensalmente Maio/2008 e
Marco/2009 1.029 242
Total 113.067 90.916
Passivo circulante 42.106 24.090
Exigivel a longo prazo 70.961 66.826
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Modalidade Encargos Garantias

Em moeda nacional:

Créditos rurais IGP-M pagos anualmente @e(
securitizados

Creédito rural Juros médios ponderados pré-fixados (b)
de 8,75% a.a. pagos nos vencimentos
finais dos contratos

Finame / BNDES TJLP trimestral + Juros médios (©), (9), (k)
Automético ponderados de 4,12% a.a. pagos e (i)
mensalmente

Finame / BNDES Taxa média ponderada pré-fixada de d), (h)e
Automatico 11,78% a.a. paga mensalmente ()]

Capital de giro Juros de 16,56% a.a. pagos no (m) e (n)
vencimento final do contrato

Capital de giro TR + Juros de 12,99% a.a. pagos no (m)
vencimento final do contrato

Outros créditos  Juros pré-fixados de 3,00% a.a pagos (e)
securitizados anualmente

Em moeda estrangeira:

Finame / BNDES Cesta de moedas (Dolar, Euro e lene)  (c) e (@)
Automatico + taxa fixa de 11,95% a.a. pagos
mensalmente

PPE — Pré Variagdo do délar norte-americano + ()
pagamento de 6,55% a.a. pagos semestralmente

Exportacao

Commercial Variagdo do délar norte-americano + (n)
papers 9% a.a. pagos semestralmente

Total

Passivo circulante
Exigivel a longo prazo

Vencimento

Consolidado

31/03/2007

30/04/2006

Parcelas anuais com
vencimento final entre
Setembro/2018 e
Julho/2020

Parcela Ginica com
vencimento final entre
Julho/2007 a
Fevereiro/2008

Parcelas mensais com
vencimento final entre
Mar¢o/2007 a
Novembro/2011

Parcelas mensais com
vencimento final entre
Abril/2007 e
Agosto/2011

Parcela Gnica com
vencimento final entre
Abril/07 e Maio/07

Parcela Gnica com
vencimento final em
Julho/2007

Parcela Gnica com
vencimento em
Outubro/25

Parcelas mensais com
vencimento final entre
Maio/2007 e
Margo/2009

Parcelas semestrais com
vencimento entre
Janeiro/2006 a
Janeiro/2007

Parcela Gnica com
vencimento final em
Julho/2011

120.533

42.981

73.603

50.355

16.745

5.657

85

2.436

10.408

52.492

7.780

23.054

21.987

474

88

267

7.663

1.218

322.803

110.148
212.655

115.023

34.544
80.479
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Descricao das garantias oferecidas na contratacdo de empréstimos e
financiamentos em 31 de marco de 2007

(a)
(b)
()

(d)

(e)
(f)
(9)

(h)

1)

(k)
(1

(m)
(n)

Hipoteca - 7.857,88 ha de terras
Penhor Agricola (cana-de-agucar)

Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais
Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas
Nota promissoria

Hipoteca - 2.577,10 ha de terras

Alienacdo fiduciaria de equipamentos industriais
Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas
Nota promissoria

Hipoteca - 591,60 ha de terras

Hipoteca - 78,53 ha de terras
Hipoteca de 9.647,42 ha de terras

Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais
Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas
Nota promissoria

Hipoteca - 1.949,79 ha de terras

Penhor Agricola (cana-de-acucar)

Alienacdo fiduciaria de equipamentos industriais
Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas
Nota promisséria

Hipoteca - 810,50 ha

Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas
Nota promisséria

Alienacdo fiduciaria de equipamentos agricolas
Nota promissoéria

Alienacdo fiduciaria de equipamentos industriais

Aplicacao financeira “Collection Account”

Aval Usina Sdo Martinho S.A.

Empréstimo da controlada Usina Sdo Martinho S.A. garantido por aval

da Sdo Martinho S.A.

ha: hectares.

Valor contabil
ou contratual

136.430
10.000

12.052
23.836
14.105
75.999

3.866
23.331
3.981
12.549

1.603
186.922
3.285
31.645
8.936
62.759
5.940
12.242
32.324
9.274
17.192

4.336
4.935

5.268
5.268

450
1.750
11.096

21.713

As areas de terras oferecidas em garantia de emprestimos e financiamentos referem-se a
areas de plantio de cana-de-agUcar.
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13.

Os saldos de empréstimos no longo prazo relativos a controladora e consolidado, tém a
seguinte composi¢do de vencimento:

31/03/2007
Controladora Consolidado
De 1/04/08 a 31/03/09 19.128 50.365
De 1/04/09 a 31/03/10 13.400 37.854
De 1/04/10 a 31/03/11 7.958 24.047
De 1/04/11 a 31/03/12 4.233 25.689
De 1/04/12 a 31/03/13 3.142 23.142
De 1/04/13 a 31/03/26 23.100 51.558
70.961 212.655

30/04/2006
Controladora Consolidado
De 1/05/07 a 30/04/08 13.133 15.325
De 1/05/08 a 30/04/09 11.837 13.825
De 1/05/09 a 30/04/10 9.307 10.813
De 1/05/10 a 30/04/11 4,333 5.182
De 1/05/11 a 30/04/12 3.017 4.868
De 1/05/12 a 30/04/21 25.199 30.466

Com base na Resolucdo n°. 2.471/98 do Banco Central do Brasil e outros diplomas legais
vigentes, a Sociedade e a controlada Usina Sdo Martinho S.A. securitizaram em 1998, 1999
e 2000 a divida assegurada junto as instituicbes financeiras, através de aquisicdo, no
mercado secundario, de Certificados do Tesouro Nacional - CTN, como garantia de moeda
de pagamento do valor do principal da divida. Os financiamentos securitizados estardo
automaticamente quitados nos seus vencimentos mediante o resgate dos Certificados do
Tesouro Nacional, que se encontram custodiados pelas instituicGes financeiras credoras.
Referidos certificados ndo sdo comercializaveis e destinam-se exclusivamente a liquidacao
desta divida. O desembolso da Sociedade e da controlada Usina Sdo Martinho S.A. durante
os 20 anos de vigéncia desta securitizacdo limita-se ao pagamento anual de montantes
equivalentes a aplicacdo de percentuais varidveis entre 3,9% e 4,96% ao ano sobre o valor
securitizado, atualizado monetariamente pelo IGP-M até a data do pagamento anual. Esta
obrigacdo foi registrada nas demonstracdes financeiras da controladora e consolidado em
31 de marco de 2007 e em 30 de abril de 2006 de acordo com o valor destes desembolsos
futuros. O saldo desta obrigacdo esta sujeito a atualizacdo pela variagdo do IGP-M.

FORNECEDORES

Controladora
31/03/2007 30/04/2006

Cana-de-acucar 2.278 1.579
Materiais, servigos e outros 11.945 7.646
14.223 9.225

Consolidado

31/03/2007 30/04/2006

Cana-de-acucar 17.502 3.425
Materiais, servigos e outros 37.966 10.236
55.468 13.661
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14.

O periodo de safra da cana-de-acucar, a qual ocorre entre abril e novembro de cada ano, em
média, tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-agUcar e
respectivos servicos de corte, carregamento e transporte.

OBRIGACOES COM A COPERSUCAR

A COPERSUCAR disponibiliza recursos a seus cooperados, para financiamento de suas
operacdes, através de letras de cdmbio. Os recursos da Cooperativa sdo originados pelos
seguintes eventos:

(@)

(b)

Recursos obtidos pela Cooperativa junto ao mercado e repassados aos cooperados com
prazos de liquidagéo no curto prazo;

Sobras de caixa da Cooperativa de carater temporario e oriundas de liminares em
processos judiciais pleiteando a suspensdo de exigibilidades. Essas sobras de caixa sdo
relacionadas a provisfes para contingéncias registradas pela Cooperativa no passivo
exigivel a longo prazo. De forma consistente com a Cooperativa, a Sociedade mantém
essas obrigacdes registradas no passivo exigivel a longo prazo. Entretanto, na
eventualidade de perda em algum dos processos nos quais a Cooperativa obteve
liminar, a Sociedade podera ser requerida a desembolsar o valor que Ihe tenha sido
repassado em um prazo de até 120 dias. Os principais valores inclusos nessas
obrigacGes sdo oriundos de IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados contestados
judicialmente pela Cooperativa quanto a constitucionalidade e legalidade da exigéncia,
e estdo representados pelos montantes de R$ 16.812 em 31 de marco de 2007 e
R$ 15.137 em 30 de abril de 2006 (R$62.664 e R$19.838 no consolidado,
respectivamente).

A composicao das obrigac@es da Sociedade com a COPERSUCAR é como segue:

Controladora

31/03/2007  30/04/2006

Letra de Cambio - Atualizado por 103,35% da variacdo do CDI 974 1.726
Letra de Cambio - Atualizado pela varia¢do da SELIC 34.460 30.118
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 20.004 18.420
Letra de Cambio - Atualizado pela variacéo da TJLP 6.798 7.413
Total 62.236 57.677
Passivo circulante 814 670
Exigivel a longo prazo 61.422 57.007
Consolidado

31/03/2007  30/04/2006

Letra de Cambio - Atualizado por 103,35% da variacdo do CDI 3.538 2.244
Letra de Cambio - Atualizado pela varia¢do da SELIC 126.960 39.336
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 72.970 23.959
Letra de Cambio - Atualizado pela variacéo da TILP 19.659 9.011
Total 223.127 74.550
Passivo circulante 2.233 796
Exigivel a longo prazo 220.894 73.754
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A totalidade das obrigacGes da Sociedade e sua subsididria integral Usina Sao
Martinho S.A. com a COPERSUCAR esta garantida por avais de diretores. Os valores
das letras de cdmbio que superam ao limite de endividamento estabelecido no contrato
regulador da Cooperativa sdo adicionalmente garantidos por fiancas bancarias.
Considerando-se os limites de endividamento em cada periodo, ndo foi necessaria a
emissdo de fiancas bancérias para os exercicios findos em 31 de margo de 2007 e
30 de abril de 2006.

15. PATRIMONIO LIQUIDO

(@)

(b)

Capital social

Em Assembléia Geral Ordinaria e Extraordinaria realizada em 28 de setembro de 2006,
foi deliberada a destinacdo para aumento do capital social o valor de R$ 3.346 da conta
de lucros acumulados. Nesta mesma Assembléia, os acionistas deliberaram
pelo aumento de capital no montante de R$ 93.868 e pelo aumento da reserva de
reavaliagdo reflexa de R$ 478.693 em funcédo da incorporagdo das a¢bes da Usina S&o
Martinho S.A. mencionada na nota explicativa n° 1.5. Em funcdo deste aumento de
capital, o nimero de acdes foi elevado para 50.000.000 ordinarias nominativas sem
valor nominal (34.069.870 em 30 de abril de 2006).

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 24 de novembro de 2006, os
acionistas aprovaram a proposta de desdobramento das acOes representativas do capital
social da Sociedade, na propor¢do de 1 (uma) nova acdo ordinaria para cada 1 (uma)
acdo ordinéria existente em 1°. de novembro de 2006, sem alteragdo do valor do capital
social. Em funcdo deste desdobramento, o nimero de a¢Ges componentes do capital
social foi elevado para 100.000.000 de ac¢des ordinarias.

Em funcdo da abertura de capital realizada em fevereiro de 2007, foram emitidas mais
13.000.000 de acbes ordinarias nominativas sem valor nominal, elevando para
113.000.000 a quantidade total de acGes em circulacéo.

Os dividendos declarados durante o exercicio findo em 31 de marco de 2007, no
montante de R$ 13.593, foram distribuidos por conta de lucros acumulados.

Dividendos

Os dividendos propostos pela Administracdo da Sociedade, a disposicdo da Assembléia
Geral Ordinéria foram calculados, como segue:

Descricdo 31/03/2007 30/04/2006
Lucro liquido do exercicio 67.005 20.888
(-) Constituicéo da reserva legal (5%) (3.350) -
Base de célculo para constituicdo dos dividendos 63.655 20.888
Dividendo minimo conforme estatuto social 15.913 1.253
Dividendo complementar proposto 4.087 -
Total de dividendos propostos 20.000 1.253

Dividendos totais por acdo componente do capital social ao
final do exercicio — R$ 0,1770 0,0368
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16.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% (6% em abril de 2006)
sobre o lucro liquido do exercicio, apds a constituicdo da reserva legal. Em 31 de
marco de 2007, a Administracdo da Sociedade decidiu propor uma distribuicdo de
dividendos complementar no montante de R$ 4.087 (6,42% sobre a base de calculo dos
dividendos obrigatorios) em funcdo do exercicio findo em 31 de marco de 2007
compreender 11 meses, conforme mencionado na nota explicativa n°. 2.

Em 30 de abril de 2006 a reserva legal ndo foi constituida em funcdo de superar a 20%
do capital social.

(c) Destinacédo dos saldos de lucro liquido do exercicio e lucros acumulados

A Administracdo da Sociedade ira propor para aprovacdo pela Assembléia Geral
Ordinaria que ir& aprovar as demonstracGes financeiras, que o saldo do lucro liquido do
exercicio findo em 31 de marco de 2007, ap6s os dividendos propostos, e o saldo dos
lucros acumulados, sejam transferidos para reserva para orcamento de capitalmantides
a—titulo—de—retencdo—de—tueros para fazer face aos investimentos previstos para 0S
préximos exercicios, conforme Orcamento de Capital que sera também apreciado por
referida Assembléia Geral Ordinéaria, nos termos da legislacdo societéria.

PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

Em conformidade com Acordos Coletivos de Trabalho firmados com as categorias de seus
colaboradores, a Sociedade e suas controladas implementaram, em maio de 1998, programa
de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabelecidas.

Os indicadores operacionais e financeiros acordados entre a Sociedade e suas controladas e
os colaboradores, através dos sindicatos que o0s representam, estdo relacionados aos
seguintes aspectos: (i) aproveitamento de tempo agroindustrial; (ii) perdas industriais totais;
(iii) produtividade agricola; (iv) indice orcamentario; (v) acidente do trabalho;
(vi) satisfacdo dos clientes; (vii) prazo para fechamento contébil; (viii) ganhos econémicos
com mudangas de processos e a respectiva qualidade; (ix) perfil da divida existente;
(x) performance financeira lastreada especialmente ao nivel e qualidade do endividamento;
(xi) eficiéncia quanto a utilizacdo dos financiamentos para investimentos orcados; e
(xii) qualidade das analises e apresentagbes para o mercado. Estes indicadores sdo
segregados para aplicacao especifica aos respectivos departamentos envolvidos, os quais séo
divididos, para fins deste programa, entre d&rea agroindustrial, centro de servicos
compartilhado e corporativo.

O montante dessa participacdo em 31 de marco de 2007, registrado como custos ou despesas
operacionais no resultado consolidado, foi de R$ 12.270 (R$ 3.447 em 30 de abril de 2006).
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17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) O imposto de renda e a contribuicédo social diferidos estdo representados por:

Controladora Consolidado

31/03/2007  30/04/2006 31/03/2007 30/04/2006
Ativo
Prejuizos fiscais 23.118 20.028 39.188 22.219
Base negativa da contribuigdo social 8.982 7.870 16.175 8.844
Provisdo para contingéncias 2.542 1.495 19.649 3.306
Financiamentos securitizados - 4.489 629
Outros 1.952 1.121 3.987 1.172
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos — Ativo 36.594 30.514 83.488 36.170
Passivo
Reavaliacdo de ativos (35.276) (10.321) (158.780) (16.231)
Depreciagdo acelerada incentivada (26.154) (22.615) (73.399) (26.921)
Financiamentos securitizados (6.352) (5.592) (6.352) (5.592)
Outros (22) - (31) (6)

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos — Passivo (67.804) (38.528) (238.562) (48.750)

De acordo com a legislacdo em vigor, a compensacao dos prejuizos fiscais e da base
negativa da contribuicdo social esta limitada a 30% do lucro real anual, sem prazo de
prescricdo e ndo sujeita a atualizacdo monetaria ou juros. O reconhecimento de créditos
fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas tem como base projecdes de
resultado da Sociedade e das controladas que suportam a recuperacdo dos créditos
tributérios, em conformidade com as préaticas contabeis vigentes. Conservadoramente a
Sociedade classifica a totalidade dos créditos fiscais diferidos no ativo realizavel a
longo prazo.

A expectativa de recuperacdo destes créditos indicada pelas projecdes de resultado
tributavel aprovadas pela Administracéo é conforme demonstrado abaixo:

Controladora:

Ano 2008 2009 2010 2011 2012 2013 em diante
Valor estimado de realizacdo 5402 5454 3.875 3.683 3.572 14.608
Consolidado:

Ano 2008 2009 2010 2011 2012 2013 em diante
Valor estimado de realizagéo 20.355 18.427 14.651 8.454 6.994 14.607

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos passivos sdo realizados
substancialmente em funcdo da depreciacdo e baixa dos ativos imobilizados que 0s
originaram. A realizacdo deste passivo é estimada a razdo media de 13% ao ano, em
funcdo das taxas de depreciacdo dos ativos imobilizados respectivos. Adicionalmente, o
prazo de liquidacdo dos empréstimos securitizados, que vencem até 2021, tém impacto
no periodo de recuperacdo do Imposto de Renda e Contribuicdo Social diferidos ativos.
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b)

Reconciliagdo do imposto de renda e contribui¢do social - Os encargos de imposto de
renda e contribuicdo social sdo reconciliados com as aliquotas vigentes, como segue:
Controladora: 31/03/2007 30/04/2006
Imposto  Contribuicdo  Imposto  Contribuigao
de renda social de renda social
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicdo social e do resultado
decorrente do acervo liquido cindido 71.253 71253  19.727 19.727
Aliquotas vigentes - % 25% 9% 25% 9%
Despesas de imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas vigentes (17.813) (6.413)  (4.932) (1.775)
Reconciliagdo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes
Equivaléncia patrimonial 14.701 5.292 1.695 610
Perda de capital em controlada em conjunto por cisdo (611) (220)
Realizagdo da reserva de reavaliagdo de terras vendidas (30) (12) (369) (133)
Outras despesas indedutiveis (130) 47) (36) (13)
PAT 43 29
Doagdes incentivadas - Lei Rouanet e Fundo da Crianca 160
Perda de prejuizo fiscal e base negativa em processo de ciséo - - (967) (379)
Despesa com imposto de renda e contribuigdo social (3.069) (1.179)  (5.191) (1.910)
Despesa com imposto de renda e contribuigao social (4.248) (7.101)
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Consolidado: 31/03/2007 30/04/2006
Imposto  Contribuicdo  Imposto  Contribuicéo
de renda social de renda social

Lucro antes do imposto de renda, da contribuigéo social e do resultado

decorrente do acervo liquido cindido 100.066 100.066  23.541 23.541

Aliquotas vigentes - % 25% 9% 25% 9%

Despesas de imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas vigentes (25.016) (9.006) (5.885) (2.119)

Reconciliagdo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes

Perda de capital em controlada em conjunto por cisdo (611) (220)

Realizacdo da reserva de reavaliacdo de terras vendidas (30) (11) (371) (134)

Outras despesas indedutiveis (154) (56) (36) (11)

PAT 347 70

Doagdes incentivadas - Lei Rouanet e Fundo da Crianca 865 36

Perda de prejuizo fiscal e base negativa em processo de cisao - - (998) (398)
Despesa com imposto de renda e contribuigéo social (23.988) (9.073)  (7.795) (2.882)

" —

Despesa com imposto de renda e contribuicéo social (33.061) (10.677)

18. COMPROMISSOS
18.1. Areas de terra destinadas a reserva legal e de matas ciliares

A Sociedade e suas controladas possuem areas nao cultivadas, cobertas por vegetacao
nativa preservada ou em processo de reflorestamento, destinadas a assegurar o
equilibrio ecolégico do meio ambiente. Essas glebas correspondem a éareas de matas
ciliares e areas destinadas a chamada “reserva legal”, nos termos da legislagdo
ambiental aplicavel.

As areas de matas ciliares e encostas, por exemplo, sdo observadas no momento do
cultivo da cana-de-aclcar e a Sociedade e suas controladas ndo promovem qualquer
intervengdo nas mesmas.

A obrigacdo de abandonar areas atualmente cultivadas e destina-las a reserva legal
vem sendo discutida nas esferas politica e judicial, razdo pela qual ainda nao é objeto
de fiscalizagdo incisiva por parte dos Orgdos ambientais. A Sociedade e suas
controladas possuem terras averbadas como reserva legal em éarea inferior ao
percentual minimo previsto em lei.

A Sociedade e sua subsidiaria integral Usina Sdo Martinho S.A., discutem esta
questdo judicialmente e o risco de perda nessas ac¢oes é classificado como possivel.

A Sociedade e suas controladas encontram-se em processo de avaliagdo de
alternativas legais para o atendimento a esta determinagéo, frente ao prazo concedido
pela legislacdo para sua implementacédo, de até 30 anos contados a partir de 1990, a
razdo de 10% a cada periodo de 3 anos. Os valores a serem investidos para se cumprir
com este compromisso, a forma como o mesmo sera efetivado e o tempo requerido
para sua execucao ndo sdo determinaveis nesse momento.

Os investimentos em &reas de preservacdo, quando realizados, sdo registrados no
ativo imobilizado.
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19.

18.2.

18.3.

18.4.

18.5.

Contratos de aquisicdo de cana-de-agucar

A Sociedade e sua subsidiaria integral Usina Sdo Martinho S.A. firmaram contratos
para aquisicdo de cana-de-acUcar produzida em propriedades rurais de terceiros
compreendendo o volume de aproximadamente 271 mil toneladas (1.115 mil
toneladas no consolidado). O valor a ser desembolsado em funcéo destas compras
sera determinado a cada encerramento de safra pelo preco da tonelada de cana
estabelecido pelo modelo definido no Conselho dos Produtores de Cana-de-agucar,
Aclcar e Alcool do Estado de S&o Paulo - CONSECANA. A avaliacio deste
compromisso pelo preco médio praticado na safra 31 de marco de 2007 € de R$ 47,74
(controladora e consolidado) por tonelada de cana de acucar, resulta no total de
aproximadamente R$ 12.937 (R$ 53.237 no consolidado).

Operac0es de arrendamento mercantil

Durante o exercicio findo em 31 de margo de 2007 a esteve em vigor contrato de
arrendamento mercantil na modalidade operacional, relativo a equipamentos de
informatica e software, em nome da Usina S&o Martinho S.A. (subsidiaria integral), o
qual teve seu vencimento final em janeiro de 2007. As parcelas deste contrato,
contabilizadas no resultado consolidado para o exercicio findo em 31 de marco de
2007, foi de R$ 510 (R$ 661 em 30 de abril de 2006). As garantias dessa operacao de
arrendamento mercantil eram os préprios bens arrendados.

Contrato de fornecimento de etanol

Mediante Contrato de Compra e Venda, a controlada indireta Usina Boa Vista S.A.
assumiu o compromisso de fornecimento de 30% de toda a sua producdo de alcool
industrial para a Mitsubishi Corporation (acionista da Usina Boa Vista S.A.), pelo
periodo de 30 anos, a partir da safra 2008/2009. O contrato ainda prevé em clausula a
renovacao automatica por mais 10 anos.

Avais concedidos

A Sociedade e sua controlada Usina Sdo Martinho S.A sdo avalistas garantidoras do
pagamento de empréestimos contraidos pela controlada Usina Boa Vista S.A. no
montante total de R$ 9.723.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Os calculos do imposto de renda e da contribuicdo social, bem como suas respectivas
declaragdes, e os demais tributos, contribuicfes e encargos sociais estdo sujeitos a revisdo
por parte das autoridades fiscais e previdenciarias em periodos e prazos variaveis em relacao
a respectiva data do pagamento ou da entrega da declaracdo de rendimentos.
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A Sociedade e suas controladas séo parte em processos tributarios, civeis e trabalhistas que
se encontram em instancias diversas. As provisdes para contingéncias sao estabelecidas pela
Administracdo com base na avaliacdo dos assessores juridicos para os casos de perdas
provaveis e sdo mantidas por seus valores atualizados monetariamente. A composicdo da
provisdo para contingéncias registrada é como segue:

Controladora

Atualizacdo
30/04/2006 Adicbes Utilizacdes monetaria  31/03/2007
Tributarios 5.093 769 (386) 99 5.575
Civeis 188 1.619 73 1.880
Trabalhistas 1.666 1.178 (163) 273 2.954
6.947 3.566 (549) 445 10.409
(-) Depésitos Judiciais (3.339) (53) - - (3.392)
Total 3.608 3.513 549 445 7.017
Consolidado
Atualizacdo
30/04/2006 Adicbes Utilizacdes monetaria  31/03/2007
Tributarios 9.317 33.598 (586) 1.558 43.887
Civeis 386 3.600 (905) 73 3.154
Trabalhistas 6.376 42.729 (6.636) 4.829 47.298
16.079 79.927 (8.127) 6.460 94.339
(-) Depositos Judiciais (5.458) (22.043) 5.512 (190) (22.179)
Total 10.621 57.884 (2.615) 6.270 72.160

As adicdes na provisdo para contingéncias e nos depdsitos judiciais consolidados ocorridas
no exercicio findo em 31 de marco de 2007 estdo impactadas por R$ 70.967 e R$ 16.455,
respectivamente, em decorréncia da incorporacdo da totalidade das ac¢bes da Usina Sao
Martinho S.A., com impacto no consolidado, mencionada na nota explicativa n°. 1.5.

Em 31 de marc¢o de 2007, a natureza das principais causas, classificadas pela Administracao
com base na opinido de seus consultores legais como de risco provavel de perda, e que,
portanto, tiveram seus valores incluidos nas provisdes acima, € como segue (controladora e
consolidado):

a) Processos tributarios:

(i) Correcdo Monetéria de Crédito Extemporaneo de ICMS: A Fazenda Estadual
lavrou auto de infracdo e imposicao de multa visando o recolhimento do Imposto
sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (“ICMS”) relativo ao periodo-base
de marco de 1993. A Sociedade, suportada por acdo judicial, atualizou
monetariamente os valores creditados extemporaneamente de ICMS sobre
aquisicdes de energia elétrica, oleo diesel, materiais secundarios e servigos de
telecomunicacdes. O valor total envolvido corresponde a R$ 2.647 (controladora
e consolidado).

(i) Compensacdo de prejuizos fiscais: A Fazenda Nacional ajuizou execugdo
visando o recolhimento do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”)
relativo ao periodo-base de 1997, quando a subsidiaria integral Usina Séo
Martinho S.A., suportada por acdo judicial, efetuou compensacdo de prejuizos
fiscais apurados entre os anos de 1992 a 1996 sem a observancia do limite de
30% previsto na Lei 8.981/95. O valor total envolvido nesta causa corresponde a
R$ 10.281 no consolidado.
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(iii)

(iv)

v)

(vi)

Compensacao de prejuizos fiscais de empresa incorporada: A Fazenda Nacional
ajuizou execucdo fiscal visando o recolhimento de IRPJ relativo ao periodo-base
de outubro de 1997 a marco de 1998, ndo recolhido por empresa incorporada
pela subsidiaria integral Usina Sdo Martinho S.A., em razdo da compensacgéo de
prejuizos fiscais apurados entre os anos de 1992 a 1994 sem a observancia do
limite de 30% previsto na Lei 8.981/95. O valor total envolvido corresponde a
R$ 19.432 no consolidado.

Base de célculo negativa da Contribuicdo Social: A Fazenda Nacional ajuizou
execucdo fiscal contra a Usina Sdo Martinho S.A. visando o recolhimento da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (“CSL”) relativa ao periodo-base
1997, ndo recolhido em razdo da compensacdo da base de calculo negativa da
Contribuicdo Social apurada entre os anos de 1992 a 1996. O valor total
envolvido corresponde a R$ 8.599 no consolidado.

Contribuicdo Previdenciaria sobre Remuneragdo Indireta: O Instituto Nacional
do Seguro Social - INSS lavrou Notificacdo Fiscal de Langamento de Débito -
NFLD contra a Sociedade visando o recolhimento de contribuicdo patronal
incidentes sobre os beneficios pagos a administradores e colaboradores da
Sociedade e classificados pelo agente fiscal como remuneracdo indireta. Os
débitos sdo relativos ao periodo de janeiro de 1999 a marco de 2006. Foi
constituida provisdo para o periodo de janeiro de 2001 a marco de 2006
corresponde a R$ 752 (controladora e consolidado), que corresponde a parcela
julgada como de risco remoto de referida notificacao.

Outros processos tributarios sobre os seguintes assuntos: (i) contribuicdo de
2,6% ao INSS relativo ao periodo-base de novembro de 1990 a novembro de
1991; (ii) contribuicilo ao SENAR periodo-base de novembro de 1992 a
setembro de 1997; (iii) Seguro Acidente de Trabalho (“SAT”) periodo-base
fevereiro de 1993 a abril de 1994; (iv) contribuicdo previdenciaria empregados
rurais periodo maio a julho de 1994; (v) base de calculo da contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social (“PIS”) periodo base dezembro de 2000 a
novembro de 2002; (vi) base de célculo da Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social (“COFINS”) periodo base agosto de 2001 a margo de 2003
e; (vii) contribuicdo e adicional sobre multa rescisoria do FGTS periodo base
novembro de 2001 a dezembro de 2002; e (viii) contribuicdo INSS relativo a
participacdo nos lucros pagas aos colaboradores no periodo janeiro e agosto de
2001. O valor total envolvido corresponde a R$2.176 (controladora e
consolidado).

b) Processos civeis:

A Sociedade e suas controladas constituiram provisdes para contingéncias com
20 acOes judiciais passivas de natureza civel, sobre os seguintes assuntos: (i) processos
de indenizagdo por danos materiais e morais decorrentes de doengas profissionais e
acidentes do trabalho; (ii) processos de indenizagdo por danos materiais e morais por
acidentes de transito; (iii) processos de rescisdo de contrato de venda de lotes
residenciais e (iv) acdes civis publicas e execucgdo fiscal decorrentes de queima de
cana-de-acucar. Os valores atribuidos a estes processos somam R$ 1.880 na
controladora (R$ 3.154 no consolidado).

36



Sao Martinho S.A.

c)

Processos trabalhistas:

A Sociedade e suas controladas constituiram provisdes para contingéncias para a¢es
trabalhistas em que figuram como ré, que tém como principais causas 0s seguintes
pedidos: (i) horas extras; (ii) horas “in itinere”; (iii) indenizacdo pela supressdo do
intervalo para almoco; (iv) adicionais de periculosidade e insalubridade; (v) devolucéo
dos descontos efetuados em folha de pagamento, tais como, contribui¢do confederativa,
imposto sindical, etc; (vi) adicional noturno; e (vii) unicidade contratual com o
consequente pagamento de 13°. salario e férias acrescidas do tergo constitucional. Os
valores atribuidos a estes processos somam R$ 2.954 na controladora (R$ 47.298 no
consolidado).

A Sociedade e suas controladas sdo parte em outros processos de natureza tributaria e
civel, que se encontram em instancias diversas e foram classificados pela
Administracdo, com base na avaliacdo de seus consultores juridicos, como de risco de
perda possivel e, portanto, para esses processos, nenhuma provisdo foi registrada nos
livros contabeis. A natureza e o valor atribuido a essas causas sS40 como segue:

Processos Tributarios:

Instancia

Ne de 12 Instancia Tribunal Tribunal
Natureza Processos Administrativo Judicial Inferior Superior Total

(i) Contribuicio Previdenciéria 14 31.648 28.989 - - 60.638
(i) 1CMS 1 - 12.463 - 12.463
(i) Funrural 3 - - 34 6.045 6.079
(iv) Saldo Negativo IRPJ 5 3.349 2.035 163 - 5.547
(v) Compensacdo Créditos PIS 2 3.003 - 1.341 - 4.344
(vi) IRPJ sobre Perdas em investimentos 2 - - 1.424 - 1.424
(vii) Compensagcdo tributos federais 5 884 135 1.125 - 2.145
(viii) Outros Processos Tributarios: 20 1.018 47 2.251 - 3.316

Total 52 39.903 31.206 18.801 6.045 95.955

(i) Contribuicdo Previdenciaria. O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
ajuizou quatro execucdes fiscais contra a Sociedade visando ao recolhimento da
contribuicdo previdenciaria relativa ao periodo-base de 1997, em decorréncia dos
valores terem sido apurados de acordo com a Lei 8.212/92 e ndo de acordo com a
Lei 8.870/94. Atualmente, tais execucdes fiscais encontram-se suspensas face a
existéncia de mandado de seguranca, objetivando assegurar o direito da
Sociedade de ndo recolher a contribuicdo previdenciaria nos termos da
Orientacdo Normativa n°. 7/97 e Ordem de Servico n°. 157/97, sob o argumento
de existir violacdo aos principios da seguranca juridica, isonomia e capacidade
contributiva, dentre outros. O valor total envolvido das referidas execugdes
fiscais corresponde a R$ 28.989. A matéria ndo foi apreciada pelos tribunais
superiores e se encontra indefinida no ambito Tribunais Regionais Federais,
havendo precedentes favoraveis (AMS n°. 98.05.39590-1 - 12 Turma do TRF da
5% Regido e AG n° 1998.01.00.043888-1 - 22 Turma do TRF da 12 Regido) e
desfavoraveis (AMS n°. 94.03.047472-6 - 22 Turma do TRF da 32 Regido). Por
outro lado, foi editada a Lei 10.736, de 15 de setembro de 2003, a qual concedeu
remissdo dos débitos previdenciarios relativos ao periodo de abril de 1994 a abril
de 1997, em face do recolhimento dessa exagdo, pelas agroindustriais, com base
da Lei 8.870/94. Todavia, ndo obstante o enquadramento dos créditos
previdenciarios objeto das execucGes fiscais sob comento no disposto na Lei
10.736/2003, o INSS entendeu que a remissdo ndo se aplicaria a totalidade dos
referidos créditos. Sendo assim, como a remissdo dos referidos creditos
previdenciarios dependerd de andlise das peculiaridades do caso concreto, 0s
advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel em tais
casos.
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(i)

(iii)

(iv)

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou Notificacdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade. visando o recolhimento da
contribuicdo previdenciaria devida pelas agroindustrias relativa ao periodo de
novembro de 2001 a abril de 2002, em decorréncia dos valores terem sido
apurados com base na redacdo da Lei 8.212/91 sem considerar as modificagdes
introduzidas pela Lei 10.256/2001. Visa, ainda, o recolhimento das contribuicdes
no periodo de novembro de 2001 a margo de 2006 (descontinuo), no ato da
entrega de sua producdo a Copersucar, para posterior comercializacdo, e ndo no
momento do reconhecimento da receita apurada com base nos Pareceres
Normativos CST n°. 77/76 e 66/86, em relacdo ao total da receita bruta auferida
com base na Instru¢gdo Normativa MPS/SRP n°. 03/2004. O valor total envolvido
neste processo corresponde a R$ 19.743. A exigibilidade do crédito esta suspensa
em decorréncia de recurso administrativo apresentado pela Sociedade, por
entender que as receitas decorrentes de exportacdo para o mercado externo
efetuada através da Coopersucar sdo imunes a contribuigdo previdenciaria, com
base no artigo 149, § 1°. da Constituicdo Federal, bem como que o fato gerador
da contribuicdo previdenciria € o momento da comercializagdo da producéo e
ndo o ato cooperativo de entrega da producdo a Cooperativa. A Sociedade possui
liminar em Mandado de Seguranga reconhecendo a imunidade tributéria das
receitas de exportacdo para o mercado externo efetuada por intermédio de
cooperativa. O éxito nesta discussdo dependera de analise das peculiaridades do
caso concreto, os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel em tais casos.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou Notificacdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade visando o recolhimento de
contribui¢gdes ndo retidas ou retidas em montante inferior ao previsto na
legislacdo previdenciaria por empresa contratante de servigos prestados mediante
cessdo de mao-de-obra, correspondentes ao percentual de 11% sobre o valor
bruto da nota fiscal ou fatura de prestacdo de servigos, prevista no art. 31 da
Lei 8.212/91, com a redagdo dada pela Lei 9.711/98. O valor total envolvido
neste processo corresponde a R$ 8.711. A exigibilidade da NFLD esta suspensa
em decorréncia de impugnagdo administrativa interposta pela Sociedade. O éxito
nesta discussdo dependerd de analise das peculiaridades do caso concreto, 0s
advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel em tais
casos.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou trés Autos de Infracdo
contra a Sociedade por descumprimento de obrigagdes acessorias previstas na Lei
8.212/91. Os débitos séo relativos ao periodo de janeiro de 1999 a margo de
2006. O valor total envolvido nestes processos corresponde a R$2.063. A
exigibilidade da NFLD estd suspensa em decorréncia de impugnacao
administrativa interposta pela Sociedade. O éxito nesta discussdo dependera de
analise das peculiaridades do caso concreto, os advogados da Sociedade
entendem a chance de perda como possivel em tais casos.
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v)

(vi)

(vii)

(viii)

O Instituto Nacional do Seguro Social — INSS lavrou Notificacdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade visando o recolhimento de
contribuicdo patronal incidentes sobre os beneficios pagos a administradores e
colaboradores da Sociedade e classificados pelo agente fiscal como remuneracao
indireta. Os débitos sdo relativos ao periodo de janeiro de 1999 a marco de 2006.
A Sociedade, com base na opinido de seus advogados, entende que para o
montante de R$ 474, correspondente ao periodo de janeiro de 1999 a dezembro
de 2000, o direito do INSS em constituir os créditos ja havia decaido, tendo em
vista que as contribuicGes previdenciarias tém natureza tributaria, estando,
portanto, sujeita ao prazo decadencial previsto na Lei 5.172/66. A exigibilidade
da NFLD esta suspensa em decorréncia de recurso administrativo interposto pela
Sociedade. O éxito nesta discussdo dependera de analise das peculiaridades do
caso concreto, os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel em relacédo a este periodo.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou uma Notificacdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD e um Auto de Infracdo contra a Sociedade
visando o recolhimento de diferencas de contribuicdo devida a Seguridade Social
pela empresa para o financiamento dos beneficios concedidos em razdo do grau
de incidéncia de incapacidade laborativa decorrentes dos riscos ambientais do
trabalho - GILRAT, incidentes sobre a remuneracdo dos empregados da empresa.
A Sociedade, com base na opinido de seus advogados, entende que para o
montante de R$ 558, relativo ao periodo anterior a 1°. de janeiro de 2001, o
direito do INSS em constituir os créditos ja havia decaido, tendo em vista que as
contribuicdes previdenciarias tém natureza tributaria, estando, portanto, sujeita ao
prazo decadencial previsto na Lei 5.172/66. A exigibilidade da NFLD esta
suspensa em decorréncia de depdsito judicial. O éxito nesta discussdo dependera
de andlise das peculiaridades do caso concreto, os advogados da Sociedade
entendem a chance de perda como possivel em relacdo a este periodo.

ICMS. A Fazenda Estadual ajuizou execucdo fiscal contra a Sociedade visando o
recolhimento de ICMS relativo, créditos considerados indevidos decorrentes de
empresas incorporadas, bem como decorrente de escrituracdo considerada
infundada e de transferéncia de créditos a Coopersucar em hipétese ndo prevista
na Portaria CAT n°. 33/87 e também relativo a correcdo monetaria de créditos
extemporaneos. O processo foi sentenciado em primeira instancia, onde foi
julgada improcedente a execucdo em relacdo aos créditos extemporaneos.
Atualmente, o processo encontra-se no Tribunal de Justica do Estado de Séo
Paulo em face de apelacdo interposta pela Sociedade contra a parte desfavoravel
da sentenca. O valor envolvido corresponde a R$ 12.463. N&do existe
jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos da presente execucdo. Os
advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel neste caso.

Funrural. O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS ajuizou trés execucdes
fiscais contra a controlada Usina Sdo Martinho S.A,. visando o recolhimento da
contribuigdo ao Funrural sobre a parcela incidente sobre a venda de producéo,
adquirida de fornecedores relativa aos periodos-base de outubro de 1991 a agosto
de 2001, com base na Lei 8.212/91. A tese discutida é de que ndo havia
legislagdo suficiente para a exigéncia desta contribuicdo, pois a Lei
Complementar 11/71 n&o foi recepcionada pela Constituicdo Federal promulgada
em 1988 e, ainda que fosse, teria sido revogada pelo art. 138 da Lei 8.213/91.
Atualmente, duas execugOes encontram-se nos Tribunais Superiores em
decorréncia de interposicdo de recurso contra acérddo desfavoravel em segunda
instancia e uma execugdo encontra-se em fase de apelagdo. O valor envolvido
nestes processos corresponde a R$ 6.079. Néo existe jurisprudéncia firmada nos
tribunais acerca dos objetos da presente execucdo. Os advogados da Sociedade
entendem a chance de perda como possivel neste caso.
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(ix)

(xi)

Saldo Negativo IRPJ. A Usina Sdo Martinho S.A. efetuou pedido de restituicdo
cumulado com pedidos de compensacdo de créditos decorrente de saldo negativo
de IRPJ da incorporada Usina S&o Martinho S.A. - Aglcar e Alcool referente ao
exercicio de 1996, apurado na Declaracdo de Imposto de Renda Pessoa Juridica
entregue no ano de 1997, com débitos de IRRF, Cofins, Pis e débitos de terceiros.
Para a apuracdo do saldo negativo do exercicio de 1996 foi compensado o IRRF
sobre aplicagOes financeiras nos anos de 1993 e 1994. A Secretaria da Receita
Federal ndo homologou as compensacfes por entender que o procedimento
adotado ndo encontra fundamento legal. Embora a matéria encontra-se fase de
Recurso Administrativo ao Conselho de Contribuintes, a Fazenda Nacional
ajuizou quatro execucles fiscais para a cobranca destes débitos, cuja
exigibilidade encontra-se suspensa em decorréncia do oferecimento de embargos.
O valor atualizado envolvido nestes processos corresponde a R$ 5.547. Nao
existe jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos da presente
execucdo. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel neste caso.

Compensagdo Créditos PIS. Em face da Resolucéo do Senado Federal n°. 49, de
9 de outubro de 1995, que suspendeu a execucdo dos Decretos-lei n°. 2.445 e
2.449, ambos de 1998, a Usina S&o Martinho S.A. formulou pedido de restituicdo
e compensacdo dos valores recolhidos nos termos destes decretos e que tenham
excedido aos valores devidos segundo a Lei Complementar n°. 7/70. A Secretaria
da Receita Federal ndo homologou as compensacdes efetuadas sob fundamento
de que houve a decadéncia do direito a restituicdo. Embora a matéria encontra-se
fase de Recurso Administrativo ao Conselho de Contribuintes, a Fazenda
Nacional ajuizou duas execucdes fiscais para a cobranca destes débitos, cuja
exigibilidade encontra-se suspensa em decorréncia do oferecimento de embargos.
O valor atualizado envolvido neste processo corresponde a R$ 4.344. A matéria
tem precedentes desfavoraveis em sede administrativa, mas favoravel em sede
judicial. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel
neste caso.

IRPJ sobre Perdas em Investimentos. A Secretaria da Receita Federal ajuizou
duas execuc0es fiscais contra a incorporada Usina S&o Martinho S.A. - AgUcar e
Alcool visando o recolhimento do Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ no
periodo de 1987 a 1991 (anos-base de 1986 a 1990) sobre provisdo para perdas
em investimento decorrente da sua participacdo integralizada no capital social da
Coopersucar, com base no art. 32 e Paragrafos do Decreto-lei n° 1.598/77.
Atualmente, as execugbes encontram-se no tribunal em decorréncia de
interposicdo de recursos contra sentenca desfavoravel em primeira instancia. O
valor atualizado envolvido nestes processos corresponde a R$ 1.424. Nao existe
jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos da presente execugdo. Os
advogados da Sociedade entendem ser possivel 0 éxito nestes casos.
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(xii) Compensacdo de tributos federais. A Secretaria da Receita Federal enviou
diversas notificacdes de cobranca contra Sociedade. visando o recolhimento de
diversos tributos federais, proprios e de terceiros, que foram compensados pela
Sociedade com créditos decorrentes de: (a) IPl sobre aquisicbes de materia-
prima, produtos intermedidrios e materiais de embalagem adquiridas até
31 de dezembro de 1998 e utilizadas em seu processo industrial, com base no art.
82, inciso I, do Decreto 87.981/82 e Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita
Federal n° 114/88; (b) repeticdo de indébito de Finsocial recolhido a maior base
nos percentuais sobre a receita bruta estabelecidos no art. 9°. da Lei 7.689/88, art.
7° da Lei 7.894/89 e art. 1° da Lei 8.147/90 posteriormente declaradas
inconstitucionais; (c) Saldo negativo de IRPJ decorrente de IRRF sobre suas
aplicacdes financeiras, apurado nos anos-base de 1997, 1998 e 1999, sendo estes
compensados com débitos de ITR e objeto de trés execucdes fiscais. Em face
destas cobrancas a Sociedade ajuizou acdo anulatoria afim de ter garantido seu
direito a compensacdo. Os débitos estdo com exigibilidade suspensa por depdsito
judicial. O valor atualizado envolvido nestes processos corresponde a R$ 2.145.
N&o existe jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos da presente
execucdo. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel nestes casos.

(xiii) Outros Processos tributarios. Referem-se a diversas cobrancas administrativas e
judiciais movidas pelo INSS, Fazenda Nacional, Fazenda Estadual e Fazenda
Municipal e estdo relacionados, respectivamente, a: diferencas de contribuicdes
sobre a folha de pagamento de trabalhadores ruricolas e autbnomos; outras
compensaces de tributos federais; diferencas de ITR; ICMS sobre aquisi¢do de
ativo imobilizado, e; diferencas apuradas no Imposto sobre Servigos de Qualquer
Natureza. O valor atualizado envolvido nestes processos corresponde a R$ 3.316
N&o existe jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos das presente
acOes. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel
nestes casos, observadas as particularidades de cada caso.

Processos civeis:

Instancia

Ne de 18 Instancia Tribunal Tribunal
Natureza Processos Administrativo Judicial Inferior Superior Total
(i) Ambientais 99 1.371 4.979 5.384 2 11.736
(Il) Civeis
a) Indenizac&o por doencas profissionais e 21 - 1.339 140 - 1.479
b) Indenizac&o por danos materiais e morais 11 - 840 299 - 1.139
c) Reviséo de contratos 20 - 10 31 - 41
d) Retificacdo de area e registro imobiliario 1 - - -
e) Alvards para obteng&o licenca de pesquisa 5 - 65 - - 65
157 1.371 7.234 5.853 2 14.460

(i) Ambientais. A Sociedade é parte em diversos processos administrativos e
judiciais relativos, principalmente, a queima de cana-de-acUcar. No que tange a
queima de cana-de-agucar, as questdes tém origem em diferentes interpretagdes
das leis e regulamentos aplicaveis a essa atividade, mas basicamente podem ser
divididas em dois grupos: (i) queimadas realizadas sob a autorizagéo tacita do
Estado, em razdo da sua propria inércia na regulamentacdo da Lei 10.547, de
2 de maio de 2000, uma vez que esta previa autorizacdo tacita na auséncia de
manifestacdo sobre os pedidos de autorizacdo formalizados a mais de 15 dias; e
(if) queimadas decorrentes de incéndios provocados por terceiros, acidentais ou
criminosos, em areas exploradas pela Sociedade ou suas controladas ou areas de
fornecedores. O valor atualizado envolvido nestes processos corresponde a
R$ 11.736. N&o existe jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos das
presentes acOes. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel nestes casos, observadas as particularidades de cada caso.
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(ii) A Sociedade e suas controladas figuram como réu em outras 58 ac¢des judiciais
passivas em diversas instancias relacionadas aos seguintes assuntos:
(a) indenizacéo por doencas profissionais e acidentes do trabalho; (b) indenizagéo
por danos materiais e morais; (c) revisdo de contratos; (d) retificacdo de area e
registro imobiliario; e, (e) alvarés para obtencdo licenca de pesquisa mineraria.
Em conjunto estes processos somam aproximadamente R$ 2.724. N&o existe
jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos das presentes agdes. Os
advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel nestes casos,
observadas as particularidades de cada caso.

A Administracdo da Sociedade e de suas controladas, baseada na opinido de seus
assessores legais, entende ndo haver riscos contingentes significativos que ndo estejam
cobertos por provisdes suficientes em suas demonstracdes financeiras ou que possam
resultar em impacto significativo sobre os resultados futuros.

20. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

20.1

20.2.

20.3.

. ConsideracOes gerais sobre gerenciamento de risco

Os ativos e passivos financeiros estdo representados no balanco patrimonial pelos
valores de custo e respectivas apropriagdes de receitas e despesas. Os saldos
respectivos estao relacionados a aplicacdes financeiras, contas a receber e repasses da
COPERSUCAR e empréstimos e financiamentos, e 0s encargos incidentes estdo
demonstrados nas respectivas Notas explicativas.

Como a responsabilidade pela comercializacdo da producdo de acucar e alcool da
Sociedade e da controlada Usina Sdo Martinho S.A. é da COPERSUCAR, a politica
de administracdo de riscos de prego e de taxa de cdmbio, que garante a protecdo dos
seus cooperados quanto a eventuais flutuacdes cambiais ou dos precos de seus
produtos, fica a cargo da Cooperativa, a qual realiza operacfes de hedge no mercado
futuro de commodities e de taxas de cambio. A COPERSUCAR dispde de Comité de
Gestdo de Riscos composto por 3 (trés) membros integrantes do Conselho de
Administracdo respectivo que determina a estratégia de tais opera¢des. Os ganhos ou
perdas com operacdes de hedge realizadas pela COPERSUCAR sdo repassados aos
cooperados de acordo com 0s rateios mensais.

Aplicagdes financeiras

As aplicagdes financeiras sdo representadas substancialmente por operacoes
compromissadas lastreadas por titulos publicos e por Certificados de Depdsito
Bancario - CDBs e fundos de renda fixa, indexados ao Certificado de Depdsito
Interbancério - CDI, com caracteristicas de alta liquidez e circulagcdo no mercado.

Risco de créedito - concentracao

O risco de crédito é reduzido em virtude da diversificacdo da carteira de clientes e dos
procedimentos de controle que monitoram esse risco, ambos efetuados pela
COPERSUCAR. Historicamente, a Sociedade ndo tem registrado repasse de perdas
significativas com contas a receber de clientes pela Cooperativa.
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21.

22.

20.4. Emprestimos e financiamentos e obrigagcbes com a COPERSUCAR

Os empréstimos e financiamentos sdo representados por créditos rurais,
financiamentos junto ao BNDES e financiamentos de curto prazo para capital de giro,
e sdo remunerados a taxas de mercado. Em 31 de marco de 2007, os empréstimos e
financiamentos de longo prazo, se apresentados ao seu valor presente apurado
segundo a taxa de juros de desconto de 12,75% ao ano (que corresponde a taxa basica
de juros definida pelo Banco Central do Brasil - SELIC vigente a época de
encerramento das demonstracdes financeiras em 31 de marco de 2007),
representariam o montante de R$ 45.296 (R$ 134.837 no consolidado).

As obrigacdes com a COPERSUCAR sdo representadas por recursos obtidos pela
Cooperativa a taxas mais atrativas do que aquelas que seriam obtidas diretamente
pelos cooperados e por sobras de caixa com baixa remuneracdo ou sem a incidéncia
de juros. Em 31 de marco de 2007, tais obrigacOes, se apresentadas ao seu valor
presente, apurado segundo a taxa de juros de desconto de 12,75% ao ano,
representariam o montante de R$ 48.093 (R$ 172.796 no consolidado).

HONORARIOS DA ADMINISTRAGCAO

Nos exercicios findos em 31 de marco de 2007 e 30 de abril de 2006, respectivamente, a
Sociedade pagou o montante de R$3.432 e R$2.034 (R$7.133 e R$2.794, no
consolidado), a titulo de remuneracdo de seus administradores. Estes valores compreendem
basicamente a remuneracao da diretoria e conselho de administracdo e respectivos encargos
sociais.

COBERTURA DE SEGUROS

E politica da Sociedade e controladas manter cobertura de seguros para ativos sujeitos a
riscos, tais como equipamentos industriais e estoques mantidos sob sua guarda enquanto fiel
depositaria, em montantes julgados pela Administracdo como suficientes para cobrir
eventuais sinistros, de acordo com a natureza das atividades e a orientagdo de riscos feita
por consultores especializados. Em 31 de marco de 2007, a cobertura de seguros esta assim
demonstrada:

Valor da
N.° da Apolice Riscos Cobertos Vigéncia cobertura
96000637/142765 Incéndio Setembro/2006 a Setembro/2007 1.200
4000649/4092884/4093759 Incéndio e riscos de quebra
maquinas industriais Junho/2006 a Maio/2007 212.700
117128 Maquinas Agricolas Novembro/2006 a Novembro/2007 7.314
326948/949/951 Maquinas Agricolas Janeiro/2007 a Maio/2008 3.600
102700/8225/102696/7/8124 Maquinas Agricolas Agosto/06 a Setembro/2007 19.990
117127/3826 Maquinas Agricolas Novembro/2006 a Novembro/2007 9.095
3217028 Maquinas Agricolas Fevereiro/2007 a Janeiro/2008 2.611
102860/4306/11005 Maquinas Agricolas Agosto/2006 a Agosto/2007 4.036
121796/122657 Maquinas Agricolas Dezembro/2006 a Dezembro/2007 5.130
125842/372363/670/1/2/3217539  Maquinas Agricolas Janeiro/2007 a Janeiro/2008 2.895
31000003/1 Responsabilidade Civil-Diretoria ~ Novembro/2006 a Novembro/2007 10.000
151404761/6671 Onibus Junho/2006 a Dezembro/2007 194.229
'292226/7744/11869/942/363-1 Veiculos — Geréncia Junho/2006 a Junho/2007 3.435
292226-13/665201/372363 Veiculos Julho/2006 a Julho/2007 18.358
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23.

24.

25.

26.

DESPESAS COM VENDAS

A partir do exercicio findo em 31 de mar¢o de 2007, a COPERSUCAR vem repassando aos
cooperados despesas pagas a sua empresa controlada de comércio exterior (Copersucar
Trading) decorrentes de comissdo pelas exportacfes de agucar vinculadas a transacdes em
mercado futuro. No exercicio findo em 31 de mar¢o de 2007, 0 montante repassado a
Sociedade foi de R$ 2.186 (R$ 8.318 no consolidado), os quais foram classificados na
rubrica de despesas com vendas.

OUTRAS DESPESASRECEITAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS

Outras despesasreeceitas operacionais liquidas do exercicio findo em 31 de margo de 2007
estdo impactadas por ganho de R$4.404 (R$ 13.306 no consolidado) repassado pela
COPERSUCAR, em decorréncia de ganho em processo judicial transitado em julgado
relacionado a restituicdo e compensacdo de PIS semestralidade e, por despesas no montante
de R$ 14.362 (R$ 16.030 no consolidado), incorridas no processo de listagem das acdes da
Sociedade junto a Bovespa e a oferta publica de a¢Bes ordinarias, conforme mencionado na
nota explicativa n®. 1.1.

RESULTADO NAO OPERACIONAL

O resultado ndo operacional no exercicio findo em 31 de marco de 2007 estd impactado pelo
ganho de R$ 10.883 referente a venda de uma moenda desativada pela Sociedade durante o
exercicio, conforme mencionado na nota explicativa n°. 11.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de abril de 2007 a Etanol Participacfes S.A., uma holding formada pela controlada
Usina Sdo Martinho S.A., juntamente com a Cosan S.A. Industria e Comércio e a Santa
Cruz S.A. Acucar e Alcool, com as respectivas participacdes de 41,67%, 33,33% e 25,00%,
adquiriu a Usina Santa Luiza S.A, cuja gestdo se dara de forma conjunta, contemplando
um conselho de administracdo e uma diretoria com representantes de cada acionista. O
valor da aquisicdo totalizou R$ 179.300, pagos a vista, cabendo R$ 74.700 a Usina Sé&o
Martinho S.A., R$59.800 & Cosan e R$ 44.800 a Santa Cruz. Adicionalmente, a Etanol
ParticipacGes S.A. assumird uma divida liquida financeira de R$ 40.400. A Usina Santa
Luiza S.A. esta localizada no municipio de Motuca, Estado de Sdo Paulo, e tem capacidade
de moagem de 1,8 milh&o de toneladas de cana-de-agucar por safra, além de explorar um
canavial de 19 mil hectares em terras de terceiros e comprar 200 mil toneladas de cana
de fornecedores por safra. Atualmente essas areas possuem um grau de mecanizagdo de
60%, mas sdo passiveis de atingir até 100% de mecanizagdo na colheita. A Usina Santa
Luiza S.A. esta proxima as usinas S&o Martinho, Bonfim (pertencente ao grupo Cosan) e
Santa Cruz, o que devera trazer importantes sinergias operacionais aos novos acionistas.
Concomitantemente a aquisi¢cdo da Usina Santa Luiza S.A., a Etanol Participagdes também
adquiriu a Agropecuaria Aquidaban S.A., dos mesmos acionistas, a qual produz 1,5 milhdo
de toneladas de cana por safra, pelo valor de R$ 59.800, obedecendo as mesmas propor¢des
da aquisicdo da Usina Santa Luiza S.A.
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27. INFORMACOES FINANCEIRAS COMBINADAS E COMPLEMENTARES

Tendo em vista a relevancia da operacdo de incorporacdo das acbes da Usina Séo
Martinho S.A. pela Sociedade mencionada na nota explicativa n°. 1.5 e ao fato da Sociedade
e a Usina Sdo Martinho S.A. se encontrarem sob administracdo e controle comuns antes
desta incorporacéo de agdes, a Sociedade decidiu pela apresentacdo do balanco patrimonial
e da demonstracao do resultado combinados para o exercicio findo em 30 de abril de 2006,
considerando a totalidade das operagdes da Sociedade e da Usina S&o Martinho S.A. e
respectivas controladas.

Adicionalmente, devido a mudanca do encerramento do exercicio social de 30 de abril para
31 de margo de cada ano, conforme mencionado na nota explicativa n°. 2, a Sociedade
decidiu pela apresentacdo das demonstracdes dos resultados e—des—fluxes—de—caixa
consolidados e combinados, respectivamente, para os periodos de 12 meses findos em 31 de
margo de 2007 e de 2006.

Estas informacgdes sdo apresentadas com a finalidade de proporcionar aos usuarios das
demonstragdes financeiras uma visdo abrangente e comparativa das operacdes da Sociedade
tendo em vista a incorporacao de a¢fes e a mudanca de encerramento do exercicio social.

A titulo de informacdo complementar, a partir do exercicio findo em 31 de marco de 2007 a
Sociedade optou pela apresentacdo da demonstracao do fluxo de caixa consolidado.

Os critérios de combinacdo e de consolidacdo seguiram 0s conceitos e percentuais de
participacdo descritos na nota explicativa n°. 3. Os efeitos do més de abril de 2006 nas
demonstragdes do resultado e do fluxo de caixa foram considerados para a totalidade das
operacdes da Sociedade e da controlada Usina Sdo Martinho S.A., no contexto consolidado
resultante da operacdo de incorporacao de acGes mencionada na nota explicativa n°. 1.5.
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BALANGO PATRIMONIAL COMBINADO LEVANTADO EM 30 DE ABRIL DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Combinado
ATIVO 2006
CIRCULANTE
Caixa e bancos 2.206
Aplicagdes financeiras 101.312
Contas a receber - Copersucar 45.050
Estoques 142.698
Tributos a recuperar 13.060
Outros ativos a curto prazo 22.084
326.410
NAO CIRCULANTE
Realizavel a longo prazo
Impostos diferidos 77.043
Outros ativos a longo prazo 3.692
Investimentos 142
Imobilizado 1.237.866
Diferido 903
1.319.646
TOTAL DO ATIVO 1.646.056

CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Obrigacdes - Copersucar
Salérios e contribuicdes sociais
Tributos a recolher

Partes Relacionadas
Dividendos a pagar

Outros passivos a curto prazo

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Obrigacdes - Copersucar
Impostos diferidos

Provisdo para contingéncias
Outros passivos a longo prazo

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social

Reserva de capital
Reserva legal

Reserva de reavaliacéo
Lucros acumulados

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Combinado

2006

55.302
45.271
1.776
19.651
3.353
52
4.616
2.013

132.034

186.010
203.921
119.699
65.133
3.308

578.071

17.731
116
5.965
785.500
126.639

935.951

1.646.056
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO COMBINADO PARA O
EXERCICIO FINDO EM 30 DE ABRIL DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

RECEITA BRUTA DAS VENDAS
DEDUQOES DA RECEITA BRUTA
RECEITA LIQUIDA DAS VENDAS
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS
LUCRO BRUTO

Receitas (despesas) operacionais:
Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Honorarios da administracéo
Outras receitas operacionais, liquidas

Lucro operacional antes dos efeitos financeiros

Receitas (despesas) financeiras:
Receitas financeiras

Despesas financeiras

Variagdo monetéria e cambial ativa
Variagdo monetéria e cambial passiva

Lucro operacional
Resultado ndo operacional

Lucro antes do imposto de renda, da contribuicéo social e do
resultado decorrente do acervo liquido cindido

Imposto de renda e contribuicdo social - parcela corrente
Imposto de renda e contribui¢do social - parcela diferida
Lucro liquido antes do resultado decorrente do acervo liquido cindido

Resultado decorrente do acervo liquido cindido

Lucro liquido do exercicio

Combinado

2006
(12 meses)

880.232

(87.055)

793.177

(537.817)

 255.360

(38.344)

(72.293)

(6.389)
971

(116.055)

139.305

41.973
(74.357)
14.822
(16.357)

(33.919)

105.386
1.515

106.901

(22.145)
(16.616)

(38.761)

68.140
6.168

74.308
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DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS PERIODOS DE 12 MESES
FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2007 E DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

Consolidado Combinado

31/03/07 31/03/06
RECEITA BRUTA DE VENDAS 906.825 894.377
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA (80.288) (85.829)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 826.537 808.548
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (571.429) (547.015)
LUCRO BRUTO 255.108 261.533
Receitas (despesas) operacionais:
Com vendas (54.849) (39.163)
Gerais e administrativas (74.912) (68.848)
Honoréarios da administracdo (7.675) (6.280)
Outras (despesas) receitas operacionais, liquidas (1.527) 915
(138.963) (113.376)
Lucro operacional antes dos efeitos financeiros 116.145 148.157
Receitas (despesas) financeiras:
Receitas financeiras 68.447 38.321
Despesas financeiras (91.114) (71.518)
Variagdo monetéria e cambial ativa 18.127 15.223
Varia¢do monetaria e cambial passiva (21.569) (10.418)
(26.109) (28.392)
Lucro operacional 90.036 119.765
Resultado néo operacional 11.063 3.894
Lucro antes do imposto de renda, da contribuicdo
social e do resultado decorrente do acervo liquido cindido 101.099 123.659
Imposto de renda e contribuicdo social - parcela corrente (35.745) (22.595)
Imposto de renda e contribuicdo social - parcela diferida (552) (20.049)
(36.297) (42.644)
Resultado liquido decorrente de ativos e passivos cindidos (277) 4.753
Lucro liquido do periodo 64.525 85.768
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DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO
PARA O PERIODO DE 12 MESES FINDO EM 31 DE MARCO DE 2007
(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas
atividades operacionais:
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos
Depreciagdo e amortizacdo
Provisdo para contingéncias
Resultado na venda de participacdo em controlada
Resultado dos ativos e passivos cindidos sem efeito no fluxo de caixa
Custo residual de ativo imobilizado baixado
Encargos financeiros e variacdo cambial sobre saldos com empresas ligadas,
financiamentos, empréstimos e obrigagdes fiscais

(Aumento) reducdo nos ativos operacionais:
Contas a receber - Copersucar
Estoques
Tributos a recuperar
Outros ativos circulantes
Outros ativos néo circulantes

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:
Fornecedores
Salérios e contribuicGes sociais
Tributos a recolher
Partes relacionadas
Adiantamentos
Proviséo para contingéncias
Outros passivos
Caixa gerado pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Adicdes ao imobilizado e ao diferido

Receita com a venda de participacéo em controlada

Variacgdo nos ativos e passivos cindidos

Caixa aplicado nas atividades de investimento

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captagdo de financiamentos - terceiros

Obrigaces - Copersucar

Pagamentos de financiamento

Aumento de capital

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio

Caixa gerado pelas atividades de financiamento

AUMENTO DO SALDO DE DISPONIBILIDADES
DISPONIBILIDADES
Saldo inicial

Saldo final

AUMENTO DO SALDO DE DISPONIBILIDADES

Consolidado

31/03/2007
64.525

(1.601)
140.091
6.574

(717)

5.107

12.430

73.965

(24.146)

(10.125)
11.708
(7.560)

14.385
(1.612)
402
46
(23)
1.170

(1.600)
283.019

(302.479)
7.890
5.469

(289.120)

144.395
7.920
(69.708)

260.000
(18.669)

323.938

317.837

49.127
366.964

317.837
49



