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SAO MARTINHO ATINGE EBITDA AJUSTADO DE R$
64,4 MILHOES NO 3T09 COM MARGEM DE 29,2%.

Receita Liquida cresce 73,5% e atinge R$ 221 milhdes no 3T09

S&o0 Paulo, 13 de fevereiro de 2009 — SAO MARTINHO S.A. (Bovespa: SMTO3; Reuters
SMTO3.SA e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de acgucar e alcool do Brasil,
anuncia hoje seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2009 (3T09) — Safra 2008/09. Os
resultados do 3T09 sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com a legislacédo
societéaria brasileira, contemplando a consolidacdo parcial de 41,67% da Usina Santa Luiza. Os
resultados relativos ao 3T08 sédo também apresentados de forma consolidada, considerando,
entretanto, oito meses de operacdo da Usina Santa Luiza e Agropecuéria Aquidaban em funcéo
das respectivas aquisi¢des terem ocorrido em abril de 2007.

Destaques 3T09

fif O EBITDA ajustado do Grupo Sdo Martinho no 3T09 atingiu R$ 64,4 milhdes, o que representa
um acréscimo de 182% em relagédo ao 3T08, devido & combinagdo de melhores pregcos e maior
volume de vendas de acuUcar, alcool anidro e hidratado.

i Encerramos a produgdo da safra 08/09 com crescimento de 17,4% no total de moagem do
Grupo Sé&o Martinho, atingindo o recorde de 12 milhdes de toneladas de cana-de-aclcar. No
consolidado das trés unidades, direcionamos aproximadamente 67% do total de ATR
recuperado para producgédo de etanol e 33% para agucar.

# Mantendo nossa estratégia de concentracdo de vendas durante o periodo de entressafra,
nossos estoques de produtos acabados do 3T09 somam 276 mil toneladas de aglcar e 261 mil
m® de etanol. Tal volume é equivalente a 42% do total produzido na safra 08/09 (em ATR
equivalente), sendo grande parte ja com as vendas contratadas junto aos nossos clientes para
entrega nos proximos meses. Considerando os precos atuais, a monetizacdo de Nnossos
estoques soma aproximadamente R$ 400 milh&es.

i O resultado do 3T09 foi impactado negativamente pelo aumento das variagdes cambiais (sem
impacto no fluxo de caixa no periodo) de aproximadamente R$ 67,8 milhGes, dada a expressiva
desvalorizacédo do real frente ao délar da ordem de 22,1% no periodo. Tais perdas serdo
compensadas no momento que realizarmos nossas exportacdes. As principais operacdes que
originaram tal despesa sdo captacdes em moeda estrangeira nas modalidades de ACC e Pré-
Pagamento de Exportagdo, além de venda futura de délar (NDF - Non-Deliverable Forward).

i Nosso endividamento de curto-prazo alcangou R$ 403 milhdées no 3T09, um acréscimo de R$
50 milhdes em relacédo ao 2T09. A monetizagao de nossos estoques de produtos acabados do
3T09 (R$ 400 milhdes) somado as nossas disponibilidades (R$ 144,8 milhdes), sdo suficientes
para fazer frente ao nosso endividamento financeiro de curto prazo.

S4o Martinho S.A. — Divulgacéo de Resultados. Pagina 2 de 20




AAAL
M 550 Martinho

Resultados 3T09 — Safra 2008/09

Visao Geral do Setor

Acucar
Precos Médios do Agticar 3T09 2709 3708 3Tos;/:réT08 3Tog/:rémg 9mo8 gMog:réMos
Dolar 228 167 179 27,5% 36,5% 187 189 1,1%
NY11 Cents / Libra 1161 1306 1011 14.8% 11,1% 11,96 9,66 23,8%
NY11 R$ / Ton 582,62 480,19 398,11 46,3% 21,3% 492,74 402,51 22,4%
Aglicar ESALQ Liq. R$ / Saca 2613 2431 19,74 32.3% 7,5% 2435 21,66 12,4%

O principal destague no 3T09 ~ p
. > Evol P A
foi a desvalorizacdo de 27,5% volugdo do Nyrlefo do Agucar

do real frente ao ddlar norte- 19,00 -
americano, em relacdo a
cotacdo média do 3T08. No
mesmo periodo, o preco médio
do acucar cotado em Nova
lorque (NY11), subiu 14,8%.

Ao analisarmos o impacto
combinado do cémbio e do
preco de aglcar cotado em 7,00
Nova lorque, observamos um
aumento de 46,3% no preco do
aclcar em reais para O
produtor brasileiro.

17,00 -
15,00 -
13,00 -
11,00 -

9,00 -

US$ Cents/Libra - Peso

Na comparagdo 9M09 x 9MO08, o preco do aglicar em reais apresentou acréscimo de 22,4%,
devido exclusivamente a recuperagdo dos precos do agucar no mercado internacional (NY11),
dado a expectativa de menor producédo de aclcar na India.

Segundo as estimativas mais recentes, a india devera produzir aproximadamente 19 milhdes de
toneladas de acucar na safra 08/09, isto representa um decréscimo de 27% ao compararmos
com a safra 07/08. A combinagdo de menor area plantada (devido a rotacdo de culturas) e piora
na produtividade (devido as enchentes na regido de Uttar Pradesh), sdo as principais razées para
a reducao da producéo.

A regido Centro-Sul deve encerrar a safra 08/09 em fevereiro/2009, com aproximadamente 500
milhdes de toneladas de cana-de-aglcar processada, 0 que representa um crescimento de 16%
em relacdo a safra passada. Apesar do forte aumento da moagem, a producdo de acucar
cresceu apenas 2% (atingindo 26,7 milhdes de toneladas), em relagdo a safra passada.

As usinas optaram por direcionar o mix de produc&o para o etanol, uma vez que até outubro/2008
os alcoois anidro e hidratado apresentavam melhores margens operacionais ao compararmos
com o agucar.

Acreditamos que para a préxima safra (com inicio previsto para abril/l2009) os produtores da
regido Centro-Sul irdo utilizar ao maximo sua capacidade de producédo de aclcar, caso 0 cenario
atual permaneca (preco do aclcar NY11 acima de US$ 12 cents/pound e paridade Real/Dolar
acima de R$ 2,20). Isto representara um acréscimo na producéo de acgucar entre 3 e 4 milhdes
de toneladas, volume ainda inferior & queda estimada na producg&o da india.
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Alcool
Pregos Médios do Alcool / Petréleo 3TOE;/:"I;T08 31_0&\)/:2_'_09 QMOE\)/:rEl)MOB
Anidro ESALQ Liquido MI R$ / M3 895,50 874,10 774,48 15,6% 2,4% 857,71 771,94 11,1%
Hidratado ESALQ Liquido MI - R$ / M3 733,08 728,28 685,89 6,9% 0,7% 717,29 669,33 7,2%
Anidro ESALQ ME R$ / M3 969,30 767,51 658,83 47,1% 26,3% 842,46 715,80 17,7%
Hidratado ESALQ ME - R$ / M3 940,34 705,79 642,88 46,3% 33,2% 784,20 698,30 12,3%
Petréleo NY 59,08 117,98 90,50 -34,7% -49,9% 100,37 76,96 30,4%

No 3T09, os precos do alcool anidro e

. . Grafico 1
hidratado no mercado interno,
aumentaram em 156% e 6.9% Prego ;;L}Ir\}gdro Mmi Prego - Hidratado M|
L L 1 - RS/ML
. 5 % A% 9
respectivamente, em relagdo ao 3T08. 2% ﬂ, <287, %, 458, +0T%,

No mesmo periodo, 0s precos no
mercado  externo  apresentaram
expressiva valorizacdo (47,1% e
46,3% para o Alcool anidro e

682 688 728 733

hd d . ) 12M08 1T09 2T09 3T09 12M08 1T09 2T09 3T09
idratado, respectivamente).

. Gréfico 2
O crescimento da demanda de etanol
no Brasil, consequéncia do aumento

. . . Brasil - Vendas de Automoveis e Veiculos Comerciais Leves

da frota flex-fuel, foi o principal Anfavea- em 000 de Veiculos
catalisador para o0 aumento dos
precos no mercado doméstico. 2.705

Quanto ao expressivo aumento dos

2.361
1.837
precos no mercado externo, ele se 1.464 1616 —
deve a forte desvalorizagdo cambial 1.425
observada no 3T09. 897
No mercado externo, a . . .

desvalorizacéo do real frente ao délar 2004 2005 2006 2007 2008
impactou positivamente o preco para =Total = Alcool/ Flex

0 produtor brasileiro, principalmente
no encerramento de 2008. Além disso, algumas janelas de exportacdo no inicio desta safra
também contribuiram de forma positiva para a melhora do preco de exportagéo.

Acreditamos que a tendéncia de recuperacdo dos precos do alcool anidro e hidratado no
mercado doméstico deva continuar nos proximos meses. A combinacédo de forte demanda e
estoque ajustado, deve impulsionar os precos até a paridade da gasolina nas bombas.
Atualmente, no maior mercado consumidor do Brasil (Estado de Sao Paulo), os precos do alcool
hidratado representam aproximadamente 55% do preco da gasolina, sendo que considerando a
equivaléncia energética, a paridade de precos € favoravel para o etanol até 70%.

Atualmente, mais de 80% da producao brasileira de etanol é destinada para atender o mercado
domeéstico, onde os proprietarios de carros flex-fuel podem escolher entre consumir etanol ou
gasolina. Consequentemente, o preco da gasolina é de extrema importancia dentro do modelo de
negécio dos produtores de etanol, uma vez que define o limite do preco do &lcool hidratado nos
postos de combustivel.

Devido a forte queda do preco do petroleo no mercado internacional nos UGltimos meses, 0 preco
atual da gasolina no mercado brasileiro esta acima do preco internacional, pois o Ultimo reajuste
realizado pela Petrobras ocorreu no més de abril/l2008, periodo em que o petréleo ultrapassou
US$ 100 / barril. E importante ressaltar que na ocasido, o prego da gasolina ndo subiu para o
consumidor final, pois 0 governo reduziu a carga tributaria do combustivel, reduzindo a CIDE. E
possivel que caso a Petrobras decida reduzir o preco da gasolina, o governo faca o caminho
oposto, aumentando a CIDE e mantendo assim 0s pre¢os para o consumidor final.

S4o Martinho S.A. — Divulgacéo de Resultados. Pagina 4 de 20




AAAL i
M 550 Martinho ©

Resultados 3T09 — Safra 2008/09

Desempenho Operacional

Destaques Operacionais

Dados Operacionais 9M09 9M08 Var.%
Cana Processada (‘000 tons) 12.001 10.218 17,4%
Propria 7.212 6.673 8,1%
Terceiros 4.789 3.545 35,1%
Colheita Mecanizada (%) 81,4% 75,0% 6,4 p.p
Producéo
Acucar (‘000 Tons) 555 527 5,4%
Alcool Anidro (‘000 m®) 287 306 -6,1%
Alcool Hidratado (‘000 m®) 387 214 80,8%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico (‘000 Kg) 161 293 -54,5%
Energia ('000 MWh) 894 0 n.m.

Desempenho Financeiro

Receita Operacional

Composigao da Receita Liquida

. Var.% Var.%
SulEEoe s 3709 x 3708 9M09 x 9MO08
Mercado Doméstico 133.551 95.432 39,9% 333.803 260.516 28,1%
Agucar 6.941 22.663 -69,4% 15.421 61.904 -75,1%
Alcool Hidratado 58.648 33.932 72,8% 155.417 82.503 88,4%
Alcool Anidro 53.022 34.112 55,4% 123.109 94.724 30,0%
Energia Elétrica 7.017 - n.m. 16.035 - n.m.
Qutros 7.921 4.725 67,6% 23.821 21.384 11,4%
Mercado Externo 87.265 31.854 174,0% 173.381  220.404 -21,3%
Agucar 74777 21.635 245,6% 124991  137.346 -9,0%
Alcool Hidratado 4.517 1.953 131,3% 8.621 19.409 -55,6%
Alcool Anidro 2.691 6.419 -58,1% 29.098 56.160 -48,2%
RNA 5.279 1.847 185,8% 10.672 7.488 42,5%
Receita Liquida Total 220.816  127.286 73,5% 507.185  480.920 5,5%
Agucar 81.719 44.298 84,5% 140.412  199.251 -29,5%
Alcool Hidratado 63.165 35.885 76,0% 164.038 101.913 61,0%
Alcool Anidro 55.714 40.530 37,5% 152.207 150.884 0,9%
RNA 5.279 1.847 185,8% 10.672 7.488 42.5%
Energia Elétrica 7.017 - n.m. 16.035 - n.m.
Outros 7.921 4.725 67,6% 23.821 21.384 11,4%

Distribui¢do da Receita Liquida

Receita Liquida 3709

A receita liquida do Grupo Sao Martinho no 3T09 apresentou
aumento de 73,5% em relagdo ao 3T08. A combinagdo do
maior volume de aglcar e &lcool vendido (+37,8% em ATR

equivalente) e de melhores precos médios foi o principal fator A;l?'f/ar

que contribuiu para o crescimento da receita.

No comparativo 9M09 x 9MO08, a receita liquida apresentou Atcool
crescimento de 5,5%, devido ao aumento dos pregos médios de Hidratado
acUcar e alcool em relacéo a safra passada. 29%
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Desempenho de Vendas

Var.% Var.%
Produtos 3T09 x 3T08 MO8 909 x amos

Mercado Doméstico

Acucar (ton) 13.988 57.802 -75,8% 34.451  146.762 -76,5%
Alcool Hidratado (m®) 85.309 49.372 72,8% 226.247  129.989 74,1%
Alcool Anidro (m?) 60.605 44.211 37,1% 146.727  123.866 18,5%
Energia Elétrica (MWh) 50.442 - n.m. 95.503 - n.m.
Mercado Externo

Acucar (ton) 124.973 52.252 139,2% 249.885  299.841 -16,7%
Alcool Hidratado (m®) 4.000 2.710 47,6% 8.951 25.225 -64,5%
Alcool Anidro (m®) 1.984 7.941 -75,0% 35302  69.515 -49,2%
RNA (Kg) 80.880 52.000 55,5% 217.590  195.000 11,6%
Total

Agucar (ton) 138.961 110.054 26,3% 284.336  446.604 -36,3%
Alcool Hidratado (m®) 89.309 52.082 71,5% 235.198 155.214 51,5%
Alcool Anidro (m®) 62.589 52.152 20,0% 182.028  193.382 -5,9%
Energia Elétrica (MWh) 50.442 - n.m. 95.503 - n.m.
RNA (Kg) 80.880 52.000 55,5% 217.590  195.000 11,6%

Precos Médios

Var.% Var.%
3T09 x 3T08 9M09 x 9M08

Mercado Doméstico
Acucar (R$/ton) 496,23 392,08 26,6% 447,62 421,80 6,1%
Alcool Hidratado (R$/m°) 687,48 687,27 0,0% 686,94 634,70 8,2%
Alcool Anidro (R$/m°) 874,88 771,56 13,4% 839,04 764,73 9,7%
Energia Elétrica (R$/MWh) 139,11 - n.m. 167,90 - n.m.
Mercado Externo
Aclcar (R$/ton) 598,35 414,06 44,5% 500,19 458,06 9,2%
Alcool Hidratado (R$/m°) 1.129,22 720,76 56,7% 963,14 769,46 25,2%
Alcool Anidro (R$/m3) 1.356,67 808,32 67,8% 824,26 807,88 2,0%
RNA (R$/Kg) 65,27 35,52 83,8% 49,04 38,40 27, 7%
Total
Agucar (R$/ton) 588,07 402,52 46,1% 493,82 446,15 10,7%
Alcool Hidratado (m®) 707,27 689,01 2,6% 697,45 656,60 6,2%
Alcool Anidro (m®) 890,15 777,16 14,5% 836,17 780,24 7.2%
Energia Elétrica (R$/MWh) 139,11 - n.m. 167,90 - n.m.
RNA (R$/Kg) 65,31 35,52 83,9% 49,09 38,40 27,9%
Acucar

A receita liquida das vendas de acucar cresceu 84,5%, atingindo R$ 81,7 milhdes no 3T09, em
comparagdo com 0s R$ 44,3 milhdes registrados no mesmo periodo do ano anterior. A
combinacdo de maior volume de exportacdo de aclcar e aumento dos precos de venda do
produto foram os principais fatores que impulsionaram tal crescimento.

O crescimento de 46,1% do preco do acUcar é resultado da combinagcdo da desvalorizacéo
cambial (favorecendo o preco em reais aos exportadores brasileiros) e aos melhores pregos do
acucar no mercado internacional (dado principalmente a expectativa de redugdo de producdo na
india).
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Na comparacdo 9M09 x 9MO08, a receita liquida das vendas de acucar caiu 29,5%, impactada
principalmente pela queda de 36,3% do volume vendido no periodo. Conforme destacamos em
nosso earnings release do 2T09, nossa estratégia comercial foi concentrar os embarques de
aclcar no 2° semestre do exercicio 2009 (out/08 — mar/09), periodo em que fixamos precos
médios do acUcar superiores em relacdo aos observados no 1° semestre do exercicio 2009.

Alcool

Alcool Hidratado

A receita liquida das vendas de alcool hidratado atingiu R$ 63,1 milhdes no 3T09, o que
representa um aumento de 76,0% na comparagdo com os R$ 35,9 milh&es registrados no 3T08.

O principal impacto veio do incremento no volume de comercializagdo no mercado interno que
ficou 72,8% acima do registrado no mesmo trimestre do exercicio anterior. Tal variacdo ocorreu
pela combinac¢éo do aumento de producado de &lcool hidratado (inauguracdo da Usina Boa Vista)
e do acréscimo da demanda impulsionada pelo aumento da frota flex-fuel.

No comparativo 9M09 x 9MO08, a receita liquida de alcool hidratado aumentou 61,0%, pelas
mesmas razdes apontadas acima.

Alcool Anidro

A receita liquida das vendas de &lcool anidro totalizou R$ 55,7 milhdes no 3T09, apresentando
um aumento de 37,5% em relacdo ao 3T08. Tal acréscimo € explicado pela combinagdo de
aumento de precos e volume no mercado domeéstico.

O aumento dos precos esta relacionado ao volume de exporta¢des do Brasil na safra 08/09. Ao
compararmos o periodo abril/08—dez/08 com abril/07-dez/07, observamos um acréscimo de mais
de 100% nas exportacdes brasileiras, passando de 943 mil m® para 1.925 mil m®.

Assim, considerando essa demanda adicional, identificamos maior disciplina dos produtores em
relacdo aos precos praticados no mercado doméstico durante o periodo de safra.

No comparativo 9M09 x 9MO08, a receita liquida de alcool anidro ficou praticamente estavel,
registrando leve alta de 0,9%.

RNA - Sal Sadico do Acido Ribonucléico

A receita liquida no 3T09 apresentou aumento de 185,8% na comparagdo com o 3TO08,
totalizando R$ 5,3 milhGes. Tanto o volume quanto o preco do RNA apresentaram melhora
significativa em relacdo ao 3T08. A diferenca no volume resulta de alteracdes no cronograma de
embarque do produto acordado para esta safra. Ja a melhora no preco reflete as negociacdes de
reajuste do preco em dolar estabelecidas no inicio desta safra. Adicionalmente, a desvalorizagdo
cambial acabou contribuindo positivamente para a receita com as exportagoes do RNA.

No comparativo 9M09 x 9MO08, a receita liquida apresentou crescimento de 42,5%, influenciada
também pela combinacao de maiores volumes e precos registrados em relacédo a safra anterior.

Energia Elétrica

Ap6s iniciarmos a moagem em nosso greenfield (“Usina Boa Vista”) e realizarmos alguns
investimentos na Usina Sao Martinho, a partir do exercicio fiscal 2009 aumentamos
substancialmente a venda de energia elétrica.

No 3T09, a receita liquida com a venda de energia elétrica somou R$ 7,0 milhGes, referente a
entrega de 50.442 MWh a um preco médio de R$ 139,11/MWh. No acumulado dos 9MQ9, a
receita alcancou R$ 16,0 milhdes, com a venda de 95.503 MWh a um preco médio de R$
167,90/MWh.
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Outros Produtos e Servicos

A receita liquida do item “Outros Produtos e Servigos” totalizou R$ 7,9 milhées no 3T09, o que
representa um aumento de 67,6% sobre 0 mesmo periodo do ano anterior. Tal acréscimo deve-
se ao maior volume de vendas de insumos a fornecedores de cana-de-aglcar. O Grupo Sao
Martinho compra eventualmente maior quantidade de insumos e revende aos fornecedores, uma
vez que consegue melhores precos devido a sua maior escala.

No comparativo 9M09 x 9MO08, a receita liquida apresentou aumento de 11,4%, impactada
também positivamente pelos mesmos motivos destacados acima.

Estoques
Estoques Var.%
3T09 3708 3T09 x 3T08
Acucar (Toneladas) 275.888 164.083 68,1%
Alcool Hidratado (m®) 151.106 58.760 157,2%
Alcool Anidro (m®) 109.902 135.180 -18,7%

As principais variagfes de estoques, observadas no quadro acima, estdo associadas ao aumento
do volume de acUcar e alcool hidratado em 68,1% e 157,2%, respectivamente, quando
comparamos o periodo 3T09 x 3T08.

O aumento de estocagem de acUcar esta relacionado a estratégia comercial de concentracédo dos
embargues no 2° semestre do exercicio 2009 (out/08 — mar¢o/09), buscando melhores precos
médios.

O aumento dos estoques de alcool hidratado esta relacionado principalmente a primeira safra da
Usina Boa Vista que adicionou 107,2 mil m® de etanol hidratado na producéo do Grupo.

Custo dos Produtos Vendidos

Segue a composicdo do nosso Custo dos Produtos Vendidos (Custo Caixa):

Abertura do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Caixa

Em Milhares de R$ 3709 3708 Var.% 9MO09 9MO08 Var.%
Custos Agricolas 99.145 61.386 61,5% 230.502 228.077 1,1%
Fornecedores 39.706 28.064 41,5% 94.209 98.110 -4,0%
Parceiros 9.056 5.253 72,4% 19.513 21.561 -9,5%
Cana Propria 50.383 28.069 79,5% 116.780 108.406 7,7%
Industrial 15.537 8.636 79,9% 36.545 35.878 1,9%
Outros Produtos 12.955 5.838 121,9% 37.544 23.070 62,7%
Total do CPV (¥) 127.638 75.859 68,3% 304.591 287.025 6,1%
Reconciliagio da Santa Luiza e Aquidaban - 6.454 n.m. - 25.594 n.m.
Total do CPV 127.638 82.313 55,1% 304591 312.619 -2,6%
ATR vendido (‘000 Tons) 407 296 37,8% 1.017 1.073 -5,1%
Custo Unitério (CPV caixa agucar e alcool / ATR vendido) 282 259 8,8% 262 270 -2,8%

(*) Desconsidera a consolidag&o parcial da Usina Santa Luiza e Agropecuaria Aquidaban.

Conforme observado acima, o “CPV Caixa” registrado no 3T09 apresentou aumento de 55,1%
em relacédo ao 3T08. O principal impacto deve-se ao acréscimo de 37,8% no volume de produtos
vendidos (em ATR equivalente) na comparagdo 3T09 x 3T08.

Quando analisamos a variagdo em nosso custo unitario por ATR vendido, observamos

incremento de 8,8% no 3T09 em relacdo ao 3T08, muito proximo a inflagdo acumulada no
periodo.

No comparativo 9M09 x 9MO08, o “CPV Caixa” apresentou reducdo de 2,6%, devido
principalmente ao menor volume vendido (- 5,1% em ATR equivalente).
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Lucro Bruto e Margem Bruta

Como resultado do maior volume de vendas de acgucar e etanol, combinado com melhores
precos, o lucro bruto do Grupo Sao Martinho apresentou incremento de 306,5% ao compararmos
0 3T09 x 3T08.

No periodo de 9M09 x 9MO08, o lucro bruto apresentou crescimento de 110,9%, devido
exclusivamente a melhora de precos de acucar e alcool.

Despesas com Vendas

Abertura das Despesas com Vendas

Em Milhares de R$ 3T08 Var.% 9M08 Var.%
Custos Portuérios 1.463 1.554 -5,9% 2.948 8.990 -67,2%
Embalagens - 269 n.m. - 1.200 n.m.
Fretes 8.610 2.632 227,1% 20.462 18.091 13,1%
Comisséo sobre Vendas 633 - n.m. 1.576 - n.m.
Outros - ndo recorrentes - - n.m. - 698 n.m.
Despesas com Vendas (*) 10.706 4.455 140,3% 24.985 28.978 -13,8%
ATR vendido ('000 Tons) 407 271 50,1% 1.004 999 0,5%
Reconciliagdo da Santa Luiza e Aquidaban - 494 n.m. - 2.164 n.m.
Despesas com Vendas 10.706 4.949 116,3% 24.985 31.142 -19,8%
ATR vendido ('000 Tons) 407 296 37,8% 1.017 1.073 -5,1%
% da Receita Liquida 4,8% 3,9% 1,0 p.p. 4,9% 6,5% -1,5p.p.

(*) Desconsidera a consolidacéo parcial da Usina Santa Luiza e Agropecuaria Aquidaban.

As despesas com vendas apresentaram aumento de 116,3% no 3T09 em relacdo ao 3T08. A
principal razdo é o crescimento de 139,2% do volume exportado de aglcar no periodo,
impactando diretamente no custo dos fretes. Adicionalmente, no comparativo 9M09 x 9M08, as
despesas com vendas apresentaram queda de 19,8% devido ao menor volume exportado de

acucar e alcool em 16,7% e 53,3%, respectivamente.

Despesas Gerais e Administrativas

Abertura das Despesas Gerais e Administrativas (Excluindo a depreciagéo)

Em Milhares de R$ 3T09 Var.% Var.%
Despesas de Pessoal 6.090 5.710 6,7% 21.393 16.940 26,3%
Impostos, Taxas e Contribuicdes 3.241 1.416 128,8% 9.804 6.211 57,9%
Provis6es para Contingéncias 2.043 2.763 -26,1% 13.386 7.748 72,8%
Despesas Gerais e Servicos de Terceiros 5.730 2.620 118,7% 17.057 9.709 75,7%
Rateio Copersucar - 3.016 n.m - 9.090 nm

Honorarios da administracio 1.766 1.795 -1,6% 6.678 6.377 4,7%
Total das Despesas Gerais e Administrativas (*) 18.870 17.320 8,9% 68.318 56.075 21,8%
Reconciliagdo da Santa Luiza e Aquidaban - 3.220 n.m - 7.273 n.m

Total das Despesas Gerais e Administrativas 18.870 20.540 -8,1% 68.318 63.348 7,8%

(*) Desconsidera a consolidag&o parcial da Usina Santa Luiza e Agropecuaria Aquidaban.

As despesas gerais e administrativas no 3T09 totalizaram R$ 18,9 milh8es, um decréscimo de
8,1% em relacdo ao 3T08. Impactou positivamente a reducdo dos custos com a estrutura
administrativa da Copersucar e da Usina Santa Luiza. O principal impacto negativo deve-se ao
aumento de despesas com servicos de terceiros em R$ 3 milhGes, referente a gastos nao
recorrentes com consultoria externa.

Na comparagdo 9M09 x 9MO08, os gastos aumentaram 7,8% devido a contingéncias trabalhistas,
principalmente de ex-funcionarios da Usina Santa Luiza e ao acréscimo dos gastos com servigcos
de terceiros, devido a dispéndios n&o recorrentes com servi¢os de consultoria.
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Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Reconciliagé@o - Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Em Milhares de R$ Var.% Var.%
Reverséo de Provisdes (Copersucar) - 7.389 n.m. - 7.389 n.m.
Venda de Iméveis (Copersucar) - 1.813 n.m. - 1.813 n.m.
Reverséo de provisdo para PIS/COFINS (Copersucar) 23.771 - n.m. 23.771 - n.m.
ICMS (Parcelamento) - - n.m. - (17.607) n.m.
Gastos IPO - - n.m. - (206) n.m.
Amortizag&o de Agio (1.901) (700) 171,4% (6.040) (1.052) 474,3%
Outras (2.045) 1.164 n.m. 2.108 1.902 10,8%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 19.826 9.667  105,1% 19.839 (7.761) n.m.

O principal impacto na conta “Outras Receitas (Despesas) Operacionais” no comparativo 3T09 x
3T08, se deve a reversao de provisdo para contingéncias pela Copersucar, repassada a Sao
Martinho e controladas, de contribuicdo para o PIS e para a Cofins (sem efeito em nosso fluxo de
caixa, por haver futura compensacdo com passivos ja registrados), incidente sobre receitas
financeiras que foi constituida a época em que as usinas do Grupo S&o Martinho eram membros
da Copersucar.

Tal reversdo foi realizada pela Copersucar e repassada aos cooperados devido a elevada
probabilidade de ganho do processo junto as estancias competentes, por conta de jurisprudéncia
em casos semelhantes, segundo os advogados que acompanham 0 processo.

Adicionalmente, realizamos a venda de parte do imobilizado da Santa Luiza, ocasionando uma
perda contabil da ordem de R$ 2,8 milhdes, destacado no item acima “Outras”.

EBITDA

Reconciliacdo do EBITDA

Em Milhares de R$ 3T09 3T08 Var.% 9M09 9M08 Var.%
EBITDA Ajustado 64.412 22.843 182,0% 112.768 78.088 44,4%
Margem EBITDA Ajustado 29,2% 17,9% 11,2 p.p. 22,2% 16,2% 6,0 p.p.
Ajuste Precificac@o Despesas com Vendas - - n.m. - 698 n.m.
Receitas (Despesas) Operacionais - Nao recorrente (25.564)  (7.007) 264,8% (30.928) 10.289 n.m.
Itens ndo caixa langados no CPV (4.804) 2.668 n.m. 1.817 7.225 -74,8%
EBITDA 94,779  27.182 248,7% 141.879 59.876 137,0%
Margem EBITDA 42,9% 21,4% 21,6 p.p. 28,0% 12,5% 15,5 p.p.
(-) Depreciagédo e Amortizagao (56.369) (32.914) 71,3% (138.285) (131.250) 5,4%
(-) Despesa Financeira Liquida (90.793)  (1.336) n.m. (160.644) (1.100) n.m.
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional (52.383)  (7.068) 641,1% (157.050) (72.474) 116,7%

EBITDA Ajustado

O EBITDA ajustado do Grupo S&o Martinho no 3T09 atingiu R$ 64,4 milhdes, o que representa
um acréscimo de 182% em relacdo ao 3T08. As principais razées do forte crescimento foram: 1)
aumento do volume vendido de agUcar e etanol em 26,3% e 45,7%, respectivamente e 2) precos
médios superiores em 46,1% e 14,5% do acgUcar e alcool anidro, respectivamente.

No comparativo 9M09 x 9M08, o EBITDA ajustado apresentou aumento de 44,4%, devido a
combinacado de maior volume comercializado de etanol (19,68%) e precos médios superiores em
todos os produtos (acUcar, alcool anidro e hidratado). Cabe mencionar que o0 volume
comercializado (em ATR equivalente) na comparacdo 9M09 x 9MO8 apresentou decréscimo de
5,1%, devido & nossa estratégia de concentrar nossas vendas nos Ultimos trimestres do exercicio
fiscal em curso.
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EBITDA (Ajustes de Itens ndo Caixa)

Nosso EBITDA foi impactado positivamente no 3T09 pela reversao parcial de R$ 4,8 milhdes da
provisao para redugdo dos estoques ao valor de mercado (sem efeito no fluxo de caixa) realizada
no 1T09.

Conforme mencionamos em nosso resultado do 1T09, esta provisdo, esperamos, sera revertida
integralmente até o final do exercicio fiscal de 2009, devido a combinacdo de maior diluicdo dos
custos fixos e maiores precos de acUcar e etanol. Tal ajuste é explicado uma vez que no
encerramento do 1T09, o volume de produtos acabados em estoque costuma ser muito pequeno
(produzimos em média 25% do total da safra nesse periodo), enquanto grande parte do nosso
custo fixo (depreciacédo, mao-de-obra, etc) ja se encontra alocado no estoque.

Adicionalmente, conforme detalhado no item “Outras Receitas (Despesas) Operacionais”, a
Copersucar nos repassou uma reversao de provisdo de impostos relativo a PIS e Cofins sobre
receita financeira. Considerando que se trata de um item néo recorrente e sem efeito em nosso
fluxo de caixa, excluimos da nossa apura¢éo do EBITDA Ajustado.

Exposicdo em Derivativos de Cambio e Aclcar

O Grupo Sao Martinho adota uma politica conservadora de gestao financeira. Nosso objetivo ao
contratar instrumentos financeiros derivativos é proteger nosso fluxo de caixa das flutuacGes do
dolar e dos pregos de aclcar no mercado internacional.

Nossa politica de hedge, aprovada pelo Comité de Risco e validada pelo Conselho de
Administracéo, nos permite realizar protecdo de nossas exposi¢cdes em doélar e a pregos de
acUcar, limitando o prazo maximo de tais prote¢fes ao final da safra subsequente.

Adicionalmente, atendendo a norma do CPC 14, langamos 100% do ajuste de nossa exposi¢cao
em derivativos de agucar e dolar em nosso resultado do 3T09. Tal ajuste foi a principal razao do
forte aumento das despesas financeiras, conforme detalhamos no item “Resultado Financeiro
Liguido”. Segue abaixo nossa exposi¢cao em derivativos em 31/12/2008:

Dolar

Em 31/12/2008, o Grupo S&o Martinho possuia US$ 72,6 milhdes vendidos em cambio futuro
através de NDF (Non-Deliverable Forward) ao preco médio de R$ 2,19 / US$ com vencimentos
até marco/2010.

Aclcar

Em 31/12/2008, o Grupo S&o Martinho possuia posi¢cbes em derivativos e fixagdes de precos
junto a clientes e no mercado futuro, nos seguintes volumes:

1) Compra de “PUT", equivalente a 11.430 toneladas de agUcar com preco médio de
US$ 13,50 cents/pound com vencimento em margo/2009;

2) Venda de “PUT", equivalente a 508 toneladas de aclUcar com o preco médio de US$
13,00 cents/pound com vencimento em margo/2009;.

3) Compra de contratos futuros de agUcar equivalente a 27.940 toneladas ao preco médio
de US$ 11,58 cents/pound, com vencimento entre margo/2009 e maio/2009.

4) Aproximadamente 171.140 toneladas de agUcar se encontravam protegidas por contratos
de venda para entregas futuras previstas entre janeiro/09 e mar¢o/09, com fixacdo de
preco junto a clientes ou em bolsa ao pre¢o médio de US$ 12,57 cents/pound.
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Resultado Financeiro Liquido

Abertura do Resultado Financeiro Liquido

Em Milhares de R$

Receitas Financeiras 5.354 19.113 -72,0% 10.991 58.574 -81,2%
Despesas Financeiras (32.569) (18.933) 72,0% (75.196) (53.669) 40,1%
Resultado de Hedge - Aclcar 6.884 - n.m. 10.964 - n.m.
Variagdo Cambial (67.833) 210 n.m. (99.706) 306 n.m.
Variagdo Monetéria Copersucar (2.629) (1.623) 62,0% (7.697) (5.693) 35,2%
Resultado Financeiro Liquido (*) (90.793) (1.232) n.m. (160.644) (482) n.m.
Reconciliagdo da Santa Luiza e Aquidaban - (103) n.m. - (617) n.m.
Resultado Financeiro Liquido (90.793) (1.336) n.m. (160.644) (1.100) n.m.

(*) Desconsidera a consolidacdo parcial da Usina Santa Luiza e Agropecuaria Aquidaban.

O resultado financeiro liquido da Sdo Martinho no 3T09 foi uma despesa de R$ 90,8 milhdes em
comparagdo com uma despesa de R$ 1,3 milhdo no 3T08. Os principais impactos sdo: 1) R$
67,8 milhdes referente a despesa de variacdo cambial (sem efeito no fluxo de caixa do 3T09)
proveniente do endividamento em ddlar e posigées vendidas em dolar futuro, 2) despesas
financeiras no total de R$ 32,6 milhdes referente aos juros do nosso endividamento bruto que
totalizou R$ 1.143 milhdes em dezembro/2008.

Ressaltamos que a exposicdo vendida em dolar do Grupo S&o Martinho através de
endividamento de curto-prazo (ACC - Adiantamento de Contrato de Cambio) e instrumentos
derivativos (Non-deliverable forward “NDF”), é equivalente ao nosso estoque de actcar do 3T09
somado a aproximadamente 6 meses de exportacdo de acgUcar da préxima safra. Assim, no
momento que “performarmos” as exportacdes, esta variacdo cambial sera revertida em sua
totalidade.

Adicionalmente, o item “Variagcdo Monetaria Copersucar” refere-se exclusivamente a variacdo
monetaria sem efeito no fluxo de caixa dos passivos relacionados as contingéncias que se
encontram sob discusséo judicial, patrocinada pelos advogados da Copersucar.

No comparativo 9M09 x 9MO08, observamos elevado volume de receitas financeiras no 9M08
devido as maiores aplicacdes financeiras do periodo. Na ocasido, tinhamos acabado de realizar
nosso IPO e estavamos no inicio dos investimentos na Usina Boa Vista.

OBS: Em fungéo da adogédo dos critérios determinados pelo CPC 14 em 31 de dezembro de
2008, o Grupo Séo Martinho ajustou os saldos de abertura de 30 de setembro de 2008 dos seus
ativos e passivos relacionados com instrumentos financeiros derivativos, objetivando demonstrar
adequadamente sua comparabilidade com o trimestre findo em 31 de dezembro de 2008. Até 30
de setembro de 2008, a Sociedade adotava o procedimento de reconhecer o efeito dos
instrumentos financeiros derivativos no resultado por ocasido do respectivo vencimento.

Capital de Giro

Capital de Giro Var. Var.
R$ - Milhares 3T09 3T09 x 2T09 3T09 x 3TO8
ATIVO 377.546 504.032 552.405 -48.373 -174.859
Contas a receber 26.902 48.983 35.476 13.507 -8.574
Estoques 313.151 405.112 467.776 -62.664 -154.625
Tributos a recuperar 37.493 49.937 49.153 784 -11.660
PASSIVO 86.212 147.349 123.950 -23.399 37.738
Fornecedores 58.615 97.386 88.341 -9.045 29.726
Salarios e contribuicdes sociais 21.074 40.334 26.506 -13.828 5.432
Tributos a recolher 6.523 9.629 9.103 -526 2.580
CAPITAL DE GIRO 291.334 356.683 428.455 -71.772 -137.121
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Conforme observamos acima, o Grupo Sao Martinho possui no 3T09 R$ 428,4 milhdes em
capital de giro investido em suas operacdes, representando um aumento de R$ 137,1 milhdes
quando comparado com o0 montante observado no 3T08.

O acréscimo do capital de giro é explicado essencialmente pelo aumento dos estoques, devido a
nossa estratégia comercial de concentrar as vendas no segundo semestre do exercicio fiscal de
2009 (out/08-marco/09). No préximo trimestre, jA observaremos uma expressiva melhora desse
indicador, pois continuaremos a realizar nossas vendas, porém, sem ocorrer aumento de
estoques de produtos, uma vez que a safra 09/10 serd iniciada somente em abril/2009.

Ressaltamos que grande parte da venda dos estoques ja esta contratada junto a nossos clientes
para entrega nos proximos meses. Abaixo demonstramos nossos estoques de produtos
acabados considerando os precos atuais de agucar e etanol.

Valor de Mercado — Estoques de Produtos Acabados

Estoques / Estimativa de Receita Receita (E)
Produto Estoques 3T09 Preco 9M09 Preco Atual (*) Variacdo % R$ milhdes (*
Aglcar 275.888tons  R$ 493/ Ton R$ 659/ Ton 33,6% R$ 182,0
Alcool Hidratado 151.106 m*  R$ 697/ m° R$805/m>  155% R$ 121,7
Alcool Anidro 109.902m°  Rg 836/ m® R$ 876 / m® 4,8% R$ 96,3
TOTAL R$ 400,1

(*) Considerando os precos da primeira semana de fevereiro / 2009

Imposto de Renda e Contribui¢céo Social

Ao final do 3T09, a Sociedade apurou um prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicao
Social da ordem de R$ 52,4 milhdes. Com isso, obtivemos um crédito fiscal de R$ 12,2 milhdes.
A Sociedade utilizara tais créditos na compensagcao com seus impostos a pagar nos proximos
exercicios que apresentarem lucro tributavel.

Lucro (Prejuizo) Liquido

O Grupo Séao Martinho apresentou um prejuizo liquido de R$ 36,3 milhdes no 3T09, comparado a
um prejuizo liquido de R$ 5,8 milhGes no 3T08. O principal fator que contribuiu para o aumento
do prejuizo foi o resultado financeiro negativo liquido de R$ 90,8 milhdes, conforme detalhamos
no item “Resultado Financeiro Liquido”.

No acumulado de 9MQ9, o prejuizo soma R$ 105,0 milhdes devido principalmente ao resultado
financeiro negativo liquido de R$ 160,7 milhdes, conforme detalhamos no item “Resultado
Financeiro Liquido”.

Obrigac6es com a Copersucar

Em 31 de dezembro de 2008, a Sociedade tinha registrado em seu balanco R$ 243,8 milhdes de
obrigacBes junto & Copersucar. Tendo em vista os termos negociados no processo de
desligamento da Copersucar, manteremos registrado na rubrica de “Obriga¢cdes — Copersucar”,
no exigivel a longo prazo, os passivos relacionados as contingéncias que se encontram sob
discussao judicial patrocinada pelos advogados da Copersucar. Tais obrigacBes continuam a ser
garantidas por fiangas bancarias no montante de R$ 140,2 milhdes no consolidado.
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Endividamento

Endividamento

Em Milhares de R$ Dez/08 Dez/07 Var%.
PESA 80.376 117.419 -31,5%
Crédito Rural 48.019 68.102 -29,5%
BNDES / FINAME 520.007 362.596 43,4%
Capital de Giro 51.927 20.629 151,7%
ACC (Adiantamento de Contrato de Cambio) 204.899 - n.m.
PPE (Pré-Pagamento de Exportagao) 237.174 - n.m.
Outros 921 1.252 -26,4%
Total Endividamento Bruto (Direto Mercado) 1.143.323 569.998 100,6%
Outras Obrigac@es Financeiras Copersucar

Endividamento Financeiro Copersucar - 98.224 n.m.
Total Divida Financeira por meio da Copersucar - 98.224 n.m.
Divida Bruta Total 1.143.323 668.222 71,1%
Disponibilidades 144.780 148.696 -2,6%
Divida Liquida 998.543 519.526 92,2%
Divida Liquida ex. PESA 918.167 402.107 128,3%

Em 31 de dezembro de 2008, o endividamento bruto
consolidado da Sdo Martinho totalizava R$ 1.143 milhdes, Distribuigdo do Endividamento 3T09
representando um aumento de 71,1% ao compararmos com 0
montante em 31 de dezembro de 2007.

As disponibilidades totalizavam R$ 144,8 milhdes em 31 de

dezembro de 2008, apresentando uma reducéo de 2,6% em Moeda
comparacdo com o0 saldo de R$ 148,7 milhbes em 31 de Szl
dezembro de 2007. As principais razfes para o aumento do N'\;gieodnzl
endividamento liquido (ex. PESA) de R$ 520,6 milhdes foram: 56%

1) os investimentos na Usina Boa Vista, que nos Ultimos 12
meses totalizaram R$ 329 milhdes e 2) investimentos adicionais
em capital de giro de aproximadamente R$ 142,6 milhdes,
devido principalmente ao aumento dos estoques de agUcar e
etanol.

Adicionalmente, a queda de R$ 37,0 milhdes no item “PESA” do endividamento acima, deve-se a
adequacdo as normas da lei 11.638/08 e deliberacdo CVM 469/08, que destaca a necessidade
de ajustar a valor presente todas as dividas ndo sujeitas as taxas de juros de mercado. Assim,
ap6s os ajustes, o endividamento sob essa rubrica, diminuiu 31,5% ao compararmos 3T09 x
3T08.
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Cronogramade Amortizagao da Divida de Longo Prazo - R$ MM

142
136 135 130
104
] |

De 1/01/09 a De1/01/10a De1/01/11a De 1/01/12a De 1/01/13 a De 1/01/14a
31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/13 31/12/14 31/12/26

O cronograma acima inclui toda nossa divida junto aos bancos na modalidade do Pesa.

Capex

Em R$ Mil
Capex (Manutengéao) 3T09 3T08 Var.% 9MO09 9M08  Var.%
Plantio de Cana 16.398 15.146  8,3% 51.620 38.775 33,1%
Industriais / Agricolas 18.311 27.537 -33,5% 39.076 45.709 -14,5%
Sub Total 34.710 42.683 -18,7% 90.696 84.484  7,4%
Investimentos em Modernizagéo / Mecanizagao / Expansao
Industriais / Agricolas - 3.494 n.m. 3.374 10.790 -68,7%
Outros 5.580 - n.m. 10.997 863 1174,3%
Sub Total 5.580 3.494 59,7% 14.372 11.653  23,3%
Plantio de Cana 12.478 9.324 33,8% 50.059 45.442  10,2%
Industriais / Agricolas 30.556 84.399 -63,8% 167.069 205.102 -18,5%
Sub Total 43.034 93.723  -54,1% 217.128 250.544 -13,3%
Total Geral 83.324  139.900 -40,4% 322.196 346.681 -7,1%

No 3T09 demos continuidade aos investimentos da Usina Boa Vista, que somaram
R$ 43 milhdes, uma reducéo de 54,1% quando comparamos com o 3T08.

Até marco/09 esperamos investir aproximadamente R$ 60 milhdes na Usina Boa Vista, na
compra de equipamentos industriais, agricolas e plantio de cana-de-aglcar. Com esses
investimentos, a Boa Vista estara pronta para moer 2,2 milhées de toneladas de cana-de-agucar
na safra 2009/10.
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Eventos Recentes

Encerramento Safra 08/09: Encerramos a safra 08/09 com crescimento de 17,4% no total de
moagem do Grupo S&o Martinho, atingindo o recorde de 12 milhdes de toneladas de cana-de-
acucar. No consolidado das trés unidades, direcionamos aproximadamente 67% do total de ATR
recuperado para producao de etanol e 33% para acgucar.

Préximos Eventos

Teleconferéncias de Resultados do 3T09

Portugués

Data: 17/02/2009 Data: 17/02/2009

Horério: 14h00 (Horario de Brasilia) / 12h00 (US ET) Horario: 15h30 (Horario de Brasilia) / 13h30 (US ET)
Telefone: +55 (11) 2188-0188 Telefone: +1 (412) 858-4600

Cadigo: Sédo Martinho Cadigo: Séo Martinho

Replay: +55 (11) 2188-0188 Replay: +1 (412) 317-0088

Cadigo: Sao Martinho Cadigo: 427556#

Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ri Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ir

Contatos — Relacbes com Investidores

Jo&o Carvalho do Val
Diretor Financeiro e de Rela¢des com Investidores

Felipe Vicchiato
Gerente de Rela¢Bes com Investidores

Alexandre Gorla
Analista de Rela¢des com Investidores

Telefone: 11 2105-4100
Email: ri@saomartinho.ind.br
Website RIl: www.saomartinho.ind.br/ri

Aviso Legal

As afirmacBes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negécios,
projecdes sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de
crescimento da S&o Martinho sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas
exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negocios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudancas nas condi¢cbes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas
sem aviso prévio.

Sobre o0 Grupo Sao Martinho

A Sdo Martinho S.A. é uma das maiores produtoras de acucar e alcool do Brasil. A capacidade
de moagem do Grupo atualmente é de 12,7 milh8es de toneladas por ano. A Sociedade produz
acUcar e alcool em trés usinas, Unidade Iracema, Unidade S&o Martinho e Unidade Boa Vista.
www.saomartinho.ind.br/ri
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S&o Martinho S.A. - Demonstragao do Resultado Consolidado

3T09 3T08 9M09 9Mo08
Var %

Em R$ milhares Out/08 a Dez/08 Out/07 a Dez/07 are Abr/08 a Dez/08 Abr/07 a Dez/07
Receita Bruta 246.766 145.164 70,0% 567.444 530.188 7,0%
DedugBes da Receita Bruta (25.950) (17.878)  452% (60.259) (49.268)  22,3%
Receita Liquida 220.816 127.286 73,5% 507.185 480.920 5,5%
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (168.642) (114.451)  47,3% (417.236) (438.269) -4,8%
Lucro Bruto 52.174 12.835 306,5% 89.949 42.651 110,9%
Margem Bruta (%) 23,6% 10,1% 135p.p 17,7% 8,9% 89p.p
Despesas Operacionais (13.764) (18567)  -25,9% (86.355) (114.025)  -24,3%
Despesas com Vendas (10.706) (4.949)  116,3% (24.985) (31.142)  -19.8%
Despesas Gerais e administrativas (21.118) (21.490) -1,7% (74.531) (68.745) 8,4%
Honorarios da administragdo (1.766) (1.795) -1,6% (6.678) (6.377) 4,7%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 19.826 9.667 105,1% 19.839 (7.761) n.m.
Lucro (Prejuizo) operacional antes dos efeitos financeiros 38.410 (5.732) n.m. 3.594 (71.374) n.m.
Receitas (despesas) financeiras: (90.793) (1.336) n.m. (160.644) (1.100) n.m.
Receitas financeiras 13.459 20.340 -33,8% 35.455 62.398 -43,2%
Despesas financeiras (56.776) (21.886)  159,4% (122.700) (63.804)  92,3%
Variagdo monetéria e cambial ativa 17.280 998 n.m. 25.326 8.160 210,4%
Variagdo monetaria e cambial passiva (64.756) (788) n.m. (98.725) (7.854) n.m.
Lucro (Prejuizo) Operacional Antes do IR e CS (52.383) (7.068) 641,1% (157.050) (72.474) 116,7%
IR e contribui¢do social - parcela corrente (954) (1.688) n.m. (954) (1.688) n.m.
IR e contribui¢&o social - parcela diferida 13.191 2.979 342,8% 47.194 24.653 91,4%
Lucro .(Pre.JL!lz.o) liquido do Exercicio antes da Participagéo (40.146) (6.777) 594,9% (110.810) (49.509) 123,8%
dos minoritarios
Participagédo dos minoritarios 3.785 - n.m. 5.791 - n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio (36.361) (5.777) 529,4% (105.019) (49.509) 112,1%
Margem Liquida (%) -16,5% -4,5% -119p.p -20,7% -10,3% -10,4 p.p
Lucro (Prejuizo) liquido por acdo (Em Reais) (0,32) (0,05) 529,4% (0,93) (0,44) 112,1%
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Resultados 3T09 — Safra 2008/09

Balanco Patrimonial (Ativo

Sédo Martinho S.A. - Balanco Patrimonial Consolidado - ATIVO

R$ milhares

ATIVO dez/08 set/08
CIRCULANTE

Caixa e bancos 69.088 84.962
AplicacBes financeiras 75.692 121.344
Contas a receber 35.476 48.983
Instrumentos finaceiros derivativos 5.798 11.699
Estoques 467.776 405.112
Tributos a recuperar 49.153 49,937
Outros ativos 8.916 12.942
TOTAL CIRCULANTE 711.899 734.979

NAO CIRCULANTE

Empresas ligadas 259 116
Imobilizado destinado a venda 16.117 26.581
Imposto de renda e contribui¢c&o social diferidos 122.809 116.703
Contas a receber - Copersucar 23.037 -
Tributos a recuperar 66.290 24.508
Outros ativos 6.853 7.764
Permanente

Investimentos 3.547 3.547
Imobilizado 2.358.800 2.384.571
Intangivel 35.762 36.998
Diferido 44.454 44.936
TOTAL NAO CIRCULANTE 2.677.928 2.645.724
TOTAL DO ATIVO 3.389.827 3.380.703
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Resultados 3T09 — Safra 2008/09

Balanco Patrimonial (Passivo

Sdo Martinho S.A. - Balanco Patrimonial Consolidado - PASSIVO

R$ milhares

PASSIVO dez/08 set/08
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 403.017 352.858
Instrumentos finaceiros derivativos 17.194 4.625
Fornecedores 88.341 97.386
Obrigacdes - Copersucar 2.203 -
Salarios e contribui¢cBes sociais 26.506 40.334
Tributos a recolher 9.103 9.629
Empresas Ligadas - 113
Outros passivos 8.309 17.276
TOTAL 554.673 522.221

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 740.306 717.003
Obrigacdes - Copersucar 241.627 238.975
Impostos Parcelados 9.039 9.066
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 206.690 213.156
Provisdo para contingéncias 72.885 73.736
Outros passivos 3.635 3.893
TOTAL 1.274.182 1.255.829
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 18.847 22.632

PATRIMONIO LiQUIDO

Capital social 360.000 360.000
Reserva de reavaliagédo 1.131.580 1.141.391
Reserva legal 5.079 5.079
Reserva para orcamento de capital 97.656 97.656
AcBes em Tesouraria (1.821) (286)
Lucros (Prejuizos) Acumulados (50.369) (23.819)
TOTAL 1.542.125 1.580.021
TOTAL DO PASSIVO 3.389.827 3.380.703
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Resultados 3T09 — Safra 2008/09

Fluxo de Caixa

S&o Martinho S.A. - Fluxo de Caixa

Em R$ Milhares
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (36.361)  (105.019)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado pelas

atividades operacionais:

Depreciagédo e amortizagdo 56.369 138.285
Custo residual de ativo imobilizado baixado 362 14.438

Encargos financeiros e variagdo cambial sobre saldos com empresas ligadas,

N : o AP 104.928 185.173
financiamentos, empréstimos e obrigacdes fiscais a longo prazo

Provisé&o para contingéncias 543 10.184
Provisdo para perdas em investimentos 4.684 4.684
Constituicdo de imposto de renda e contribui¢do social diferidos (13.191) (47.193)
Ajuste a Valor Presente 1.150 3.073
Participacéo de Minoritarios (3.785) (5.791)

(Aumento) redugéo nos ativos operacionais:

Contas a receber 13.507 58.749
Estoques (40.318)  (204.713)
Tributos a recuperar (40.998) (55.451)
Partes Relacionadas (143) (51)
Instrumentos financeiros derivativos 5.901 (5.798)
Outros ativos circulantes 4.026 6.434
Outros ativos ndo circulantes (22.126) (22.714)

Aumento (reducdo) nos passivos operacionais:

Fornecedores (9.044) 32.386
Salérios e contribuigdes sociais (13.828) 3.348
Tributos a recolher (849) (1.601)
Impostos Parcelados (663) (1.490)
Partes relacionadas (113) (153)
Provis&o para contingéncias (3.117) (12.926)
Instrumentos financeiros derivativos 12.569 17.194
Outros Passivos Circulantes (8.967) 6.689
Outros passivos ndo circulantes 258 2.078
Caixa gerado pelas atividades operacionais 10.278 19.815

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicacdo de Recursos em Investimentos - (3.380)
Aquisicdo de imobilizado e adi¢des ao diferido (43.908)  (298.990)
Caixa aplicado nas atividades de investimento (43.908)  (302.370)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Captacéo de financiamentos - terceiros 126.565 751.314
Captacéo (pagamentos) de financiamentos - Copersucar 202 (76.506)
Pagamento de financiamentos - terceiros (149.343)  (329.422)
Aquisicdo de Acdes préprias para manutengdo em tesouraria (1.535) (1.821)
Participagéo de Minoritarios (3.785) 11.236
Caixa Gerado pelas atividades de financiamentos _(27.896) _ 354.801
AUMENTO (REDUGCAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (61.526) 72.246
DISPONIBILIDADES (inclui aplicagdes financeiras)

Saldo inicial 206.306 72.534
Saldo final 144.780 144.780
AUMENTO (REDUQAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (61.526) 72.246

INFORMAQ@ES ADICIONAIS
Juros pagos durante o periodo (17.572) (37.289)

Valores a pagar a fornecedores referente a aquisi¢éo de imobilizado 12.483 12.483
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