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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE
DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 2 (DUAS) SERIES, PARA COLOCACAO PRIVADA, DA SAO
MARTINHO S.A.

Pelo presente instrumento particular, as partes abaixo qualificadas,

(@)

(b)

SAO MARTINHO S.A., sociedade por ac¢des, com registro de companhia aberta
perante a Comissdao de Valores Mobilidrios ("CVM”), com sede na Cidade de
Pradoépolis, Estado de Sao Paulo, na Fazenda S&o Martinho, s/n.°, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ/MF”) sob o n®
51.466.860/0001-56, neste ato representada na forma de seu estatuto social
("Emissora”); e

VERT CREDITOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de S&o
Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros,
CEP 05407-003, inscrita no CNPJ/MF sob o n© 28.038.631/0001-19, neste ato
representada em na forma dos seus documentos constitutivos, por seus
representantes legais ao final assinados ("Debenturista”);

com a interveniéncia anuéncia de:

(©)

(d)

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA, sociedade por acbes com registro de
companhia aberta perante a CVM, com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao
Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003, inscrita
no CNPJ/MF sob o n° 25.005.683/0001-09, neste ato representada na forma do seu
estatuto social (“Securitizadora”); e

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
instituicdo financeira com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdao Paulo, na Av.
Brigadeiro Faria Lima, n® 2277, conjunto 202, CEP 01452-000, inscrita no CNPJ/MF
sob o n® 22.610.500/0001-88, neste ato representada na forma do seu contrato
social (“"Agente Fiduciario”).
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CONSIDERANDO QUE:

(i)

(i)

(iv)

v)

a Emissora tem por objeto social (a) atividade agroindustrial de industrializacdo de
cana-de-acucar, de producdo propria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio
de aclcar, alcool e seus derivados e cogeracdao de energia elétrica; (b) exploragao
agricola e pecuaria; (c) importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-prima;
(d) fabricacdo, comercializagdo, exportacdo e importacdo, por conta prépria ou de
terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacdo de aditivo,
ingrediente e suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras
atividades correlatas ou condizentes com estas atividades; e (e) participacdes em
sociedade mediante deliberacao do conselho de administragao, conforme disposto na
Clausula 3.1.1 abaixo;

a fim de financiar suas atividades relacionadas ao agronegocio, a Emissora emitir3,
na Data de Emissdao (conforme definido abaixo), 675.000 (seiscentos e setenta e
cinco mil) debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria,
em até 2 (duas) séries, no sistema de Vasos Comunicantes (conforme definido
abaixo), para colocacdo privada de sua 12 (primeira) emissdo, nos termos desta
Escritura de Emissdo (conforme definido abaixo), a serem subscritas e integralizadas

de forma privada pela Debenturista (“"Emissdo”, “Debéntures” e “Colocacdo Privada”,
respectivamente);

0S recursos a serem captados, por meio das Debéntures, deverdo ser utilizados pela
Emissora exclusivamente para o financiamento de atividades relacionadas ao
agronegocio, conforme destinacdo de recursos prevista na Clausula 3.5 abaixo;

apo6s a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Debenturista, esta sera a Unica
titular das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigacdes, principais e
acessoérias, devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam
direitos creditorios do agronegocio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23,
da Lei n© 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), nos
termos desta Escritura de Emissdo ("Direitos Creditérios do Agronegécio”);

a emissao das Debéntures insere-se no contexto de uma operagao de securitizagdo
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(vi)

(vii)

(viii)

de recebiveis do agronegocio que resultara na emissao de certificados de recebiveis
do agronegdcio envolvendo a (i) 1@ (primeira) série da 152 (décima quinta) emissao
de certificados de recebiveis do agronegdcio da Securitizadora (“CRA DI”), em
volume proporcional a quantidade de Debéntures DI emitida; e (ii) 22 (segunda)
série da 152 (décima quinta) emissdo de certificados de recebiveis do agronegdcio da
Securitizadora ("CRA NTN-B” e, em conjunto com CRA DI, “CRA"), em volume
proporcional a quantidade de Debéntures NTN-B emitida (“Operacdo de
Securitizacdo”);

a Debenturista realizard a transferéncia dos Direitos Creditorios do Agronegécio a
Securitizadora mediante a alienagdo das Debéntures, nos termos do artigo 23 da Lei
11.076, por meio do “Contrato de Aquisicdo e Transferéncia de Debéntures e Outras
Avengas” (“Contrato de Aquisicdo de Debéntures”), de modo que os Direitos

Creditérios do Agronegdcio sirvam de lastro aos CRA;

os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo em regime misto
de colocagao, conforme detalhado nos documentos representativos da Operacao de
Securitizagdo, nos termos da Instrugdo da CVM n° 400, de 29 de dezembro de 2003,
conforme alterada (“"Oferta” e “Instrucdo CVM 400”) e serao destinados a investidores

qualificados, conforme definidos no artigo 9° B e 99 C da Instrugdo da CVM n° 539,
de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, futuros titulares dos CRA; e

a Emissora reconhece expressamente que a manutencdo da existéncia, validade e
eficacia desta Escritura de Emissdo, de acordo com os seus termos e condigoes, &
condicdo essencial da Operacao de Securitizacdo, sendo que a pontual liquidagao,
pela Securitizadora, das obrigacdes assumidas nos CRA, encontra-se vinculada ao
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas respectivas obrigagdes assumidas
nesta Escritura de Emissdo, observados, ainda, os termos e as condigdes do Contrato
de Aquisicdo de Debéntures e do Termo de Securitizagdo (conforme definido abaixo).

Vém por esta e na melhor forma de direito firmar o presente “Instrumento Particular de

Escritura da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Acoes, da

Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da Sao Martinho

S.A.” (“Escritura de Emissdo”), que sera regido pelas clausulas e condicbes a seguir.
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Os termos aqui iniciados em letra maiuscula, estejam no singular ou no plural, terdo o
significado a eles atribuido nesta Escritura de Emissdo, ainda que posteriormente ao seu
uso.

CLAUSULA PRIMEIRA - DA AUTORIZACAO
1.1 Autorizacao da Emissora
1.1.1. A Emissdao é realizada com base nas deliberacbes da Reunido do Conselho de
Administragcdo da Emissora realizada em 12 de janeiro de 2018 ("RCA da Emissao”), nos

termos do artigo 59, §1°, da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada
(“Lei das Sociedades por Acdes”), que: (i) aprovou os termos e condicbes da Emissdo e da

Colocacao Privada, e (ii) autorizou a Diretoria da Emissora a adotar todas e quaisquer
medidas e celebrar todos os documentos necessarios a realizacdo da Emissdao e da
Colocacao Privada, podendo, inclusive, celebrar aditamentos a esta Escritura da Emissao.

1.1.2. Nos termos do artigo 22, inciso ii, do Estatuto Social da Emissora, compete ao
Conselho de Administracdo da Emissora deliberar sobre a emissdo de Debéntures.

CLAUSULA SEGUNDA - DOS REQUISITOS
A Emissdo das Debéntures sera feita com observancia dos seguintes requisitos:
2.1. Dispensa de Registro na Comissdo de Valores Mobiliarios e na ANBIMA

2.1.1 A Emissdao ndo sera objeto de registro perante a CVM ou perante a Associacdo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais ("TANBIMA"), uma vez que as
Debéntures serdo objeto de Colocagdo Privada, sem (a) a intermediacdo de instituicbes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios; ou (b) qualquer esforco de
venda perante investidores indeterminados.

2.2. Arquivamento na JUCESP e Publicacdo da ata de RCA da Emissao
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2.2.1. A ata da RCA da Emissdao e demais atos societarios da Emissora referentes a Emissao
serdao arquivados na Junta Comercial do Estado de S3ao Paulo ("JUCESP") e publicados (i) no
Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; e (ii) no jornal “Valor Econdmico”, em conformidade
com o artigo 62, inciso I, e artigo 289, da Lei das Sociedades por Acdes.

2.2.2 A Emissora se compromete a enviar a Debenturista e ao Agente Fiduciario cépia da
ata da RCA da Emissdo devidamente registrada na JUCESP em até 30 (trinta) Dias Uteis
apds o respectivo protocolo, constituindo o arquivamento da ata de RCA da Emissdo na
JUCESP condicao essencial para a integralizacdo das Debéntures.

2.3. Registro da Escritura de Emissao

2.3.1. A presente Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos serdo registrados na
JUCESP, de acordo com o artigo 62, inciso II, da Lei das Sociedades por Agoes.

2.3.2. A Emissora se compromete a enviar a Debenturista e ao Agente Fiduciario, 1 (uma)
via original desta Escritura de Emissdao, bem como eventuais aditamentos, devidamente
registrados na JUCESP, em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o referido registro, constituindo o
arquivamento da presente Escritura de Emissao na JUCESP condicdo para a integralizacdo
das Debéntures.

2.3.3 A Securitizadora fica, desde ja, autorizada e constituida de todos os poderes, de
forma irrevogavel e irretratavel, para, em nome da Emissora, e as expensas desta,
promover o registro desta Escritura de Emissdo caso a Emissora ndao o faca, o que nao
descaracteriza, contudo, o descumprimento de obrigagdo ndo pecuniaria pela Emissora.

2.4. Registro para Distribuicao e Negociacao

2.4.1. As Debéntures ndo serdo registradas para distribuicdo no mercado primario,
negociacdo no mercado secundario, custddia eletronica ou liquidagdo em qualquer mercado

organizado.

CLAUSULA TERCEIRA - DAS CARACTERISTICAS DA EMISSAO
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3.1. Objeto Social da Emissora
3.1.1. Nos termos do artigo 3° do seu Estatuto Social, a Emissora tem por objeto social:
I. atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de agucar, de produgdo prépria e

adquirida de terceiros, fabricagdo e comércio de acglcar, alcool e seus derivados e cogeragao
de energia elétrica;

II. exploracdo agricola e pecuaria;
III. importacgao e exportacdao de bens, produtos e matéria-prima;
V. fabricagdo, comercializacdo, exportacdo e importagdo, por conta propria ou de

terceiros, de produtos quimicos e organicos, bem como a fabricacdo de aditivo, ingrediente e
suplemento para consumo animal, podendo desenvolver outras atividades correlatas ou
condizentes com estas atividades; e

V. participagdo em sociedades, mediante deliberagdo do Conselho de Administragao.

3.2. Séries

3.2.1. A Emissao serd realizada em até 2 (duas) séries (“Séries” ou, individual e
indistintamente, “Série”), no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos

Comunicantes”), sendo que a existéncia de cada Série e a quantidade de Debéntures
emitidas em cada Série sera definida conforme o procedimento de bookbuilding previsto no
Termo de Securitizacdo (“Procedimento de Bookbuilding”).

3.2.2. De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a quantidade de Debéntures
emitida em uma das Séries devera ser deduzida da quantidade total de Debéntures prevista
na Clausula 3.4 abaixo, definindo a quantidade a ser alocada na outra Série. Observado o
disposto na Clausula 3.2.1 acima, as Debéntures serdo alocadas entre as Séries de forma a
atender a demanda verificada no Procedimento de Bookbuilding e o interesse de alocacdo da
Emissora. Nao haverd quantidade minima ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou
maximo para alocacdo entre as séries, observado que, qualquer uma das Séries podera nao
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ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures serd emitida em uma Unica Série, nos
termos acordados ao final do Procedimento de Bookbuilding.

3.2.3. Caso as instituicdes intermediarias da Oferta exercam a garantia firme de colocacao,
a alocagdo das Debéntures a serem integralizadas, em razdo do exercicio da garantia firme
de colocacdo, sera realizada em qualquer das Séries, a exclusivo critério das referidas
instituicOes intermediarias.

3.3. Valor Total da Emissao

3.3.1. O valor total da Emissdo serd de R$ 675.000.000,00 (seiscentos e setenta e cinco
milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definido abaixo), em Sistema de Vasos
Comunicantes, observada a possibilidade de distribuigdo parcial e o Montante Minimo, bem
como observada a Clausula 4.6.4 abaixo. A alocacdo das Debéntures na primeira série
(“Debéntures DI”) e na segunda série de Debéntures (“Debéntures NTN-B”) ocorrerd no

sistema de vasos comunicantes, ou seja, a quantidade de Debéntures de qualquer série
devera ser diminuida da quantidade total de Debéntures, delimitando, portanto, a
quantidade de Debéntures a ser alocada nas outras séries (“Sistemas de Vasos

Comunicantes”).
3.4. Quantidade de Debéntures

3.4.1. Serdo emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) Debéntures, em Sistemas
de Vasos Comunicantes, observada a possibilidade de distribuicdo parcial e o Montante
Minimo, nos termos da Clausula 4.1 abaixo. A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada série serd definida conforme o Procedimento de Bookbuilding, observado que a
alocacdo das Debéntures entre as séries ocorrerd no Sistema de Vasos Comunicantes.
Quaisquer séries poderdo ndo ser emitidas, a depender do resultado do Procedimento de
Bookbuilding, hipétese em que a totalidade das Debéntures serd emitida em duas séries ou
em série Unica. O numero de séries e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada
série serdo objeto de aditamento (“Aditamento”), observada a Clausula 4.6.4 abaixo. As
Debéntures serdo emitidas com valor nominal unitario de R$1.000,00 (mil reais), na Data de
Emissao.
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3.5. Destinacao de Recursos

3.5.1 Os recursos captados por meio da presente Emissdao, desembolsados pela
Debenturista em favor da Emissora, deverao ser utilizados pela Emissora, integral e
exclusivamente, para a atividade agroindustrial de industrializagcdo de cana-de-aglcar, de
producdo prépria e adquirida de terceiros, fabricagcdo e comércio de acucar, alcool e seus
derivados, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento no artigo 23, paragrafo
10, da Lei 11.076 ("Destinacao de Recursos”).

3.5.2. Cabe a Debenturista e ao Agente Fiduciario dos CRA a obrigacdo de proceder a mais
ampla fiscalizagdo do emprego dos recursos obtidos com o financiamento concedido por
meio desta Escritura de Emissdao, de acordo com a Destinacdo de Recursos. Para tanto,
obriga-se a Emissora a apresentar quaisquer documentos comprobatodrios dessa aplicagdo
(“Documentos Comprobatdrios”) no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis contados de

solicitacdo da Debenturista e/ou do Agente Fiduciario nesse sentido ou em prazo inferior, de
modo a possibilitar o cumprimento tempestivo pela Debenturista e/ou pelo Agente
Fiduciario, de quaisquer solicitacoes efetuadas por autoridades ou o6rgdos reguladores,
regulamentos, leis ou determinacgdes judiciais, administrativas ou arbitrais.

3.5.3 Adicionalmente, a Emissora obriga-se a prestar contas ao Agente Fiduciario dos CRA,
da destinacdo de recursos e seu status, por meio de envio de relatério (i) a cada 3 (trés)
meses contados da Data de Integralizacdo, até a data de liquidacdo integral dos CRA ou até
gue se comprove a aplicacdo da totalidade dos recursos obtidos, o que ocorrer primeiro;
e/ou (ii) na data de pagamento da totalidade dos valores devidos pela Emissora no ambito
desta Escritura de Emissdo em virtude do exercicio pela Emissora do Resgate Antecipado
Facultativo (conforme abaixo definido) ou do vencimento antecipado das Debéntures nos
termos da Clausula 4.14 abaixo), a fim de comprovar o emprego dos recursos oriundos das
Debéntures na Destinacdo de Recursos. Caso a Emissora ndao observe os prazos descritos
nos itens (i) e (ii) acima, o Agente Fiduciario terd a obrigacdo de envidar seus melhores
esforgos de modo a verificar o efetivo direcionamento de todos os recursos obtidos por meio
da emissdo das Debéntures.

3.5.4 Nao obstante o disposto acima, a Emissora devera, sempre que solicitado por escrito
por uma Autoridade (abaixo definido), para fins de atendimento a Normas (abaixo definido)
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e exigéncias de 6rgdos reguladores e fiscalizadores, em até 20 (vinte) Dias Uteis do
recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor estipulado pela Autoridade ou determinado
por uma Norma, enviar cépia dos Documentos Comprobatérios que forem necessarios e
suficientes para a caracterizacdo dos recursos oriundos das Debéntures como Direitos
Creditérios do Agronegdcio.

3.5.4.1 Compreende-se por “Autoridade”: qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de
direito publico ou privado), personificada ou ndo, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhado de recursos ou qualquer organizacao que represente interesse comum, ou grupo
de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por qualquer pessoa juridica
(“Pessoa”), entidade ou 6rgao:

(i) vinculada(o), direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico,
incluindo, sem limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo
e/ou Executivo, entidades da administracdo publica direta ou indireta, autarquias e
outras Pessoas de direito publico; e/ou

(ii) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados regulamentados de valores
mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas com poder normativo,
fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre outros.

3.5.4.2 Compreende-se por “Norma”: qualquer lei, decreto, medida proviséria,
regulamento, norma administrativa, oficio, carta, resolucdo, instrucdo, circular e/ou
gualquer tipo de determinacdo, na forma de qualquer outro instrumento ou regulamentacdo,
de dérgdos ou entidades governamentais, autarquias, tribunais ou qualquer outra Autoridade,
que crie direitos e/ou obrigacdes.

3.5.5. O Agente Fiduciario dos CRA devera verificar, ao longo do prazo de duracdo dos CRA
ou até a comprovagdo da aplicacdo integral dos recursos oriundos dessa Escritura de
Emissdo, o efetivo direcionamento, pela Emissora, de todos os recursos obtidos por meio da
presente Emissdo, exclusivamente mediante a anadlise dos documentos fornecidos nos
termos das Clausulas 3.5.3 e 3.5.4 acima.

3.5.6 Uma vez atingida e comprovada a aplicagdo integral dos recursos oriundos das
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Debéntures em observancia a Destinagdo dos Recursos, a Emissora ficara desobrigada com
relacdo ao envio dos relatérios e documentos referidos nos itens 3.5.3 e 3.5.4 acima.

3.6 Alienacao, Transferéncia e Titularidade das Debéntures

3.6.1 As Debéntures serdo inicialmente subscritas pela Vert Créditos Ltda. e,
imediatamente apods sua subscricdo, a totalidade das Debéntures sera transferida para a
Securitizadora, nos termos a serem previstos no Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

3.6.2 Apdbs a celebracdo do Contrato de Aquisicdo de Debéntures, com a implementacao
dos procedimentos neste previstos: (i) o termo "Debenturista" passard a designar a
Securitizadora, ao passo que o termo "Partes" designara a Securitizadora e a Emissora; (ii) a
Vert Créditos Ltda. deixara de ser denominada "Debenturista" e "Parte", sendo que ndo
haverd qualquer espécie de coobrigacdo ou responsabilidade da Vert Créditos Ltda. pelo
adimplemento das obrigacdes transferidas e ficard sujeita apenas ao disposto nas Clausulas
9 e 11 desta Escritura de Emissao, sem prejuizo das obrigagdes assumidas anteriormente a
transferéncia das Debéntures; e (iii) os direitos, poderes, faculdades, prerrogativas e
pretensdes, atribuidos por meio dos demais documentos relativos a emissdo dos CRA e a
Oferta (“Documentos da Operagdo”) a Vert Créditos Ltda., na qualidade de Debenturista,

passardo a titularidade exclusiva da Securitizadora.

3.6.3 Apds a transferéncia a que se refere a Clausula 3.6.1 acima, a Debenturista podera
promover a transferéncia, a qualquer titulo, parcial ou total das Debéntures de sua
titularidade, ainda que ndo integralizadas, ou dos créditos delas decorrentes, observado que,
enquanto as Debéntures estiverem vinculadas ao patrim6nio separado dos CRA, tal
transferéncia: (i) dependerd de assembleia de titulares de CRA; e (ii) poderd ocorrer de
forma parcial ou integral, apenas nas seguintes hipoteses: (a) liquidacdo do patrimoénio
separado; ou (b) declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures.

3.6.4 A Emissora obriga-se a promover a inscricdo da Debenturista no "Livro de Registro de
Debéntures Nominativas" ("Livro de Registro de Debéntures Nominativas"), em prazo né&o

superior a 5 (cinco) Dias Uteis a contar da presente data e, no ambito de qualquer
transferéncia posterior de Debéntures, inclusive para a Securitizadora, a inscricdo do
respectivo titular no Livro de Registro de Debéntures Nominativas devera ser realizada pela
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Emissora na propria data da respectiva transferéncia.

3.6.5. Para fins de comprovacao do cumprimento da obrigacdo descrita na Clausula 3.6.4
acima, quanto a inscricdo da Securitizadora em razao da transferéncia a que se refere esta
Clausula 3.6, a Emissora deverd apresentar a Securitizadora, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da respectiva data de transferéncia, copia da pagina do Livro de Registro de
Debéntures Nominativas que contenha a inscricdo do seu nome como titular da totalidade
das Debéntures.

3.6.6 Caso, apds a transferéncia a que se refere a Clausula 3.6.1 acima, as Debéntures
sejam transferidas pela Securitizadora a outros titulares, observadas as disposicdes do item
3.6.3, o termo "Debenturista" designara todos os titulares de Debéntures, os quais serdo
titulares de todos os direitos, poderes, faculdades, prerrogativas e pretensdes previstas, em
lei ou contrato, em favor dos titulares das Debéntures.

3.6.7 As decisbGes da Securitizadora no ambito desta Escritura de Emissdo, enquanto titular
de Debéntures, deverdo observar o disposto no Termo de Securitizagdo e o que vier a ser
deliberado pelos titulares de CRA.

3.6.8 Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo
da Debenturista no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63
e 31 da Lei das Sociedades por Acdes.

3.7. Vinculagao aos CRA

3.7.1 As Debéntures DI serdo vinculadas aos CRA DI objeto da 12 (primeira) Série da 152
(décima quinta) Emissdo da Securitizadora e as Debéntures NTN-B serdo vinculadas aos CRA
NTN-B da 22 (segunda) Série da 152 (décima quinta) Emissdo da Securitizadora, a serem
distribuidos por meio da Oferta, nos termos da Instrucédo CVM 400 e da Instrugdo CVM 414.

3.7.2 Em vista da vinculacdo mencionada acima, a Emissora tem ciéncia e concorda que,
uma vez ocorrida a transferéncia das Debéntures DI e das Debéntures NTN-B, prevista na
Clausula 3.6.1 acima, em razdo do regime fiducidrio a ser instituido pela Securitizadora, na
forma do artigo 9° da Lei n° 9.514, de 20 de novembro de 1997, conforme alterada (“Lei
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9.514"), todos e quaisquer recursos devidos a Securitizadora, em decorréncia de sua
titularidade das Debéntures DI e das Debéntures NTN-B, estardo expressamente vinculados
aos pagamentos a serem realizados aos titulares de CRA DI e aos titulares de CRA NTN-B,
respectivamente, e ndao estarao sujeitos a qualquer tipo de compensacao com obrigacdes da
Debenturista.

3.7.3 Por forga da vinculagdo das Debéntures DI aos CRA DI e das Debéntures NTN-B aos
CRA NTN-B, fica desde ja estabelecido que a Securitizadora deverd manifestar-se em
qualquer Assembleia Geral de Debenturistas convocada para deliberar sobre quaisquer
assuntos relativos as Debéntures DI e as Debéntures NTN-B, conforme orientacdo deliberada
pelos titulares de CRA DI e pelos titulares de CRA NTN-B em Assembleia Geral de Titulares
de CRA DI e em Assembleia Geral de Titulares de CRA NTN-B, respectivamente, nos termos
do Termo de Securitizagao.

3.8. Numero da Emissao

3.8.1. Esta Escritura de Emissdo representa a 12 (primeira) emissao de Debéntures da
Emissora.

CLAUSULA QUARTA - DAS CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES
4.1. Colocacao

4.1.1. As Debéntures serdo objeto de Colocacdo Privada perante a Debenturista, sem
intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios
e/ou qualquer esforco de venda perante investidores.

4.1.2. Serd admitida a colocacdo parcial de Debéntures, observada a colocacdo de, no
minimo, 500.000 (quinhentas mil) Debéntures, equivalentes a R$ 500.000.000,00
(quinhentos milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definicdo abaixo) (“*Montante
Minimo”).

4.1.3. As Debéntures que ndo forem subscritas serdo canceladas pela Emissora, sendo certo
gue o volume final da Emissdo, bem como a quantidade de Séries emitidas e de Debéntures
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efetivamente colocadas serdo refletidas no Aditamento, sem a necessidade de realizacdo de
deliberacdo societaria da Emissora ou de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas
ou aprovacao por assembleia de titulares de CRA.

4.2. Data de Emissao das Debéntures

4.2.1. Para todos os efeitos legais, a Data de Emissdao das Debéntures serd o dia 20 de
marco de 2018 (“Data de Emissao”).

4.3. Valor Nominal Unitario das Debéntures

4.3.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures, na Data de Emissdo, serd de R$ 1.000,00

(mil reais) (“Valor Nominal Unitario”).

4.4. Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures

4.4.1. As Debéntures terdo forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, e
ndo serdo conversiveis em agdes de emissdao da Emissora.

4.4.2. Nao serdao emitidos certificados representativos das Debéntures. Para todos os fins de
direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo da Debenturista no Livro de
Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31 da Lei das Sociedades
por AgOes. Ademais, a Debenturista deverd firmar boletim de subscricdo (“Boletim de
Subscricao”), conforme modelo no Anexo I a esta Escritura de Emissdo, aderindo a todos os
termos e condigdes estabelecidos na presente Escritura de Emissdo.

4.5. Espécie

4.5.1. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e ndo
conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como nd&o sera
segregado nenhum dos ativos da Emissora em particular para garantir o Debenturista em
caso de necessidade de execucdo judicial ou extrajudicial das obrigacdes da Emissora
decorrentes das Debéntures.
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4.6. Preco e Forma de Subscricdo e Integralizagao

4.6.1. As Debéntures serdo subscritas pela Debenturista, por meio da assinatura de Boletim
de Subscricdo, conforme o modelo descrito no Anexo I, pelo seu Valor Nominal Unitario.

4.6.2. Nao obstante a subscricdo da totalidade das Debéntures ocorrer quando da
assinatura do Boletim de Subscricdo, a integralizacdo das Debéntures, com o consequente
repasse dos valores a Emissora, somente ocorrerd na data de integralizacdo dos CRA,
conforme definida no Termo de Securitizacdo (“Data de Integralizacdo das Debéntures”),

mediante a integralizacdo dos CRA pelos respectivos investidores. As Debéntures serdo
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional.

4.6.3. Em virtude da vinculacdo das Debéntures a Operacdo de Securitizagdo e observado o
disposto na Clausula 3.5 acima, a Debenturista se compromete a somente repassar a
Emissora os valores oriundos da integralizacdo dos CRA no ambito da Oferta, respeitado o
disposto no Contrato de Aquisicdo de Debéntures.

4.6.4. As Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e integralizadas na Data de
Integralizagdo, ou caso a Debenturista manifeste, previamente a subscricdo das Debéntures,
gue ndo tem a intencdo de subscrever determinada quantidade de Debéntures, conforme o
Procedimento de Bookbuilding, serdao canceladas, devendo a Emissora e a Securitizadora
celebrar aditamento a esta Escritura de Emissdo, no prazo de até 15 (quinze) dias contados
da Data de Integralizacdo, sem necessidade de (i) realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, (ii) aprovagdo por parte dos titulares de CRA, caso aplicavel, ou (iii)
aprovagao societaria pela Emissora para formalizar a quantidade de Séries emitidas e de
Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor Total da Emissao.

4.7. Data de Vencimento

4.7.1. As Debéntures DI terdo prazo de vigéncia de 5 (cinco) anos contados da Data de
Emissdo, vencendo-se, portanto, em 17 de marco de 2023 (“Data de Vencimento DI"),

ressalvadas as hipdéteses de vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia
de um dos Eventos de Inadimplemento ou de resgate antecipado das Debéntures, nos
termos das Clausulas 4.13 ou 4.14 e seguintes abaixo.
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4.7.2. As Debéntures NTN-B terdo prazo de vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de
Emissdao, vencendo-se, portanto, em 19 de marco de 2025 (“"Data de Vencimento NTN-B” e,

em conjunto com Data de Vencimento DI, “Data de Vencimento”), ressalvadas as hipoteses

de vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de
Inadimplemento ou de resgate antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 4.13
ou 4.14 e seguintes abaixo.

4.8. Amortizacao do Valor Nominal Unitario

4.8.1. O Valor Nominal Unitario das Debéntures DI serd amortizado em 1 (uma) parcela, na
Data de Vencimento Debéntures DI, qual seja, em 17 de marco de 2023 (“Data de
Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Debéntures DI”), observado o disposto nas Clausulas
4.9, 4.13 e 4.14 abaixo.

4.8.2. O Valor Nominal Unitadrio das Debéntures NTN-B sera amortizado em 1 (uma)
parcela, na Data de Vencimento Debéntures NTN-B, qual seja, em 19 de marco de 2025
(“Data de Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Debéntures NTN-B”), observado o disposto
nas Clausulas 4.9, 4.13 e 4.14 abaixo.

4.9. Remuneracao e Atualizacao Monetaria das Debéntures

4.9.1. Atualizacdo Monetaria Debéntures DI. O Valor Nominal Unitario das Debéntures
DI ndo sera objeto de atualizagdo monetaria.

4.9.2. Atualizacao Monetaria Debéntures NTN-B: O Valor Nominal Unitdrio das
Debéntures NTN-B sera atualizado, a partir da primeira Data de Integralizacdo, pela variagao
percentual acumulada do Indice de Precos ao Consumidor Amplo - IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”), conforme
féormula abaixo prevista (“Atualizacdo Monetaria”):

VN, = VN, xC

Onde:
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VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures NTN-B, calculado com 8 (oito)
casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario das Debéntures NTN-B na Data de Integralizagdo, uGltima Data
de Aniversario ou apos amortizagdo ou incorporacdo, conforme aplicavel,
calculados/informados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

C = Fator IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:

dup

dut

TN

k=1 NI k-1

Onde:

Py
I

numero de ordem de NI, variando de 1 até n;

n = namero total de nimeros indices considerados na atualizagdo monetaria, sendo "n" um

numero inteiro;

NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de referéncia, caso o calculo
seja em data anterior ou na Data de Aniversario do referido més. Apds a Data de Aniversario
do més, valor do numero-indice do préprio més de referéncia;

NI..; = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;

dup = numero de Dias Uteis entre (i) a Data de Integralizacdo, para o primeiro més de
atualizagdo, ou (ii) a Data de Aniversario imediatamente anterior, nos demais casos
(inclusive), e a data de calculo (exclusive), sendo "dup" um numero inteiro; e

dut = numero de Dias Uteis contidos entre a Data de Aniversario imediatamente anterior

(inclusive), e a proxima Data de Aniversario (exclusive), sendo "dut” um ndmero inteiro.
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NI, |
NI, ,

(oito) casas decimais, sem arredondamento. O produtério é executado a partir do fator mais

Os fatores resultantes das expressdes do formato sdao considerados com 8
recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermediarios sdo
calculados com 16 (dezesseis) casas decimais, sem arredondamento.

Observacoes:

a) Considera-se a “Data de Aniversario” as datas estabelecidas na tabela que consta da
clausula 4.10.2 abaixo.

b) A aplicacdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdéo em vigor, sem
necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualquer outra formalidade.

c) Caso, a qualquer momento, o NI, ndo tenha sido divulgado, devera ser utilizado em
substituicdo a NIy na apuracdo do Fator “C” um numero-indice projetado, calculado com
base na ultima projecdo disponivel, divulgada pela ANBIMA (“*Numero-indice Projetado” e

A\

Projecdo”, respectivamente) da variagao percentual do IPCA, conforme formula a seguir:
NIkp = NIk-1 x (1+ Projecao)
Onde:

NIkp = NUmero-indice Projetado do IPCA para o més de atualizacdo, calculado com 2 (duas)
casas decimais, com arredondamento;

NI, = conforme definido acima;
Projecdo = variacdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizacédo.
O numero indice projetado serad utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido

divulgado o nimero-indice correspondente ao més de atualizacdo, ndo sendo, porém, devida
nenhuma compensagdo entre a Emissora e os titulares das Debéntures NTN-B quando da

Kz
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divulgagdo posterior do IPCA que seria aplicavel, caso ocorram eventos de pagamento
durante o periodo de nao divulgacao.

O numero indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variacao, deverdo ser utilizados
considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgdo responsavel por seu
calculo/apuragao.

4.9.2.1. No caso de sua extincao ou impossibilidade de sua aplicagcao por imposicdao legal
ou determinacdo judicial, sera utilizado, em sua substituicdo, o mesmo indice de precos que
vier a substituir o IPCA na atualizacdo monetaria do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais
(nova denominacdo da Nota do Tesouro Nacional, Série B - NTN-B), ou do titulo do tesouro
nacional que o substituir, ndo sendo devidas quaisquer compensacGes financeiras a
Debenturista quando da divulgacdo posterior do novo pardmetro que seria aplicavel.

4.9.2.2. Caso nao haja substituicdo do IPCA por outro indice de precos como
parametro de atualizacdo monetaria dos titulos do tesouro nacional, a Emissora e a
Debenturista deverdo, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis contados da data em que tomarem
conhecimento de quaisquer dos eventos referidos acima, convocar Assembleia Geral das
Debéntures NTN-B para definir o indice Substitutivo aplicivel as Debéntures NTN-B, que
devera ser definida de comum acordo entre a Emissora e a Debenturista. Até a deliberacdo
do Indice Substitutivo aplicavel as Debenturistas NTN-B, serd utilizado a variacdo do ultimo
indice disponivel para o calculo da Atualizacdo Monetaria divulgado oficialmente até a data
da definicdo, ndo sendo devidas quaisquer compensacoes financeiras entre a Emissora e o
Debenturista quando da divulgacdo posterior da taxa/indice de remuneracdo/atualizacdao que
seria aplicavel.

4,9.2.3. Caso qualquer dos indices mencionados na Clausula 4.9.2.2 acima, observada a
ordem definida na mesma cldusula, venha a ser divulgado antes da realizacdo da
manifestacdo da Debenturista, o indice divulgado passara novamente a ser utilizado para o
calculo da Atualizagdo Monetaria, sem necessidade da manifestagdao da Debenturista.

4,9.2.4. Caso nao haja acordo sobre o indice substitutivo entre a Emissora e a
Debenturista, a Emissora devera realizar o resgate antecipado total das Debéntures NTN-B,
no prazo de 27 (vinte e sete) dias contados da manifestacdo da Debenturista neste sentido,
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pelo valor do principal, acrescido da respectiva Remuneracdo Debéntures NTN-B devida e
ndo paga até a data do resgate das Debéntures NTN-B, calculada pro rata temporis desde a
primeira Data de Integralizacdo das Debéntures NTN-B ou da ultima Data de Pagamento da
Remuneracao Debéntures NTN-B, conforme o caso, devendo ser utilizada para calculo da
Atualizagdo Monetaria a variagdo do ultimo indice disponivel divulgado oficialmente até a
data do resgate das Debéntures NTN-B.

4.9.3. Remuneracao Debéntures DI: A partir da primeira Data de Integralizacdo, as
Debéntures DI farao jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario,
equivalentes a até 99% (noventa e nove por cento) da variacdo acumulada das taxas
médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdao (*B3”), no Informativo Diario, disponivel em
sua pagina da Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), conforme serd apurado em
Procedimento de Bookbuilding ("Remuneracdo Debéntures DI").

4.9.3.1. A Emissora esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneracdo Debéntures DI,
limitada a taxa de remuneragao final dos CRA DI, conforme definida no Procedimento de
Bookbuilding, sem necessidade de (i) realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
(ii) aprovacao por parte dos titulares de CRA DI, conforme aplicavel, ou (iii) aprovacao
societaria pela Emissora, desde que tal alteracdo seja devidamente formalizada antes da
Data de Integralizacdo, mediante a celebracdo pelas Partes do respectivo aditamento a esta
Escritura de Emissdo, que devera ser registrado perante a JUCESP nos termos desta
Escritura de Emissao.

4.9.3.2. A alteracdo da Remuneracdo Debéntures DI nos termos da Clausula 4.9.3.1
acima devera ser realizada conjuntamente com o cancelamento das Debéntures DI que trata
a Clausula 4.6.3 acima, conforme aplicavel.

4.9.3.3. A Remuneracdo Debéntures DI serd calculada de forma exponencial e
cumulativa pro rata temporis, por Dias Uteis decorridos. O célculo da Remuneracdo
Debéntures DI seguird a seguinte formula:

J = [(Fator DI) -1] x VN
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onde:

J = valor unitario da Remuneracdo Debéntures DI, acumulado no periodo, calculado com 8
(oito) casas decimais sem arredondamento, devido no final de cada Periodo de Capitalizagao
das Debéntures DI;

VN = Valor Nominal Unitdrio na Data de Integralizacdo, para o primeiro Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures DI, ou na Uultima Data de Pagamento da Remuneragao
Debéntures DI, para os demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures DI,
informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator DI = produtério das Taxas DI, com uso de percentual aplicado, desde primeira a Data
de Integralizacdo ou Ultima Data de Pagamento da Remuneracao Debéntures DI (conforme
abaixo definido), conforme o caso, até a data de calculo, calculado com 8 (oito) casas
decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

0y

FatorDI =] [[1+TDI, x p]

k=1
onde:

nDI = numero inteiro que representa o total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de
Capitalizagdo das Debéntures DI;

p = a ser determinado no Procedimento de Bookbuilding, limitado a 99% (noventa e nove
por cento), correspondente ao percentual do DI, informado com 2 (duas) casas decimais.

k = nimero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até "nDI".

TDIk = Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, na base de 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, apurada
conforme formula:
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1

TDR=(Ekﬁlym—l
100

onde:

DIk = Taxa DI, divulgada pela B3, no Dia Util imediatamente anterior & data de célculo,
valida por 1 (um) dia (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

Observacoes:

4.9.3.4. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pela B3 - segmento CETIP.

[L+(TDI, x p)]

4.9.3.5. O fator resultante da expressao é considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio.

4.9.3.6. Efetua-se o produtério dos fatores diérios[l+(TD|kX p)], sendo que a cada
fator diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-

se o proximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.

4,9.3.7. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento.

4.9.3.8. Considera-se “Periodo de Capitalizacdo Debéntures DI”: o intervalo de tempo

gue se inicia: (@) a partir da Data da Integralizacdo (inclusive) e termina na primeira Data
de Pagamento da Remuneracdo DI (exclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo
Debéntures DI; e (b) na Data de Pagamento da Remuneracdo DI imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo Debéntures DI, e termina na Data
de Pagamento da Remuneragdo DI do respectivo periodo (exclusive), tudo conforme as
datas na coluna “Datas de Pagamento da Remuneracdo DI” da tabela constante da Clausula
4.10.1 da presente Escritura de Emissdo. Cada Periodo de Capitalizacdo Debéntures DI
sucede o anterior sem solugao de continuidade, até a Data de Vencimento Debéntures DI ou
a data do resgate ou do vencimento antecipado das Debéntures DI, conforme o caso.
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4.9.3.9. Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento da Remuneragao
Debéntures DI, devera ser acrescido, a Remuneracdao Debéntures DI devida, um valor
equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util da Remuneracdo Debéntures DI, com base no
Dia Util que antecede a Data de Integralizacdo das Debéntures DI. O célculo deste valor
devera observar a formula de apuragdo de Remuneragao Debéntures DI prevista acima.

4.9.3.10. Conforme previsto no Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem prejuizo das
obrigacdes de pagamento assumidas pela Emissora nos termos dessa Escritura de Emissao,
a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via correio eletronico: (i) até as 11:00
horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento da
Remuneragdao Debéntures DI ou Data de Vencimento Debéntures DI, conforme o caso
(considerando o horario local da cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo), uma estimativa
do valor a ser pago pela Emissora na conta centralizadora dos CRA DI a titulo de
remuneracdo e/ou de amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o
caso, devidos na Data de Pagamento da Remuneracao DI imediatamente subsequente ou na
Data de Vencimento Debéntures DI, conforme o caso; e (ii) até as 10:00 horas de cada
uma das Datas de Pagamento da Remuneracdo Debéntures DI ou Data de Vencimento
Debéntures DI, conforme o caso (considerando o horario local da cidade de Sao Paulo,
Estado de S3o Paulo) o valor exato a ser pago na conta centralizadora dos CRA DI a titulo de
remuneracdo e/ou de amortizacao do Valor Nominal Unitario das Debéntures DI, conforme o
caso, devidos na respectiva Data de Pagamento da Remuneracao DI ou Data de Vencimento
Debéntures DI, conforme o caso. A auséncia de envio de referida notificacdo pela
Securitizadora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Emissora do dever de realizar os
pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizard a Emissora a utilizar, para fins
do pagamento, seus proprios calculos, nos termos dos Documentos da Operagdo, sendo
certo que qualquer diferenca entre os calculos realizados para fins do pagamento sera
imediatamente ajustada, mediante pagamento adicional ou devolugcdo de parte do
pagamento realizado.

4.9.3.11. Se a Taxa DI ndo estiver disponivel, por qualquer razdo, na data de calculo da
Remuneracdao Debéntures DI, sera utilizado, em sua substituicdo, a ultima Taxa DI aplicavel,
observado o disposto nos itens abaixo.
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4.9.3.12. No caso de indisponibilidade temporaria ou auséncia da Taxa DI por mais de 5
(cinco) Dias Uteis consecutivos ap6s a data esperada para sua apuracdo e/ou divulgacdo,
ou, ainda, no caso de sua extingao ou impossibilidade de sua aplicagao por imposicdo legal
ou determinacdo judicial sera utilizado, em sua substituicdo, a taxa que passe a ser
calculada pela B3 e que o mercado tenha convencionado como a taxa utilizada para
determinar as taxas médias diarias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros ou,
na sua falta, a Taxa SELIC, ndo sendo devidas quaisquer compensacbes financeiras a
Debenturista titular das Debéntures DI quando da divulgacdao posterior do novo parametro
gue seria aplicavel.

4.9.3.13. Caso o0s parametros indicados na Clausula 4.9.3.12 acima ndo estejam
disponiveis, a Emissora e a Debenturista titular das Debéntures DI deverdo, em até 2 (dois)
Dias Uteis contados da data em que tomarem conhecimento de quaisquer dos eventos
referidos acima convocar Assembleia Geral das Debéntures DI para definir a Taxa
Substitutiva aplicavel as Debéntures DI, que devera ser definida de comum acordo entre a
Emissora e a Debenturista titular das Debéntures DI. Até a definicdo acerca da taxa
substitutiva aplicavel as Debéntures DI, sera utilizada para calculo da Remuneragdo
Debéntures DI a ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente até a data da definigdo ou
aplicacdo, conforme o caso, do novo pardmetro, ndo sendo devidas quaisquer compensagoes
financeiras entre a Emissora e a Debenturista titular das Debéntures DI quando da
divulgacdo posterior da taxa de remuneragao que seria aplicavel.

4.9.3.14. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da manifestacdao da Debenturista
titular das Debéntures DI, a taxa divulgada passara novamente a ser utilizada para o calculo
da Remuneragdo Debéntures DI, sem necessidade da manifestacdo da Debenturista titular
das Debéntures DI.

4.9.3.15. Caso ndo haja acordo sobre a taxa substitutiva entre a Emissora e a
Debenturista titular das Debéntures DI, a Emissora devera realizar o resgate antecipado
total das Debéntures DI, no prazo de 27 (vinte e sete) dias contados da manifestagdo da
Debenturista neste sentido, pelo valor do principal, acrescido da respectiva Remuneragao
Debéntures DI devida e ndo paga até a data do resgate das Debéntures DI, calculada pro
rata temporis desde a Data de Integralizagdo das Debéntures DI ou da ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo Debéntures DI, conforme o caso, devendo ser utilizada para
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calculo da Remuneracdo Debéntures DI a ultima Taxa DI disponivel divulgada oficialmente
até a data da amortizacdo das Debéntures DI.

4.9.4. Remuneracao Debéntures NTN-B: A partir da primeira Data de Integralizacao,
sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures NTN-B, atualizado monetariamente conforme
disposto na Clausula 4.9.2 acima, incidirdo juros remuneratorios correspondentes a um
determinado percentual correspondente a um spread, a ser definido de acordo com o
Procedimento de Bookbuilding, de até 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de
retorno do Tesouro IPCA + com juros semestrais, com vencimento em 2024, baseada na
cotagdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina na internet
(http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util imediatamente anterior & data de
realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (*“Remuneracdo Debéntures NTN-B” e, em

conjunto com Remuneracdo Debéntures DI, “Remuneracdo”). A Remuneracdao Debéntures
NTN-B sera calculada conforme férmula abaixo:

S =FNax [chro rhiros 1}

onde:

), = valor dos juros remuneratérios devidos no final do i-ésimo Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures NTN-B, calculado com 8 (oito) casas decimais sem
arredondamento;

VNa = Valor Nominal Unitario atualizado das Debéntures NTN-B, calculado com 8
(oito) casas decimais, sem arredondamento;

Fator Juros = Fator de juros, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento;

Dp
FatorJuros= { {(taxa + l)ﬁ} }

onde:

taxa = até 0,10% (dez centésimos por cento) acrescido exponencialmente da taxa interna
de retorno do Tesouro IPCA + com juros semestrais, com vencimento em 2024, a ser
inserida na presente Escritura de Emissdao por meio do Aditamento, definida em
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Procedimento de Bookbuilding, na forma percentual ao ano, informada com 4 (quatro) casas
decimais;

DP = é o numero de Dias Uteis entre a Data de Integralizacdo ou a Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo Debéntures NTN-B (inclusive), conforme previstas na Clausula
6.7 abaixo, conforme o caso, e a data de calculo (exclusive), sendo "DP" um nUmero inteiro.

Para fins de calculo da Remuneracdo Debéntures NTN-B define-se "Periodo de
Capitalizacdo das Debéntures NTN-B" como o intervalo de tempo que se inicia na Data de

Integralizacdo (inclusive), no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo das Debéntures
NTN-B, ou Data de Pagamento da Remuneracdo Debéntures NTN-B imediatamente anterior
(inclusive), no caso dos demais Periodos de Capitalizacdo das Debéntures NTN-B, e termina
na proxima Data de Pagamento da Remuneragdo Debéntures NTN-B (exclusive). Cada
Periodo de Capitalizacdao sucede o anterior sem interrupgao.

Para a determinacdo dos valores de pagamento da Remuneracdo Debéntures NTN-B,
o "Fator Juros" sera calculado até a Data de Pagamento da Remuneragcdo Debéntures NTN-B
na respectiva data de pagamento.

Excepcionalmente, na primeira Data de Pagamento de Remuneracdo Debéntures
NTN-B, a Emissora se obriga a acrescer a Remuneracdo Debéntures NTN-B um valor
equivalente ao produtério de 1 (um) Dia Util da atualizacdo monetaria e da Remuneracdo
Debéntures NTN-B, com base no Dia Util que antecede a Data de Integralizacdo das
Debéntures NTN-B. O calculo deste valor devera observar a formula de apuracdo da
remuneracao aqui prevista.

Conforme previsto no Contrato de Aquisicdo de Debéntures, sem prejuizo das
obrigacdes de pagamento assumidas pela Emissora nos termos dessa Escritura de Emissao,
a Securitizadora se compromete a enviar a Emissora, via correio eletronico: até as 11:00
horas do Dia Util imediatamente anterior a cada uma das Datas de Pagamento da
Remuneragdao Debéntures NTN-B ou Data de Vencimento Debéntures NTN-B, conforme o
caso (considerando o horario local da cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo), o valor
exato a ser pago na conta centralizadora dos CRA NTN-B a titulo de remuneragdo e/ou de
amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures NTN-B, conforme o caso, devidos na
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respectiva Data de Pagamento da Remuneragao Debéntures NTN-B ou Data de Vencimento
Debéntures NTN-B, conforme o caso. A auséncia de envio de referida notificacdo pela
Securitizadora, ou o seu envio tardio: (i) ndo eximira a Emissora do dever de realizar os
pagamentos na data em que forem devidos; e (ii) autorizard a Emissora a utilizar, para fins
do pagamento, seus préprios calculos, nos termos dos Documentos da Operagdo, sendo
certo que qualquer diferenca entre os calculos realizados para fins do pagamento sera
imediatamente ajustada, mediante pagamento adicional ou devolucdo de parte do
pagamento realizado.

49.4.1. A Emissora esta desde ja autorizada a reduzir a Remuneracdo Debéntures
NTN-B, limitada a taxa de remuneragdao final dos CRA NTN-B, conforme definida no
Procedimento de Bookbuilding, sem necessidade de (i) realizacdo de Assembleia Geral de
Debenturistas, ou (ii) aprovacdo por parte dos titulares de CRA NTN-B, caso aplicavel, ou
(iii) aprovacdo societaria pela Emissora, desde que tal alteracdo seja devidamente
formalizada antes da Data de Integralizacdo, mediante a celebracdo pelas Partes do
respectivo aditamento a esta Escritura de Emissdo, que deverd ser registrado perante a
JUCESP nos termos desta Escritura de Emissdo.

4.9.4.2. A alteragdo da Remuneragdao Debéntures NTN-B nos termos da Clausula
4.9.4.1 acima devera ser realizada conjuntamente com o cancelamento das Debéntures
NTN-B que trata a Clausula 4.6.3 acima, conforme aplicavel.

4.10. Periodicidade do Pagamento da Remuneracao

4.10.1. A Remuneracdo Debéntures DI sera paga conforme tabela abaixo (ou na data
do resgate antecipado das Debéntures DI resultante (a) do vencimento antecipado das
Debéntures DI, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou (b) do
resgate antecipado das Debéntures DI, nos termos da Clausula 4.13 e Clausula 4.14 desta
Escritura de Emissao) (cada uma dessas datas, uma “"Data de Pagamento da Remuneracdo
Debéntures DI"):

Data de Pagamento da
Remuneragdao Debéntures DI
1 20 de setembro de 2018
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19 de margo de 2019
20 de setembro de 2019
19 de margo de 2020
21 de setembro de 2020
19 de marco de 2021
20 de setembro de 2021
18 de marco de 2022
20 de setembro de 2022
17 de marco de 2023

© 0N (G Un |~ |WN
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4.10.2. A Remuneracdo Debéntures NTN-B sera paga conforme tabela abaixo (ou na
data do resgate antecipado das Debéntures NTN-B resultante (a) do vencimento antecipado
das Debéntures NTN-B, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento, ou
(b) do resgate antecipado das Debéntures NTN-B, nos termos da Clausula 4.13 e Clausula
4.14 desta Escritura de Emissao) (cada uma dessas datas, uma “Data de Pagamento da

Remuneracdo Debéntures NTN-B” e, em conjunto com Data de Pagamento da Remuneragdo

Debéntures DI, “Data de Pagamento da Remuneragdo”):

Data de Pagamento da
Remuneracdao Debéntures NTN-
B

19 de margo de 2019

19 de margo de 2020

19 de marco de 2021

18 de margo de 2022

17 de margo de 2023

19 de margo de 2024

19 de margo de 2025

N &on | H|WIN|=

4.11. Repactuacao
4.11.1. As Debéntures nao serdo objeto de repactuacgdo.

4.12. Aditamento a presente Escritura de Emissdo
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4,12.1. Observado o disposto nas Clausulas 4.9.3.1, 4.9.3.2, 4.9.4.1 e 4.9.4.2,
gualquer alteracao a presente Escritura de Emissdo somente sera considerada valida e eficaz
se feita: (i) por escrito, assinada pelas Partes e registrada nos termos desta Escritura de
Emissdo; e (ii) apds obtencdo da anuéncia dos titulares de CRA, exceto quando tal alteracao
decorra exclusivamente (a) da necessidade de atendimento de exigéncias da B3, CVM ou
das camaras de liquidagdo onde os CRA estejam registrados para negociacdo, ou em
consequéncia de normas legais regulamentares, e/ou (b) da correcdo de erros materiais,
seja ele um erro grosseiro, de digitacdo ou aritmético, e/ou (c) da atualizacdo dos dados
cadastrais das Partes, tais como alteracao na razdo social, enderecgo e telefone, entre outros,
desde que nao haja qualquer custo ou despesa adicional para os titulares de CRA, e/ou (d)
nos termos das Clausulas 4.6.4 acima.

4.12.2. Quaisquer aditamentos a esta Escritura de Emissdo deverao ser firmados pelas
Partes dessa Escritura de Emissdo, e posteriormente protocolados na JUCESP no prazo de
até 5 (quinze) Dias Uteis, as exclusivas expensas da Emissora.

4.13. Oferta de Resgate Antecipado e Resgate Antecipado Facultativo
Oferta de Resgate Antecipado

4.13.1. A Emissora podera realizar a oferta de resgate de parte, até o limite de 50%
(cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures emitidas e integralizadas, ou da
totalidade das Debéntures, a qualquer momento a partir da Data de Integralizacdo das
Debéntures e a seu exclusivo critério, na forma prevista nos paragrafos abaixo (“Oferta de
Resgate Antecipado”).

4.13.2. A Emissora poderda, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre,
a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitagdo por escrito a
Debenturista para realizar a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ("Solicitacdo de
Resgate Antecipado") informando: (i) o valor objeto da Solicitacdo de Resgate Antecipado,

abrangendo parte, até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures
emitidas e integralizadas, ou a totalidade do saldo devedor das Debéntures acrescido dos
valores e forma de célculo indicados na Clausula 4.13.4, bem como prever como condicdo de
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aceitacdo pela Debenturista, uma quantidade minima de Debéntures DI e/ou Debéntures
NTN-B a serem resgatadas; (ii) a data em que pretende efetivar o referido Resgate
Antecipado, que devera estar compreendida entre 31 (trinta e um) e 40 (quarenta) dias
corridos a contar da data de recebimento pela Debenturista da notificacdo prevista nesta
cladusula (“Data de Resgate Antecipado”); (iii) o valor do prémio, se houver (a critério da

Emissora), sobre o valor unitario das Debéntures que serdo objeto de resgate antecipado,
sendo certo que o prémio podera ser oferecido de forma distinta entre as Debéntures DI e
as Debéntures NTN-B; e (iv) quaisquer outras condicdes da Solicitacdo de Resgate
Antecipado.

4.13.3. A partir do recebimento da notificacdo prevista na Clausula 4.13.2 acima, a
Debenturista tera 30 (trinta) dias para responder a Emissora se concorda ou ndo com a
Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a seu exclusivo critério, nos termos da oferta
de Solicitacdo de Resgate Antecipado, sendo certo que, na hipotese das Debéntures terem
sido transferidas e/ou seus direitos creditérios terem sido cedidos no contexto da Operagao
de Securitizacdo, a Securitizadora devera realizar uma oferta de resgate antecipado dos
CRA, nos mesmos termos e condicdes da Solicitacdo de Resgate Antecipado, observados os
prazos e procedimentos previstos no Termo de Securitizacdo. Nesta hipdtese, (i) sera
assegurado a todos os titulares de CRA igualdade de condicOes para aceitar ou ndo o resgate
dos CRA por eles detidos; e (ii) a decisdo da Debenturista acerca da adesdo ou ndo adesdo a
Oferta de Resgate Antecipado estard vinculada a decisdo dos titulares de CRA, observado
gue a adesdo do Debenturista a Oferta de Resgate Antecipado sera proporcional a
quantidade de CRA que se manifestarem aderentes a oferta de resgate antecipado dos CRA.
Caso a Debenturista ndo se manifeste dentro do prazo acima mencionado, seu siléncio
devera ser interpretado, para todos os fins de direito, como rejeicdo total da Solicitagdo de
Resgate Antecipado.

4.13.4. Caso aceita a Solicitacdo de Resgate Antecipado:

(i) o valor a ser pago pela Emissora a Debenturista serd equivalente ao valor unitario
das Debéntures NTN-B e/ou das Debéntures DI, acrescido da respectiva
Remuneracdo, calculada pro rata temporis, desde a Data de Integralizacdo das
Debéntures ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragdo NTN-B ou Data de
Pagamento da Remuneragao DI, conforme o caso, até a Data de Resgate Antecipado,
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acrescido (a) de 1 (um) Dia Util adicional de Remuneracéo; (b) caso sejam devidos,
dos demais tributos, encargos moratérios, multas, penalidades e encargos
contratuais e legais previstos nesta Escritura de Emissao ou na legislacdo aplicavel,
calculados, apurados ou incorridos, conforme o caso, até a respectiva data de
pagamento, e (c) do prémio eventualmente oferecido, a critério da Emissora, na
forma da Clausula 4.13.2 acima; e

(ii) os Documentos Comprobatérios referentes ao montante a ser resgatado
antecipadamente deverdo ser apresentados até a Data de Resgate Antecipado.

Resgate Antecipado Facultativo

4.13.5. A Emissora podera optar por realizar o resgate antecipado facultativo integral
das Debéntures NTN-B e/ou das Debéntures DI ("Resgate Antecipado Facultativo"), a

gualquer momento a partir da Data de Integralizacdo das Debéntures e a seu exclusivo
critério, na forma prevista nas clausulas abaixo.

4.13.6. O Resgate Antecipado Facultativo somente podera ser exercido pela Emissora
caso verifique-se obrigacdo de acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Emissora
sob as Debéntures NTN-B e/ou as Debéntures DI e/ou o Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, em razdo de incidéncia ou majoracao de tributos, exceto nos casos em que tal
incidéncia ou majoracdo de tributos decorra, direta ou indiretamente, de descumprimento
pela Emissora de qualquer obrigacao prevista nesta Escritura de Emissdo.

4.13.7. Para exercer o Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora devera notificar,
por escrito, a Debenturista, nesse sentido, informando, no minimo: (i) o saldo do valor do
principal ainda ndo pago ("Valor do Resgate Antecipado Facultativo"), que devera ter sido

validado pelo Debenturista; (ii) descricdo pormenorizada do evento descrito na Clausula
4.13.6 acima, acompanhada de (1) declaracao que ateste o cumprimento do evento descrito
na Clausula 4.13.6 acima e (2) parecer juridico, emitido por jurista ou escritério de
advocacia de primeira linha escolhido e contratado exclusivamente pela Emissora,
confirmando a alteracdo em lei ou regulamentacdo ou mudanca de posicionamento de
autoridade competente, e seus efeitos sobre os pagamentos da Emissora, aqui tratados; (iii)
a data de pagamento do Valor do Resgate Antecipado Facultativo, observada Clausula
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4.13.8 abaixo (“Data de Pagamento do Resgate Antecipado Facultativo”); e (iv) demais

informacdes acessérias para a realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo ("Notificacdo de
Resgate Antecipado Facultativo ").

4.13.8. O envio da Notificagdo de Resgate Antecipado Facultativo, desde que
atendidos todos os critérios da Clausula 4.13.7 acima: (i) implicard na obrigagao irrevogavel
e irretratavel de resgate antecipado integral das Debéntures pelo Valor do Resgate
Antecipado Facultativo, o qual devera ser pago pela Emissora a Debenturista no 5° (quinto)
Dia Util apds o envio da Notificacdo de Resgate Antecipado Facultativo; e (ii) fard com que a
Debenturista inicie o procedimento para o resgate antecipado da totalidade dos CRA,
conforme disciplinado no Termo de Securitizagao.

4.13.9. O valor a ser pago pela Emissora a Debenturista a titulo de Resgate
Antecipado Facultativo sera equivalente ao saldo devedor das Debéntures, acrescido da
respectiva Remuneracdo, calculados pro rata temporis sobre o saldo devedor das
Debéntures, desde a Data de Integralizacdo das Debéntures ou da Ultima Data de
Pagamento da Remuneragdo, conforme o caso, até a Data de Pagamento do Resgate
Antecipado Facultativo.

4.13.10. Uma vez pago o Valor do Resgate Antecipado Facultativo, a Emissora
cancelara as Debéntures.

4.13.11. Caso o Valor do Resgate Antecipado Facultativo ndo seja pago no prazo
pactuado na Clausula 4.13.8 acima, incidirdo sobre os valores em atraso, a partir do
vencimento até a data de pagamento, os encargos moratorios, bem como honorarios
advocaticios e outras eventuais despesas decorrentes do atraso no pagamento, sendo certo
gue a Debenturista podera promover todas as medidas necessarias para o pagamento do
Valor do Resgate Antecipado Facultativo.

4.14. Vencimento Antecipado

4.14.1, A divida representada pela presente Escritura de Emissdao poderd ser
considerada antecipadamente vencida e desde logo exigivel, observado a Clausula 4.14.4
abaixo, na ocorréncia de qualquer dos seguintes casos apontados nesta Clausula e na
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Clausula 4.14.2 abaixo, que as partes reconhecem, desde logo, serem causa direta para

aumento indevido do risco de inadimplemento das obrigacbes assumidas pela Emissora,

tornando mais onerosa a obrigacdo de concessdo de crédito assumida pela Debenturista

nesta Escritura de Emissdo ("Eventos de Vencimento Antecipado"). Sao Eventos de

Vencimento Antecipado automatico, que independem de qualquer notificagdo judicial e/ou

extrajudicial:

(a)

(b)

(c)

(d)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecuniaria relacionada
com a Escritura de Emissao e/ou com o Contrato de Aquisicdo de Debéntures,
ndo sanada no prazo de cura de 1 (um) Dia Util contado da data do respectivo
inadimplemento, observado que o prazo de cura indicado nesta alinea (a) nao
sera aplicavel na hipdtese de haver prazo de cura especifico estipulado pela
clausula descumprida;

dar destinacdo aos recursos captados por meio da emissdo das Debéntures
diversa da especificada na Clausula 3.5.1 da Escritura de Emissdo, conforme o

caso;

se a Emissora utilizar os mesmos Documentos Comprobatérios utilizados como
lastro para as Debéntures como lastro para qualquer outro tipo de operacdo de
captacao de recursos;

ingresso em juizo com requerimento de recuperagdo judicial (ou procedimento
equivalente em qualquer outra jurisdicao) formulado pela Emissora ou qualquer
sociedade controlada, controladora, sob controle comum e/ou qualquer
Subsidiaria Relevante, independentemente de deferimento do processamento
da recuperacao ou de sua concessdo pelo juiz competente; e/ou (ii) submissao
e/ou proposta a Debenturista ou a qualquer outro credor ou classe de credores
de pedido de negociacdo de plano de recuperacao extrajudicial (ou
procedimento equivalente em qualquer outra jurisdicdo) formulado pela
Emissora ou qualquer sociedade controlada, controladora, sob controle comum
e/ou qualquer Subsidiaria Relevante, independentemente de ter sido requerida
ou obtida homologacao judicial do referido plano;
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(e)

(f)

(9)

(h)

(i)

extincdo, liquidacdo, declaragao de insolvéncia, pedido de autofaléncia, pedido
de faléncia formulado por terceiros, ndo elidido através de depédsito judicial
(quando aplicavel) e/ou contestado no prazo legal, ou decretacdo de faléncia da
Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras, sociedades sob
controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes;

o descumprimento de obrigacao pecuniaria ndo sanado ou revertido dentro do
respectivo prazo de cura, no ambito de qualquer operacdao ou conjunto de
operacOes realizada(s) nos mercados financeiro ou de capitais, local ou
internacional, inclusive operacdes de securitizacdo e/ou perante instituicoes
financeiras ("Operacdes Financeiras"), a que estiver sujeita, na qualidade de

devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco
milhdes de reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data
de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

o vencimento antecipado de qualquer obrigacdo financeira a que estiver sujeita,
na qualidade de devedora, garantidora e/ou coobrigada, a Emissora ou qualquer
de suas controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou
Subsidiarias Relevantes, cujo valor seja superior a R$75.000.000,00 (setenta e
cinco milhdes de reais) atualizado pela variagdo acumulada do IGP-M a partir da
Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

pagamento, pela Emissora, de lucros, dividendos, e/ou de juros sobre capital
proprio, exceto os dividendos obrigatérios e os juros sobre capital préprio
imputados aos dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por
AcOes, caso a Emissora esteja em mora ao cumprimento de quaisquer de suas
obrigagOes pecuniarias na Escritura de Emissao;

reducdo do capital social da Emissora, sem anuéncia prévia e por escrito da
Debenturista, conforme orientacdo dos titulares de CRA, exceto se
comprovadamente para fins de absorcao de prejuizos;
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€))

(k)

N

(m)

(n)

(o)

(p)

alteracdao ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma que
descaracterize a emissao das Debéntures pela Emissora nos termos da
regulamentacdo aplicavel;

na hipotese de a Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, tentarem ou
praticarem qualquer ato visando anular, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, as Debéntures, o Contrato de Aquisicao de Debéntures,
gualquer documento relativo a Operacdo de Securitizacdo ou a qualquer das
suas respectivas clausulas;

cessdo, promessa de cessdao ou qualquer forma de transferéncia ou promessa
de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de qualquer
de suas obrigacdes nos termos da Escritura de Emissdao ou do Contrato de
Aquisicao de Debéntures, exceto se previamente autorizado pela Debenturista;

constituicdo de qualquer 6nus sobre as Debéntures, que ndo seja decorrente da
sua vinculacdo a emissdao de CRA, nos termos previstos na clausula 3.7.1 da
Escritura de Emissao;

pedido de cancelamento ou cancelamento do registro da Emissora como
companhia emissora de valores mobilidrios perante a CVM;

se ocorrer a transformacgdo do tipo societdrio da Emissora nos termos dos
artigos 220 e 222 da Lei das Sociedades por Acoes;

a inobservancia da Legislacdo Socioambiental, em especial, mas ndo se
limitando, a legislacdo e regulamentacdo relacionadas a salde e seguranga
ocupacional e ao meio ambiente, bem como, se a Emissora incentivar, de
qualquer forma, a prostituicdo ou utilizar em suas atividades mao-de-obra
infantil ou em condicdo andloga a de escravo, ou ainda que caracterizem
assédio moral ou sexual;
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(q) caso a Escritura de Emissdo, o Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou

(r)

4.14.2.

gualquer documento relacionado a Operacao de Securitizacdo seja, por
qualquer motivo, resilido, rescindido ou por qualquer outra forma extinto; ou

decretacdo de invalidade, nulidade, ineficacia ou inexequibilidade das
Debéntures DI, das Debéntures NTN-B, do Contrato de Aquisicdo de
Debéntures, do Termo de Securitizagdo, pelo juizo competente, conforme
decisdo judicial ainda que em carater liminar, que ndo seja revertida de forma
definitiva no prazo de 10 (dez) dias corridos.

Sdo Eventos de Vencimento Antecipado ndo automatico, nos quais a ndo

declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures pela Debenturista dependera de

deliberacdo prévia de assembleia geral de titulares de CRA especialmente convocada para

essa finalidade, observados os prazos e procedimentos a serem previstos no Termo de

Securitizacdo, os seguintes eventos:

(a)

(b)

(c)

descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigagdo ndo pecuniaria, principal
ou acessoria, relacionada com a Escritura de Emissdo e/ou com o Contrato de
Aquisicdo de Debéntures, ndo sanada no prazo de cura de até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da data do respectivo descumprimento, observado que o prazo de
cura indicado nesta alinea (b) ndo sera aplicavel na hipétese de haver prazo de
cura especifico estipulado pela clausula descumprida ou, no caso da clausula 3.5,
estipulado por Norma ou Autoridade;

provarem-se falsas, enganosas ou materialmente incorretas ou insuficientes
quaisquer das declaracdes, informagdes, documentos ou garantias prestadas ou
entregues pela Emissora na Escritura de Emissao e/ou no Contrato de Aquisicdo
de Debéntures;

descumprimento, pela Emissora ou qualquer de suas controladas, controladoras,
sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias Relevantes, de qualquer
decisdao (i) judicial definitiva, conforme regra estabelecida no artigo 523 do
Cdédigo de Processo Civil, (ii) arbitral (com laudo arbitral definitivo) ou
administrativa, contra as quais ndo caiba qualquer tipo de manifestacao,
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(d)

(e)

()

conforme aplicdvel, no prazo estipulado na respectiva decisdo, em valor
individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta e cinco milhdes de
reais) atualizado pela variacdo acumulada do IGP-M a partir da Data de
Integralizacdao das Debéntures, ou seu equivalente em outras moedas;

se for protestado qualquer titulo contra a Emissora ou qualquer de suas
controladas, controladoras, sociedades sob controle comum e/ou Subsidiarias
Relevantes em valor individual ou agregado superior a R$75.000.000,00 (setenta
e cinco milhdes de reais) atualizado pela variagdao acumulada do IGP-M a partir
da Data de Integralizacdo das Debéntures, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se, tiver sido validamente comprovado a Debenturista que o(s)
protesto(s) foi(ram): (a) cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimagdo do respectivo protesto; (b) efetuado(s) por
erro ou ma-fé de terceiros e devidamente cancelado(s) ou suspenso(s) no prazo
de 10 (dez) Dias Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto; ou
(c) garantido(s) por garantia(s) aceita(s) em juizo no prazo de 5 (cinco) Dias
Uteis contados da data de intimacdo do respectivo protesto;

alteracao ou modificacdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar suas
atividades principais ou a agregar a essas atividades novos negdcios que possam
representar desvios em relagao as atividades atualmente desenvolvidas;

constituicdo de qualquer 6nus sobre ativo(s) da Emissora, exceto: (i) por 6nus
existentes na data de emissdao das Debéntures; (ii) por 6nus constituidos em
decorréncia de renovacGes ou substituicdes ou repactuagdes, totais ou parciais,
de dividas existentes na data de emissao das Debéntures, desde que o O6nus seja
constituido exclusivamente sobre todo ou parte do ativo que garante a divida
renovada, substituida ou repactuada; (iii) por O0nus existentes sobre qualquer
ativo de qualquer sociedade no momento em que tal sociedade se torne uma
controlada; (iv) por 6nus constituidos para financiar todo ou parte do preco (ou
custo de construcdo ou reforma, incluindo comissdes e despesas relacionados
com a operacao) de aquisicdo, construcdo ou reforma, pela Emissora, apds a
data de emissdao das Debéntures, de qualquer ativo (incluindo capital social de
sociedades), desde que o 6nus seja constituido exclusivamente sobre o ativo
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adquirido, construido ou reformado; (v) por 6nus constituidos no ambito de
processos judiciais ou administrativos; (vi) por 6nus involuntdrios ou necessarios
constituidos por forca de lei no curso normal dos negécios, incluindo usucapido e
desapropriacao (exceto pelo disposto no item “i” abaixo), direitos de passagem,
servidoes, restricbes de zoneamento, ou outros 6nus involuntarios ou necessarios
que recaiam sobre bens imdveis no curso normal dos negdcios, desde que (1)
ndao afetem de forma substancial o valor ou a destinagdo do bem imoével nas
operacdes da Emissora; ou (2) seja contestado de boa-fé na esfera judicial com o
objetivo de obstar a excussdo ou venda do ativo; (vii) por 6nus constituidos em
decorréncia de exigéncia do licitante em concorréncias publicas ou privadas
(performance bond), até o limite e prazo determinados nos documentos relativos
a respectiva concorréncia; (viii) por Onus constituidos sobre estoque ou
recebiveis da Emissora para garantir linhas de crédito de capital de giro, de
financiamento a importacdo ou de exportacdo, desde que o valor total da divida
garantida por tal estoque ou por tais recebiveis em determinado periodo de 12
(doze) meses nao exceda 80% (oitenta por cento) da receita bruta de vendas no
mesmo periodo, com base nas entdo mais recentes informagles financeiras
consolidadas da Emissora, observado que as operagbes de "ACC - Adiantamento
sobre Contrato de Cambio", "ACE - Adiantamento sobre Contrato de Exportagao"
ou "Pré-Pagamento de Exportacdo" nao sdo consideradas operagdes garantidas
por estoque ou recebiveis para os fins do calculo acima; (ix) por Onus
constituidos em garantia de obrigagdes financeiras com recursos provenientes,
direta ou indiretamente, de entidades multilaterais de crédito ou bancos de
desenvolvimento, locais ou internacionais (Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES, BNDES Participacbes S.A. - BNDESPAR, FINAME,
FINEM, SUDAM, SUDENE, ou entidades assemelhadas), ou de bancos comerciais
privados atuando como credores, em conjunto com, ou como agentes de repasse
de entidades multilaterais de crédito ou bancos de desenvolvimento, no ambito
de tais obrigacOes financeiras; (x) em adicdo as hipoteses previstas nas alineas
(i) a (ix) acima, 6nus constituidos sobre ativos que ndao excedam, em valor
individual ou agregado, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da Emissora, com
base nas entdao mais recentes informacdes financeiras consolidadas da Emissora;
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(g) ndo obtencdo, ndo renovacao, cancelamento, revogacdo ou suspensdo das
autorizagdes, concessdes, subvencdes, alvaras ou licencas, necessarias para o
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas
controladas que afete de forma significativa o regular exercicio das atividades
desenvolvidas pela Emissora ou qualquer de suas controladas;

(h) se ocorrer qualquer mudancga, transferéncia ou a cessdo, direta ou indireta, do
controle societario/acionario, ou ainda incorporacdo, fusdo ou cisdo da Emissora
ou de qualquer uma de suas controladas, de forma a alterar o controle da
Emissora e/ou da respectiva controlada, sem a prévia e expressa anuéncia da
Debenturista;

(i) desapropriacdo, confisco ou qualquer outro ato de qualquer Autoridade que afete,
de forma individual ou agregada, 20% (vinte por cento) dos ativos totais da
Emissora, com base nas entdo mais recentes informacdes financeiras
consolidadas da Emissora; ou

() inobservancia das normas que lhe sdo aplicdveis que versam sobre atos de
corrupgdo e atos lesivos contra a administracdo publica, na forma da Lei
n.0 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n.° 8.420,
de 18 de marco de 2015 incluindo, da Lei n.© 9.613, de 03 de margo de 1998,
conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act of 1977 e do UK Bribery
Act de 2010, se e conforme aplicavel (em conjunto “Leis Anticorrupcdo”).

4.14.3. Para fins desta Escritura de Emissdo, "Subsidiaria Relevante" significa

qualquer sociedade na qual a Emissora detenha participacdo em seu capital social, cujo
faturamento anual proporcional a participacdo detida pela Emissora represente valor igual ou
superior a 20% (vinte por cento) do faturamento anual do grupo econdmico da Emissora.

4.14.4. A ocorréncia de qualquer dos Eventos de Vencimento Antecipado acima
descritos devera ser prontamente comunicada, a Debenturista, pela Emissora, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contados de sua ciéncia. O descumprimento pela Emissora do dever
de comunicar a Debenturista no prazo referido acima a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, ndo impedird a Debenturista e/ou o Agente Fiducidrio, na qualidade
de representantes dos titulares de CRA de, a seu critério, exercer seus poderes, faculdades e
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pretensoes previstas nesta Escritura de Emissdo, no Contrato de Aquisicdo de Debéntures ou
nos demais documentos relacionados a Operacdo de Securitizacdo, inclusive de declarar o
vencimento antecipado das Debéntures, nos termos das Clausulas 4.14.1 e 4.14.2,

4.14.5. O vencimento antecipado das Debéntures, seja de forma automatica ou ndo,
estara sujeito aos procedimentos previstos nas Clausulas 4.14.5 e 4.14.6, além do previsto
no Termo de Securitizacdo.

4.14.6. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, sem o pagamento dos
valores devidos pela Emissora, a Debenturista podera executar esta Escritura de Emissao,
aplicando o produto de tal execugdo na amortizacdao do Valor Nominal Unitario, acrescido da
respectiva Remuneracdo e/ou atualizacdo monetaria e, se for o caso, dos demais tributos,
encargos moratorios, multas, penalidades, indenizagbes, despesas, custas e demais
encargos, contratuais e legais, previstos nesta Escritura de Emissdao ou na legislacdo
aplicavel.

4.14.7. Na ocorréncia da declaracdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Emissora obriga-se a efetuar o pagamento:

() para as Debéntures DI, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneragao
Debéntures DI, calculada pro rata temporis desde a Ultima Data de Pagamento da
Remuneracdao Debéntures DI ou, se ndo houver pagamento anterior, da Data de
Integralizacdo até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de 3 (trés) Dias Uteis de
Remuneracgdao Debéntures DI adicionais, considerando a ultima Taxa DI disponivel divulgada
oficialmente até a data do efetivo pagamento e de quaisquer outros valores eventualmente
devidos pela Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis
contados de comunicacdo neste sentido, a ser enviada pela Debenturista a Emissora, sob
pena de incidéncia dos demais encargos moratérios, multas, penalidades, indenizagoes,
despesas, custas e demais encargos, contratuais e legais, previstos nesta Escritura de
Emissdo ou na legislagdo aplicavel; ou

(i) para as Debéntures NTN-B, do Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao
Debéntures NTN-B, calculados pro rata temporis desde a ultima Data de Pagamento da
Remuneracdao Debéntures NTN-B ou, se ndo houver pagamento anterior, da Data de
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Integralizagdo até a data do seu efetivo pagamento, acrescido de 3 (trés) Dias Uteis de
Remuneracdao Debéntures NTN-B adicional, considerando a Uultima projecdo do IPCA
disponivel e de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos
desta Escritura de Emissdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados de comunicacdo neste
sentido, a ser enviada pela Debenturista a Emissora, sob pena de incidéncia dos demais
encargos moratorios, multas, penalidades, indenizagbes, despesas, custas e demais
encargos, contratuais e legais, previstos nesta Escritura de Emissao ou na legislacdo
aplicavel.

4.14.8. Além dos encargos moratérios e penalidades estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, a Debenturista podera, em caso de inadimpléncia, cobrar da Emissora todas as
despesas, custas e demais encargos contratuais e legais previstos nesta Escritura de
Emissdo ou na legislagdo aplicavel.

4.15. Multa e Encargos Moratoérios

4.15. Sem prejuizo da Remuneracdo Debéntures DI e Remuneragao Debéntures NTN-B,
ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer obrigagdes pecuniarias relativas as
Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serdo acrescidos de juros de mora de 1% (um
por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data de inadimplemento até a data do
efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o
valor devido, independentemente de aviso, notificacgdo ou interpelacdao judicial ou

extrajudicial.
4.16. Atraso no Recebimento dos Pagamentos

4.16.1. Sem prejuizo do disposto na Clausula 4.15.1 acima, o ndo comparecimento da
Debenturista para receber o valor correspondente a qualquer das obrigacbes pecuniarias
devidas pela Emissora, nas datas previstas nesta Escritura de Emissdao ou em comunicado
publicado pela Emissora, ndo lhe dara direito ao recebimento de qualquer acréscimo relativo
ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data
do respectivo vencimento.

4.17. Local de Pagamento
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4.17.1. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela
Emissora por meio de crédito em conta corrente de titularidade da Debenturista, a ser
devidamente informada a Emissora, ou, apdés a transferéncia das Debéntures para a
Securitizadora, por meio de crédito na (i) conta corrente de n® 12380-1, na agéncia 0910 do
Itad Unibanco S.A. (341), de titularidade da Securitizadora, para fins de pagamento das
Debéntures DI; e (ii) conta corrente de n® 12381-9, na agéncia 0910 do Ital Unibanco S.A.
(341), de titularidade da Securitizadora, para fins de pagamento das Debéntures NTN-B.

4.18. Prorrogacao dos Prazos

4.18.1. Considerar-se-ao automaticamente prorrogadas as datas de pagamento de
qualquer obrigacdo relativa as Debéntures, pela Emissora, até o primeiro Dia Util (conforme
definicdo abaixo) subsequente, se a data de vencimento da respectiva obrigacdao coincidir
com dia que ndo seja Dia Util para fins de pagamentos, sem qualquer acréscimo aos valores
a serem pagos.

4.19. Pagamento de Tributos

4.19.1. Na hipétese de a Emissora vir a reter ou deduzir valores dos rendimentos
devidos a Debenturista, a qualquer titulo, incluindo mas ndo se limitando a tributos,
emolumentos, encargos e/ou tarifas, por forca de lei ou norma regulamentar, a Emissora
devera acrescer a tais pagamentos valores adicionais, de modo que a Securitizadora receba
os mesmos valores liquidos que seriam por ela recebidos caso nenhuma retencdo ou
deducao houvesse ocorrido.

4.19.2. A Emissora ndo serd responsavel pelo recolhimento, pela retencdao e/ou pelo
pagamento de quaisquer tributos que venham a incidir, por forca de lei ou norma
regulamentar superveniente, sobre o pagamento de rendimentos devidos pela
Securitizadora aos titulares de CRA e/ou que de qualquer outra forma incidam sobre os
titulares de CRA exclusivamente em virtude de seus investimentos nos CRA, conforme
detalhado no Termo de Securitizacdo.

CLAUSULA QUINTA - DAS OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA
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5.1. Sem prejuizo das demais obrigacbes previstas nesta Escritura de Emissdo e na
legislacdo e regulamentacdo aplicavel, a Emissora esta adicionalmente obrigada a:

(a) informar, diretamente a Debenturista, por meio de comunicagdo por escrito,
todas as questdes relevantes, incluindo, mas ndo se limitando a questdes judicias,
extrajudiciais ou administrativas, que sejam de conhecimento da Emissora e que, a
seu exclusivo critério, de acordo com o juizo razoavel do homem ativo e probo,
possam impactar o cumprimento de suas obrigacdes e declaracdoes no ambito da
Emissdo, no prazo de até 10 (dez) dias contados do conhecimento pela Emissora da
referida questado;

(b) informar & Debenturista, em até 3 (trés) Dias Uteis de seu conhecimento,
qualquer descumprimento por sua parte de obrigacdo constante desta Escritura de
Emissao e dos demais Documentos da Operacao, quais sejam (i) a presente Escritura
de Emissdo; (ii) o Contrato de Aquisicdo de Debéntures; e (iii) o Contrato de

Colocacao;
(c) manter sempre atualizado seu registro de companhia aberta na CVM;
(d) nao realizar negodcios e/ou operacdes (a) alheios ao objeto social definido em

seu estatuto social; (b) que ndo estejam expressamente previstos e autorizados em
seu estatuto social; ou (c) que ndo tenham sido previamente autorizados com a estrita
observancia dos procedimentos estabelecidos em seu estatuto social, sem prejuizo do
cumprimento das demais disposicbes estatutarias, legais e regulamentares aplicaveis;

(e) nao praticar qualquer ato em desacordo com seu estatuto social, com esta
Escritura de Emissao e/ou com os demais Documentos da Operacdao, em especial os
que possam, direta ou indiretamente, comprometer o pontual e integral cumprimento
das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao;

(f manter em estrita ordem a sua contabilidade, através da contratacdo de
prestador de servico especializado, a fim de atender as exigéncias contabeis impostas
pela CVM as companhias abertas, bem como efetuar os respectivos registros de acordo
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com os principios fundamentais da contabilidade do Brasil;
(9) manter:

I. validos e regulares todos os alvaras, licengas, autorizagbes ou aprovacgoes
necessarias ao regular funcionamento da Emissora, efetuando todo e qualquer
pagamento necessario para tanto, exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial, ou ainda aquelas em processo
tempestivo de obtencdo ou renovacdo; ou (b) que ndo resultam em um efeito
adverso relevante na situacdo financeira e/ou resultados operacionais da
Emissora;

II. seus livros contabeis e societarios regularmente abertos e registrados na Junta
Comercial de sua respectiva sede social, na forma exigida pela Lei das
Sociedades por Acdes, pela legislacdo tributaria e pelas demais normas
regulamentares, em local adequado e em perfeita ordem; e

III. em dia o pagamento de todos os tributos devidos as Fazendas Federal,
Estadual ou Municipal, exceto por aqueles (a) questionados de boa-fé nas esferas
administrativa e/ou judicial, ou ainda aquelas em processo tempestivo de
obtencdo ou renovacao; ou (b) que ndo resultam em um efeito adverso relevante
na situacao financeira e/ou resultados operacionais da Emissora.

(h) fornecer ao Agente Fiduciario, no prazo de 15 (quinze) Dias Uteis contados do
recebimento da solicitagdo respectiva, informacées relativas aos Direitos Creditdrios do
Agronegécio;

() adotar tempestivamente as medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a
defesa dos interesses da Debenturista, na qualidade de titular das Debéntures; e

6)) contratar e manter contratada a Agéncia Classificadora de Risco (conforme
definida no Termo de Securitizacdo) para realizar a classificacao de risco (rating) dos
CRA, devendo, ainda, manter a Agéncia Classificadora de Risco, ou outra agéncia de
classificacdo de risco que venha substitui-la, contratada durante todo o prazo de
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vigéncia dos CRA; a fim de que o relatério de classificacdo de risco (rating) dos CRA
seja atualizado, no minimo, trimestralmente, a partir da data do ultimo relatério.

CLAUSULA SEXTA - DA ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

6.1. Os titulares das Debéntures DI poderdo, a qualguer tempo, reunir-se em assembleia
geral de Debenturistas ("Assembleia Geral de Debenturistas DI"”), de acordo com o disposto

no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes, a fim de deliberarem sobre matéria de seu
interesse. Os titulares das Debéntures NTN-B poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em
assembleia geral de Debenturistas (“"Assembleia Geral de Debenturistas NTN-B” e, em

conjunto com a Assembleia Geral de Debenturistas DI, a “Assembleia Geral de

Debenturistas”), de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Agdes, a
fim de deliberarem sobre matéria de seu interesse.

6.2. Exceto se de outra forma estipulado nessa Escritura de Emissao, para os fins dessa
Escritura de Emissdo, o assunto a ser deliberado serd considerado especifico para
determinada Série sempre que se referir a alteragdes: (i) na remuneragao pactuada; (ii) de
guaisquer datas de pagamento de quaisquer valores previstos nessa Escritura de Emissao
relativos a respectiva Série; e/ou (iii) do prazo de vigéncia das Debéntures da respectiva
Série. Os demais assuntos serdo matéria de deliberagdo conjunta entre as Séries.

6.3. A Assembleia Geral de Debenturistas deverd observar os mesmos ritos,
procedimentos e quodruns estabelecidos para as Assembleias Gerais de Titulares de CRA,
conforme descritos no Termo de Securitizagao.

6.4. Nas deliberacdes da Assembleia Geral de Debenturistas, as manifestagdes e votos da
Debenturista, no ambito desta Escritura de Emissdao, enquanto titular de Debéntures,
deverdo observar o disposto no Termo de Securitizagdo e conforme instruida pelos titulares
de CRA, representados pelo Agente Fiducidario dos CRA, apds ter sido realizada uma
Assembleia Geral de titulares dos CRA de acordo com o Termo de Securitizagao.

6.5. Aplicar-se-& a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei
das Sociedades por Acoes a respeito das assembleias gerais de acionistas.
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6.5.1. A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas cabera ao titular de Debéntures
eleito pelos demais titulares de Debéntures presentes ou aquele que for designado pela
CVM.

6.6. Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora na Assembleia Geral
de Debenturistas exceto (i) quando a Emissora convocar a referida Assembleia Geral de
Debenturistas ou (ii) quando formalmente solicitado pela Debenturista, hipoteses em que a
presenca da Emissora sera obrigatéria. Em ambos os casos citados anteriormente, caso a
Emissora ainda assim ndo compareca a referida Assembleia Geral de Debenturistas, o
procedimento devera seguir normalmente, sendo validas as deliberacdes nele tomadas.

CLAUSULA SETIMA - DAS DECLARAGCOES DA EMISSORA
7.1. A Emissora neste ato declara e garante nesta data que:

(i) é uma sociedade devidamente organizada, constituida e existente sob a forma
de sociedade por acbes com registro de companhia aberta perante a CVM e de
acordo com as leis brasileiras, e estd devidamente autorizada a conduzir os
seus negdcios, com plenos poderes para deter, possuir e operar seus bens;

(ii) estd devidamente autorizada e obteve todas as licencas e autorizacbes
necessarias, inclusive as societarias, a celebragdo desta Escritura de Emissado e
dos demais Documentos da Operacdo de que é parte bem como a realizagdo da
Emissdo e ao cumprimento de suas obrigacbes aqui previstas, tendo sido
satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios necessarios para tanto;

(iii) os representantes legais que assinam esta Escritura de Emissdo e os demais
Documentos da Operacdo, conforme aplicaveis, tém poderes estatutarios e/ou
delegados para assumir, em seu nome, as obrigacdes ora estabelecidas e,
sendo mandatarios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os
respectivos mandatos em pleno vigor;

(iv) ndo ha qualquer ligacdo entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impecga o
Agente Fiduciario ou a Emissora de exercer plenamente suas funcoes;
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(v)

(vi)

(vii)

a celebracao e o cumprimento de suas obrigacdes previstas nesta Escritura de
Emissdao e nos demais Documentos da Operacao, dos quais a Emissora seja
parte, nao infringem ou contrariam: (1) qualquer contrato ou documento do
qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus respectivos bens e
propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (i) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer desses contratos
ou instrumentos; (ii) criacdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da
Emissora, ou (iii) rescisao de qualquer desses contratos ou instrumentos;
(2) qualquer lei, decreto ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus
respectivos bens e propriedades estejam sujeitos; ou (3) qualquer ordem,
decisdo ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral em face da Emissora e
que a afete ou afete quaisquer de seus bens e propriedades;

nenhum registro, consentimento, autorizacao, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
gualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatério,
adicional aos ja concedidos, é exigido para o cumprimento, pela Emissora, de
suas obrigacdes nos termos desta Escritura de Emissdo e dos demais
Documentos da Operacgao, dos quais a Emissora seja parte, exceto pelo registro
da presente Escritura de Emissao na JUCESP e do Contrato de Aquisicao nos
Cartorios de Registro de Titulos e Documentos competentes;

nao omitiu nenhum fato, de qualquer natureza, que seja de seu conhecimento e
que possa resultar em alteracdo substancial na situacdo econémico-financeira
ou juridica da Emissora em prejuizo da Debenturista;

(viii) esta Escritura de Emissdo constitui uma obrigacao legal, valida e vinculativa da

(ix)

Emissora, exequivel de acordo com os seus termos e condigoes;

todas as informacgdes prestadas no ambito desta Escritura de Emissdo e nos
demais Documentos da Operacao sao verdadeiras, consistentes, corretas e
suficientes;
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(x)

(xi)

(xii)

exceto por aquelas indicadas pela Emissora em suas demonstracdes financeiras,
nao ha qualquer acdo judicial, procedimento administrativo ou arbitral, inquérito
ou outro tipo de investigacdo governamental que possa afetar a capacidade da
Emissora de cumprir com as obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao e
nos demais Documentos da Operacgao;

respeita a legislagdo e regulamentacdao relacionadas a salde e seguranca
ocupacional, a medicina do trabalho e ao meio ambiente, bem como declara que
no desenvolvimento de suas atividades nao incentiva a prostituicdao, tampouco
utiliza ou incentiva mao-de-obra infantil e/ou em condicdo analoga a de escravo
ou de qualquer forma infringe direitos dos silvicolas, em especial, mas nédo se
limitando, ao direito sobre as areas de ocupacgdo indigena, assim declaradas
pela autoridade competente ("Legislagdo Socioambiental") e que a utilizagdo

dos valores oriundos da integralizacdo das Debéntures ndo implicara na violacdo
da Legislacdo Socioambiental;

cumpre, ndo tem ciéncia de descumprimento pela sua controladora, bem como
faz com que suas controladas cumpram as Leis Anticorrupgcao, na medida em
que abstém-se de praticar atos de corrupgdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou para seu
beneficio, exclusivo ou ndo;

(xiii)tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgagao e

apuracao do IPCA e da Taxa DI, apurada e divulgada pelo IBGE e pela B3,
respectivamente, inclusive acerca da forma de cdlculo da Atualizagdo Monetaria
das Debéntures NTN-B e Remuneragdo, as quais foram acordadas por livre
vontade da Emissora, em observancia ao principio da boa fé;

(xiv) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as

autorizagdes e licengas, inclusive as ambientais, necessarias ao regular
exercicio de suas atividades exceto por aquelas (a) questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial, ou ainda aquelas em processo tempestivo
de obtencdo ou renovagao; ou (b) que nao resultam em um efeito adverso
relevante na situacdo financeira e/ou resultados operacionais da Emissora; €;

I./Juridu:u.\_l
' |
\ |

JUR_SP - 28965548v3 10265002.417348 49



(xv) as demonstracgoes financeiras da Emissora datadas de 31 de marco de 2015, 31
de marco de 2016 e 31 de marco de 2017, bem como as informacgdes
trimestrais para o periodo encerrado em 30 de setembro de 2017
(“Demonstracdes Financeiras”) representam corretamente a posicdao patrimonial

e financeira consolidada da Emissora naquelas datas e para aqueles periodos e
foram devidamente elaboradas em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcbOes e com as regras emitidas pela CVM, e até a data de assinatura da
presente Escritura de Emissao.

7.1.1. A Emissora obriga-se, de forma irrevogavel e irretratavel, a indenizar a
Debenturista e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer (a) prejuizos, danos e/ou perdas
e/ou (b) custos e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios)
incorridos e comprovados pela Debenturista e pelo Agente Fiducidrio em razdo da
comprovada falta de veracidade, consisténcia, qualidade e suficiéncia de quaisquer das suas
declaracbes prestadas nos termos desta Clausula 7.

7.1.2. Sem prejuizo do disposto no Clausula 7.1.1 acima, caso quaisquer das
declaragdes ora prestadas tornem-se inveridicas ou incorretas a partir da data em que foram
prestadas, a Emissora obriga-se a notificar a Debenturista e o Agente Fiduciario em até 2
(dois) Dias Uteis contados do conhecimento pela Emissora de tal ocorréncia.

CLAUSULA OITAVA - DAS DESPESAS

8.1. Correrdao por conta da Emissora todas e quaisquer despesas relacionadas com as
Debéntures, com os CRA, com esta Escritura de Emissdo e eventuais aditamentos, com a
Oferta e demais Documentos da Operacdo, reconhecimento de firmas e inscricdes e/ou
registros cartorarios, bem como qualquer outra despesa que a Debenturista seja obrigada a
arcar relativamente as Debéntures.

8.2. Caso eventualmente tais despesas sejam suportadas pela Debenturista, a Emissora
deverd reembolsar a Debenturista dentro de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento,
pela Emissora, dos respectivos comprovantes de despesas, sob pena de vencimento
antecipado das Debéntures e incidéncia das penalidades previstas nesta Escritura de
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Emissao.
CLAUSULA NONA - DAS NOTIFICACE)ES

9.1. Quaisquer notificagbes, cartas e informagdes entre as Partes deverao ser
encaminhadas, da seguinte forma:

Para a Emissora:

SAO MARTINHO S.A.

At.: Cristiane Mendes Pigatto

Rua Geraldo Flausino Gomes, 61

CEP 04575-060

Sao Paulo - SP

Telefone: (11) 2105-4112

E-mail: cristiane.pigatto@saomartinho.com.br

Para a Debenturista:

VERT CREDITOS LTDA.

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 79 andar, Pinheiros

Sdo Paulo, SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa / Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Victoria de Sa /
Fabio Bonatto Scaquetti

Telefone: (11) 3385-1800

Fac-simile: (11) 3385-1800

E-mail: dri@vertcap.com.br; e operacoes@vert-capital.com

Para a Securitizadora:

VERT COMPANHIA SECURITIZADORA

Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros

Sao Paulo, SP

CEP 05407-003

At.: Sra. Martha de Sa Pessoa / Fernanda Oliveira Ribeiro Prado de Mello / Victoria de Sa /

Fabio Bonatto Scaquetti
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Telefone: (11) 3385-1800
Fac-simile: (11) 3385-1800
E-mail: dri@vertcap.com.br; e operacoes@vert-capital.com

Para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n© 2.277, conjunto 202, Jardim Paulistano
Sao Paulo - RJ, CEP 01452-000

At.: Flavio Scarpelli/Eugénia Queiroga

Telefone: (11) 3030-7177

E-mail: agentefiduciario@vortxbr.com

Site: www.vortxbr.com

9.2. As comunicagoes (i) serdao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo
ou com "aviso de recebimento" expedido pelo correio ou ainda por telegrama enviado aos
enderecos acima; e (ii) por fax ou correio eletrénico serdo consideradas recebidas na data
de seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado através de indicativo (recibo
emitido pela maquina utilizada pelo remetente).

9.2.1. A mudanga, por uma Parte, de seus dados devera ser por ela comunicada por escrito
a outra Parte.

CLAUSULA DECIMA - DAS DISPOSICOES GERAIS

10.1. N3&o se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente Escritura
de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou remédio que caiba a Debenturista em razdo de qualquer
inadimplemento das obrigacbes da Emissora, prejudicard tais direitos, faculdades ou
remédios, ou sera interpretado como uma renlncia aos mesmos ou concordancia com tal
inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo de quaisquer outras obrigacdes
assumidas pela Emissora e nesta Escritura de Emissao ou precedente no tocante a qualquer
outro inadimplemento ou atraso.

10.2. A presente Escritura de Emissdao é firmada em carater irrevogavel e irretratavel,
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obrigando as partes por si e seus sucessores.

10.3. Caso qualquer das disposicdes desta Escritura de Emissao venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicoes ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as partes, em boa-fé, a substituir a disposicdo afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

10.4. A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, incisos I e II, do Cédigo de Processo Civil, e as
obrigacdes nelas encerradas estdo sujeitas a execucgdo especifica, de acordo com os artigos
815 e seguintes, do Cédigo de Processo Civil.

10.5. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de Emissao
e seus eventuais aditamentos, e dos atos societarios relacionados a esta Emissdao, nos
registros competentes, serao de responsabilidade exclusiva da Emissora.

10.6. Para fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa todo dia que ndo seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional, inclusive para fins de calculo da
Remuneracgdo. Para fins de pagamento, qualquer dia, exceto: (a) sabados, domingos ou
feriados nacionais; e (b) aqueles sem expediente na B3.

10.7. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do Brasil.

10.8. Os prazos estabelecidos na presente Escritura de Emissdo serdo computados de
acordo com a regra prescrita no artigo 132 do Cddigo Civil, sendo excluido o dia do comeco
e incluido o do vencimento.

10.9. Todos os termos em letra mailscula ndo definidos nessa Escritura de Emissdo terdo o

significado a eles atribuidos no Termo de Securitizagao.

10.10. Sera vedado a Debenturista e a Emissora compensar quaisquer créditos que

tenha ou venha a deter em face da Securitizadora com qualquer obrigacdo de pagar

assumida pela Debenturista e pela Emissora em face da Securitizadora, no dmbito desta

Escritura de Emissao.
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CLAUSULA DECIMA PRIMEIRA - DO FORO

11.1. Fica eleito o foro da Comarca da Cidade de Sao Paulo, com exclusao de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta

Escritura de Emissao.

E por estarem assim justas e contratadas, firmam a presente Escritura de Emissdao a
Emissora, a Debenturista, a Securitizadora e o Agente Fiduciario, em 5 (cinco) vias de igual
forma e teor e para o mesmo fim, em conjunto com as 2 (duas) testemunhas abaixo

assinadas.
Sao Paulo, 12 de janeiro de 2018.

(O restante da pagina foi deixado intencionalmente em branco.)
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ANEXO I

Modelo do Boletim de Subscricao das Debéntures

SAO MARTINHO S.A., sociedade por acdes, com registro de companhia aberta perante a
CVM com sede na Cidade de Pradopolis, Estado de Sdo Paulo, na Fazenda Sdo Martinho,
s/n.%, inscrita no CNPJ/MF sob o n°® 51.466.860/0001-56, com seus atos constitutivos
arquivados na JUCESP sob o NIRE 35.300.010.485, neste ato representada na forma de seu
estatuto social ("Emissora”).

Debenturista

VERT CREDITOS LTDA., sociedade empresaria limitada com sede na cidade de S&o Paulo,
Estado de Sao Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar, Pinheiros, CEP 05407-003,
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 28.038.631/0001-19, neste ato representada em na forma dos
seus documentos constitutivos, por seus representantes legais ao final assinados
(“Debenturista”)

Caracteristicas da Emissao

Foram emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil) Debéntures, com valor nominal
unitario de R$1.000,00 (mil reais) em 20 de margo de 2018 ("Emissdo”) nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da 1@ (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo
Conversiveis em Acées, da Espécie Quirografaria, em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo
Privada, da Sdo Martinho S.A.” (“Escritura de Emissdo”).

ApOs a subscricdo da totalidade das Debéntures pela Debenturista, esta sera a Unica titular
das Debéntures, passando a ser credora de todas as obrigagdes, principais e acessoérias,
devidas pela Emissora no ambito das Debéntures, as quais representam direitos creditorios
do agronegdcio nos termos do paragrafo primeiro, do artigo 23, da Lei n® 11.076, de 30 de
dezembro de 2004, conforme alterada (“Lei 11.076"), nos termos da Escritura de Emissdo
(“Direitos Creditérios do Agronegdcio”);

A emissdo das Debéntures insere-se no contexto de uma operagdo de securitizagdo de
recebiveis do agronegdcio que resultard na emissdo de certificados de recebiveis do

I./.Iuridwn.\_l
' |




agronegocio objeto da 12 (primeira) série e 22 (segunda) série da 152 (décima quinta)
emissdao da Securitizadora (“"CRA”) em relagdo aos quais os Direitos Creditérios do
Agronegécio serao vinculados como lastro (*Operacdo de Securitizacdao”).

A Debenturista realizard a transferéncia dos Direitos Creditérios do Agronegécio a
Securitizadora, nos termos do artigo 23 da Lei 11.076 e do “Contrato de Aquisicdo e
Transferéncia de Debéntures e Outras Avencgas” ("Contrato de Aquisicdo de Debéntures"),

para que os Direitos Creditérios do Agronegdcio sirvam de lastro para emissdo dos CRA.

Os CRA serdo distribuidos por meio de oferta publica de distribuicdo em regime misto de
colocacao, conforme detalhado nos documentos representativos da Operagao de
Securitizacdo, nos termos da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVM") n° 400,
de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“"Oferta” e “Instrucdo CVM 400") e serao
destinados a investidores qualificados, conforme definidos no artigo 9° B e 9° C da Instrugao
CVM n° 539, de 13 de novembro de 2013, conforme alterada, futuros titulares dos CRA
(“Titulares de CRA").

A Emissdo é realizada e a Escritura de Emissdo € celebrada com base nas deliberacbes
tomadas pelo Conselho de Administracdo da Emissora em reunido realizada em 12 de
janeiro de 2018 (“RCA da Emissdo”), por meio da qual se aprovou a presente Emissdo,

incluindo seus termos e condigdes, conforme o disposto no artigo 59 da Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”).

Identificacdao do Subscritor

Nome: VERT CREDITOS LTDA. Tel.: (11)
3385-1800

Endereco: Rua Cardeal Arcoverde, 2365, 7° andar E-mail:

dri@vertcap.com.br

Bairro: Pinheiros CEP: 05407-003 Cidade: Sao Paulo UF: Sao Paulo

Nacionalidade: N/A Data de Nascimento: | Estado Civil: N/A
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N/A

Doc. de identidade: N/A

Orgdo Emissor:

CPF/CNP3J:
28.038.631/0001-19

Representante Legal (se for o caso): [

]

Tel.: [o]

Doc. de Identidade: [e]

Orgdo Emissor: [e]

CPF/CNPJ: [e]

Calculo da Subscricdo

Quantidade de
Debéntures DI
subscritas

[e]

Série das Debéntures
Subscritas

1a

Valor Nominal
Unitario:
R$1.000,00 (um mil
reais)

Valor de
integralizacdo:
Integralizacao a ser
realizada na
periodicidade e
conforme valores
previstos da
Escritura

Quantidade de
Debéntures NTN-B
subscritas

[e]

Série das Debéntures
Subscritas

2a

Valor Nominal
Unitario:
R$1.000,00 (um mil
reais)

Valor de
integralizacdo:
Integralizacao a ser
realizada na
periodicidade e
conforme valores
previstos da
Escritura

Integralizagdo

O Subscritor, neste ato, declara para todos os fins que conhece, estd de acordo e por isso
adere a todas as disposicoes constantes deste Boletim de Subscricao e da Escritura de

Emissdo, firmada, em cardter irrevogavel e irretratavel, referente a emissdo privada de

Debéntures da Emissora.
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A integralizacdo das Debéntures ocorrerd na forma e periodicidade prevista na Escritura.

Declaro, para todos os fins, (i) estar de
acordo com as condicdes expressas nho
presente Boletim de Subscrigdo; (ii) ter
conhecimento integral, entender, anuir,
aderir e subscrever os termos e condicdes
previstos na Escritura de Emissao.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [e].

Declaro, para todos os fins, (i) estar de acordo
com as condigdes expressas no presente
Boletim de Subscrigao; (ii) ter conhecimento
integral, entender, anuir, aderir e subscrever
os termos e condicdes previstos na Escritura
de Emissdo; e (iii) que os recursos utilizados
para a integralizagdo das Debéntures ndo sdo
provenientes, direta ou indiretamente, de
infracdo penal, nos termos da Lei n.© 9.613, de
03 de margo de 1998, conforme alterada.

Sao Paulo, [¢] de [¢] de [e].

SAO MARTINHO S.A.

VERT CREDITOS LTDA.
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