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DISCLAIMER

Eventuais declaracdoes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas
as perspectivas de negocios da Companhia, projecdes e metas operacionais e
financeiras, constiftuem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sdo
Martinho S.A. bem como em informacdes atualmente disponiveis para a
Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos,

incertezas e premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de
circunst@ncias que podem ou Nndo ocorrer.

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
indUstria e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracdes futuras.




AGENDA




Destaques Operacionais

Tabela 1
Produgdo . Percentual
14/15 e atingido
Cana Processada (mil fons) 18.717 19.640 95.3%
ATR Produzido (mil tons) 2.650 2.693 98,4%
Producdo
Acucar (mil fons) 1.231 1.353 90,9%
Etanol (mil m3) 791 740 106,9%
Energia Exportada (‘000 MWh) 720 663 108,7%

Mix Acucar - Etanol 49%-51%  53%-47%




Destaques Financeiros

Tabela | Gréfico I ACUCAR Crafico 2 ETANOL
3114 3115 Variagdo -1,4% +2,8%
912,4 899.8
@ 1.263,2 1.298,6

Receita Liquida 424.812 594.189 +39,9% +7o/ez 3168 —
*16.3%  155,1

185,7 133,3

Custo (caixa) (214.613)  (243.061) +13,3%

EBITDA Ajustado 168.426 287.683 +70,8%

3714 3715 3714 3T15
Margem EBITDA Ajust. 39,6% 48,47 +8,8 p.p.

I Volume MI (mil tonse milm?) [l Volume ME (mil tons e milm?) === Preco (R$/ton e R$/m?)

Resultado Financeiro (22.089) (67.392) +205,1% Grdfico 3

ENERGIA
LAIR 39.241 47.284 +20,5%. *-”}Z 3457
222,9
(6.283) 7.225
+16,7%

2122 == Volume (mil MWh)

iqui 53.540 w8
Lucro LIqUIdO 32.958 © +62,4% UHPrego (R$/MWh)
ATR Vendido

. 423 599 +41,6%
(mil tons) 3714 3115



Estoques

% Producdo
ESTOQUES 3T15 Var. (%) safra 14/15
Acucar (toneladas) 233.428 350.410 50,1% 28,0%
Etanol (m?3) 183.807 335.845 82,7% 42,4%
Total em ATR 561.078 941.994 YN
Preco Médio 9M15
RS 1.224 o "'156% _____
Preco Médio 1T15 . Preco Médio 2T15 Prego Médio 3T15 .
RS 1.253 ; RS 1.215 RS 1.203 ! 1.415}
! '; ! /
1 | 1 /4
: | : /
i | | (]
| | | !
: : ==
4-abr-14 19-mai-14 3-jul-14 17-ago-14 1-out-14 15-nov-14 30-dez-14 06-fev-15
Cepea/esalq wwo Cepea/esalq
abr/14-dez/14 joan/15-fev/15



Endividamento

Tabela 1 MOEDA
ENDIVIDAMENTO
Em Milhares de R$ Moeda
I . Estrangeira Moeda

Divida em moeda estrangeira 1.122.979 1.599.828 42,5% 45% Nacional
BNDES 697.593 951.362 36,4% 3%
Capital de Giro 318.035 633.467 99.2%
Obrigagdes de aquisicoes 10.725 108.649 913,0%
PE’SA 70.616 56.010 -20,7% Gréfico 2
Divida Bruta Total 2.219.948 3.349.315 50,9% Prozo
Disponibilidades 679.928 662.570 -2,6%
Divida Liquida 1.540.020 2.686.745 74,5%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,0x 2,7 X

Curto Prazo

0
31% Longo Prazo

EBITDA Ajustado 69%
Acumulado 766.601 1.011.581

Grdfico 3
601 ——— ]
Mar/14 Aquisi¢Bes Variagdo Cambial Variagdo no Capex Fluxo de Caixa/ Dez/14
L.P. Capital de Giro Expansdo Dividendos



AcUcar
Volume fixado Preco Médio % Cana

(mil tons) (USS c/p) prépria
Safra 2014/2015 349.064 17,45 100%
Safra 2015/2016 599.724 17,64 64% - 82%

Dolar

US$ mil % Cobertura Pr,ego R$/ton
édio
Safra 2014/2015 15.572 11,6% 2,64 -
Safra 2015/2016 202.590 86,9% 2,71 1.053,0




Cantatos - Rl

Telefone: +55 11 2105-4100
E-mail: ri@saomartinho.com.br
Website: www.saomartinho.com.br/ri




