SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2007 Legislagd@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGCAO

1- CODIGO CVM b - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56
4 - NIRE

35300010485

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

FAZENDA SAO MARTINHO, S/N° ZONA RURAL

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13485-000 PRADOPOLIS SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

016 3981-9040 9999-9999 9999-9999 9999999

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

016 3981-9030 9999-9999 9999-9999

15 - E-MAIL

manoel.silva@saomartinho.ind.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

JOAO CARVALHO DO VAL

2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA GENERAL FLAUSINO GOMES, 61 - CJ 132 BROOKLIN NOVO

4 - CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04575-060 SAO PAULO sP
7 -DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 2105-4100 9999-9999 9999-9999 9999999

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 2105-4141 9999-9999 9999-9999

16 - E-MAIL

ri@saomartinho.ind.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1 - INiClO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 - INIiCIO 5- TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/04/2007 31/03/2008 1 01/04/2007 30/06/2007 4 01/01/2007 31/03/2007
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU AUDITORES INDEPENDENTES 00385-9
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
JOSE CARLOS AMADI 060.494.668-66
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Legislagdo Societaria

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

Nimero de Aces 1 - TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
(Mmil) 30/06/2007 31/03/2007 30/06/2006
Do Capital Integralizado
1 - Ordinérias 113.000 113.000 34.070
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 113.000 113.000 34.070
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 0 0 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras
2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional
4 - CODIGO ATIVIDADE

1210 - Agricultura (Agucar, Alcool e Cana)
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

Fabricagdo e comércio de aglcar, alcool e derivados

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 - ITEM |2 - CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-1TEM [2-EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ ACAO
CLASSE DE
AGAO

01 AGO 27/07/2007 Dividendo 10/08/2007 |ON 0,1769911504
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAGAO SOCIAL

SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM |2 - DATA DA 3-VALOR DO CAPITAL SOCIAL  [4 - VALOR DA ALTERAGAO 5 - ORIGEM DA ALTERAGAO 7- QUANTIDADE DE AGGOES EMITIDAS  [8 - PRECO DA AGAO NA
ALTERACAO (Reais Mil) (Reais Mil) (Mil) EMISsAo (Reais)
01 | 28/09/2006 96.653 93.867 [Incorporagéo de Empresas 15.930 0,0000000000
02 28/09/2006 100.000 3.347 |integraliz. lucros acumulados 0 0,0000000000
03 | 24/11/2006 100.000 0|Desdobramento de agdes 50.000 0,0000000000
04 | 08/02/2007 304.737 204.737 [Subscrigdo Publica 10.237 20,0000000000
05 | 22/02/2007 360.000 55.263 [Subscri¢éo Puablica 2.763 20,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
14/08/2007

2 - ASSINATURA
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2007 4 - 31/03/2007

1 Ativo Total 1.957.790 2.005.246
1.01 Ativo Circulante 268.082 335.208
1.01.01 Disponibilidades 198.472 270.474
1.01.01.01 Caixa e bancos 129 15.126
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 198.343 255.348
1.01.02 Créditos 4.053 7.874
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 4.053 7.874
1.01.02.02.01 Contas a receber - Copersucar 4.053 7.874
1.01.03 Estoques 51.513 45.135
1.01.04 Outros 14.044 11.725
1.01.04.01 Tributos a recuperar 9.360 6.201
1.01.04.02 Outros ativos 4.684 5.524
1.02 Ativo N&o Circulante 1.689.708 1.670.038
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 64.326 51.604
1.02.01.01 Créditos Diversos 38.386 36.594
1.02.01.01.01 IR e CS diferidos 38.386 36.594
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 21.532 11.766
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 21.532 11.766
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0
1.02.01.03 Outros 4.408 3.244
1.02.02 Ativo Permanente 1.625.382 1.618.434
1.02.02.01 Investimentos 1.035.227 1.026.978
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 1.035.187 1.026.938
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 40 40
1.02.02.02 Imobilizado 590.133 591.434
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 22 22
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2007
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2007 4 - 31/03/2007

2 Passivo Total 1.957.790 2.005.246
2.01 Passivo Circulante 94.814 126.562
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 39.169 42.106
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 16.431 14.223
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 2.168 2.570
2.01.05 Dividendos a Pagar 20.000 20.000
2.01.06 Provisdes 7.677 5.443
2.01.06.01 Salarios e contribuigdes sociais 7.677 5.443
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 23 39.243
2.01.08 Outros 9.346 2.977
2.01.08.01 Obrigag6es Copersucar 8.968 814
2.01.08.02 Outros 378 2.163
2.02 Passivo N&o Circulante 202.066 207.204
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 202.066 207.204
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 68.864 70.961
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 7.273 7.017
2.02.01.03.01 Proviséo para contingéncias 7.273 7.017
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 125.929 129.226
2.02.01.06.01 Obrigag6es Copersucar 59.219 61.422
2.02.01.06.02 IR e CS diferidos 66.710 67.804
2.02.01.06.03 Outros 0 0
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Patrimdnio Liquido 1.660.910 1.671.480
2.04.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 1.198.947 1.210.974
2.04.03.01 Ativos Proprios 388.203 391.388
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 810.744 819.586
2.04.04 Reservas de Lucro 100.506 100.506
2.04.04.01 Legal 5.079 5.079
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 95.427 95.427
2.04.04.05.01 Reserva orgamento de capital 95.427 95.427
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 -30/06/2007 4 -31/03/2007
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.457 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 & 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 39.023 39.023 44.201 44.201
3.02 Deducbes da Receita Bruta (3.172) (3.172) (5.015) (5.015)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 35.851 35.851 39.186 39.186
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (41.648) (41.648) (32.517) (32.517)
3.05 Resultado Bruto (5.797) (5.797) 6.669 6.669
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (7.996) (7.996) (7.392) (7.392)
3.06.01 Com Vendas (2.722) (2.722) (1.4112) (1.411)
3.06.02 Gerais e Administrativas (5.715) (5.715) (5.523) (5.523)
3.06.02.01 Honoréarios (1.131) (1.131) (523) (523)
3.06.02.02 Outras gerais e administrativas (4.584) (4.584) (5.000) (5.000)
3.06.03 Financeiras 5.265 5.265 (2.909) (2.909)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 11.559 11.559 9.075 9.075
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.294) (6.294) (11.984) (11.984)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 80 80 31 31
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (4.904) (4.904) 2.420 2.420
3.07 Resultado Operacional (13.793) (13.793) (723) (723)
3.08 Resultado N&o Operacional 337 337 (2.739) (2.739)
3.08.01 Receitas 337 337 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 (2.739) (2.739)
3.09 Resultado Antes Tributagdo/Participacdes (13.456) (13.456) (3.462) (3.462)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 0 0 1.760 1.760
311 IR Diferido 2.886 2.886 (2.041) (2.041)
3.12 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuigbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

03.01 - DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 a 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006

3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (10.570) (10.570) (3.743) (3.743)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 113.000 113.000 34.070 34.070
LUCRO POR ACAO (Reais)
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,09354) (0,09354) (0,10986) (0,10986)
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2007
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

SAO MARTINHO S.A (ANTERIORMENTE DENOMINADA COMPANHIA
INDUSTRIAL E AGRICOLA OMETTO)

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMAQOES TRIMESTRAIS PARA O TRIMESTRE
FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2007
(\VValores expressos em milhares de reais - R$, exceto se indicado de outra forma)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
1.1. Operagdes

A Séo Martinho S.A. (“Sociedade”) e suas controladas tém como objeto social e
atividade preponderante o plantio de cana-de-acucar e a fabricacdo e o comércio
de acUcar, alcool e demais derivados da cana-de-acucar; a exploracdo agricola e
pecuaria; a importacao e exportacao de bens, de produtos e de matéria-prima e a
participacdo em outras sociedades.

Aproximadamente 72% (66% no consolidado) da cana-de-agUcar utilizada na
fabricacdo dos produtos € proveniente de lavouras proprias, de acionistas, de
empresas ligadas e de parcerias agricolas e 28% (34% no consolidado) de
fornecedores terceiros.

Na Assembléia Geral Extraordinéria de 28 de setembro de 2006, foi deliberada
pelos acionistas a mudanca da razdo social da Sociedade de Companhia
Industrial e Agricola Ometto para Sdo Martinho S.A.

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 24 de novembro de 2006, 0s
Acionistas da Sociedade aprovaram a proposta de listagem das acbes da
Sociedade junto & Bolsa de Valores de S&o Paulo - Bovespa e a adesdo ao
segmento do Novo Mercado da Bovespa. O registro de Sociedade aberta foi
concedido pela CVM - Comissdo de Valores Mobiliarios em 7 de fevereiro de
2007. A Sociedade procedeu a uma oferta publica priméaria de 13.000.000 de
acOes ordinarias, que resultou em aumento de capital de R$ 260.000.

1.2. Associacdo a COPERSUCAR

A Sociedade e a sua subsidiaria integral Usina Sdo Martinho S.A., bem como a
controlada em conjunto indireta Usina Santa Luiza S.A., sdo associadas a
Cooperativa de Produtores de Cana, Aclcar e Alcool do Estado de S&o Paulo
Ltda. - COPERSUCAR (também denominada “Cooperativa”), cujo ato
cooperado firmado entre as partes implica na disponibilizacdo imediata e
definitiva da totalidade da producdo de aclcar e &lcool da Sociedade e da
controlada Usina Sdo Martinho S.A. e da controlada em conjunto indireta Usina
Santa Luiza S.A. para a COPERSUCAR.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2007
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.3.

Conforme estabelecido no estatuto social da COPERSUCAR, as receitas
decorrentes da comercializacdo desses produtos e as despesas incorridas em
decorréncia das operacOes da Cooperativa sdo rateadas para cada cooperado na
propor¢do dos produtos disponibilizados, independentemente da quantidade
fisica retirada dos armazéns dos cooperados. Conforme declarado em suas
demonstracdes financeiras anuais, a COPERSUCAR utiliza o principio da
competéncia de exercicios na atribuicdo de receitas e despesas a seus
cooperados, em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil e 0
disposto no Parecer Normativo n°. 66, emitido pelo Coordenador do Sistema de
Tributacdo - CST, em 5 de setembro de 1986.

Os valores das receitas e despesas apurados pela COPERSUCAR no rateio para
cada cooperado, incluindo as quantidades de estoque a serem apropriados ao
custo dos produtos vendidos, sdo informados pela COPERSUCAR aos
cooperados em relatérios especificos e detalhados por natureza de evento, em
bases mensais. A totalidade desses valores é registrada nos livros contabeis e
apresentada nas demonstragfes financeiras da Cooperativa, as quais s&o
examinadas por auditores independentes, com encerramento em 31 de marco de
cada ano (30 de abril até 2006).

Cisdo parcial de ativos e passivos

Em 31 de marco de 2006 a Sociedade e a controlada Usina S&o Martinho S.A.
realizaram cisdo de certos ativos e passivos ndo relacionados com as atividades
de plantio de cana-de-agUcar e de producdo de acgucar e alcool, os quais foram
vertidos para empresas coligadas. Referida cisdo foi aprovada por Assembléias
Gerais Extraordinarias dos Acionistas de ambas as empresas, realizadas em 30
de abril de 2006.

Os saldos das receitas, despesas e 0s respectivos efeitos tributarios advindos dos
ativos e passivos cindidos, para o trimestre findo em 30 de junho de 2006, estao
apresentados em linha especifica nas demonstraces dos resultados da
controladora e do consolidado, para fins de segregacdo dos demais saldos
representativos das atividades de plantio de cana-de-aglUcar e de producdo de
acucar e alcool, para permitir a andlise comparativa das operacfes da Sociedade
daquele semestre isenta de referidos efeitos.

No trimestre findo em 30 de junho de 2006, o principal impacto no resultado
advindos dos ativos e passivos cindidos, na controladora e no consolidado,
decorre de ganho de equivaléncia patrimonial de R$ 276.
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SERVICO PUBL!CO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2007
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

1.4.

1.5.

Aumento da participacdo na controlada em conjunto indireta Mogi Agricola
S.A.

Em 5 de maio de 2006, a subsidiaria integral Usina Sdo Martinho S.A. adquiriu
2.039.057 acOes ordinarias de um dos acionistas da Mogi Agricola S.A., ao
preco de R$ 7.233, elevando seu percentual de participagdo no capital social
daquela controlada em conjunto para 30,86%. Adicionalmente a esta aquisicao,
em

17 de maio de 2006 a Usina S&o Martinho S.A. concedeu empréstimo sob a
forma de muatuo, com vencimento final previsto em 24 meses, no montante de
R$ 7.116 a esse mesmo acionista, o qual ainda é detentor de 2.039.056 acGes
ordinarias (correspondentes a 15,16% do capital total) da Mogi Agricola S.A.
Este mutuo esta sujeito a atualizagdo monetaria correspondente aos resultados
distribuidos pela Mogi Agricola S.A. a qualquer titulo durante o periodo em que
0 mutuo permanecer em vigor. A Usina Sdo Martinho S.A. exercera também o
direito de voto advindo destas a¢Oes durante a vigéncia do mutuo. Tendo em
vista o interesse estratégico da Usina Sdo Martinho S.A. nas operacfes da Mogi
Agricola S.A. e a possibilidade de que este mituo seja liquidado através da
entrega das 2.039.056 acOes da Mogi Agricola S.A. a Usina Sdo Martinho S.A.,
conforme acordo firmado entre as partes, a Usina S&o Martinho S.A. registrou
esta transacdo como sendo uma aquisicdo, elevando seu percentual de
participacdo na Mogi Agricola S.A. para 46,02%. N&o houve alteracdo no
acordo de acionista da Mogi Agricola S.A. em funcdo destas transacoes,
continuando, portanto, referida empresa sendo caracterizada como controlada
em conjunto da Usina S&o Martinho S.A. Estes aumentos de participacdo
acionaria resultaram em apuracdo de desagio de R$ 358, calculado com base em
demonstracdes financeiras da Mogi Agricola S.A. levantadas em 30 de abril de
2006 ajustadas as préaticas contébeis da controladora.

Incorporacgéo das a¢Bes da Usina Sdo Martinho S.A. pela Sociedade

Em Assembléia Geral Extraordinaria realizada em 28 de setembro de 2006, 0s
acionistas da Usina Sdo Martinho S.A. deliberaram pela incorporacdo da
totalidade de suas acOes pela Sociedade, tendo como base as demonstragdes
financeiras da Usina S&o Martinho S.A. em 30 de abril de 2006. Esta operacéo
foi aprovada pelos acionistas da Sociedade em Assembléia Geral Extraordinaria
realizada na mesma data. A relagdo de troca de a¢des da Usina Sdo Martinho
S.A. pelas a¢des da Sociedade foi determinada através de avaliacdo econdmica
das duas Sociedades, preparada por empresa independente especializada. A
partir deste evento, a Usina Sdo Martinho S.A. passou a ser subsidiaria integral
da Sociedade. Conforme protocolo de incorporacdo de acgdes, a Sociedade
registrou como equivaléncia patrimonial os resultados da Usina S&o Martinho
S.A. a partir de 1°. de maio de 2006. Estes reflexos, retroativos a 1° de maio de
2006, foram registrados contabilmente a partir da data da Assembléia Geral
Extraordinaria havida em 28 de setembro de 2006.
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1.6. Venda de participacdo no capital da Usina Boa Vista S.A.

Em 26 de marco de 2007 a Sociedade e sua controlada Usina S&o Martinho
S.A. venderam & Mitsubishi Corporation, uma participacéo de 10% (7.172.627
acdes) no capital da controlada em conjunto Usina Boa Vista S.A. (“Usina Boa
Vista”) pelo valor de R$ 7.890, sendo 2.151.788 acbes (3% de participacao)
pertencentes a Sociedade e 5.020.839 ac¢des (7% de participacao) pertencentes
a controlada Usina S&o Martinho S.A. Conseqlientemente, a participacdo da
Sociedade no capital da Usina Boa Vista passou a ser de 27% (90% no
consolidado).

1.7.  Aquisicdes de empresas pela controlada em conjunto Etanol Participacdes S.A.

Em 12 de abril de 2007 a Etanol Participacfes S.A., uma holding formada pela
controlada Usina Sdo Martinho S.A., juntamente com a Cosan S.A. IndUstria e
Comércio e a Santa Cruz S.A. Aclcar e Alcool, com as respectivas
participacOes de 41,67%, 33,33% e 25,00%, adquiriu a Usina Santa Luiza S.A,
cuja gestdo ocorre de forma conjunta, contemplando um conselho de
administracdo e uma diretoria com representantes de cada acionista. O valor da
aquisicdo da Usina Santa Luiza S.A. foi de R$ 184.080. A Etanol Participagdes
S.A. tambeém adquiriu a Agropecuéria Aquidaban S.A. dos mesmos acionistas
da Usina Santa Luiza S.A., pelo valor de R$61.360.

2. APRESENTACAO DAS INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Em Assembléia Geral Extraordinaria havida em 28 de setembro de 2006, os acionistas
deliberaram acerca da mudanca do exercicio social da Sociedade para encerramento
em

31 de margo de cada ano, em consonancia com iniciativa adotada pela COPERSUCAR
e com a tendéncia de inicio e encerramento da safra da cana-de-aguUcar.

Em funcdo da mudanca na data do encerramento exercicio social da Sociedade e para
permitir a comparabilidade das Informagdes Trimestrais, as demonstracbes do
resultado da controladora e do consolidado comparativas referentes ao exercicio
anterior apresentadas nas Informagdes Trimestrais compreendem o periodo de 3 (trés)
meses findo em 31 de marco de 2006. Anteriormente, a Sociedade arquivou
Informagdes Trimestrais junto a Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM
correspondentes ao trimestre findo em 31 de julho de 2006. As demonstracdes do
resultado referentes ao trimestre findo em 30 de junho de 2006, incluindo os saldos
combinados mencionados na nota explicativa n® 20, compreendem certas realocagGes
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de custos entre periodo do exercicio entdo em curso & época para permitir
comparabilidade com as demonstracdes do resultado referentes ao trimestre findo em
30 de junho de 2007.

As informag0es trimestrais da controladora e consolidadas foram elaboradas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil e de modo consistente com as
demonstracdes financeiras anuais da Sociedade e controladas. As informacdes
trimestrais devem ser lidas em conjunto com referidas demonstraces financeiras
anuais.

3. CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

Os balancos patrimoniais consolidados em 30 de junho e 31 de margo de 2007, e as
demonstragdes consolidadas do resultado dos trimestres findos em 30 de junho de
2007 e de 2006 observam os percentuais de participacdo em controladas em vigor nas
respectivas datas e os critérios de consolidacdo proporcional aplicaveis. Os saldos
consolidados incluem as seguintes empresas controladas:

Empresa Atividades principais

Usina So Martinho S.A. — participacéo de
100% no capital social em 30 de junho de

Atividade agroindustrial de industrializagdo de cana-de-agucar, de
producéo propria e adquirida de terceiros, fabricagcdo e comércio de

2007 e 31 de margo de 2007 e de 11,40%
em 30 de junho de 2006.

Usina Boa Vista S.A. - participacdo de
27% no capital social em 30 de junho de
2007 e 31 de margo de 2007 (90%
incluindo a participagdo da Usina Sdo
Martinho S.A.) e 30% em 30 de junho de
2006 (100% incluindo a participacdo da
Usina Séo Martinho S.A.).

Omtek Indstria e Comércio Ltda. -
participacdo de 99,99% no capital social
em todos os periodos apresentados.

agucar, alcool e seus derivados, exploragdo agricola e pecuaria,
importacdo e exportacdo de bens, produtos e matéria-prima e
participagdo em Sociedades.

Atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-acUcar, de
producéo propria e adquirida de terceiros, fabricagdo e comércio de
acucar, alcool e seus derivados, exploragdo agricola e pecuéria,
importagdo e exportagdo de bens, produtos e matéria-prima e
participagdo em Sociedades. A Usina Boa Vista S.A. encontra-se em
fase pré-operacional.

Industrializacdo e comercializagdo, no mercado externo, de sal
sddico. O ciclo operacional é o mesmo da sociedade controladora,
que é a responsavel pelo fornecimento, em condigdes especificas, do
melago de cana-de-aglcar, vapor e energia elétrica, insumos
necessarios a producdo da empresa.
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A Usina Sdo Martinho S.A. caracterizava-se como controlada em conjunto até 28 de
setembro de 2006, em fungdo de nenhum de seus acionistas exercer, individualmente,
até aquela data, o respectivo controle, conforme determina o pardgrafo 1°. do artigo 32
da Instrucdo n°. 247, de 27 de marco de 2006, da Comissdo de Valores Mobiliarios.
Em funcdo do evento descrito na nota explicativa n°. 1.5, que trata da elevacdo do
percentual de participacdo da Sociedade na Usina S&o Martinho S.A. decorrente da
incorporacdo de acdes aprovada pela Assembléia Geral Extraordinaria de 28 de
setembro de 2006, a consolidagdo das demonstragdes financeiras, a partir do segundo
trimestre do exercicio findo em 31 de marco de 2007 (ou seja, 31 de outubro de 2006),
passou a ser realizada considerando 100% de participacdo no capital social da Usina
Séo Martinho S.A. De acordo com o respectivo protocolo de incorporacdo, a
Sociedade reconheceu como equivaléncia patrimonial e consolidou os resultados da
Usina Sdo Martinho S.A. a partir de 1° de maio de 2006. Este fato deve ser observado
quando da analise comparativa de saldos do resultado consolidado entre 30 de junho
de 2007 e 30 de junho de 2006.

As informac0es trimestrais da Usina Sdo Martinho S.A. séo consolidadas previamente
a consolidacao efetuada pela Sociedade, utilizando préticas contabeis e critérios de
consolidagéo consistentes com as utilizadas pela Sociedade.

A consolidacdo da Usina Sdo Martinho S.A. compreende as seguintes controladas:

e Usina Boa Vista S.A. - 63% de participagcdo no capital social (63% em 31 de
marco de 2007 e 70% em 30 de junho de 2006). A Usina S&o Martinho S.A.
consolida integralmente a Usina Boa Vista S.A., destacando em suas
demonstracdes financeiras consolidadas a participacdo minoritéaria de 37%.

e Mogi Agricola S.A. - 46,02% de participagdo no capital social (a mesma
participacdo em 31 de margco de 2007 e 30 de junho de 2006) - vide nota
explicativa n°. 1.4. A Mogi Agricola S.A. dedica-se a exploragdo agricola e a
participacdo, como sdcia ou acionista, no capital de outras empresas. A Usina S&o
Martinho S.A. é controladora da Mogi Agricola S.A. em conjunto com outros
acionistas, por forga de acordo firmado entre os mesmos. As principais rubricas
das demonstracdes financeiras dessa controlada indireta em conjunto apresentam
0s seguintes saldos:

30/06/2007 31/03/2007

Ativo circulante 39 53
Ativo ndo circulante:

Realizavel a longo prazo 1.137 513

Ativo permanente 57.188 57.195
Total do ativo 58.364 57.761
Passivo circulante 23 57
Patrimdnio liquido 58.341 57.704
Total do passivo 58.364 57.761
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30/06/2007 30/06/2006

(trimestre) (trimestre)
Receita de arrendamento de terras 737 978
Despesas operacionais (98) (118)
Lucro operacional 637 856
Lucro liquido 637 825

e Etanol Participacdes S.A. - 41,67% de participacdo no capital social em 30 de

junho de 2007. A Etanol Participagdes S.A., sociedade constituida em fevereiro de
2007, dedica-se a participacdo, como sOcia ou acionista, no capital de outras
empresas. A Usina S8o Martinho S.A. é controladora desta empresa em conjunto
com outros acionistas, por forca de acordo firmado entre 0s mesmos.

As demonstracdes financeiras da Etanol Participacfes S.A., cujo encerramento é
em 31 de dezembro do ano civil, sdo consolidadas previamente a consolidagdo
efetuada pela Usina Sdo Martinho S.A., e as respectivas praticas contabeis e
critérios de consolidagdo sdo ajustados a critérios consistentes com as utilizadas
pela Sociedade antes do reconhecimento da equivaléncia patrimonial e da
consolidacdo. Referidos ajustes referem-se, basicamente, & amortizagdo de agio
correspondente a mais valia de ativos. As principais rubricas das demonstracdes
financeiras consolidadas dessa controlada indireta em conjunto apresentam 0s
seguintes saldos:

30/06/2007

Ativo circulante 52.389
Ativo ndo circulante:

Realizavel a longo prazo 6.820

Ativo permanente 267.737
Total do ativo 326.946
Passivo circulante 39.585
Passivo ndo circulante 45.063
Patrim6nio liquido 242.298
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Total do passivo

Receita bruta de vendas
Despesas operacionais
Prejuizo operacional
Prejuizo liquido

326.946

30/06/2007
(trimestre)

27.917
(5.257)
(3.032)
(2.895)

Conforme comentado na nota explicativa n°. 1.7., em 12 de abril de 2007 a Etanol
Participagdes S.A. adquiriu a Usina Santa Luiza S.A. e a Agropecuéria Aquidaban
S.A. Dessa forma, a consolidacdo da Etanol Participagfes S.A. compreende as
demonstracdes financeiras dessas controladas em conjunto indireta conforme

sumarizado abaixo:

e Usina Santa Luiza S.A. - 100% de participacdo no capital social. A Usina
Santa Luiza S.A. dedica-se a atividade de industrializacdo de cana-de-acUcar
adquirida de terceiros, fabricacdo de acucar e alcool em todas as suas fases,
comercializados através da COPERSUCAR, podendo ainda dedicar-se a
revenda de combustivel, a importagdo e exportacdo, a cogeracdo de energia
elétrica e a prestacdo de servicos relacionados com as suas atividades. As
principais rubricas das demonstragdes financeiras dessa controlada em
conjunto indireta, cujo encerramento € em 30 de abril do ano civil, apresentam

0s seguintes saldos:

Ativo circulante

Ativo ndo circulante:
Ativo realizavel a longo prazo
Ativo permanente

Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patrimdnio liquido
Total do passivo

30/06/2007
31.372
27.910

23.428
82.710

30/06/2007
(bimestre)
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Receita bruta de vendas
Despesas operacionais
Lucro operacional
Lucro liquido

21.847
(2.036)
853
590

e Agropecuaria Aquidaban S.A. - 100% de participacdo no capital social. A
Agropecuéria Aquidaban S.A. dedica-se a exploracdo da agricultura, pecuaria
e demais atividades ligadas diretamente a estas, principalmente o plantio e a
comercializacdo de cana-de-agUcar, exclusivamente para a Usina Santa Luiza
S.A. As principais rubricas das demonstrac¢Ges financeiras dessa controlada em
conjunto indireta, cujo encerramento é em 30 de abril do ano civil, apresentam

0s seguintes saldos:

Ativo circulante

Ativo ndo circulante:
Ativo realizavel a longo prazo
Ativo permanente

Total do ativo

Passivo circulante
Passivo ndo circulante
Patrimdnio liquido
Total do passivo

Receita bruta de vendas
Despesas operacionais
Prejuizo operacional
Prejuizo liquido

30/06/2007
20.158

3.725
36.409
60.292

30/06/2007
(bimestre)

11.860
(2.070)
(5.051)
(3.287)

Conforme mencionado na nota explicativa n°. 1.3, a cisdo de ativos e passivos ndo
relacionados com as atividades de plantio de cana-de-aglcar e de producdo de
acucar e alcool ocorrida em 31 de marco de 2006 refere-se a investimentos em
outras Sociedades que nao foram consolidadas na demonstracdo de resultado da
Sociedade para o trimestre findo em 30 de abril de 2006. O saldo do resultado
relativo a equivaléncia patrimonial destes investimentos encontra-se sumarizado e
apresentado em grupo especifico denominado “resultado liquido decorrente de
ativos e passivos cindidos” nas demonstragcdes do resultado da controladora e
consolidado, relativas ao trimestre findo em 30 de junho de 2006.
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Adicionalmente, os seguintes principais procedimentos de consolidagdo foram
adotados:

a) Eliminacgdo das participa¢des no patriménio liquido das controladas;

b) Eliminacdo do saldo de investimento e do resultado de equivaléncia
patrimonial;

c) Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas e eventuais
lucros ndo realizados decorrentes de transacdes efetuadas entre as Sociedades;

d) Reclassificacdo de desagio em controladas indiretas para o grupo do passivo
exigivel a longo prazo - outros.

4. CAIXA E BANCOS

O saldo de caixa e bancos compreende depdsitos em conta-corrente disponiveis para
uso imediato. Referidos saldos apresentam-se com valores significativos em funcéo do
fluxo normal das operagcdes da Sociedade e controladas e da utilizacdo para
pagamentos de compromissos no inicio do més subseqliente ao encerramento das
informacgdes trimestrais.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Controladora

Modalidade Rendimentos (taxas médias ponderadas) 30/06/2007 31/03/2007
Fundos de renda fixa 103,01% da variacdo do CDI 198.343 255.348
Total 198.343 255.348
Consolidado
Modalidade Rendimentos (taxas médias ponderadas) 30/06/2007 31/03/2007
OperagOes compromissadas ~ 100% da variagdo do CDI 969 11.372
Debéntures compromissadas  100,1% da variagdo do CDI 3.742 4.246
Debéntures compromissadas  100,52% da variacdo do CDI 6.906 -
CDB 101,17% da variagéo do CDI -
Collection account Variacdo do dolar norte-americano + 85% da - 1.073
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taxa Libor trimestral
Variagdo do délar norte-americano + taxa

Overnight variavel de 2,68% a 2,72% a.a. 1.010 -
Fundos de renda fixa 103,01% da variacéo do CDI 206.999 -
Fundos de renda fixa 100% da variacdo do CDI 2.198 -
Fundos de renda fixa 99,80% da variagdo do CDI 3.517 -
Fundos de renda fixa 100,59% da variacgdo do CDI - 279.716
Total 225.341 296.407

As operacOes e debéntures compromissadas representam aplicacBes de renda fixa
lastreadas em titulos publicos, com a garantia de rendimento pré-fixado, conforme
especificado acima, independentemente de variacdo na rentabilidade dos titulos
adquiridos.

Todas as aplicacdes financeiras podem ser resgatadas em até 30 (trinta) dias, sem
perda de rendimentos, exceto quanto ao montante de R$ 2.328 oferecido em garantia
de empréstimos, cujo resgate dar-se-a& por ocasido do pagamento do compromisso
respectivo.

6. CONTAS A RECEBER DA COPERSUCAR

As contas a receber da COPERSUCAR tém a caracteristica de conta-corrente,
compreendendo valores a receber por rateios de vendas de produtos e a deduzir por
rateios de despesas e por adiantamentos. O montante dos adiantamentos recebidos que
exceda ao direito das cooperadas decorrente do rateio de receitas e despesas sao
remunerados por taxas correspondentes a 100% da variacdo do Depdosito Interbancario
- DI divulgado pela CETIP - Camara de Custddia e Liquidagdo, com aplicacdo diaria,
que representa a média de captacdo de recursos pela COPERSUCAR. Os demais
componentes integrantes desta conta ndo séo remunerados.

Os prazos médios de recebimento sdo como segue:

18 dias para as vendas de alcool no mercado interno;
25 dias para vendas de alcool no mercado externo;
33 dias para vendas de agicar no mercado interno;
40 dias para vendas de acucar no mercado externo.
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O perfil de recebimentos acima resulta em giro médio esperado de 29 dias para estes
recebiveis em 30 de junho de 2007 (38 dias em 30 de junho de 2006).

As despesas operacionais rateadas sdo liquidadas contra valores a receber
mensalmente.

A COPERSUCAR repassa aos cooperados despesas decorrentes de provisdes para
eventuais perdas com clientes finais, em funcdo de seu gerenciamento dos processos
de concesséo de crédito e de cobranga. A Sociedade ndo identificou a necessidade de
registro de provisdo para devedores duvidosos em adicdo aos valores repassados pela
Cooperativa. Historicamente, os valores a receber da COPERSUCAR ndo apresentam
perdas.

ESTOQUES

Controladora
30/06/2007 31/03/2007

Produtos acabados transferidos para a Copersucar:

AcUcar e Alcool 15.736 13.231
Cana-de-agucar — tratos culturais 26.058 24.592
Adiantamentos - compras de cana-de-acucar 1.769 1.215
Insumos, materiais auxiliares, para manutencgao e outros 10.862 6.097
Proviséo para reducéo dos estoques a valor de realizagéo (2.912) -
51.513 45.135

Consolidado

30/06/2007 31/03/2007

Produtos acabados transferidos para a Copersucar:

Actcar e Alcool 69.155 45.924
Sal sodico 3.751 3.069
Cana-de-agucar — tratos culturais 82.951 75.718
Adiantamentos - compras de cana-de-agucar 35.822 27.213
Insumos, materiais auxiliares, para manutencgao e outros 28.116 17.576
Proviséo para reducéo dos estoques a valor de realizagéo (4.138) (610)
215.657 168.890

Em fungdo da produgdo da Sociedade ser imediatamente disponibilizada para a
COPERSUCAR e a logistica de distribuigdo das vendas a clientes pela Cooperativa
ndo ser necessariamente vinculada as vendas proporcionalmente atribuidas a
Sociedade, a quantidade em estoque de agUcar e &lcool mantida sob a guarda fisica da
Sociedade difere da quantidade representativa do saldo contabil dos estoques. Em 30
de junho de 2007 a Sociedade e a controlada Usina Sdo Martinho S.A. detinham a
guarda fisica de estoques de acucar e alcool nos montantes de R$ 22.905 (R$ 58.527
no consolidado), e de R$ 27.224 (R$ 44.534 no consolidado) em 31 de marco de 2007,
avaliados ao custo médio de producdo. A Sociedade € responsavel pelo risco da guarda
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fisica dos estoques disponibilizados a COPERSUCAR que sdo mantidos em suas
instalacbes. O risco da guarda fisica do alcool disponibilizado 8 COPERSUCAR é
mitigado através da contratacdo de seguros, cujos custos sdo de responsabilidade da

Sociedade.

8. TRIBUTOS A RECUPERAR

A composicdo dos saldos de tributos a recuperar em 30 de junho de 2007 e 31 de

marco de 2007 é como segue:

COFINS
IRRF
PIS
ICMS
Outros

COFINS
ICMS
IRPJ
IRRF
CSLL
PIS
Outros

Controladora

30/06/2007 31/03/2007
4471 3.564
1.439 82
969 773
1.713 1.559
_768 _223
9.360 6.201
Consolidado
30/06/2007 31/03/2007
6.712 4543
10.006 8.483
4,749 3.819
2.546 658
1.986 1.948
1.623 1.085
2.064 683
29.686 21.219

Os saldos de tributos a recuperar advém das transagdes mercantis e de antecipages.
Os mesmos sdo considerados realizaveis pela Administracdo no curso normal das
operacdes da Sociedade e controladas. Os saldos de ICMS, PIS e Cofins compreendem

créditos gerados por aquisices de imobilizado.

9. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Saldos da controladora e do consolidado:

De controladas:
Usina Séo Martinho S.A.
Omtek Ind. e Com. Ltda.
Usina Boa Vista S.A.
Subtotal
De acionistas, decorrente de compra de cana-de-agucar
(fornecedores)

Controladora

30/06/2007 31/03/2007
Ativo Ativo

realizavel a Passivo realizdvel a  Passivo
longo prazo  circulante longo prazo circulante
116 23 1.690 39.243

6.574 - 6.031 -
14.842 - 4.045 -
21.532 23 11.766 39.243

64 - - 277

21.596 23 11.766 39.520
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Consolidado
30/06/2007 31/03/2007
Ativo Ativo
realizavel a Passivo  realizdvel a  Passivo
longo prazo  circulante longo prazo circulante
De controlada e controlada indireta:
Mogi Agricola S.A. 1 19 18 46
Usina Boa Vista S.A. - - - -
Sub-total 1 19 18 46
De acionistas, decorrente de arrendamento de terra (outros
ativos ndo circulantes) 530 - 196
De acionistas, decorrentes de compra de cana-de-agucar
(fornecedores) _ _ o 1.708
531 _ 19 214 1.754

Os saldos mantidos com controladas e controlada indireta referem-se a contratos
de matuo com vencimento a cada 31 de dezembro, prorrogaveis por mais um ano,
sobre os quais incidem encargos equivalentes a 100% da variagdo do CDI -
Certificado de Deposito Interbancario.

O prazo maximo estimado para a liquidagdo de todos os saldos de longo prazo
com as partes relacionadas € de 24 meses. As compras de cana-de-agucar de
acionistas observam condi¢des mercantis semelhantes as praticadas com terceiros.

b) TransagOes da controladora
30/06/2007 (trimestre) 30/06/2006 (trimestre)
Despesa Despesa
Receita financeira Receita Receita financeira Receita
financeira e custos de vendas financeira e custos de vendas
Usina Sao Martinho S.A. - 147 160 - 334 2.334
Omtek Ind. e Com. Ltda. 107 - 1.169 50 - 961
Compra de cana-de-
acUcar de acionistas - _ 278 - - _ 798 -
_107 _425 1.329 _ 50 1.132 3.295

As transacOes com partes relacionadas referem-se a receitas e despesas relativas a
encargos incidentes sobre contratos de mutuo, receita decorrente da venda de
melacgo, energia elétrica e vapor para a Omtek Industria e Comércio Ltda. e
compra de cana-de-agUcar de acionistas. Os mutuos ndo dispdem de garantias.

Os montantes consolidados de compra de cana-de-aglcar de acionistas nos
trimestres findos em 30 de junho de 2007 e de 2006 foram de R$2.959 e
R$ 1.216, respectivamente.
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10. INVESTIMENTOS

Os saldos de investimentos da controladora em sociedades controladas sdo compostos
COMO segue:

10.1. Sociedades controladas

30/06/2007
Usina Séo UsinaBoa  Omtek IndUstria
Martinho S.A. VistaS.A. e Comércio Ltda. Total
Em Sociedades controladas:
Ac0es possuidas (milhares) 23.500 71.726 5.598
Percentual de participagdo 100% 27% 99,99%
Capital social 16.868 71.726 5.598
Patriménio liquido 998.048 76.111 16.951
Lucro liquido (prejuizo) do trimestre (4.790) - (110)
Movimentag&o dos investimentos:
Saldos em 31 de margo de 2007 989.327 20.550 17.061 1.026.938
Aumento de capital 13.153 - - 13.153
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.790) - (114) (4.904)
Saldos em 31 de marco de 2007 997.831 20.550 16.947 1.035.187
31/03/2007
Usina Séo UsinaBoa  Omtek Industria
Martinho S.A. Vista S.A. e Comércio Ltda. Total
Em Sociedades controladas:
Ac0es possuidas (milhares) 23.500 71.726 5.598
Percentual de participagdo 100% 27% 99,99%
Capital social 16.868 71.726 5.598
Patriménio liquido 989.327 71.111 17.060
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (11
meses) 60.128 - (1.325)
Movimentag&o dos investimentos:
Saldos em 30 de abril de 2006 73.666 3.184 14.307 91.157
Incorporagéo de acGes e aumento de
capital 572.560 18.334 - 590.894
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Reavaliacdo reflexa de ativos 282.973 1.182 4.079 288.234
Baixa por venda de participacéo - (2.150) - (2.150)
Resultado de equivaléncia patrimonial 60.128 - (1.325) 58.803
Saldos em 31 de margo de 2007 989.327 20.550 17.061  1.026.938

N&o existem participagdes reciprocas entre a controladora e as controladas diretas e
indiretas.

Em 30 de junho de 2007, as seguintes &reas de terra foram oferecidas em garantia de
processos judiciais e empréstimos como segue: 5.745 ha de terras utilizadas no plantio
de cana-de-acucar pela controlada Usina S8o Martinho S.A., no valor contabil
reavaliado de R$ 117.341; 3.553 ha de terras da Sociedade, no montante de R$ 72.931;
e para a controlada Usina Boa Vista S.A. 2.193 ha no montante de R$ 44.410.

10.2. Agio

Conforme mencionado na Nota 1.7, a controlada em conjunto indireta Etanol
Participacdes S.A. adquiriu participacdo no capital social da Usina Santa Luiza S.A. e
da Agropecuaria Aquidaban S.A., pelos montantes de R$ 184.080, e R$ 61.360,
respectivamente, registrando um &gio total no montante de R$210.117, sendo
R$ 154.013 referentes a aquisi¢do da Usina Santa Luiza S.A. e R$ 56.104 referentes a
aquisicao da Agropecuéria Aquidaban S.A.

O 4&gio pago pela Etanol Participagdes S.A. no contexto destas aquisicdes foi
segregado entre rentabilidade futura (parcela classificada no consolidado no ativo ndo
circulante - investimentos) e mais valia de ativos. A parcela do agio atribuivel a mais
valia de ativos foi apurada em funcdo de laudo de avaliagdo emitido por peritos
independentes, e encontra-se classificado no ativo ndo-circulante — imobilizado,
conforme descrito na nota explicativa n°. 11. Esta classificacdo tem com o objetivo
uniformizar a préatica contabil de avaliagdo do ativo imobilizado a valor reavaliado. A
parcela do agio atribuivel a rentabilidade futura tem como suporte laudo de valor
econémico das empresas.

A parcela do agio atribuivel a rentabilidade futura, no montante de R$ 50.715, sera
amortizada em periodo ndo superior a 10 (dez) anos, de acordo com a expectativa de
retorno do investimento prevista no laudo de valor econdmico preparado por peritos
independentes. Em funcdo dos resultados projetados para cada uma das empresas
adquiridas, cuja previsdo € de haver prejuizo no primeiro exercicio posterior a
aquisicdo para a Agropecuaria Aquidaban S.A. e lucro na Usina Santa Luiza S.A., a
parcela de R$ 15.759 do &gio em referéncia, relativo a Agropecudria Aquidaban S.A.
terd sua amortizacdo iniciada em abril de 2008, com previsdo de um percentual de
amortizacdo de 10,65% no primeiro ano de amortizacdo, e a parcela de R$ 34.956,
relativo & Usina Santa Luiza S.A. teve sua amortizagdo iniciada neste exercicio, com
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base no percentual de 2,40% ao ano. A amortizacdo acumulada em 30 de junho de
2006 é de R$ 141.

O processo de revisdo e de uniformizagdo das praticas e procedimentos contabeis
adotados na preparagdo das demonstracfes financeiras das controladas indiretas em
conjunto Usina Santa Luiza S.A. e Agropecuaria Aquidaban S.A. encontra-se em
andamento. Portanto, ajustes as referidas demonstracdes financeiras ainda poderdo ser
identificados, com impacto sobre o saldo do agio pago, uma vez que tais ajustes, se
identificados, devem referir-se a eventos anteriores a data de aquisicdo destas
empresas. A Administracdo da Etanol Participacdes S.A. espera concluir este processo
de anélise e ajuste até 30 de setembro de 2007. Esses ajustes, se existirem, impactardo
exclusivamente 0s montantes do &gio e respectiva amortizacdo relativos aos
investimentos em referéncia, sendo que o0s eventuais efeitos sobre o resultado
acumulado pela Sociedade em 30 de junho de 2007 ndo s&o considerados relevantes.

11. IMOBILIZADO

Controladora

30/06/2007 31/03/2007
Depreciacdo
Custo Reavaliacdo Acumulada Liguido Liguido
Terras 20.301 293.200 - 313.501 313.501
EdificacOes e dependéncias 8.096 11.084 (3.681) 15.499 14.246
Equipamentos e instala¢fes industriais 22.779 88.466 (17.471) 93.774 100.772
Veiculos 6.814 8.754 (1.122) 14.446 15.532
Magquinas e implementos agricolas 17.735 21.536 (3.129) 36.142 37.773
Lavouras de cana-de-agucar 94.029 - (25.428) 68.601 67.825
Outras imobilizagbes 12.368 - (5.466) 6.902 7.446
Obras em andamento 41.268 - - 41.268 34.339
Total 223.390 423.040 (56.297) 590.133 591.434
Consolidado
30/06/2007 31/03/2007
Depreciacdo
Custo Reavaliacdo Acumulada Liguido Liguido
Terras 91.535 905.263 - 996.798 996.114
EdificacOes e dependéncias 29.371 50.217 (9.386) 70.202 64.098
Equipamentos e instala¢fes industriais 99.684 366.300 (87.216) 378.768 375.195
Veiculos 31.449 31.916 (11.362) 52.003 49.953
Méquinas e implementos agricolas 70.811 76.186 (19.726) 127.271 121.594
Lavouras de cana-de-agucar 329.211 - (86.569) 242.642 211.693
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Outras imobilizagbes 99.056 - (22.103) 76.953 52.668
Obras em andamento 93.156 - 93.156 67.602
Total 844.273 1.429.882 (236.362) 2.037.793 1.938.917

Em 30 de junho de 2007, o montante de agio mencionado na nota explicativa n°. 10.2
referente & mais valia de ativos foi acrescido a coluna “reavaliacdo” e distribuido entre
0s ativos que o originaram, com impacto somente nos saldos consolidados, no
montante de R$ 35.968. A amortizacdo deste agio, acumulada até 30 de junho de 2007,
é de R$ 344, acrescida a coluna de “depreciacdo acumulada”. Esta amortizagdo foi
apurada segundo a taxa média de depreciacdo prevista no laudo de avalia¢do que Ihe
deu suporte.

Durante o trimestre findo em 30 de junho de 2007, a Sociedade investiu 0 montante de
R$ 3.967 (R$ 5.558 para o trimestre findo em 30 de junho de 2006) na formagao e/ou
renovacdo da lavoura de cana-de-aclcar, sendo R$ 32.205 (R$6.324 no trimestre
findo em 30 de junho de 2006), no consolidado.

Em 30 de junho de 2007, o saldo de obras em andamento da controladora refere-se ao
sistema de tratamento de fuligem da caldeira e ao processo de otimizagdo da estrutura
industrial. No consolidado, o saldo de obras em andamento compreende também
melhorias na unidade industrial da controlada Usina Sdo Martinho S.A. relativas a
adequacdo do processo de fermentacdo, na granelizacdo do armazém de acucar e
melhorias na granulometria e temperatura do agUcar, além das obras de construgdo da
unidade industrial da controlada indireta Usina Boa Vista S.A.

Os armazéns de acUcar e os reservatorios de alcool da Sociedade e da controlada Usina
Sdo Martinho S.A. séo cedidos em comodato a8 COPERSUCAR, sem remuneracao,
para armazenagem da producdo, quando esta é disponibilizada para a comercializa¢do
pela Cooperativa.

Em funcdo de alguns empréstimos e financiamentos da Sociedade e de suas
controladas, em 30 de junho de 2007 R$ 157.567 de bens do ativo imobilizado
encontram-se gravados em garantia dos credores. Estes itens sdo representados, em sua
grande maioria, por equipamentos e instalagdes industriais, maquinarios e
implementos agricolas. Adicionalmente, 0 montante de R$ 223.913 (R$ 494.236 no
consolidado) em terras foram oferecidos em garantia de creditos rurais securitizados
registrados no passivo circulante e exigivel a longo prazo.

Conforme descrito na nota explicativa n°. 3, em atualizacdo a reavaliacdo registrada
em abril de 2003, de acordo com a periodicidade determinada pelo Pronunciamento do
Ibracon - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, a Sociedade, sua subsidiaria
integral Usina S&o Martinho S.A. (incluindo as respectivas controladas) e a controlada
Omtek Industria e Comércio Ltda. registraram, em 31 de marco de 2007, reavaliagdo
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de terras, edificacdes, equipamentos e instalagdes industriais, com base em laudos
elaborados por peritos independentes.

Os valores de reavaliacdo residuais liquidos de depreciacdo e brutos de impostos
diferidos do ativo imobilizado no consolidado em 30 de junho de 2007 e em 31 de
mar¢co de 2007 eram de R$1.372.004 e R$ 1.309.677, respectivamente, sendo
R$ 954.904 e R$916.912, respectivamente, advindos de controladas. Os tributos
incidentes sobre a parcela deprecidvel da reavaliagdo encontram-se registrados no
passivo ndo-circulante, como efeitos diferidos (nota explicativa n°. 17.

As depreciagOes e baixas da reavaliagdo que impactaram os resultados dos trimestres
findos em 30 de junho de 2007 e de 2006 totalizam R$ 18.223 e R$1.771,
respectivamente, liquidos dos montantes alocados aos estoques e brutos dos efeitos
fiscais, no consolidado. As variacOes nestes valores entre 0s trimestres apresentados
devem-se, além dos efeitos da reavaliagdo registrada em 31 de marco de 2007, a
alteracdo nos percentuais de consolidagéo das demonstragdes financeiras da controlada
Usina Sao Martinho S.A.

A partir de 31 de margo de 2007 o valor dos ativos reavaliados passou a ser depreciado
de acordo com a vida util econdmica estimada remanescente, determinada no laudo de
reavaliacao as seguintes taxas médias ponderadas anuais, quando aplicavel:

Taxas
anuais de depreciacdo

Grupos do ativo imobilizado Controladora Consolidado

Terras - -
Edificios e dependéncias 8,00% 9,37%
Equipamentos e instalagdes industriais 12,14% 12,87%
Veiculos 23,56% 24,45%
Magquinas e implementos agricolas 12,62% 12,52%

12. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Controladora

Modalidade Encargos Vencimento 30/06/2007  31/03/2007
Em moeda nacional:
Créditos rurais IGP-M pagos anualmente Parcelas anuais com
securitizados vencimento final entre
Setembro/2018 e
Julho/2020 40.892 41.862
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Crédito rural

Juros médios ponderados pré-fixados Parcela Unica com
de 8,75% a.a. pagos nos vencimentos vencimentos finais entre
finais dos contratos Julho/2007 e

Fevereiro/2008 13.956 13.667
Finame / BNDES TJLP trimestral + Juros médios Parcelas mensais com
Automatico ponderados de 4,36% a.a. pagos vencimento final entre
mensalmente Julho/2007 e
Dezembro/2011 32.718 29.338
Finame / BNDES Taxa média ponderada pré-fixada de  Parcelas mensais com
Automatico 11,95%% a.a. pagos mensalmente vencimento final entre
Julho/2007 e Julho/2011 13.593 15.990
Capital de giro Juros pré-fixados de 16,53% a.a. Parcela Gnica com
pagos no vencimento final do contrato vencimento final entre
Julho/07 e Maio/07 - 5.439
Capital de giro TR Mensal + Juros pré-fixados de Parcela Unica com
12,99% a.a. pagos no vencimento final vencimento final em
do contrato Julho/2007 5.855 5.657
Outros créditos  Juros pré-fixados de 3% a.a pagos Parcela Anuais com
securitizados anualmente vencimento em Out/25 85 85
Em moeda estrangeira:
Finame / BNDES Cesta de moedas (Ddlar, Euro e lene)  Parcelas mensais com
Automatico + taxa média ponderada fixa de vencimento final entre
11,88% a.a. pagos mensalmente Maio/2008 e
Margo/2009 934 1.029
Total 108.033 113.067
Passivo circulante 39.169 42.106
Exigivel a longo prazo 68.864 70.961
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Consolidado
Modalidade Encargos Vencimento 30/06/2007  31/03/2007
Em moeda nacional:
Créditos rurais IGP-M pagos anualmente Parcelas anuais com
securitizados vencimento final entre
Setembro/2018 e
Outubro/2025 118.101 120.533
Crédito rural Juros médios ponderados pré-fixados Parcela Unica com
de 8,75% a.a. pagos nos vencimentos  vencimento final entre
finais dos contratos Julho/2007 a
Fevereiro/2008 45.424 42.981
Crédito rural Juros médios ponderados pré- Parcela anual com
fixados de 16,19% a.a. pagos vencimento final em
anualmente Novembro/2007
4.880 -
Finame / BNDES TJLP trimestral + Juros médios Parcelas mensais com
Automatico ponderados de 4,12% a.a. pagos vencimento final entre
mensalmente Julho/2007 a
Margo/2012 134.665 73.603
Finame / BNDES Taxa média ponderada pré-fixada de  Parcelas mensais com
Automatico 11,78% a.a. paga mensalmente vencimento final entre
Julho/2007 e
Outubro/2011 46.351 50.355
Finame TJLP + Juros de 3,50% a 13,95%  Parcelas mensais com
a.a., pagos mensalmente vencimento final entre
Margo/2008 e
Margo/2012 2.548 -
Finame TJLP + Juros de 3,50% a 13,95%  Parcelas anuais com
a.a., pagos anualmente vencimento final entre
Dezembro/2007 e
Fevereiro/2012 1.563 -
Finame TJLP + Juros de 3,50% a 13,95% Parcelas semestrais com
a.a., pagos semestralmente vencimento final entre
Agosto/2007 e
Janeiro/2012 430 -
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Finame TJLP + Juros de 5,0% a 14,95%
a.a., pagos mensalmente

Capital de giro Juros de 16,56% a.a. pagos no
vencimento final do contrato

Capital de giro TR + Juros de 12,99% a.a. pagos no
vencimento final do contrato

Outros créditos  Juros pré-fixados de 1,5% a 3% a.a
securitizados pagos anualmente

Em moeda estrangeira:

Finame / BNDES Cesta de moedas (Ddlar, Euro e lene)
Automatico + taxa fixa de 11,95% a.a. pagos
mensalmente

Commercial Variagdo do délar norte-americano +
papers 9% a.a. pagos semestralmente
Total

Passivo circulante
Exigivel a longo prazo

Parcelas mensais com
vencimento final entre
Julho/2008 e
Janeiro/2012

Parcela Ginica com
vencimento final entre
Abril/07 e Maio/07

Parcela Gnica com
vencimento final em
Julho/2007

Parcela Ginica com
vencimento em
Outubro/25

Parcelas mensais com
vencimento final entre
Julho/2007 e
Margo/2009

Parcela Ginica com
vencimento final em
Julho/2011

3.967 -

- 16.745

5.855 5.657
125 85
8.017 2.436
9.992 10.408
381.918 322.803
110.267 110.148
271.651 212.655

Os empréstimos e financiamentos sdo garantidos por hipotecas e alienagdo fiduciaria
de bens do ativo imobilizado, incluindo terras, notas promissorias, aplicacdes
financeiras, penhor agricola e avais. As areas de terras oferecidas em garantia de
empréstimos e financiamentos referem-se a areas de plantio de cana-de-agucar.

Os saldos de empréstimos no longo prazo relativos a controladora e consolidado, tém a

seguinte composicao de vencimento:

De 1/07/08 a 30/06/09
De 1/07/09 a 30/06/10
De 1/07/10 a 30/06/11
De 1/07/11 a 30/06/12

Controladora

30/06/2007
Consolidado
18.010 49.259
12.779 46.986
7.805 35.035
4.412 36.057
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De 1/07/12 a 30/06/13 3.231 19.391
De 1/07/13 a 30/06/26 22.627 84.923
68.864 271.651

Com base na Resolucdo n°. 2.471/98 do Banco Central do Brasil e outros diplomas
legais vigentes, a Sociedade e a controlada Usina Sdo Martinho S.A. securitizaram em
1998, 1999 e 2000 a divida assegurada junto as instituicbes financeiras, atraves de
aquisicdo, no mercado secundario, de Certificados do Tesouro Nacional - CTN, como
garantia de moeda de pagamento do valor do principal da divida. Os financiamentos
securitizados estardo automaticamente quitados nos seus vencimentos mediante o
resgate dos Certificados do Tesouro Nacional, que se encontram custodiados pelas
instituicGes financeiras credoras. Referidos certificados ndo sdo comercializaveis e
destinam-se exclusivamente a liquidacdo desta divida. O desembolso da Sociedade e
da controlada Usina Sdo Martinho S.A. durante os 20 anos de vigéncia desta
securitizacdo limita-se ao pagamento anual de montantes equivalentes a aplicacdo de
percentuais variaveis entre 3,9% e 4,96% ao ano sobre o valor securitizado, atualizado
monetariamente pelo IGP-M até a data do pagamento anual. Esta obrigacdo foi
registrada nas demonstracdes financeiras da controladora e consolidado em
30 de junho de 2007 e em 31 de marco de 2007 de acordo com o valor destes
gesembolsos futuros. O saldo desta obrigacdo esta sujeito a atualizacdo pela variacao
0 IGP-M.

13. FORNECEDORES

Controladora
30/06/2007 31/03/2007

Cana-de-agucar 3.609 2.278
Materiais, servigos e outros 12.822 11.945
16.431 14.223

Consolidado

30/06/2007 31/03/2007

Cana-de-agucar 37.636 17.502
Materiais, servigos e outros 39.398 37.966
77.034 55.468

O periodo de safra da cana-de-agUcar, a qual ocorre entre abril e novembro de cada
ano, em média, tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-
acucar e respectivos servicos de corte, carregamento e transporte.

14. OBRIGACOES COM A COPERSUCAR

A COPERSUCAR disponibiliza recursos a seus cooperados, para financiamento de
suas operac0es, através de letras de cambio. Os recursos da Cooperativa sdo originados
pelos seguintes eventos:
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(@) Recursos obtidos pela Cooperativa junto ao mercado e repassados aos cooperados
com prazos de liquidacao no curto prazo;

(b) Sobras de caixa da Cooperativa de carater temporario e oriundas de liminares em
processos judiciais pleiteando a suspensdo de exigibilidades. Essas sobras de
caixa sdo relacionadas a provisbes para contingéncias registradas pela
Cooperativa no passivo exigivel a longo prazo. De forma consistente com a
Cooperativa, a Sociedade mantém essas obrigacGes registradas no passivo
exigivel a longo prazo. Entretanto, na eventualidade de perda em algum dos
processos nos quais a Cooperativa obteve liminar, a Sociedade podera ser
requerida a desembolsar o valor que lhe tenha sido repassado em um prazo de até
120 dias. Os principais valores inclusos nessas obrigacdes sdo oriundos de IPI -
Imposto  sobre Produtos Industrializados contestados judicialmente pela
Cooperativa quanto a constitucionalidade e legalidade da exigéncia, e estdo
representados pelos montantes de R$ 15.664 em 30 de junho de 2007 e R$ 16.812
em 31 de marco de 2007 (R$61.953 e R$62.664 no consolidado,
respectivamente).

A composic¢do das obrigactes da Sociedade com a COPERSUCAR é como segue:

Controladora
30/06/2007 31/03/2007

Letra de Cambio - Atualizado de 92,00% a 103,35% da variagdo do CDI 9.158 974
Letra de Cambio - Atualizado pela varia¢do da SELIC 32.653 34.460
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 19.770 20.004
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da TJLP 6.606 6.798
Total 68.187 62.236
Passivo circulante 8.968 814
Exigivel a longo prazo 59.219 61.422
Consolidado

30/06/2007 31/03/2007

Letra de Cambio - Atualizado de 92,00% a 103,35% da variagdo do CDI 35.536 3.538
Letra de Cambio - Atualizado pela varia¢do da SELIC 126.358 126.960
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 75.940 72.970
Letra de Cambio - Atualizado pela variagdo da TJLP 19.970 19.659
Total 257.804 223.127
Passivo circulante 34.132 2.233
Exigivel a longo prazo 223.672 220.894
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A totalidade das obrigagdes da Sociedade, de sua subsidiéria integral Usina S&o
Martinho S.A., e de sua controlada em conjunto Usina Santa Luiza S.A. com a
COPERSUCAR est4 garantida por avais de diretores. Os valores das letras de
cambio que superam ao limite de endividamento estabelecido no contrato
regulador da Cooperativa sdo adicionalmente garantidos por fiangas bancérias.
Considerando-se os limites de endividamento em cada periodo, ndo foi necessaria
a emissdo de fiangas bancérias para os trimestres findos em 30 de junho de 2007 e
de 2006.

15. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital social

Em 30 de junho de 2007 o capital social esta dividido em 113.000.000 de a¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% (6% em junho de
2006) sobre o lucro liquido do exercicio, ap6s a constituicao da reserva legal.

A movimentacdo sumaria dos lucros acumulados e do total do patrimdnio liquido
no trimestre findo em 30 de junho de 2007 € como segue:

Total do
Lucros patrimdnio
acumulados liquido
Em 31 de margo de 2007: - 1.671.480
Realizacdo da reserva de reavaliagdo 12.027
Prejuizo do trimestre (10.570) (10.570)
Em 30 de junho de 2007: 1.457 1.660.910
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16. PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS

Em conformidade com Acordos Coletivos de Trabalho firmados com as categorias de
seus colaboradores, a Sociedade e suas controladas implementaram, em maio de 1998,
programa de participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo
de metas operacionais e financeiras previamente estabelecidas.

O montante dessa participacdo em 30 de junho de 2007, registrado como custos ou
despesas operacionais no resultado consolidado do trimestre, foi de R$2.113
(R$ 1.625 no trimestre findo em 30 de junho de 2006).

17. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

a) O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos estdo representados por:

Controladora Consolidado
30/06/2007  31/03/2007  30/06/2007  31/03/2007
Ativo
Prejuizos fiscais 23.326 23.118 36.637 39.188
Base negativa da contribuicdo social 9.057 8.982 15.275 16.175
Provisao para contingéncias 2.902 2.542 20.712 19.649
Financiamentos securitizados - - 4.161 4.489
Outros 3.101 1.952 5.183 3.987
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos
— Ativo 38.386 36.594 81.968 83.488

Passivo
Reavaliagao de ativos (33.636) (35.276) (152.585) (158.780)
Depreciacdo acelerada incentivada (26.584) (26.154) (72.771) (73.399)
Financiamentos securitizados (6.468) (6.352) (6.468) (6.352)
Outros (22) (22) (626) (31)
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos

— Passivo (66.710) (67.804) (232.450) (238.562)
Total liquido — (Passivo) (28.324) (31.210) (150.317) (155.074)

A compensacdo dos prejuizos fiscais e da base negativa da contribuicao social
esta limitada a 30% do lucro real anual, sem prazo de prescricdo e ndo sujeita a
atualizacdo monetaria ou juros. O reconhecimento de créditos fiscais diferidos
sobre prejuizos fiscais e bases negativas tem como base projecoes de resultado da
Sociedade e das controladas que suportam a recuperacdo dos créditos tributarios,
em conformidade com as praticas contabeis vigentes. Conservadoramente a
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b)

Sociedade classifica a totalidade dos créditos fiscais diferidos no ativo realizavel a
longo prazo.

A expectativa de recuperacdo destes créditos indicada pelas projecbes de
resultado tributdvel aprovadas pela Administracdo é conforme demonstrado
abaixo:

Controladora:

Ano (doze meses findos em 31 de

margo) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 em diante
Valor estimado de realizagdo 5.903 6.457 4.028 3.803 3.673 14.522
Consolidado:

Ano (doze meses findos em

31 de marco) 2009 2010 2011 2012 2013 2014 em diante
12.69
Valor estimado de realizacdo 21.740 17.916 9 7.903 7.189 14,521

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos passivos séo realizados
substancialmente em funcéo da depreciacdo e baixa dos ativos imobilizados que
os originaram. A realizacdo deste passivo é estimada a razdo média de 13% ao
ano, em funcdo das taxas de depreciacdo dos ativos imobilizados respectivos.
Adicionalmente, o prazo de liquidacdo dos empréestimos securitizados, que
vencem até 2021, tém impacto no periodo de recuperacdo do Imposto de Renda e
Contribuigéo Social diferidos ativos.

Reconciliagdo do imposto de renda e contribuicdo social - Os encargos de imposto
de renda e contribuicdo social sdo reconciliados com as aliquotas vigentes, como
segue:

Controladora: 30/06/2007 — trimestre 30/06/2006 — trimestre
Imposto  Contribuigdo  Imposto  Contribuicdo
de renda social de renda social

Prejuizo antes do imposto de renda, da contribuicéo social e do
resultado decorrente do acervo liquido cindido (13.456) (13.456)  (3.186) (3.186)
Aliquotas vigentes - % 25% 9% 25% 9%
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Despesa de imposto de renda e contribui¢8o social as aliquotas

vigentes

Reconciliagéo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes
Equivaléncia patrimonial

Perda de capital em controlada em conjunto por cisdo
Realizag&o da reserva de reavaliagdo de terras vendidas

Outras diferengas permanentes

Perda de prejuizo fiscal e base negativa em processo de cisdo

Despesa com imposto de renda e contribuigéo social

Despesa com imposto de renda e contribuigéo social

Consolidado:

Lucro antes do imposto de renda, da contribuicéo social e do

resultado decorrente do acervo liquido cindido
Aliquotas vigentes - %

Despesas de imposto de renda e contribuigao social as aliquotas

vigentes

Reconciliagdo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes

Perda de capital em controlada em conjunto por ciséo

Outras diferengas permanentes
PAT

Perda de prejuizo fiscal e base negativa em processo de cisao

Despesa com imposto de renda e contribuicéo social

Despesa com imposto de renda e contribuigdo social

18. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

3.364 1.211 796 286
(1.226) (441) 606 218

- (611) (220)

- (C)] (2

(16) (6) - -
- - 967 379

2122 764 (184) (97)

2.886 281

30/06/2007 — trimestre 30/06/2006 — trimestre

Imposto  Contribuicéo Imposto  Contribuicéo
de renda Social de renda social
(15.672) (15.672) (1.987) (1.987)
25% 9% 25% 9%
3.918 1.410 497 179
- (611) (219)
(166) (60) 90 29
- 12 -
- - (1.048) (409)
3.752 1.350 (1.060) 420
5.102 (1.480)

Os calculos do imposto de renda e da contribuigdo social, bem como suas respectivas
declaragdes, e os demais tributos, contribuicdes e encargos sociais estdo sujeitos a
revisdo por parte das autoridades fiscais e previdencidrias em periodos e prazos
variaveis em relacdo a respectiva data do pagamento ou da entrega da declaracdo de

rendimentos.

A Sociedade e suas controladas sdo parte em processos tributarios, civeis e trabalhistas
que se encontram em instancias diversas. As provisdes para contingéncias sao
estabelecidas pela Administracdo com base na avaliacdo dos assessores juridicos para
0s casos de perdas provaveis e sdo mantidas por seus valores atualizados
monetariamente. A composicdo da provisdo para contingéncias registrada é como

segue:
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Controladora

Atualizacéo
31/03/2007 Adicbes UtilizacBes monetaria 30/06/2007
Tributérios 5.575 - - 35 5.610
Civeis 1.880 - - 34 1914
Trabalhistas _2.954 203 (72) 91 3.176
10.409 203 (72) 160 10.700
(-) Depésitos Judiciais (3.392) (57) 22 _ - _3.427
Total _1.017 146 (50) 160 1.273
Consolidado
Atualizacao
31/03/2007 Adicbes  Utilizacbes  monetaria  30/06/2007
Tributarios 43.887 189 (166) 562 44 472
Civeis 3.154 53 - 143 3.350
Trabalhistas 47.298 1.570 (1.695) 1.330 48.503
94.339 1.812 (1.861) 2.035 96.325
(-) Depositos
Judiciais (22.179) (1.721) 3.511 (362)  (20.751)
Total 72.160 91 1.650 1.673 75.574

A coluna de adi¢des do saldo consolidado em 30 de junho de 2007 contempla o
montante de R$ 843, referente ao efeito das aquisi¢des de investimento pela controlada
indireta em conjunto Etanol ParticipacGes S.A.

Conforme mencionado na nota explicativa n°. 10, a Sociedade, através da controlada
indireta em conjunto Etanol Participagdes S.A., estd em processo de revisdo e
uniformizacdo das préaticas e procedimentos contabeis adotados na elaboragdo das
demonstracBes financeiras das controladas indiretas em conjunto Usina Santa Luiza
S.A. e Agropecuaria Aquidaban S.A.. Assim, existe a possibilidade de que sejam
identificados ajustes no saldo consolidado da provisdo para contingéncias até 30 de
setembro de 2007, data em que se estima que este trabalho seja encerrado. O risco de
que tais ajustes, se existirem, impactem o resultado da controladora e consolidado é
considerado pequeno, uma vez que 0s mesmos devem referir-se a periodos anteriores a
data de aquisicdo das empresas mencionadas acima, com efeito somente na
determinacdo do &gio correspondente, e respectiva amortizacao.

Em 30 de junho de 2007, a natureza das principais causas, classificadas pela
Administracdo com base na opinido de seus consultores legais como de risco provavel
de perda, e que, portanto, tiveram seus valores incluidos nas provisfes acima, é como
segue (controladora e consolidado):
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a)

Processos tributarios:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

Correcdo Monetéria de Crédito Extemporaneo de ICMS: A Fazenda
Estadual lavrou auto de infracdo e imposicdo de multa visando o
recolhimento do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicgos
(“ICMS”) relativo ao periodo-base de marco de 1993. A Sociedade,
suportada por ac¢do judicial, atualizou monetariamente os valores creditados
extemporaneamente de ICMS sobre aquisicBes de energia elétrica, 6leo
diesel, materiais secundarios e servicos de telecomunicagdes. O valor total
envolvido corresponde a R$ 2.669 (controladora e consolidado).

Compensacdo de prejuizos fiscais: A Fazenda Nacional ajuizou execu¢do
visando o recolhimento do Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”)
relativo ao periodo-base de 1997, quando a subsidiaria integral Usina Séo
Martinho S.A., suportada por acdo judicial, efetuou compensacdo de
prejuizos fiscais apurados entre 0s anos de 1992 a 1996 sem a observancia
do limite de 30% previsto na Lei 8.981/95. O valor total envolvido nesta
causa corresponde a R$ 10.430 no consolidado.

Compensacdo de prejuizos fiscais de empresa incorporada: A Fazenda
Nacional ajuizou execucdo fiscal visando o recolhimento de IRPJ relativo
ao periodo-base de outubro de 1997 a marco de 1998, ndo recolhido por
empresa incorporada pela subsidiéria integral Usina Sdo Martinho S.A., em
razdo da compensacao de prejuizos fiscais apurados entre os anos de 1992 a
1994 sem a observancia do limite de 30% previsto na Lei 8.981/95. O valor
total envolvido corresponde a R$ 19.695 no consolidado.

Base de calculo negativa da Contribuicdo Social: A Fazenda Nacional
ajuizou execucgdo fiscal contra a Usina S&o Martinho S.A. visando o
recolhimento da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (“CSLL”)
relativa ao periodo-base 1997, ndo recolhido em razdo da compensacdo da
base de calculo negativa da Contribuicdo Social apurada entre os anos de
1992 a 1996. O valor total envolvido corresponde a R$8.715 no
consolidado.

Contribuicdo Previdencidria sobre Remuneracdo Indireta: O Instituto
Nacional do Seguro Social - INSS lavrou Notificacdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade visando o recolhimento
de contribuicdo patronal incidentes sobre os beneficios pagos a
administradores e colaboradores da Sociedade e classificados pelo agente
fiscal como remuneracdo indireta. Os débitos sdo relativos ao periodo de
janeiro de 1999 a marco de 2006. Foi constituida provisdo para o periodo
de janeiro de 2001 a marco de 2006 corresponde a R$ 763 (controladora e
consolidado), que corresponde a parcela julgada como de risco remoto de
referida notificacdo.
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(vi) Outros processos tributarios sobre os seguintes assuntos: (i) contribuigdo
de 2,6% ao INSS relativo ao periodo-base de novembro de 1990 a
novembro de 1991; (ii) contribuicdo ao SENAR periodo-base de novembro
de 1992 a setembro de 1997; (iii) Seguro Acidente de Trabalho (“SAT”)
periodo-base fevereiro de 1993 a abril de 1994; (iv) contribuicdo
previdenciaria empregados rurais periodo maio a julho de 1994; (v) base de
calculo da contribuicdo para o Programa de Integragdo Social (“PIS”)
periodo base dezembro de 2000 a novembro de 2002; (vi) base de calculo
da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”)
periodo base agosto de 2001 a margo de 2003 e; (vii) contribuicdo e
adicional sobre multa rescisoria do FGTS periodo base novembro de 2001 a
dezembro de 2002; e (viii) contribuicdo INSS relativo a participacdo nos
lucros pagas aos colaboradores no periodo janeiro e agosto de 2001. O
valor total envolvido corresponde a R$ 2.178 na controladora (R$ 2.200 no
consolidado).

b) Processos civeis:

A Sociedade e suas controladas constituiram provisdes para contingéncias com
20 acbes judiciais passivas de natureza civel, sobre os seguintes assuntos: (i)
processos de indenizacdo por danos materiais e morais decorrentes de doencas
profissionais e acidentes do trabalho; (ii) processos de indenizagdo por danos
materiais e morais por acidentes de transito; (iii) processos de rescisao de contrato
de venda de lotes residenciais e (iv) acdes civis publicas e execucdo fiscal
decorrentes de queima de cana-de-agucar. Os valores atribuidos a estes processos
somam R$ 1.914 na controladora (R$ 3.350 no consolidado).

Processos trabalhistas:

A Sociedade e suas controladas constituiram provisdes para contingéncias para
acOes trabalhistas em que figuram como ré, que tém como principais causas 0S
sequintes pedidos: (i) horas extras; (ii) horas “in itinere”; (iii) indenizacdo pela
supressdo do intervalo para almoco; (iv) adicionais de periculosidade e
insalubridade; (v) devolucdo dos descontos efetuados em folha de pagamento, tais
como, contribuicdo confederativa, imposto sindical, etc; (vi) adicional noturno; e
(vii) unicidade contratual com o conseqiiente pagamento de 13°. salério e férias
acrescidas do terco constitucional. Os valores atribuidos a estes processos somam
R$ 3.176 na controladora (R$ 48.503 no consolidado).

A Sociedade e suas controladas sdo parte em outros processos de natureza
tributéria e civel, que se encontram em instancias diversas e foram classificados
pela Administracdo, com base na avaliacao de seus consultores juridicos, como de
risco de perda possivel e, portanto, para esses processos, nenhuma provisdo foi
registrada nos livros contabeis. A natureza e o valor atribuido a essas causas sao
Como segue:
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Processos Tributarios:

Insténcia

N°de 12 Instancia Tribunal Tribunal
Natureza Processos Administrativo Judicial Inferior Superior Total

(i) Contribuigdo Previdenciaria 14 32.152 29.392 - 61.544
(i) ICMs 1 - - 12.495 - 12.495
(iii) Funrural 3 - - 34 6.098 6.132
(iv) Saldo Negativo IRPJ 5 3.389 2.077 166 - 5.632
(v) Compensacéo Créditos PIS 2 3.044 - 1.364 - 4.408
(vi) IRPJ sobre Perdas em investimentos 2 - - 1.437 - 1.437
(vii) Compensagao tributos federais 5 895 138 1.145 - 2178
(viii) Outros Processos Tributérios: 20 1.030 48 2.276 - 3.355

Total 52 40.511 31.655 18.918 6.098 97.182

(i)

(i)

Contribuicdo Previdenciaria. O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
ajuizou quatro execucbes fiscais contra a Sociedade visando ao
recolhimento da contribuicdo previdenciaria relativa ao periodo-base de
1997, em decorréncia dos valores terem sido apurados de acordo com a Leli
8.212/92 e ndo de acordo com a Lei 8.870/94. Atualmente, tais execugdes
fiscais encontram-se suspensas face a existéncia de mandado de seguranca,
objetivando assegurar o direito da Sociedade de nédo recolher a contribuicdo
previdenciaria nos termos da Orientacdo Normativa n°. 7/97 e Ordem de
Servico n°. 157/97, sob o argumento de existir violacdo aos principios da
seguranca juridica, isonomia e capacidade contributiva, dentre outros. O
valor total envolvido das referidas execucBes fiscais corresponde a R$
29.392. A matéria ndo foi apreciada pelos tribunais superiores e se encontra
indefinida no &mbito Tribunais Regionais Federais, havendo precedentes
favoraveis (AMS n°. 98.05.39590-1 - 12 Turma do TRF da 5% Regido e AG
n°. 1998.01.00.043888-1 - 22 Turma do TRF da 12 Regido) e desfavoraveis
(AMS n°. 94.03.047472-6 - 22 Turma do TRF da 32 Regido). Por outro lado,
foi editada a Lei 10.736, de 15 de setembro de 2003, a qual concedeu
remissao dos débitos previdenciarios relativos ao periodo de abril de 1994 a
abril de 1997, em face do recolhimento dessa exacdo, pelas agroindustriais,
com base da Lei 8.870/94. Todavia, ndo obstante o enquadramento dos
créditos previdenciarios objeto das execugdes fiscais sob comento no
disposto na Lei 10.736/2003, o INSS entendeu que a remissédo ndo se
aplicaria a totalidade dos referidos créditos. Sendo assim, como a remissdo
dos referidos créditos previdenciarios dependera de andlise das
peculiaridades do caso concreto, os advogados da Sociedade entendem a
chance de perda como possivel em tais casos.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou Notificagdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade. visando o recolhimento
da contribuicdo previdencidria devida pelas agroindustrias relativa ao
periodo de novembro de 2001 a abril de 2002, em decorréncia dos valores
terem sido apurados com base na redacéo da Lei 8.212/91 sem considerar as
modificacOes introduzidas pela Lei 10.256/2001. Visa, ainda, o
recolhimento das contribui¢fes no periodo de novembro de 2001 a marco de
2006 (descontinuo), no ato da entrega de sua producdo a Copersucar, para
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(iii)

(iv)

v)

posterior comercializacdo, e ndo no momento do reconhecimento da receita
apurada com base nos Pareceres Normativos CST n°. 77/76 e 66/86, em
relacdo ao total da receita bruta auferida com base na Instrucdo Normativa
MPS/SRP n°. 03/2004. O valor total envolvido neste processo corresponde a
R$ 20.066. A exigibilidade do crédito estd suspensa em decorréncia de
recurso administrativo apresentado pela Sociedade, por entender que as
receitas decorrentes de exportacdo para 0 mercado externo efetuada através
da Coopersucar sdo imunes a contribuicdo previdenciaria, com base no
artigo 149, § 1° da Constituicdo Federal, bem como que o fato gerador da
contribuicdo previdenciaria € o momento da comercializacdo da producéo e
ndo o ato cooperativo de entrega da producdo a Cooperativa. A Sociedade
possui liminar em Mandado de Seguranca reconhecendo a imunidade
tributaria das receitas de exportacdo para 0 mercado externo efetuada por
intermeédio de cooperativa. O éxito nesta discussdo dependera de analise das
peculiaridades do caso concreto, os advogados da Sociedade entendem a
chance de perda como possivel em tais casos.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou Notificagdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade visando o recolhimento
de contribuicGes ndo retidas ou retidas em montante inferior ao previsto na
legislacdo previdencidria por empresa contratante de servigos prestados
mediante cessdo de mé&o-de-obra, correspondentes ao percentual de 11%
sobre o0 valor bruto da nota fiscal ou fatura de prestacéo de servigos, prevista
no art. 31 da
Lei 8.212/91, com a redacdo dada pela Lei 9.711/98. O valor total envolvido
neste processo corresponde a R$8.885. A exigibilidade da NFLD esta
suspensa em decorréncia de impugnagdo administrativa interposta pela
Sociedade. O éxito nesta discussdo dependera de analise das peculiaridades
do caso concreto, os advogados da Sociedade entendem a chance de perda
como possivel em tais casos.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou trés Autos de Infragdo
contra a Sociedade por descumprimento de obrigacGes acessorias previstas
na Lei 8.212/91. Os débitos séo relativos ao periodo de janeiro de 1999 a
margo de 2006. O valor total envolvido nestes processos corresponde a
R$2.063. A exigibilidade da NFLD estd suspensa em decorréncia de
impugnagdo administrativa interposta pela Sociedade. O éxito nesta
discussdo dependera de analise das peculiaridades do caso concreto, 0s
advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel em tais
casos.

O Instituto Nacional do Seguro Social — INSS lavrou Notificacdo Fiscal de
Lancamento de Débito - NFLD contra a Sociedade visando o recolhimento
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(vi)

(vii)

de contribuicdo patronal incidentes sobre o0s beneficios pagos a
administradores e colaboradores da Sociedade e classificados pelo agente
fiscal como remuneracdo indireta. Os débitos sdo relativos ao periodo de
janeiro de 1999 a margo de 2006. A Sociedade, com base na opinido de seus
advogados, entende que para 0 montante de R$ 479, correspondente ao
periodo de janeiro de 1999 a dezembro de 2000, o direito do INSS em
constituir os créditos j& havia decaido, tendo em vista que as contribuigdes
previdenciarias tém natureza tributaria, estando, portanto, sujeita ao prazo
decadencial previsto na Lei 5.172/66. A exigibilidade da NFLD esta
suspensa em decorréncia de recurso administrativo interposto pela
Sociedade. O éxito nesta discussdo dependera de analise das peculiaridades
do caso concreto, os advogados da Sociedade entendem a chance de perda
como possivel em relacao a este periodo.

O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS lavrou uma Notificacdo Fiscal
de Lancamento de Débito - NFLD e um Auto de Infracdo contra a
Sociedade visando o recolhimento de diferencas de contribui¢do devida a
Seguridade Social pela empresa para o financiamento dos beneficios
concedidos em razdo do grau de incidéncia de incapacidade laborativa
decorrentes dos riscos ambientais do trabalho - GILRAT, incidentes sobre a
remuneragdo dos empregados da empresa. A Sociedade, com base na
opinido de seus advogados, entende que para 0 montante de R$ 558, relativo
ao periodo anterior a 1°. de janeiro de 2001, o direito do INSS em constituir
0s créditos ja havia decaido, tendo em vista que as contribuigdes
previdenciarias tém natureza tributaria, estando, portanto, sujeita ao prazo
decadencial previsto na Lei 5.172/66. A exigibilidade da NFLD esta
suspensa em decorréncia de depoésito judicial. O éxito nesta discussdo
dependera de analise das peculiaridades do caso concreto, os advogados da
Sociedade entendem a chance de perda como possivel em relacdo a este
periodo.

ICMS. A Fazenda Estadual ajuizou execucdo fiscal contra a Sociedade
visando o recolhimento de ICMS relativo, créditos considerados indevidos
decorrentes de empresas incorporadas, bem como decorrente de escrituracdo
considerada infundada e de transferéncia de créditos a Coopersucar em
hipétese ndo prevista na Portaria CAT n° 33/87 e também relativo a
correcdo monetéria de créditos extemporaneos. O processo foi sentenciado
em primeira instancia, onde foi julgada improcedente a execucdo em relacéo
aos créditos extemporaneos. Atualmente, 0 processo encontra-se no
Tribunal de Justica do Estado de S&o Paulo em face de apelacédo interposta
pela Sociedade contra a parte desfavoravel da sentenga. O valor envolvido
corresponde a R$ 12.495. Néo existe jurisprudéncia firmada nos tribunais
acerca dos objetos da presente execucdo. Os advogados da Sociedade
entendem a chance de perda como possivel neste caso.

(viii) Funrural. O Instituto Nacional do Seguro Social - INSS ajuizou trés

execug()es fiscais contra a controlada Usina Sao Martinho_ SA.,. visando o
recolhimento da contrlbu_lg_éo ao Funrural sobre a parcela incidente sobre a
venda de producdo, adquirida de fornecedores relativa aos periodos-base de
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(ix)

)

outubro de 1991 a agosto de 2001, com base na Lei 8.212/91. A tese
discutida é de que ndo havia legislacdo suficiente para a exigéncia desta
contribuicdo, pois a Lei Complementar 11/71 n&o foi recepcionada pela
Constituicdo Federal promulgada em 1988 e, ainda que fosse, teria sido
revogada pelo art. 138 da Lei 8.213/91. Atualmente, duas execucdes
encontram-se nos Tribunais Superiores em decorréncia de interposicao de
recurso contra acordao desfavoravel em segunda instancia e uma execucao
encontra-se em fase de apelacdo. O valor envolvido nestes processos
corresponde a R$ 6.132. Néo existe jurisprudéncia firmada nos tribunais
acerca dos objetos da presente execucdo. Os advogados da Sociedade
entendem a chance de perda como possivel neste caso.

Saldo Negativo IRPJ. A Usina S&o Martinho S.A. efetuou pedido de
restituicdo cumulado com pedidos de compensacdo de créditos decorrente
de saldo negativo de IRPJ da incorporada Usina S&o Martinho S.A. - A¢ucar
e Alcool referente ao exercicio de 1996, apurado na Declaragdo de Imposto
de Renda Pessoa Juridica entregue no ano de 1997, com débitos de IRRF,
Cofins, Pis e débitos de terceiros. Para a apuracdo do saldo negativo do
exercicio de 1996 foi compensado o IRRF sobre aplica¢des financeiras nos
anos de 1993 e 1994. A Secretaria da Receita Federal ndo homologou as
compensacdes por entender que o procedimento adotado ndo encontra
fundamento legal. Embora a matéria encontra-se fase de Recurso
Administrativo ao Conselho de Contribuintes, a Fazenda Nacional ajuizou
quatro execuc0es fiscais para a cobranca destes debitos, cuja exigibilidade
encontra-se suspensa em decorréncia do oferecimento de embargos. O valor
atualizado envolvido nestes processos corresponde a R$ 5.632. Ndo existe
jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos da presente
execucdo. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel neste caso.

Compensacdo Créditos PIS. Em face da Resolucdo do Senado Federal n°.
49, de 9 de outubro de 1995, que suspendeu a execugdo dos Decretos-lei n°.
2.445 e 2.449, ambos de 1998, a Usina Sdo Martinho S.A. formulou pedido
de restituico e compensagdo dos valores recolhidos nos termos destes
decretos e que tenham excedido aos valores devidos segundo a Lei
Complementar n°. 7/70. A Secretaria da Receita Federal ndo homologou as
compensacdes efetuadas sob fundamento de que houve a decadéncia do
direito a restituicdo. Embora a matéria encontra-se fase de Recurso
Administrativo ao Conselho de Contribuintes, a Fazenda Nacional ajuizou
duas execucOes fiscais para a cobranca destes débitos, cuja exigibilidade
encontra-se suspensa em decorréncia do oferecimento de embargos. O valor
atualizado envolvido neste processo corresponde a R$ 4.408. A matéria tem
precedentes desfavoraveis em sede administrativa, mas favoravel em sede
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(xi)

(xii)

judicial. Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como
possivel neste caso.

IRPJ sobre Perdas em Investimentos. A Secretaria da Receita Federal
ajuizou duas execugdes fiscais contra a incorporada Usina S&o Martinho
S.A. - Acucar e Alcool visando o recolhimento do Imposto de Renda Pessoa
Juridica - IRPJ no periodo de 1987 a 1991 (anos-base de 1986 a 1990) sobre
provisdo para perdas em investimento decorrente da sua participagdo
integralizada no capital social da Coopersucar, com base no art. 32 e
Pardgrafos do Decreto-lei n°. 1.598/77. Atualmente, as execucdes
encontram-se no tribunal em decorréncia de interposicao de recursos contra
sentenca desfavoravel em primeira instancia. O valor atualizado envolvido
nestes processos corresponde a R$ 1.437. N&o existe jurisprudéncia firmada
nos tribunais acerca dos objetos da presente execucdo. Os advogados da
Sociedade entendem ser possivel o éxito nestes casos.

Compensagao de tributos federais. A Secretaria da Receita Federal enviou
diversas notificacbes de cobranca contra a Sociedade, visando o
recolhimento de diversos tributos federais, proprios e de terceiros, que
foram compensados pela Sociedade com créditos decorrentes de: (a) IPI
sobre aquisi¢es de matéria-prima, produtos intermediarios e materiais de
embalagem adquiridas até
31 de dezembro de 1998 e utilizadas em seu processo industrial, com base
no art. 82, inciso I, do Decreto 87.981/82 e Instrucdo Normativa da
Secretaria da Receita Federal n°® 114/88; (b) repeticdo de indébito de
Finsocial recolhido a maior base nos percentuais sobre a receita bruta
estabelecidos no art. 9°. da Lei 7.689/88, art. 7°. da Lei 7.894/89 e art. 1°. da
Lei 8.147/90 posteriormente declaradas inconstitucionais; (c) Saldo
negativo de IRPJ decorrente de IRRF sobre suas aplicacbes financeiras,
apurado nos anos-base de 1997, 1998 e 1999, sendo estes compensados com
débitos de ITR e objeto de trés execucdes fiscais. Em face destas cobrancas
a Sociedade ajuizou acdo anulatoria afim de ter garantido seu direito a
compensagdo. Os débitos estdo com exigibilidade suspensa por depdsito
judicial. O valor atualizado envolvido nestes processos corresponde a
R$2.178. Nédo existe jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos
objetos da presente execucdo. Os advogados da Sociedade entendem a
chance de perda como possivel nestes casos.

(xiii) Outros  Processos tributarios. Referem-se a diversas cobrangas

administrativas e judiciais movidas pelo INSS, Fazenda Nacional, Fazenda
Estadual e Fazenda Municipal e estdo relacionados, respectivamente, a:
diferencas de contribuicdes sobre a folha de pagamento de trabalhadores
ruricolas e autbnomos; outras compensacoes de tributos federais; diferengas
de ITR; ICMS sobre aquisicdo de ativo imobilizado, e; diferencas apuradas
no Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza. O valor atualizado
envolvido nestes processos corresponde a R$3.355 Nao existe
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jurisprudéncia firmada nos tribunais acerca dos objetos das presente acoes.
Os advogados da Sociedade entendem a chance de perda como possivel
nestes casos, observadas as particularidades de cada caso.

Processos civeis:

Instancia
Ne de 123 Instancia Tribunal Tribunal

Natureza Processos Administrativo Judicial Inferior Superior Total
(i) Ambientais 99 1371 4.999 5.384 2 11.756
(I) Civeis
a) Indenizagdo por doencas profissionais e 21 - 1.430 152 - 1.582
b) Indenizag&o por danos materiais e morais 11 - 912 307 - 1.219
c) Revisdo de contratos 20 - 11 32 - 42
d) Retificacéo de &rea e registro imobiliario 1 - - - - -
e) Alvarés para obtencéo licenca de pesquisa 5 - 66 - - 66
157 1.371 7417 5.874 2 14.664

(i)

A Ad

Ambientais. A Sociedade é parte em diversos processos administrativos e
judiciais relativos, principalmente, & queima de cana-de-agUcar. No que
tange a queima de cana-de-agUcar, as questdes tém origem em diferentes
interpretacOes das leis e regulamentos aplicaveis a essa atividade, mas
basicamente podem ser divididas em dois grupos: (i) queimadas realizadas
sob a autorizagdo tacita do Estado, em razdo da sua propria inércia na
regulamentacao da Lei 10.547, de
2 de maio de 2000, uma vez que esta previa autorizagdo tacita na auséncia
de manifestacdo sobre os pedidos de autorizacdo formalizados a mais de 15
dias; e (i) queimadas decorrentes de incéndios provocados por terceiros,
acidentais ou criminosos, em areas exploradas pela Sociedade ou suas
controladas ou &reas de fornecedores. O valor atualizado envolvido nestes
processos corresponde a R$ 11.756. N&o existe jurisprudéncia firmada nos
tribunais acerca dos objetos das presentes acGes. Os advogados da
Sociedade entendem a chance de perda como possivel nestes casos,
observadas as particularidades de cada caso.

A Sociedade e suas controladas figuram como réu em outras 58 acGes
judiciais passivas em diversas instancias relacionadas aos seguintes
assuntos:

(a) indenizacdo por doencas profissionais e acidentes do trabalho; (b)
indenizacdo por danos materiais e morais; (c) revisdo de contratos; (d)
retificacdo de area e registro imobiliario; e, (e) alvaras para obtencéo licenca
de pesquisa minerdria. Em conjunto estes processos somam
aproximadamente R$ 2.909. Néo existe jurisprudéncia firmada nos tribunais
acerca dos objetos das presentes agdes. Os advogados da Sociedade
entendem a chance de perda como possivel nestes casos, observadas as
particularidades de cada caso.

ministracdo da Sociedade e de suas controladas, baseada na opinido de seus

assessores legais, entende ndo haver riscos contingentes significativos que néo
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estejam cobertos por provisdes suficientes em suas demonstracfes financeiras ou
que possam resultar em impacto significativo sobre os resultados futuros.

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
19.1. ConsideracOes gerais sobre gerenciamento de risco

Os ativos e passivos financeiros estdo representados no balango patrimonial
pelos valores de custo e respectivas apropriacOes de receitas e despesas. Os
saldos respectivos estao relacionados a aplicagdes financeiras, contas a receber e
repasses da COPERSUCAR e empréstimos e financiamentos, e 0s encargos
incidentes estdo demonstrados nas respectivas Notas explicativas.

Como a responsabilidade pela comercializagdo da producdo de agucar e alcool
da Sociedade e da controlada Usina Sdo Martinho S.A. é da COPERSUCAR, a
politica de administracdo de riscos de preco e de taxa de cAmbio, que garante a
protecdo dos seus cooperados quanto a eventuais flutuacdes cambiais ou dos
precos de seus produtos, fica a cargo da Cooperativa, a qual realiza operacgdes de
hedge no mercado futuro de commodities e de taxas de cambio. A
COPERSUCAR disp6e de Comité de Gestdo de Riscos composto por 3 (trés)
membros integrantes do Conselho de Administracdo respectivo que determina a
estratégia de tais operacdes. Os ganhos ou perdas com operacbes de hedge
realizadas pela COPERSUCAR séo repassados aos cooperados de acordo com
0s rateios mensais.

19.2. Aplicag0es financeiras

As aplicacBes financeiras sdo representadas substancialmente por operacfes
compromissadas lastreadas por titulos publicos e por Certificados de Deposito
Bancario - CDBs e fundos de renda fixa, indexados ao Certificado de Depdsito
Interbancéario - CDI, com caracteristicas de alta liquidez e circulagdo no
mercado.

19.3. Risco de crédito - concentracao

O risco de crédito é reduzido em virtude da diversificacdo da carteira de clientes
e dos procedimentos de controle que monitoram esse risco, ambos efetuados
pela COPERSUCAR. Historicamente, a Sociedade ndo tem registrado repasse
de perdas significativas com contas a receber de clientes pela Cooperativa.

19.4. Emprestimos e financiamentos e obrigacbes com a COPERSUCAR
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Os empréstimos e financiamentos sdo representados por créditos rurais,
financiamentos junto ao BNDES e financiamentos de curto prazo para capital de
giro, e sdo remunerados a taxas de mercado. Em 30 de junho de 2007, os
empréstimos e financiamentos de longo prazo, se apresentados ao seu valor
presente apurado segundo a taxa de juros de desconto de 12% ao ano (que
corresponde a taxa bésica de juros definida pelo Banco Central do Brasil -
SELIC vigente a época de encerramento das demonstracfes financeiras em 30
de junho de 2007), representariam o montante de R$ 44.612 (R$ 173.259 no
consolidado).

As obrigacfes com a COPERSUCAR séo representadas por recursos obtidos
pela Cooperativa a taxas mais atrativas do que aquelas que seriam obtidas
diretamente pelos cooperados e por sobras de caixa com baixa remuneragdo ou
sem a incidéncia de juros. Em 30 de junho de 2007, tais obrigacOes, se
apresentadas ao seu valor presente, apurado segundo a taxa de juros de desconto
de 12% ao ano, representariam o montante de R$46.983 (R$ 177.284 no
consolidado).

20. INFORMACOES FINANCEIRAS COMBINADAS E COMPLEMENTARES

Tendo em vista a relevancia da operacdo de incorporacdo das agdes da Usina Séo
Martinho S.A. pela Sociedade mencionada na nota explicativa n°. 1.5 e ao fato da
Sociedade e a Usina Sdo Martinho S.A. se encontrarem sob administracéo e controle
comuns antes desta incorporacdo de acdes, a Sociedade decidiu pela apresentacdo da
demonstracao do resultado combinada para o trimestre findo em 30 de junho de 2006,
considerando a totalidade das operac6es da Sociedade e da Usina Sdo Martinho S.A. e
respectivas controladas.
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Estas informacGes sdo apresentadas com a finalidade de proporcionar aos usuarios das
demonstraces financeiras uma visdo abrangente e comparativa das operacfes da
Sociedade tendo em vista a incorporacao de acgdes.

Os critérios de combinagdo seguiram 0S conceitos e percentuais de participacao
descritos na nota explicativa n°. 3.

Em atendimento as regras do Novo Mercado, a Sociedade apresenta a seguir, também
a titulo de informagdo complementar, as demonstragdes do fluxo de caixa consolidado
para o trimestre encerrado em 30 de junho de 2007.
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

SAO MARTINHO S.A.
(ANTERIORMENTE COMPANHIA INDUSTRIAL E AGRICOLA OMETTO)

DEMONSTRACAOQ DO RESULTADO COMBINADO PARA O TRIMESTRE
FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2006
(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto lucro liquido por ag&o)

Combinado
30/06/06
(3 meses)
RECEITA BRUTA DE VENDAS 218.710
DEDUCOES DA RECEITA BRUTA (23.080)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 195.630
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (124.579)
LUCRO BRUTO 71.051
(Despesas) receitas operacionais:
Com vendas (9.395)
Gerais e administrativas (18.506)
Honorarios da administracdo (1.663)
Outras despesas operacionais, liquidas (2)
(29.566)
Lucro operacional antes dos efeitos financeiros 41.485
Receitas (despesas) financeiras:
Receitas financeiras 24.166
Despesas financeiras (29.288)
Variacdo monetéria e cambial ativa 12.516
Variagdo monetéria e cambial passiva (14.805)
(7.411)
Lucro operacional 34.074
Resultado ndo operacional (2.263)
Lucro antes do imposto de renda, da contribuigdo social e
do resultado decorrente do acervo liquido cindido 31.811
Imposto de renda e contribuic&o social - parcela corrente (8.541)
Imposto de renda e contribuic&o social - parcela diferida (4.245)
(12.786)
14708 Rs584asl9-Liguigo decorrente de ativos e passivos cindidos (276) pag: 49
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04.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

SAO MARTINHO S.A.

(ANTERIORMENTE COMPANHIA INDUSTRIAL E AGRICOLA OMETTO)

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O TRIMESTRE

FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2007
(Valores expressos em milhares de reais - R$)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
Prejuizo liquido do periodo

Consolidado
30/06/07
(3 meses)

(10.570)

Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido do periodo com o caixa gerado pelas atividades operacionais

Depreciagdo e amortizacéo - Resultado 49.524
Custo residual de ativo imobilizado baixado 380
Encargos financeiros e variacdo cambial sobre saldos com empresas ligadas, financiamentos,
empréstimos e obrigagdes fiscais a longo prazo 8.952
Provisdo para contingéncias 3.414
Reverséo de imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (4.592)
(Aumento) redugao nos ativos operacionais:
Contas a receber - Copersucar (18.565)
Estoques (39.313)
Tributos a recuperar (8.467)
Outros ativos circulantes 234
Outros ativos ndo circulantes (980)
Aumento (redugao) nos passivos operacionais:
Fornecedores 21.566
Salérios e contribuicdes sociais 12.071
Tributos a recolher 271
Partes relacionadas 27)
Adiantamentos de clientes -
Outros passivos circulantes (1.462)
Outros passivos ndo circulantes 159
Caixa gerado pelas atividades operacionais 12.595
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aplicacdo de recursos em investimentos (15)
Aplicacdo de recursos em investimentos - Agio (50.715)
Aquisicdo de imobilizado e adigbes ao diferido (159.700)
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (210.430)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Captacéo de financiamentos - terceiros 92.785
Obrigagdes - Copersucar 31.480
Pagamento de financiamentos (39.425)
Caixa gerado pelas atividades de financiamentos 84.840
REDUGAO DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (112.995)
DISPONIBILIDADES (inclui aplicagdes financeiras)
Saldo inicial 366.964
Saldo final 253.969
REDUGAO DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (112.995)
INFORMACOES ADICIONAIS
Juros pagos durante o trimestre 6.886
14/ OS@%??S %éa-gé? a ?Ognecedores referentes a aquisicéo de imobilizado P%%lso
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05.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Vide comentario do desempenho consolidado.
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

06.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2007 4 - 31/03/2007

1 Ativo Total 2.756.028 2.642.926
1.01 Ativo Circulante 562.001 601.431
1.01.01 Disponibilidades 253.969 366.964
1.01.01.01 Caixa e bancos 28.628 70.557
1.01.01.02 Aplicagdes financeiras 225.341 296.407
1.01.02 Créditos 41.273 22.708
1.01.02.01 Clientes 0 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 41.273 22.708
1.01.02.02.01 Contas a receber - Copersucar 41.273 22.708
1.01.03 Estoques 215.657 168.890
1.01.04 Outros 51.102 42.869
1.01.04.01 Tributos a recuperar 29.686 21.219
1.01.04.02 Outros ativos 21.416 21.650
1.02 Ativo N&o Circulante 2.194.027 2.041.495
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 94.230 94.786
1.02.01.01 Créditos Diversos 81.968 83.488
1.02.01.01.01 IR e CS diferidos 81.968 83.488
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 1 18
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 0 0
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 1 18
1.02.01.03 Outros 12.261 11.280
1.02.02 Ativo Permanente 2.099.797 1.946.709
1.02.02.01 Investimentos 50.731 142
1.02.02.01.01 Participacdes Coligadas/Equiparadas 0 0
1.02.02.01.02 Participagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participacdes em Controladas 0 0
1.02.02.01.04 Participagbes em Controladas - Agio 50.574 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 157 142
1.02.02.02 Imobilizado 2.037.793 1.938.917
1.02.02.03 Intangivel 0 0
1.02.02.04 Diferido 11.273 7.650
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 30/06/2007 4 - 31/03/2007

2 Passivo Total 2.756.028 2.642.926
2.01 Passivo Circulante 282.293 217.856
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 110.267 110.148
2.01.02 Debéntures 0 0
2.01.03 Fornecedores 77.034 55.468
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuigdes 7.154 6.883
2.01.05 Dividendos a Pagar 20.000 20.000
2.01.06 Provisdes 32.135 20.064
2.01.06.01 Salarios e contribuigdes sociais 32.135 20.064
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 19 46
2.01.08 Outros 35.684 5.247
2.01.08.01 Obrigag6es Copersucar 34.132 2.233
2.01.08.02 Outros 1.552 3.014
2.02 Passivo N&o Circulante 805.214 745.979
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 805.214 745.979
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 271.651 212.655
2.02.01.02 Debéntures 0 0
2.02.01.03 Provisdes 75.574 72.160
2.02.01.03.01 Proviséo para contingéncias 75.574 72.160
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.06 Outros 457.989 461.164
2.02.01.06.01 Obrigag6es Copersucar 223.672 220.894
2.02.01.06.02 IR e CS diferidos 232.450 238.562
2.02.01.06.03 Outros 1.867 1.708
2.02.02 Resultados de Exercicios Futuros 0 0
2.03 Part. de Acionistas N&o Controladores 7.611 7.611
2.04 Patrimdnio Liquido 1.660.910 1.671.480
2.04.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000
2.04.02 Reservas de Capital 0 0
2.04.03 Reservas de Reavaliagdo 1.198.947 1.210.974
2.04.03.01 Ativos Préprios 388.203 391.388
2.04.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 810.744 819.586
2.04.04 Reservas de Lucro 100.506 100.506
2.04.04.01 Legal 5.079 5.079
2.04.04.02 Estatutaria 0 0
2.04.04.03 Para Contingéncias 0 0
2.04.04.04 De Lucros a Realizar 0 0
2.04.04.05 Retencéo de Lucros 95.427 95.427
2.04.04.05.01 Reserva orgamento de capital 95.427 95.427
2.04.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

06.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3-30/06/2007 4 -31/03/2007

2.04.04.07 Outras Reservas de Lucro 0 0
2.04.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 1.457 0
2.04.06 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
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01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 & 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 189.805 189.805 63.160 63.160
3.02 Deducbes da Receita Bruta (15.242) (15.242) (7.074) (7.074)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 174.563 174.563 56.086 56.086
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (158.426) (158.426) (42.501) (42.501)
3.05 Resultado Bruto 16.137 16.137 13.585 13.585
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (32.227) (32.227) (13.131) (13.131)
3.06.01 Com Vendas (13.904) (13.904) (2.317) (2.317)
3.06.02 Gerais e Administrativas (24.562) (24.562) (7.389) (7.389)
3.06.02.01 Honorérios (1.903) (1.903) (719) (719)
3.06.02.02 Outras gerais e administrativas (22.659) (22.659) (6.670) (6.670)
3.06.03 Financeiras 6.408 6.408 (3.452) (3.452)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 28.192 28.192 12.941 12.941
3.06.03.02 Despesas Financeiras (21.784) (21.784) (16.393) (16.393)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 27 27
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (169) (169) 0 0
3.06.05.01 Amortizacdo de agio (141) (141) 0 0
3.06.05.02 Outras operacionais (28) (28) 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (16.090) (16.090) 454 454
3.08 Resultado N&o Operacional 418 418 (2.717) (2.717)
3.08.01 Receitas 418 418 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 (2.717) (2.717)
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes (15.672) (15.672) (2.263) (2.263)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 0 0 657 657
311 IR Diferido 5.102 5.102 (2.137) (2.137)
3.12 Participacdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
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Data-Base - 30/06/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

07.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1- CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 & 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (10.570) (10.570) (3.743) (3.743)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 113.000 113.000 34.070 34.070

LUCRO POR ACAO (Reais)

PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,09354) (0,09354) (0,10986) (0,10986)
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

S&o Paulo, 14 de agosto de 2007 — SAO MARTINHO S.A. (Bovespa: SMTO3; Reuters SMTO3.SA
e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de acucar e alcool do Brasil, anuncia hoje
seus resultados referentes ao primeiro trimestre de 2008 (1T08) — Safra 2007/08. Os resultados do
1T08 sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com a legislagdo societéria brasileira,
contemplando a consolidagéo parcial dos 41,67% da Etanol Participa¢des S.A., holding que controla
a Usina Santa Luiza e a Agropecudria Aquidaban. Os resultados relativos ao 1T07 séao
demonstrados de forma combinada, uma vez que em 30/06/2006 a Sao Martinho S.A néo
consolidava integralmente a Usina Sao Martinho S.A .

Visao Geral do Setor

Aclcar

LA 1708 x 1\%7' 1708 x 4Yr%ri
Délar 1,98 2,11 2,19 -9,3% -6,0%
NY11 Cents/ Libra 9,19 10,66 16,46 -44.2% -13,8%
NY11 R$/ Saca 20,08 24,78 39,65 -49,4% -19,0%
Londres 5 US$ / ton 327,80 337,46 464,70 -29,5% -2,9%
Londres 5 R$ / Saca 32,48 35,57 50,77 -36,0% -8,7%
Acucar ESALQ Bruto R$ / Saca 29,12 35,48 49,63 -41,3% -17,9%

A tendéncia de baixa

Evolucgédo do Preco do Aglcar

relacionada com os precos do NY11
acucar no mercado externo e 19,00
interno continuou no primeiro | 2 |
trimestre do exercicio de 2008, |a
impulsionada basicamente | & 1500
pela expectativa de aumento 3 13,00 |
de producdo de aclcar no |2
Brasil e na india. 8 ~
& 9,00 4 '

, 2 9
DESde 0 flnal t dod ;T0d7, 2 700 3T06 4706 1707 2707 3707 4707 1T08
observa-se a continuidade da ;

/ 882333 E5E35=882388T3835¢C

queda nos precos do agucar 6252822323568 52835838353
no mercado internacional, o BREEESR582788838338935°7

qual iniciou o exercicio de
2008 cotado a US$ 9,70 Cents/libra, preco significativamente baixo quando comparado aos
exercicios anteriores. A variagdo negativa do preco médio trimestral, no comparativo com o0 mesmo
trimestre do ano anterior, atinge 44,2% para o NY11. Comparando o preco médio do 1T0O8 com o
pico atingido em fevereiro de 2006, a queda nos pre¢os chega a 52,4%.

Adicionalmente, observa-se forte desvalorizacdo do délar em relacdo ao real a cada trimestre,
prejudicando ainda mais os produtores de acucar.

Apesar do 1T08 extremamente negativo para 0s precos de aglcar, espera-se reversdo desse quadro
para os proximos trimestres. Ja em julho de 2007 os precos de aglcar apresentaram recuperacgao
voltando para o nivel de US$ 10 Cents/libra, isto €, aproximadamente 8% maior que a média do
1T08.

A reversao da tendéncia de queda é sustentada principalmente pelos seguintes fatores: 1) maior
producdo de alcool nas usinas em detrimento ao agucar; 2) decréscimo da quantidade de sacarose
na cana de acucar, afetando a produtividade e impactando diretamente no volume de producao; e 3)

14/08/2007 20:27:54 pag: 57



SERVICO PUBL!CO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2007
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE
nivel de preco extremamente baixo, com o qual dificimente o Brasil (produtor de menor custo
mundial) conseguird remunerar sua producao.

De acordo com dados da UNICA (Unido da Agroindustria Canavieira de Sdo Paulo), até 1 de julho de
2007, as usinas da regido Centro-Sul do pais, responsaveis por mais de 85% do acUcar e do &lcool
produzidos no Brasil, utilizaram menos de 45% da cana moida para fabricar aclcar. A expectativa
para o total da safra em curso é que tenhamos 55% da cana colhida sendo destinada para a
producéo de alcool.

Por fim, dificuldades técnicas e a demora na entrega de equipamentos causaram atraso no inicio da
moagem em algumas das novas unidades produtoras, o que pode indicar que parte da cana
destinada a esta safra ndo seja moida.

Os precos do mercado doméstico de aclcar, que sao fortemente influenciados pela cotacéo
internacional do produto, apresentaram a mesma tendéncia de queda discutida acima, passando de
R$ 34,65 por saca de 50 Kg no inicio do primeiro trimestre da Safra 2007/08 para R$ 23,96 / saca no
final do mesmo periodo, o que representa uma queda de 30,9%. Na compara¢do com o primeiro e
com o Ultimo trimestre de 2007, os precos médios apresentaram uma reducdo de 41,3% e 17,9%,
respectivamente.

Alcool
Pregos Médios do Alcool 1T07 TR 1\_1_?7' T 4\_{%;
Anidro ESALQ Liquido MI R$ / M3 876,99 879,19 1.033,12 -15,1% -0,2%
Hidratado ESALQ Liquido MI - R$ / M3 739,86 842,74 915,19 -19,2% -12,2%
Anidro ESALQ ME R$/ M3 799,22 913,81 1.038,35 -23,0% -12,5%
Hidratado ESALQ ME - R$ / M3 788,40 924,28 832,93 -5,3% -14,7%

As expectativas relacionadas

Brasil - Vendas de Automoveis e Veiculos Comerciais Leves

com a priorizagéo de produgéo Anfavea - em 000 de Veiculos

de alcool em detrimento ao

aclcar na safra 2007/08, 1.837

foram confirmadas com a 1464 1616

divulgacdo do balanco inicial 1.231 ik

da safra no Centro-Sul. O mix . 1.038
de produgdo indicou uma o 550
tendéncia favoravel a

fabricacéo de alcool, 379

absorvendo mais da metade ‘

da cana-de-aglcar processada 2003 2004 2005 2006 2007 (Jan-Jun)
no periodo. B Total M Alcool / Flex

A producéo total de alcool até :

0 ﬁnal de jUnhO na Safra Cota(;aodoAEI;c;iIQARngc/irLoeHldratado

2007/08 atingiu 5,557 bilhdes
de litros nas usinas do Centro- | ™*
Sul, um aumento de 11,39% |
em relacdo a igual periodo da | o
safra passada, segundo 0.80
relatério de acompanhamento "
de Safra da UNICA. O | .
crescimento no volume | oo

produzido veio apoiado na

So/rew
sounf
somes

s0/zep

90/t
goun!
90nes

90/z9p

L0/rew
2opunf

— Anidro — Hidratado
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

disparada da producdo do alcool hidratado que registrou alta de 23,47% em relacdo ao ano
anterior.

A tendéncia é resultado do aquecimento da demanda no mercado interno, impulsionada pelo
crescimento no nimero de veiculos flex-fuel. Somente no periodo de janeiro a junho de 2007, a
venda de veiculos flex-fuel no mercado doméstico atingiu aproximadamente 880 mil unidades, que
ja representa 85% de participagdo no total de vendas de automdveis e veiculos comerciais leves
no mesmo periodo.

Somado a este cenario promissor no mercado doméstico, merecem também destaque as boas
perspectivas relacionadas com o mercado externo. O mercado internacional vive um periodo de
crescente interesse por combustiveis renovaveis, ja que além das preocupacdes com o0 aguecimento
global, observa-se recorrentes aumentos no preco do petréleo bruto, o qual encerrou o0 més e julho
de 2007, cotado a US$ 77 o barril.

Os Estados Unidos seguem como o principal destino do alcool brasileiro, no entanto, o pais vem
diminuindo a fatia de participagcdo no total das exportacdes brasileiras. Tal diminuicdo € devido ao
forte aumento de producgéo local subsidiada pelo governo americano e na manutencéo de pesadas
tarifas ao alcool brasileiro, dificultando assim as importagées.

Apesar da crescente demanda impulsionada pelas vendas de automéveis no mercado interno
brasileiro, o preco do alcool nas usinas encerrou 0 més de junho de 2007 atingindo os menores
niveis desde 2005, quando o alcool anidro e hidratado estavam sendo vendidos a R$ 0,67 e R$ 0,58
por litro, respectivamente. Levando em conta que grande parte das usinas brasileiras tem a
flexibilidade de optar pela producédo de acgucar ou alcool, observa-se ainda, razoavel correlacdo entre
0s precos do acgulcar e do alcool no Brasil, principalmente durante a safra. Tal fenbmeno é
impulsionado pela elevada pulverizacdo do setor com mais de 300 usinas de diferentes tamanhos.

Espera-se que, com o amadurecimento do mercado de &lcool, ocorra reducdo da volatilidade de
precos do produto no mercado externo e interno, fazendo com que o &lcool esteja mais
correlacionado com a gasolina do que com o agUcar.

Desempenho Operacional

Destaques Operacionais

Dados Operacionais (*) 1T08 1TO07 Var.%
Cana Processada (‘000 tons) 3.199 3.754 -14,8%
Propria 2.433 2,776 -12,4%
Terceiros 766 978 -21,7%
Ndmero de Funcionarios (**) 7.875 7.274 8,3%
Colheita Mecanizada (%) 81,0% 77,9% 3,1p.p
Produgao
Agucar (‘000 Tons) 156 238 -34,5%
Alcool Anidro (‘000 m?) 82 63 28,8%
Alcool Hidratado (‘000 m®) 63 86 -27,0%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico (Tons) 92 52 77,2%

(*) N&o considera os dados da Etanol ParticipacGes
(**) Inclui os funcionarios da Usina Boa Vista
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Desempenho Financeiro

Receita Operacional

Composicédo da Receita Liquida

Em Milhares de R$ 1708 (¥) 1707 1T8§/3a;'°1/°m7 1T08\2f‘)":f’lm7
Mercado Doméstico 81.947 76.858 114.246 -28,3% -32,7%
Acucar 20.436 19.092 36.436 -43,9% -47,6%
Alcool Hidratado 20.350 19.558 31.975 -36,4% -38,8%
Alcool Anidro 36.223 33.415 38.980 -7,1% -14,3%
Outros 4.939 4.794 6.854 -27,9% -30,1%
Mercado Externo 92.615 86.772 81.384 13,8% 6,6%
Acucar 56.268 52.684 48.516 16,0% 8,6%
Alcool Hidratado 7.944 7.666 7.761 2,4% -1,2%
Alcool Anidro 25.791 23.809 22.868 12,8% 4,1%
RNA 2.613 2.613 2.240 16,7% 16,7%
Outros - - - n.m. n.m.
Receita Liquida 174.563 163.630 195.630 -10,8% -16,4%
Acucar 76.704 71.776 84.952 -9,7% -15,5%
Alcool Hidratado 28.294 27.224 39.736 -28,8% -31,5%
Alcool Anidro 62.013 57.224 61.848 0,3% -7,5%
RNA 2.613 2.613 2.240 16,7% 16,7%
QOutros 4.939 4.794 6.854 -27,9% -30,1%

(*) Desconsidera as vendas da Etanol Participagfes S.A
Critério de Apuracéo de Resultados - Copersucar

As receitas e despesas decorrentes da comercializacdo de produtos e das operagbes da
Cooperativa sdo rateadas para cada cooperado, na propor¢cdo dos produtos disponibilizados,
independentemente da quantidade fisica retirada dos armazéns dos cooperados. Os valores das
receitas e despesas apurados pela Copersucar, incluindo as quantidades de estoque a serem
apropriadas ao custo dos produtos vendidos, sdo informados aos cooperados em relatorios
especificos e detalhados por natureza de evento em bases mensais.

Receita Liquida

A receita liquida da S&o Martinho apresentou uma redugdo  Distribuicéo da Receita Liquida
de 10,8% no comparativo anual, totalizando R$ 174,6 1708

milhdes nos 3 primeiros meses do exercicio de 2008. O
decréscimo deve-se principalmente a diminuicdo do prego
médio de venda, tanto do agUcar quando do &lcool nos
mercados interno e externo. Esta forte queda nos precos foi
parcialmente compensada pelo aumento no volume de

vendas de éalcool anidro no mercado interno e externo e Alcool Aclicar
pelo incremento nas vendas de aglcar e alcool hidratado, Anidro 44%
destinados a exportacao. 36%

Conforme discutido na se¢do ‘Visdo Geral do Setor a Alcool

receita foi afetada principalmente pela reducdo geral nas Hidratado
cotacdes das commodities produzidas pela Companhia e 16%
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controladas, agravadas ainda por um cendrio cambial desfavoravel.

Desempenho de Vendas

Var.% Var.%
1T08 x 1TO7 1708 (*) x 1T07

Produtos 1TO8 (*)

Mercado Doméstico

Aglicar (ton) 43.480 40.718 46.075 -5,6% -11,6%
Alcool Hidratado (m?) 31.642 30.537 37.608 -15,9% -18,8%
Alcool Anidro (m®) 43.111 39.800 36.137 19,3% 10,1%
Mercado Externo

Acucar (ton) 120.482 112.814 89.131 35,2% 26,6%
Alcool Hidratado (m®) 10.018 9.668 7.937 26,2% 21,8%
Alcool Anidro (m®) 31.792 29.350 22.028 44,3% 33,2%
RNA (Kg) 65.000 65.000 59.500 9,2% 9,2%
Consolidado

Acucar (ton) 163.962 153.533 135.206 21,3% 13,6%
Alcool Hidratado (m®) 41.660 40.205 45.545 -8,5% -11,7%
Alcool Anidro (m®) 74.903 69.150 58.165 28,8% 18,9%
RNA (Kg) 65.000 65.000 59.500 9,2% 9,2%

(*) Desconsidera a consolidacdo parcial da Etanol Participagbes S.A

Precos Médios (**)

Var.% Var.%

*
1108 1108 () 1TO8 x 1TO7 1708 (*) x 1T07

Mercado Doméstico

Acucar (R$/ton) 470,02 468,89 790,80 -40,6% -40,7%
Alcool Hidratado (R$/m°) 643,13 640,46 850,23 -24,4% -24,7%
Alcool Anidro (R$/m°) 840,23 839,57 1.078,69 -22,1% -22,2%
Mercado Externo

Acucar (R$/ton) 467,02 467,00 800,25 -41,6% -41,6%
Alcool Hidratado (R$/m°) 793,00 792,91 977,75 -18,9% -18,9%
Alcool Anidro (R$/m®) 811,23 811,21 1.038,13 -21,9% -21,9%
RNA (R$/Kg) 40,20 40,20 37,64 6,8% 6,8%
Consolidado

Acucar (R$/ton) 467,82 467,50 797,03 -41,3% -41,3%
Alcool Hidratado (m®) 679,17 677,12 872,45 -22,2% -22,4%
Alcool Anidro (m3) 827,92 827,53 1.063,33 -22,1% -22,2%
RNA (R$/Kg) 40,20 40,20 37,64 6,8% 6,8%

(*) Desconsidera a consolidacdo parcial da Etanol Participagbes S.A

(**) Consideram-se precos médios liquidos de impostos antes do impacto das receitas (despesas) do resultado de
precificagdo no mercado externo de agucar, repassado pela Copersucar.
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Acucar (*)

A receita liquida das vendas de acUcar apresentou queda de 9,7%, atingindo R$ 76,7 milhdes no
1T08, em comparacdo com os R$ 84,9 milhGes registrados no mesmo periodo do ano anterior,
principalmente em razdo da consideravel queda nos precos médios tanto no mercado doméstico
quanto no externo de 40,6% e 41,6%, respectivamente, parcialmente atenuado pelo maior volume
exportado no periodo.

(*) Comentario ja desconsidera o resultado de precificacdo no mercado externo de agucar, repassado pela Copersucar.

Alcool
Alcool Hidratado

A receita liquida das vendas de alcool hidratado atingiu R$ 28,3 milhdes no primeiro trimestre do
exercicio de 2008, o que representa uma redugdo de 28,8% na comparacdo com os R$ 39,7 milhdes
registrados no 1TO7. Tal impacto justifica-se principalmente pela queda de precos registrada tanto no
mercado doméstico quanto no mercado externo de 24,4% e 18,9%, respectivamente.

Com relagdo ao volume vendido de &lcool hidratado no comparativo 1T08 x 1T07, cabe mencionar
que a Companhia encerrou o exercicio 2007 sem estoque de passagem para este produto. Ainda no
1T08, os precos do &lcool anidro foram superiores em 19% com relacéo ao hidratado. Considerando
gue a média desse prémio (Preco Anidro/Preco Hidratado) é de aproximadamente 12% nos Ultimos
anos, a Companhia privilegiou a venda do anidro em detrimento ao hidratado.

Alcool Anidro

A receita liquida das vendas de alcool anidro totalizou R$ 62,0 milhdes no 1T08, praticamente estavel
em comparacdo ao 1T07. Desconsiderando a consolidacdo da Etanol Participacdes, a receita desse
produto teria uma queda de 7,5% no periodo analisado, em virtude de menores precos médios no
mercado interno e externo, 22,1% e 21,9% respectivamente.

A queda na receita foi atenuada pelo maior volume de vendas do alcool anidro no mercado interno e
externo de 19,3% e 44,3%, respectivamente. Este aumento nas vendas ocorreu devido a um prémio
superior a 19% no 1T08 do anidro em relacdo ao hidratado, conforme explicamos no item acima
“Alcool Hidratado”.

RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico

O RNA é um produto utilizado na indUstria farmacéutica e alimenticia como matéria-prima e realcador
de sabor, respectivamente. As vendas desse produto sdo realizadas por meio de um contrato de
longo prazo com a Mitsubishi Corporation. Dessa forma, 100% do produto € exportado. A receita
liguida no 1T08 apresentou um aumento de 16,7% na comparac¢do com o 1T07, totalizando R$ 2,6
milhdes. Tal incremento veio impactado pelo aumento de 6,8% no preco médio do produto no
comparativo com o mesmo periodo do exercicio anterior, atingindo R$ 40,20/Kg no 1T08. Além disso,
0 volume vendido também apresentou crescimento de 9,2% atingindo no 1T08 um total de 65.000
Kg.

Outros Produtos e Servigos

A receita liquida do item “Outros Produtos e Servigos” totalizou R$ 4,9 milhées no periodo de abril
a junho do ano 2007, o que representa uma reducéo de 27,9% em relacdo ao mesmo periodo de
2006. Os principais produtos que compreendem este item séo: levedura, 6leo fusel e bagaco de
cana.
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Estoques

Estoques Var.
1708 (*) 1T07 1TO8 x 1TO7
Acucar (Toneladas) 80.054 178.993 -55,3%
Alcool Hidratado (m®) 22.487 40.539 -44,5%
Alcool Anidro em (m®) 32.743 32.097 2,0%

(*) Nao contempla os estoques da Etanol Participagbes S.A

Observa-se acima que os estoques da Sao Martinho apresentaram decréscimo nos produtos agucar
e alcool hidratado no 1T08 em comparacdo ao 1TO7. A principal razdo deve-se ao inicio tardio da
moagem, devido a condi¢des climaticas, prejudicando a producdo do 1T08. Além disso, foram
vendidas aproximadamente 13,6% mais toneladas de aclUcar no 1T08 em relacdo ao 1TO07,
impactando também na reducdo de estoques.

Importante salientar que, apesar do atraso ha moagem de cana de acUcar, a Companhia mantém a
sua projecéo de producédo de 9,5 milhdes de toneladas para safra 07/08, considerando apenas a
Usina Sao Martinho e a Usina Iracema (vide item “Previsdo de Safra").

Custo dos Produtos Vendidos

Segue abaixo a composicdo do nosso Custo de Produtos Vendidos sem considerar a Depreciacéo
(Custo Caixa):

Abertura do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Excluindo a Depreciacéo

Em Milhares de R$ 1708 Var.%
Custos Agricolas 81.304 78% 70.728 79% 15,0%
Fornecedores 27.473 26% 27.950 31% -1,7%
Parceiros 9.547 9% 10.666 12% -10,5%
Cana Propria 44,284 42% 32.113 36% 37,9%
Industrial 16.708 16% 11.185 13% 49,4%
Outros Produtos 6.410 6% 7.115 8% -9,9%
Total do CPV (*) 104.422 100% 89.029 100% 17,3%
Reconciliagdo da Etanol Participagfes S.A 8.678 - - - -
Total do CPV 113.100 - 89.029 - 27,0%

(*) Desconsidera a consolidacao parcial da Etanol Participagbes S.A

Conforme o quadro acima, o grande impacto nos custos concentra-se nos itens “Cana Prépria” e
“Industrial”. As principais razdes para elevacado de tais custos foram o maior volume de vendas no
1T08 em relacdo ao 1T07 (9,1% em acUcar equivalente) e o atraso no inicio da producdo que
ocorreu apenas no final de abril de 2007.

O atraso no inicio da moagem de cana de aclcar devido a condi¢es climaticas implicou na menor
diluicdo de custos fixos durante o 1T08. Tal impacto sera revertido nos préximos trimestres com a
continuidade da moagem de cana de acgucar e consequente diluicdo dos custos fixos.
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Para melhor entendimento, segue abaixo um exemplo do impacto nas margens de uma empresa de
aglcar e alcool ao analisarmos trimestres com produgBes diferentes, mantendo as demais
premissas:

Em unidades Monetéarias 1T08 1TO07 Var.%
Custo Fixo de Producéo (a) 100 100 0%
Quantidade Produzida (b) 50 100 -50%
Custo Unitario de Producéo (a/b) 2 1 100%
Quantidade Vendida (c) 50 50 0%
Preco (d) 3 3 0%
Receita (c * d) 150 150 0%
CPV (c*(a/b)) 100 50 100%
Lucro Bruto 50 100 -50%
Margem Bruta 33% 67% -34 p.p.

Conforme se observa acima, considerando todas as variaveis constantes, apesar do custo fixo de
producdo ser idéntico, verifica-se um decréscimo da Margem Bruta ao apurarmos o Custo de
Produtos Vendidos “CPV”, uma vez que a quantidade produzida foi 50% inferior.

Traduzindo para os demonstrativos contabeis da S&o Martinho S.A, a moagem de cana de agulcar na
safra 07/08 iniciou-se em data posterior ao inicio da safra 06/07, impedindo a producdo de
quantidades equivalentes e prejudicando a diluicdo dos nossos custos fixos.

Lucro Bruto e Margem Bruta

Como resultado dos fatores acima discutidos, o lucro bruto da Sao Martinho atingiu R$ 16,1 milhdes
no 1T08, uma queda de 77,3% em relacdo ao 1T07. Tal impacto é justificado principalmente pela
gueda de precos de agulcar, alcool anidro e hidratado.

Adicionalmente e ndo menos importante, 0 atraso no inicio da moagem de cana de agUcar, implicou
na menor diluicdo de custos fixos durante o 1T08 (conforme detalhado no item “Custo dos Produtos
Vendidos”).
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Despesas com Vendas

Abertura das Despesas com Vendas

Em Milhares de R$ 17108 17107 Var.%
Custos Portuérios (3.564) (2.604) 36,9%
Embalagens (402) (252) 59,4%
Fretes (7.796) (5.889) 32,4%
Outros (2.370) (651) n.m.
Despesas com Vendas (*) (13.133) (9.395) 39,8%
% da Receita Liquida 7,5% 4,8% 2,72 p.p.
Reconciliagcdo da Etanol Participages S.A (771) - n.m.
Despesas com Vendas (13.904) (9.395) 48,0%
% da Receita Liquida 8,0% 4,8% 3,16 p.p.

(*) Desconsidera a consolidacao parcial da Etanol Participagfes S.A

As despesas com vendas apresentaram incremento de 48,0% na comparagdo trimestral. Tal
incremento deve-se principalmente ao maior volume exportado de aclcar, alcool anidro e
hidratado. Além de aumentar o volume exportado, ocasionando maiores custos portudrios, a
Copersucar aumentou a quantidade de exportacdes tipo “CIF”, isto €&, incluiu as despesas com
fretes no preco do produto. Assim, o incremento das despesas com vendas, foi compensado por
precos médios de alguns produtos superiores aos praticados pelo mercado.

Despesas Gerais e Administrativas

Abertura das Despesas Gerais e Administrativas (Excluindo a depreciagao)

Em Milhares de R$ 1708

Despesas de Pessoal (6.960) (7.952) -12,5%
Impostos, Taxas e Contribuicdes (2.105) (2.095) 0,9%
Provisdes para Contingéncias (1.678) (1.533) 9,5%
Despesas Gerais e Servigos de Terceiros (4.420) (2.329) 89,8%
Rateio Copersucar (2.727) (4.271) -36,2%
Honorarios da administragdo (2.903) (1.662) 14,5%
Total das Despesas Gerais e Administrativas (*) (18.793) (18.843) -0,3%
Reconciliagéo da Etanol Participagbes S.A (1.712) - n.m.
Total das Despesas Gerais e Administrativas (20.505) (18.843) 8,8%

(*) Desconsidera a consolidagéo parcial da Etanol Participages S.A.

As despesas gerais e administrativas no exercicio totalizaram R$ 20,5 milhdes no 1T08, um aumento
de 8,8% em relagdo ao 1TO7. Desconsiderando os efeitos da consolidacdo da Etanol Participacdes
S.A., a variacao seria proximo a zero.

As principais varia¢des foram nas despesas com servi¢os de terceiros, sofrendo aumento de 89,8%,
além da reducéo de despesas com pessoal. O aumento com servigos de terceiros refletiram gastos
com consultorias em virtude da aquisicdo da Usina Santa Luiza e Agropecuéria Aquidaban. A
variacdo observada nas despesas com pessoal refere-se a provisdo de contingéncias registradas no
1707.
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EBITDA

Reconciliagdo do EBITDA

Em Milhares de R$ 1T08 1T07 Var.%
EBITDA Ajustado 27.724 101.171 -72,6%
Margem EBITDA Ajustado 15,9% 46,3% -30,4 p.p.
Ajuste Precificac@o Receita Liquida - 22.811 n.m.
Ajuste Precificacdo Despesas com Vendas 698 - n.m.
EBITDA 27.026 78.360 -65,5%
Margem EBITDA 15,5% 40,1% -24,6 p.p.
(-) Depreciagéo e Amortizagéo (49.524) (36.876) 34,3%
(-) Despesa Financeira Liquida 6.408 (7.411) n.m.
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional (16.090) 34.074 n.m.

Conforme observamos acima, o EBITDA Ajustado apresentou decréscimo de 72,6% no 1T08
guando comparado com o 1T07. O principal impacto refere-se a reducéo dos pregos de agUcar e
alcool no comparativo 1T08 com 1T07 (vide comentario no item “Visdo Geral do Setor").

Além disso, conforme ja detalhado no item “Custo dos Produtos Vendidos” a Sdo Martinho sofreu
impacto provocado pelo atraso no inicio da moagem, implicando na menor diluicdo de custos fixos
durante o 1T08 e consequiente aumento unitario dos custos. Tal impacto sera revertido nos préximos
trimestres com a continuidade da moagem de cana de acgucar e consequente diluicdo dos custos
fixos.

Adicionalmente, a depreciacdo apresenta acréscimo em funcéo da reavaliagdo registrada em 31 de
margo de 2007 (atualizando valores registrados anteriormente na data-base de 30 de abril de 2003).

Resultado Financeiro Liquido

Abertura do Resultado Financeiro Liquido

Em Milhares de R$

Receitas Financeiras 24.247 24.166 0,3%
Despesas Financeiras (18.316) (29.288) -37,5%
Variacdo Cambial 473 (2.289) n.m.
Resultado Financeiro Liquido (*) 6.403 (7.411) n.m.
Reconciliagdo da Etanol Participagbes S.A 5 - n.m.
Resultado Financeiro Liquido 6.408 (7.411) n.m.

(*) Desconsidera a consolidacdo parcial da Etanol Participagbes S.A

O resultado financeiro da S&o Martinho apresentou expressiva melhora, evoluindo de um resultado
liquido negativo de R$ 7,4 milhdes no 1T07, para positivo em R$ 6,4 milhdes no 1T08.

As principais razBes para a melhoria referem-se aos ganhos com operagfes de hedge realizadas
pela Copersucar e repassadas aos Cooperados, além do aumento de receitas financeiras em fungao
da disponibilidade proporcionada pela emisséo primaria de acdes realizada pela S&do Martinho S.A
em fevereiro/07, que totalizou R$ 243 milhdes, j& liquido de comissdes.
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Imposto de Renda e Contribuicdo Social

No 1T08 a Companhia apurou um prejuizo antes de Imposto de Renda e Contribuicdo Social da
ordem de R$ 15,7 milhdes. Com isso, a Companhia obteve crédito fiscal no valor de R$ 5,1 milhdes,
ou seja, 34% do valor conforme legislacdo vigente. A Companhia utilizara tais créditos nos préximos
exercicios em que apresentar lucro liquido.

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Sédo Martinho apresentou um prejuizo liquido de R$ 10,6 milh6es no trimestre, comparado a um
lucro liquido de R$ 18,7 milhdes, impactado principalmente pelo cenario menos favoravel do
acucar e do alcool. Adicionalmente e ndo menos importante, o 1T08 foi impactado negativamente
pelo menor volume de produgcdo e conseqiente menor diluigdo de custos fixos, conforme ja
detalhado do item “Custo de Produtos Vendidos™.

Endividamento

Endividamento

Em Milhares de R$ Jun/07 Mar/07 Var%.
PESA 118.226 120.618 -2,0%
Crédito Rural 50.304 42.981 17,0%
Finame / BNDES Automatico 197.541 126.394 56,3%
Capital de Giro 5.855 22.402 n.m.
FRN (Commercial Paper) 9.992 10.408 -4,0%
Pré-Pagamento - - n.m.
Total Endividamento Bruto (Direto Mercado) 381.918 322.803 18,3%
Outras Obrigac6es Financeiras Copersucar

Capital de Giro Copersucar 49.432 28.036 76,3%
Total Divida Financeira por meio da Copersucar 49.432 28.036 76,3%
Divida Bruta Total 431.350 350.839 22,9%
Disponibilidades 253.969 366.964 -30,8%
Divida Liquida 177.381 (16.125) n.m.

Em 30 de junho de 2007, o endividamento bruto da Sao Martinho totalizava R$ 431,3 milhdes,
segundo quadro acima, representando um aumento de 22,9% na comparagdo com o trimestre
anterior.

As disponibilidades totalizavam R$ 254,0 milhées em junho de 2007, apresentando uma reducéo de
30,8% em comparacéo ao saldo de R$ 367,0 milhdes registrado no final do 4T07. Essa reducdo esti
relacionada ao pagamento de R$ 102,3 milndes referente &  Dpistribuicdo do Endividamento 1T08
aquisicdo de 41,67% do capital da Usina Santa Luiza e da

Agropecuéria Aquidaban em abril de 2007.

Moeda

Adicionalmente, o aumento de divida liquida é justificado por: .
1) investimento de R$ 68,0 milhdes de reais na Usina Boa 4%
Vista e 2) aumento de necessidade de capital de giro nas
empresas do grupo devido ao inicio de safra.

Moeda
Nacional
96%
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

O perfil de endividamento da S&o Martinho é praticamente todo em Reais (96%), conforme pode ser
observado no grafico ao lado. No que diz respeito ao prazo do endividamento, 63% da divida em 30
de junho de 2007, encontrava-se contabilizada em longo prazo, conforme abaixo.

Cronograma de Amortizag&o da Divida de Longo - Prazo R$ MM
85

49 47
35 36
l I -

De 1/07/08 a  De 1/07/09a  De 1/07/10 a De 1/07/11a  De 1/07/12a  De 1/07/13 a
30/06/09 30/06/10 30/06/11 30/06/12 30/06/13 30/06/26

O cronograma acima inclui toda nossa divida junto aos bancos na modalidade do Pesa.

Obrigac6es com a Copersucar.

Em 30 de junho de 2007, a Companhia tinha registrado em seu balanco R$ 257,8 milhdes de
obrigacdes junto a Copersucar. A parcela que se refere ao endividamento financeiro contraido por
meio da Copersucar, consta no item “Capital de Giro Copersucar’ e consecutivamente no
endividamento bruto da Companbhia, ja detalhado acima.
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08.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE
nvestimentos

Abertura do CAPEX

Em R$ Mil 1708 1TO07 Var.%
Plantio de Cana 11.123 12.294 -9,5%
Industriais / Agricolas 12.044 11.665 3,2%
Sub Total 23.167 23.959 -3,3%
Industriais / Agricolas 6.134 9.334 -34,3%
QOutros - 13.850 n.m.
Sub Total 6.134 23.184 -73,5%
Plantio de Cana 20.415 143 n.m.
Industriais / Agricolas 44.033 1.303 n.m.
Despesas Diferidas 3.553 - n.m.
Sub Total 68.001 1.445 n.m.
Agil na Aquisi¢do ( Diferido) 50.715
Adigao de Imobilizado 62.413
Sub Total 113.128
Total Geral 210.430 48.588 333,1%

O 1708 foi marcado pela continuidade dos investimentos na Usina Boa Vista (greenfield do Grupo),
visto que a unidade comecard a produzir na safra 08/09. Espera-se investir ainda nessa safra
aproximadamente R$ 132 milhSes adicionais, perfazendo um total de R$ 200 milhGes na Safra
07/08.

Os investimentos em modernizacdo e mecanizagdo referem-se basicamente a Usina Iracema, na
finalizacdo dos investimentos em melhoria industrial e aumento da mecanizacdo da colheita.
Grande parte dos investimentos ja foi realizada na safra 06/07 e, com isso, espera-se reduzir ainda
mais tais desembolsos nos préximos trimestres.
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Data-Base - 30/06/2007

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAQAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS

1- ITEM |2 - RAZAO SOCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA

3-CNPJ 4 - CLASSIFICAGAO

5 - % PARTICIPACAO |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LiQUIDO DA

INVESTIDA INVESTIDORA
7-TIPO DE EMPRESA 8- NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL 9- NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
(Mif) (Mily

01 |USINA SAO MARTINHO S.A. 48.663.421/0001-29 |FECHADA CONTROLADA | 100,00 59,28
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 23.500| 23.500

02 |USINABOA VISTA S.A. 07.603.999/0001-02 |FECHADA CONTROLADA | 27,00| 1,24
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 19.366| 19.366

03 |OMTEK INDUSTRIA E COMERCIO LTDA 60.233.384/0001-14 IFECHADA CONTROLADA | 100,00| 1,02
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 13.925| 5.598
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1) Posicdo acionaria dos detentores de mais de 5% das acdes de cada espécie e classe da
Companhia, até o nivel de pessoa fisica. (Posi¢cdo em 25/07/2007)

Sao Martinho S.A.

Acionista

Acdes
Ordinarias/
Cotas

Acodes

% .
Preferenciais

Jodo Ometto Participacdes S.A. 28.511.900 | 25,23 - 28.511.900 | 25,23
Luiz Ometto Participacdes S.A. 28.511.894 | 25,23 - 28.511.894 | 25,23
Nelson Ometto Participacdes S.A. 12.159.718 | 10,76 - 12.159.718 | 10,76
Outros 43.816.488 | 38,78 - 43.816.488 | 38,78
Total 113.000.000 | 100,00 - 113.000.000 | 100,00

Jodo Ometto Participacdes S.A.

Acionista

Ordinarias/

Acbes
Cotas

% Acdes

Preferenciais|| —————

Joao Guilherme Sabino Ometto I 56.477.804 | 99,96 - 56.477.804 | 99,96
Giovanna Mirone Ometto 22.196 0,04 - 22.196 0,04
Total 56.500.000 | 100,00 - 56.500.000 | 100,00

Luiz Ometto Participacdes S.A.

Acdes

Acionista Ordinéarias/ % PrefereAng?,;:

Cotas
Debelma Participacdes S.A. 7.978.911| 50,45 - 7.978.911| 50,45
Dimas Ometto Participacfes S.A. 7.837.681| 49,55 - 7.837.681| 49,55
Total 15.816.592 | 100,00 - 15.816.592 | 100,00

Nelson Ometto Participagcdes S.A.

Acionista

Acdes
Ordinarias/ %
Cotas

Acdes
Preferenciais

Nelson Ometto 26.599.996 | 100,00 - 26.599.996 | 100,00
Qutros 4 0,00 - 4 0,00
Total 26.600.000 | 100,00 - 26.600.000 | 100,00
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

Debelma Participagdes S.A.

Acoes Acbes
Acionista Ordinarias/ % Preferenciais
| Cotas

Luiz Antonio Cera Ometto(Usufrutuario) 31.336| 68,08 - - 31.336| 68,08
Beatriz Krug Ometto Moreno 4.525 9,83 - - 4,525 9,83
Eloisa Krug Ometto 4.525 9,83 - - 4,525 9,83
Mauricio Krug Ometto 4.525 9,83 - - 4.525 9,83
Outros 1.119 2,43 - - 1.119 2,43
Total 46.030 | 100,00 - - 46.030 | 100,00

Dimas Ometto Participacfes S.A. [

- Agbes Agbes | — o/ | — =5
Acionista Ordinarias/ % preferenciais
| cCotas|

Grace Campos Ometto 2.613.260| 33,34 - - 2.613.260| 33,34
Marcelo Campos Ometto 2.612.211| 33,33 - - 2.612.211| 33,33
Marcia Campos Ometto Tank 2.612.210| 33,33 - - 2.612.210| 33,33
Total 7.837.681 | 100,00 - - 7.837.681 | 100,00

2)Posicao acionaria consolidada dos Controladores e Administradores e Acdes em
circulagéo. (Posi¢cédo em 25/07/2007)

— Acdes Acdes
Acionista Ordinarias %1 Ppreferenciais
Controlador 69.183.512 | 61,22 - - 69.183.512 | 61,22
Administradores 3.692.438 3,27 - - 3.692.438 3,27

Conselho Fiscal - - - - - R

Acdes em Tesouraria - - - - - R

Qutros Acionistas 40.124.050| 35,51 - - 40.124.050| 35,51
Total 113.000000 | 100,00 - -| 113.000000 | 100,00
Acdes em Circulagao 40.124.050 | 35,51 - - 40.124.050 | 35,51
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16.01 - OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

3)Clausula Compromissoéria

Nos termos do art. 44 de seu estatuto social, "a Companhia, seus acionistas, administradores e
membros do Conselho Fiscal estdo obrigados a resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer
disputa ou controvérsia que possa surgir entre eles, relacionada ou oriunda, em especial, da
aplicacdo, validade, eficacia, interpretacdo, violagdo e seus efeitos, das disposi¢cdes contidas na
Lei no 6.404/76, neste Estatuto Social, has normas editadas pelo Conselho Monetario Nacional,
pelo Banco Central do Brasil e pela Comissdo de Valores Mobiliarios, bem como nas demais
normas aplicaveis ao funcionamento do mercado de capitais em geral, além daquelas constantes
do Regulamento de Listagem do Novo Mercado, do Contrato de Participagdo do Novo Mercado e
do Regulamento da Camara de Arbitragem do Mercado".

4)Servicos Prestados pelos Auditores Externos.

Natureza do servico Vigéncia
Servicos de revisdo tributaria / fiscal permanente (Compliance). Novembro de 2006 a Outubro de 2007

Servigo de revisdo limitada trimestral da empresa controlada
Usina S&o Martinho S.A., incluido no contrato de reviséo limitada
trimestral da Companhia. Abril de 2007 a Junho de 2007
Servicos de revisdo limitada trimestral das empresas controladas
Usina Boa Vista S.A., Omtek Industria e Comércio Ltda e Mogi
Agricola S.A., incluidos no contrato de revisdo limitada trimestral
da Companhia. Abril de 2007 a Junho de 2007

A Companhia aderiu ao Novo Mercado da Bovespa, comprometendo-se a ndo contratar seus
auditores independentes para a prestacdo de servicos que acarretem conflito de interesses ou
prejuizo de sua independéncia.

A Companhia e seus auditores entendem que os demais trabalhos contratados, por sua prépria
natureza e pelos valores nao representativos (inferiores a 5% dos honorarios dos auditores), ndo
comprometem a independéncia da auditoria ou representam conflito de interesses.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE REVISAO ESPECIAL

Aos Acionistas e Administradores da
Sao Martinho S.A.
Pradopolis - SP

1. Efetuamos uma reviséo especial das InformacGes Trimestrais - ITRs da Sdo Martinho
S.A. e controladas (controladora e consolidado), referentes ao trimestre findo em 30 de
junho de 2007, elaboradas sob a responsabilidade de sua Administracdo e de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, compreendendo os balancos patrimoniais,

as respectivas demonstracdes do resultado e os relatorios de desempenho.

2. Nossa revisdo foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o
Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente, de: (a) indagacdo e
discussdo com os administradores responséveis pelas areas contabil, financeira e
operacional da Sociedade e controladas, quanto aos critérios adotados na elaboragédo das
Informacdes Trimestrais; e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subsequientes que
tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes sobre a situagdo financeira e nas

operacgdes da Sociedade e controladas.

3. Baseados em nossa revisao especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo
relevante que deva ser feita nas Informagdes Trimestrais referidas no paragrafo 1 para
que estas estejam de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliérios,

especificamente aplicaveis a divulgagdo das Informac6es Trimestrais obrigatorias.

4. Conforme comentado na nota explicativa n° 10, a controlada em conjunto Etanol
Participacdes S.A. encontra-se em processo de revisdo dos procedimentos contébeis
adotados por suas controladas Usina Santa Luiza S.A. e Agropecudria Aquidaban S.A.,
as quais foram adquiridas em abril de 2007. A conclusdo deste processo pode,
eventualmente, resultar na identificacdo de ajustes ao &gio decorrente da aquisigdo
destas empresas. A Etanol Participacfes S.A. estima concluir este processo até 30 de
setembro de 2007. Esses ajustes, se existirem, impactardo exclusivamente os montantes
do 4gio e respectiva amortizacdo relativos aos investimentos em referéncia, sendo que
0s eventuais efeitos sobre o resultado acumulado pela Sociedade em 30 de junho de

2007 ndo sdo considerados relevantes.
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17.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

5. Conforme mencionado na nota explicativa n°. 2, em funcdo da mudanca na data do
encerramento exercicio social da Sociedade para 31 de mar¢o de cada ano e para
permitir a comparabilidade das Informagdes Trimestrais, as demonstracdes do resultado
da controladora e do consolidado referentes ao trimestre comparativo do exercicio
anterior compreendem o periodo de 3 (trés) meses findo em 31 de marco de 2006.
Anteriormente, a Sociedade arquivou Informag6es Trimestrais junto a Comissdo de
Valores Mobiliarios — CVM correspondentes ao trimestre findo em 31 de julho de 2006.
As demonstragdes do resultado da controladora e do consolidado referentes ao trimestre
findo em 30 de junho de 2006 foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisao
descritos no paragrafo 2, e ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante
que deva ser feita nas referidas demonstragdes do resultado para que estas estejam de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicadas de forma condizente
com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios, especificamente
aplicaveis a divulgacgdo das Informagdes Trimestrais obrigatorias.

Campinas, 10 de agosto de 2007

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU José Carlos Amadi
Auditores Independentes Contador
CRC n°. 2 SP 011609/0-8 CRC n°. 1 SP 158025/0-0
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2007

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
USINA SAO MARTINHO S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 a 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 149.691 149.691 175.619 175.619
3.02 Deducdes da Receita Bruta (12.069) (12.069) (18.065) (18.065)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 137.622 137.622 157.554 157.554
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (116.328) (116.328) (92.695) (92.695)
3.05 Resultado Bruto 21.294 21.294 64.859 64.859
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (28.328) (28.328) (26.918) (26.918)
3.06.01 Com Vendas (11.182) (11.182) (7.940) (7.940)
3.06.02 Gerais e Administrativas (18.605) (18.605) (14.469) (14.469)
3.06.02.01 Honoréarios (693) (693) (1.064) (1.064)
3.06.02.02 Qutras gerais e administrativas (17.912) (17.912) (13.405) (13.405)
3.06.03 Financeiras 1.354 1.354 (4.469) (4.469)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 16.883 16.883 27.129 27.129
3.06.03.02 Despesas Financeiras (15.529) (15.529) (31.598) (31.598)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 246 246 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (141) (141) (40) (40)
3.06.05.01 Amortizacao de agio (141) (141) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (7.034) (7.034) 37.941 37.941
3.08 Resultado Nao Operacional 86 86 199 199
3.08.01 Receitas 86 86 199 199
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacédo/Participacdes (6.948) (6.948) 38.140 38.140
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EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL

02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
USINA SAO MARTINHO S.A.

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 a 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 0 0 (10.381) (10.381)
311 IR Diferido 2.158 2.158 (2.379) (2.379)
3.12 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (4.790) (4.790) 25.380 25.380
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 23.500 23.500 23.500 23.500
LUCRO POR AGCAO (Reais) 1,08000 1,08000
PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,20383) (0,20383)
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada :  USINA SAO MARTINHO S.A.

Vide comentario do desempenho consolidado.
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18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: USINA BOA VISTA S.A.

Vide comentario do desempenho consolidado.
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ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 30/06/2007

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
OMTEK INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CcODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 a 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 2.615 2.615 2.241 2.241
3.02 Deducdes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 2.615 2.615 2.241 2.241
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (2.330) (2.330) (2.656) (2.656)
3.05 Resultado Bruto 285 285 (415) (415)
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (452) (452) (250) (250)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.06.02 Gerais e Administrativas (240) (240) (218) (218)
3.06.02.01 Honorarios (79) (79) (76) (76)
3.06.02.02 Qutras gerais e administrativas (161) (161) (142) (142)
3.06.03 Financeiras (212) (212) (32) (32)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 3 3 861 861
3.06.03.02 Despesas Financeiras (215) (215) (893) (893)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 0 0 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0 0
3.07 Resultado Operacional (167) (167) (665) (665)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes (167) (167) (665) (665)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢cdo Social 0 0 59 59
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 30/06/2007

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagdo Societaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ

51.466.860/0001-56

CONTROLADA/COLIGADA

DENOMINAGAO SOCIAL
OMTEK INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

18.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3 - 01/04/2007 a 30/06/2007 4 - 01/04/2007 a 30/06/2007 5 - 01/04/2006 a 30/06/2006 6 - 01/04/2006 a 30/06/2006
3.11 IR Diferido 57 57 175 175
3.12 Participacdes/Contribui¢des Estatutarias 0 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuicbes 0 0 0 0
3.13 Reverséo dos Juros sobre Capital Proprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (110) (110) (431) (431)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 13.925 13.925 5.598 5.598
LUCRO POR ACAO (Reais)
PREJUIZO POR ACAO (Reais) (0,00790) (0,00790) (0,07699) (0,07699)
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacdo Societéaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/06/2007
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

18.02 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA

Controlada/Coligada: OMTEK INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

Vide comentario do desempenho consolidado.
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CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 30/06/2007 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

1- CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56
INDICE

GRUPO |QUADRO [DESCRIGAO PAGINA
01 01 IDENTIFICACAO 1
01 02 SEDE 1
01 03 DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para Correspondéncia com a Companhia) 1
01 04 |REFERENCIA DO ITR 1
01 05 |COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL 2
01 06 CARACTERISTICAS DA EMPRESA 2
01 07 SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS 2
01 08 |PROVENTOS EM DINHEIRO 2
01 09 |CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO 3
01 10 |DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES 3
02 01 |BALANCO PATRIMONIAL ATIVO 4
02 02 [BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO 5
03 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 7
04 01 NOTAS EXPLICATIVAS 9
05 01 COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE 51
06 01 |BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO 52
06 02 |BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO 53
07 01 |DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO CONSOLIDADO 55
08 01 |COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE 57
09 01 |PARTICIPAGAO EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/OU COLIGADAS 70
16 01 OUTRAS INFORMACOES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES 71
17 01 RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL 74

USINA SAO MARTINHO S.A.
18 01 |DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA 76
18 02 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA 78
USINA BOA VISTA S.A.
18 02 |COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA 79
OMTEK INDUSTRIA E COMERCIO LTDA

18 01 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DA CONTROLADA/COLIGADA 80
18 02 COMENTARIO DO DESEMPENHO DA CONTROLADA/COLIGADA 82
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