SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2010

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRE CIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS IN FORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(;AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

4-NIRE
35300010485

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO

2 - BAIRRO OU DISTRITO

FAZENDA SAO MARTINHO, S/N° ZONA RURAL

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
13485-000 PRADOPOLIS SP
6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX

016 3981-9000 9999-9999 9999-9999 9999999

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX

016 3981-9030 9999-9999 9999-9999

15 - E-MAIL

manoel.silva@saomartinho.ind.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Ender eco para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME

JOAO CARVALHO DO VAL

2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA GERALDO FLAUSINO GOMES, 61 -13°ANDAR BROOKLIN NOVO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6 - UF
04575-060 SAO PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX

011 2105-4100 9999-9999 9999-9999 9999999

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX

011 2105-4141 9999-9999 9999-9999

16 - E-MAIL

ri@saomartinho.ind.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1 - Ultimo 01/04/2009 31/03/2010

2 - Pendltimo 01/04/2008 31/03/2009

3 - Antepentltimo 01/04/2007 31/03/2008

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5 - CODIGO CVM
PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDITORES INDEPENDENTES 00287-9

6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO
MAURICIO CARDOSO DE MORAES

795.008.389-15
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Data-Base - 31/03/2010

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

Numero de Agdes 1 2 3
(Mil) 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2008
Do Capital Integralizado
1 - Ordinarias 113.000 113.000 113.000
2 - Preferenciais 0 0 0
3 - Total 113.000 113.000 113.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 139 139 0
5 - Preferenciais 0 0 0
6 - Total 139 139 0

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industrial e Outras

2 - TIPO DE SITUAGAO

Operacional

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

1210 - Agricultura (Agucar, Alcool e Cana)

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL
Fabricacdo e comércio de agucar, alcool e derivados

6 - TIPO DE CONSOLIDADO

Total

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

|1 -ITEM |2 -CNPJ 3 - DENOMINAGCAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-iTEM |2 - EVENTO 3-APROVAGAO |4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. |6 - ESPECIE E |7 - VALOR DO PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE
AGCAO
01 RCA 30/11/2009 Juros Sobre Capital Préprio 14/12/2009 |[ON 0,1624210312
02 PROPOSTA | 28/06/2010 Dividendo 30/08/2010 |ON 0,1356282517

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

29/06/2010

29/06/2010 18:19:18
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/03/2009 5 - 31/03/2008

1 Ativo Total 2.011.510 1.890.695 1.911.130
1.01 Ativo Circulante 144.267 119.365 110.176
1.01.01 Disponibilidades 24.200 28.676 20.557
1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 24.200 28.676 20.557
1.01.02 Créditos 10.956 9.980 34.715
1.01.02.01 Clientes 10.956 9.980 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 34.715
1.01.02.02.01 Contas a receber - Copersucar 0 0 34.715
1.01.03 Estoques 49.088 63.264 38.273
1.01.04 Outros 60.023 17.445 16.631
1.01.04.01 Tributos a recuperar 15.776 13.862 13.182
1.01.04.02 Instrumentos finaceiros derivativos 32.469 942 0
1.01.04.03 Dividendos a receber 10.329 0 0
1.01.04.04 Outros ativos 1.449 2.641 3.449
1.02 Ativo N&o Circulante 1.867.243 1.771.330 1.800.954
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 55.915 67.083 138.139
1.02.01.01 Créditos Diversos 40.598 42.501 34.256
1.02.01.01.01 .R. e C.S. Diferidos 39.525 36.066 34.256
1.02.01.01.02 Contas a receber - Copersucar 1.073 6.435 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 9.118 16.420 100.451
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 9.118 16.420 100.451
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 6.199 8.162 3.432
1.02.01.03.01 Tributos a recuperar 6.195 8.158 3.296
1.02.01.03.02 Outros ativos 4 4 136
1.02.02 Ativo Permanente 1.811.328 1.704.247 1.662.815
1.02.02.01 Investimentos 1.205.969 1.104.679 1.064.952
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participages Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0 0
1.02.02.01.03 Participag6es em Controladas 1.202.539 1.101.249 1.064.912
1.02.02.01.04 ParticipagBes em Controladas - Agio 0 0 0
1.02.02.01.05 Outros Investimentos 3.430 3.430 40
1.02.02.02 Imobilizado 605.151 599.306 597.728
1.02.02.03 Intangivel 208 262 135
1.02.02.04 Diferido 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/03/2009 5 - 31/03/2008

2 Passivo Total 2.011.510 1.890.695 1.911.130
2.01 Passivo Circulante 130.365 139.262 73.102
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 87.811 87.054 31.786
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 16.985 16.916 11.367
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 3.005 4.286 3.397
2.01.05 Dividendos a Pagar 6.469 0 0
2.01.06 Provisdes 9.036 7.300 5.019
2.01.06.01 Salarios e contribuicdes sociais 9.036 7.300 5.019
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 3.944 15.632 269
2.01.08 Outros 3.115 8.074 21.264
2.01.08.01 Obrigacdes Copersucar 589 589 21.120
2.01.08.02 Instrumentos financeiros derivativos 250 0 0
2.01.08.03 Outros 2.276 7.485 144
2.02 Passivo N&o Circulante 190.390 174.731 189.063
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 190.390 174.731 189.063
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 46.910 41.099 48.792
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 11.799 8.839 7.071
2.02.01.03.01 Provisdo para contingéncias 11.799 8.839 7.071
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 131.681 124.793 133.200
2.02.01.06.01 Obrigacdes - Copersucar 51.229 57.507 61.693
2.02.01.06.02 I.R. e C.S. Diferidos 64.627 56.163 62.371
2.02.01.06.03 Impostos parcelados 14.371 8.963 9.136
2.02.01.06.04 Outros 1.454 2.160 0
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.05 Patriménio Liquido 1.690.755 1.576.702 1.648.965
2.05.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000 360.000
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 1.068.202 1.117.599 1.161.846
2.05.03.01 Ativos Préprios 351.743 366.357 378.401
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 716.459 751.242 783.445
2.05.04 Reservas de Lucro 216.732 99.103 102.735
2.05.04.01 Legal 9.731 5.079 5.079
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 208.900 95.923 97.656
2.05.04.05.01 Reserva orcamento capital 200.062 95.923 97.656
29/06/2010 18:19:18 Pag: 4




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

02.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4 -31/03/2009 5 -31/03/2008
2.05.04.05.02 Dividendos adicionais propostos 8.838 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (1.899) (1.899) 0
2.05.04.07.01 Acgbes em Tesouraria (1.899) (1.899) 0
2.05.05 Ajustes de Avaliacéo Patrimonial 45.821 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 24.384
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 31/03/20104 - 01/04/2008 a 31/03/2009 |5 - 01/04/2007 a 31/03/2008
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 292.215 203.523 214.711
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (24.377) (25.080) (18.733)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 267.838 178.443 195.978
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (220.552) (161.337) (186.381)
3.05 Resultado Bruto 47.286 17.106 9.597
3.06 Despesas/Receitas Operacionais 37.095 (95.487) (67.385)
3.06.01 Com Vendas (9.649) (3.162) (8.829)
3.06.02 Gerais e Administrativas (26.816) (28.041) (26.346)
3.06.02.01 Honorarios (5.060) (4.734) (5.232)
3.06.02.02 Outras Gerais e Administrativas (21.756) (23.307) (21.114)
3.06.03 Financeiras (25.740) (19.483) 5.097
3.06.03.01 Receitas Financeiras 61.249 21.073 32.425
3.06.03.02 Despesas Financeiras (86.989) (40.556) (27.328)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 16.814 16.738 3.422
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (7.850) 0 (10.265)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 90.336 (61.539) (30.464)
3.07 Resultado Operacional 84.381 (78.381) (57.788)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 84.381 (78.381) (57.788)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social 0 0 (338)
3.11 IR Diferido 8.651 8.017 9.332
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacoes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 93.032 (70.364) (48.794)

NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 112.861 112.861 113.000

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,82431

PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,62346) (0,43181)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 31/03/20104 - 01/04/2008 a 31/03/2009 |5 - 01/04/2007 a 31/03/2008
4,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 69.655 62.318 (106.577)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 73.862 64.912 45.321
4.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do periodo 93.032 (70.364) (48.794)
4.01.01.02 Depreciagéo e amortizagao - resultado 61.274 47.855 57.549
4.01.01.03 Resultado de equivaléncia patrimonial (90.336) 61.539 30.464
4.01.01.04 Ganho mudanga de participagéo societaria (12.885) 0 0
4.01.01.05 Custo residual de inv. e imob. baixado 1.161 346 453
4.01.01.06 Juros, var. monet. e cambiais, liquidas 20.801 21.507 12.167
4.01.01.07 Const. (Reversédo) Prov. Contingéncia 2.163 3.398 1.843
4.01.01.08 Const. (Reversao) IR e CS Diferidos (8.110) (8.017) (9.332)
4.01.01.09 Const (rev) prov perdas estoques 0 6.984 0
4.01.01.10 REFIS - Parcelamento da Lei 11.941 5.358 0 0
4.01.01.11 Ajuste a valor presente 1.404 1.664 971
4.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 9.588 4,721 (151.898)
4.01.02.01 Contas a receber (1.026) 24.251 (26.841)
4.01.02.02 Estoques 14.127 (24.211) 3.406
4.01.02.03 Tributos a recuperar 93 (5.542) (5.122)
4.01.02.04 Partes relacionadas 7.561 1.517 (127.659)
4.01.02.05 Instr. financeiros derivativos (12.214) (942) 0
4.01.02.06 Outros ativos 6.554 (5.517) 1.909
4.01.02.07 Fornecedores 69 5.532 (2.856)
4.01.02.08 Salarios e contribuicdes sociais 1.321 2.281 (424)
4.01.02.09 Tributos a recolher 1.219 1.597 827
4.01.02.10 Impostos parcelados (878) (1.142) 9.136
4.01.02.11 Proviséo para contingencias (1.323) (2.604) (2.255)
4.01.02.12 Outros passivos (5.915) 9.501 (2.019)
4.01.03 Outros (13.795) (7.315) 0
4.01.03.01 Juros pagos (10.705) (5.972) 0
4.01.03.02 Imposto de renda e controbuigdo social p (3.090) (1.343) 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (52.736) (61.039) (112.436)
4.02.01 Aplicacdo em investimentos 0 (3.390) (51.458)
4.02.02 Adic6es imob, intangivel e diferido (67.976) (57.649) (60.978)
4.02.03 Partes relacionadas - matuo 3.275 0 0
4.02.04 Juros sobre o capital préprio recebidos 11.965 0 0
4.03 Caixa Liguido Atividades Financiamento (21.395) 6.840 (30.904)
4.03.01 Captacéo de financiamentos - terceiros 135.000 80.621 24.654
4.03.02 Capt e Amort financiamentos Copersucar (7.324) (27.858) 17.314
4.03.03 Amortizagao de financiamentos - terceiro (113.642) (44.024) (52.872)
4.03.04 Pagamento de dividendos e JCP (18.331) 0 (20.000)
4.03.05 Acdes em tesouraria 0 (1.899) 0
4.03.06 Pagto partes relacionadas - mutuo (17.098) 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA - METODO IND IRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/04/2009 a 31/03/2010 |4 -01/04/2008 a 31/03/2009 |5 -01/04/2007 a 31/03/2008
4.04 Variagdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes (4.476) 8.119 (249.917)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 28.676 20.557 270.474
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 24.200 28.676 20.557
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/04/2009 A 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 93.032 0 93.032
5.05 Destinagbes 0 0 0 117.629 (142.429) 0 (24.800)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (6.469) 0 (6.469)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (18.331) 0 (18.331)
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 117.629 (117.629) 0 0
5.05.03.01 |[Constitui¢io de reserva legal 0 0 0 4.652 (4.652) 0 0
5.05.03.02 |Dividendos adicionais propostos 0 0 0 8.838 (8.838) 0 0
5.05.03.03 |Reserva orgamento capital proposta 0 0 0 104.139 (104.139) 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 45.821 45.821
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (49.397) 0 49.397 0 0
5.12.01 Realizagao reserva reavaliacéo propria 0 0 (14.614) 0 14.614 0 0
5.12.02 Realizacao reserva reavaliagéo reflexa 0 0 (34.783) 0 34.783 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.068.202 216.732 0 45.821 1.690.755
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/04/2008 A 31/03/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.161.846 102.735 24.384 0 1.648.965
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.161.846 102.735 24.384 0 1.648.965
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (70.364) 0 (70.364)
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 (1.733) 1.733 0 0
5.06.01 Absorcao de prejuizos 0 0 0 (1.733) 1.733 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 (1.899) 0 0 (1.899)
511 Outras Transacdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (44.247) 0 44.247 0 0
5.12.01 Realizagao reserva reavaliacéo propria 0 0 (12.044) 0 12.044 0 0
5.12.02 Realizacao reserva reavaliagéo reflexa 0 0 (32.203) 0 32.203 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.117.599 99.103 0 0 1.576.702
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICACAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

05.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQ UIDO DE 01/04/2007 A 31/03/2008 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.210.974 100.506 26.279 0 1.697.759
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.210.974 100.506 26.279 0 1.697.759
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (48.794) 0 (48.794)
5.05 Destinagbes 0 0 0 2.229 (2.229) 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 2.229 (2.229) 0 0
5.05.03.01 |Const. reserva orcamento de capital 0 0 0 2.229 (2.229) 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transacdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (49.128) 0 49.128 0 0
5.12.01 Realizagao reserva reavaliacéo propria 0 0 (12.987) 0 12.987 0 0
5.12.02 Realizacao reserva reavaliagéo reflexa 0 0 (36.141) 0 36.141 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.161.846 102.735 24.384 0 1.648.965
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

06.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil )

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 31/03/20104 - 01/04/2008 a 31/03/2009 |5 - 01/04/2007 a 31/03/2008
6.01 Receitas 336.015 257.054 255.681
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 292.109 203.628 215.585
6.01.02 Outras Receitas 3.219 16.633 3.413
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Proprios 40.687 36.793 36.683
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagao Duvidosa 0 0 0
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (169.911) (118.409) (145.436)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (67.831) (45.119) (67.411)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (114.965) (73.290) (78.025)
6.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos 12.885 0 0
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto 166.104 138.645 110.245
6.04 Retengdes (61.274) (47.855) (57.549)
6.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao (61.274) (47.855) (57.549)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 104.830 90.790 52.696
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 157.469 (40.309) 2.074
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 90.336 (61.539) (30.464)
6.06.02 Receitas Financeiras 67.053 21.073 32.425
6.06.03 Outros 80 157 113
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 262.299 50.481 54.770
6.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 262.299 50.481 54.770
6.08.01 Pessoal 66.843 56.463 49.999
6.08.01.01 Remuneracéo Direta 46.282 35.932 33.877
6.08.01.02 Beneficios 11.363 12.305 7.904
6.08.01.03 F.G.T.S. 4.138 3.492 2.986
6.08.01.04 Outros 5.060 4.734 5.232
6.08.01.04.01 Honorarios 5.060 4.734 5.232
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 8.821 23.949 22.598
6.08.02.01 Federais 8.185 13.569 9.129
6.08.02.02 Estaduais 603 10.372 13.435
6.08.02.03 Municipais 33 8 34
6.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 93.603 40.433 30.967
6.08.03.01 Juros 15.313 18.335 28.313
6.08.03.02 Aluguéis 229 79 74
6.08.03.03 Outras 78.061 22.019 2.580
6.08.03.03.01 Variacéo cambial passiva 16.554 9.238 2.344
6.08.03.03.02 Outras 61.507 12.781 236
6.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 93.032 (70.364) (48.794)
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 18.331 0 0
6.08.04.02 Dividendos 6.469 0 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio 68.232 (70.364) (48.794)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL
02051-6 SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

06.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO (Reais Mil )

1-CODIGO 2 - DESCRICAO

3-01/04/2009 a 31/03/2010

4 -01/04/2008 a 31/03/2009 |5 -01/04/2007 a 31/03/2008

6.08.05 Outros

0

0

0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

07.01 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/03/2009 5 - 31/03/2008

1 Ativo Total 3.320.554 3.394.692 2.916.623
1.01 Ativo Circulante 527.289 601.993 397.740
1.01.01 Disponibilidades 130.634 190.063 72.534
1.01.01.01 Caixa e equivalentes de caixa 130.634 190.063 72.534
1.01.02 Créditos 41.628 45.544 94.225
1.01.02.01 Clientes 41.628 45.544 0
1.01.02.02 Créditos Diversos 0 0 94.225
1.01.02.02.01 Contas a receber - Copersucar 0 0 94.225
1.01.03 Estoques 218.183 296.404 173.625
1.01.04 Outros 136.844 69.982 57.356
1.01.04.01 Tributos a recuperar 71.774 52.972 42.006
1.01.04.02 Instrumentos financeiros derivativos 58.984 6.110 0
1.01.04.03 Outros ativos 6.086 10.900 15.350
1.02 Ativo N&o Circulante 2.793.265 2.792.699 2.518.883
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 163.959 226.906 153.468
1.02.01.01 Créditos Diversos 116.167 155.065 95.397
1.02.01.01.01 I.R. e C.S. Diferidos 112.147 130.973 95.397
1.02.01.01.02 Contas a receber - Copersucar 4.020 24.092 0
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 211 3.424 208
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 0 0
1.02.01.02.02 Com Controladas 211 3.424 208
1.02.01.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas 0 0 0
1.02.01.03 Outros 47.581 68.417 57.863
1.02.01.03.01 Imobilizado destinado a venda 0 520 31.649
1.02.01.03.02 Tributos a recuperar 47.390 67.578 17.986
1.02.01.03.03 Outros ativos 191 319 8.228
1.02.02 Ativo Permanente 2.629.306 2.565.793 2.365.415
1.02.02.01 Investimentos 3.540 3.482 167
1.02.02.01.01 ParticipacBes Coligadas/Equiparadas 0 0 0
1.02.02.01.02 Participag6es em Controladas 0 0 0
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 3.540 3.482 167
1.02.02.02 Imobilizado 2.548.422 2.481.605 2.292.158
1.02.02.03 Intangivel 37.167 37.887 39.006
1.02.02.04 Diferido 40.177 42.819 34.084
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINACAO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

07.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 31/03/2010 4 - 31/03/2009 5 - 31/03/2008

2 Passivo Total 3.320.554 3.394.692 2.916.623
2.01 Passivo Circulante 481.794 559.508 312.813
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 326.746 401.115 144.761
2.01.02 Debéntures 0 0 0
2.01.03 Fornecedores 74.172 76.150 55.705
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribui¢es 16.602 9.704 9.970
2.01.05 Dividendos a Pagar 6.469 0 0
2.01.06 Provisdes 41.546 34.932 23.158
2.01.06.01 Salarios e contribuicdes sociais 41.546 34.932 23.158
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 123 3.277 153
2.01.08 Outros 16.136 34.330 79.066
2.01.08.01 Obrigacdes Copersucar 2.203 2.203 77.446
2.01.08.02 Instrumentos financeiros derivativos 580 6.269 0
2.01.08.03 Outros 13.353 25.858 1.620
2.02 Passivo N&o Circulante 1.149.342 1.241.740 947.234
2.02.01 Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.149.342 1.241.740 947.234
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 628.393 730.486 409.637
2.02.01.02 Debéntures 0 0 0
2.02.01.03 Provisdes 39.309 74.127 70.165
2.02.01.03.01 Provisdo para contingéncias 39.309 74.127 70.165
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
2.02.01.06 Outros 481.640 437.127 467.432
2.02.01.06.01 Obrigacdes Copersucar 194.042 216.369 232.056
2.02.01.06.02 I.R. e C.S. Diferidos 224.847 208.477 224.683
2.02.01.06.03 Impostos parcelados 47.213 8.963 9.136
2.02.01.06.04 Outros 15.538 3.318 1.557
2.03 Resultados de Exercicios Futuros 0 0 0
2.04 Part. de Acionistas N&o Controladores 0 18.243 7.611
2.05 Patriménio Liquido 1.689.418 1.575.201 1.648.965
2.05.01 Capital Social Realizado 360.000 360.000 360.000
2.05.02 Reservas de Capital 0 0 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagcdo 1.068.202 1.117.599 1.161.846
2.05.03.01 Ativos Préprios 351.743 366.357 378.401
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 716.459 751.242 783.445
2.05.04 Reservas de Lucro 215.395 97.602 102.735
2.05.04.01 Legal 9.731 5.079 5.079
2.05.04.02 Estatutaria 0 0 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 0 0 0
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 0 0 0
2.05.04.05 Retencéo de Lucros 207.563 94.422 97.656
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

07.02 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Re ais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-31/03/2010 4 -31/03/2009 5 -31/03/2008

2.05.04.05.01 Reserva orcamento de capital 198.725 94.422 97.656
2.05.04.05.02 Dividendos adicionais propostos 8.838 0 0
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos 0 0 0
2.05.04.07 Outras Reservas de Lucro (1.899) (1.899) 0
2.05.04.07.01 Acgbes em Tesouraria (1.899) (1.899) 0
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 45.821 0 0
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0 0
2.05.05.03 Ajustes de Combinacéo de Negécios 0 0 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados 0 0 24.384
2.05.07 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

08.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reai s Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 31/03/20104 - 01/04/2008 a 31/03/2009 |5 - 01/04/2007 a 31/03/2008
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servicos 1.282.149 867.629 787.424
3.02 Deducgdes da Receita Bruta (98.863) (93.186) (75.004)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 1.183.286 774.443 712.420
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (916.546) (637.041) (623.583)
3.05 Resultado Bruto 266.740 137.402 88.837
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (138.263) (269.218) (160.108)
3.06.01 Com Vendas (61.453) (34.979) (42.624)
3.06.02 Gerais e Administrativas (99.444) (108.648) (99.395)
3.06.02.01 Honorarios (10.562) (8.472) (8.172)
3.06.02.02 Outras gerais de administrativas (88.882) (100.176) (91.223)
3.06.03 Financeiras 16.717 (172.489) (8.948)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 243.372 97.084 88.051
3.06.03.02 Despesas Financeiras (226.655) (269.573) (96.999)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais 7.408 59.664 11.631
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (1.491) (12.766) (20.772)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
3.07 Resultado Operacional 128.477 (131.816) (71.271)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagao/Participacdes 128.477 (131.816) (71.271)
3.10 Proviséo para IR e Contribui¢do Social (21.014) (954) (2.601)
3.11 IR Diferido (11.181) 54.510 25.078
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 0 0
3.12.01 Participacoes 0 0 0
3.12.02 Contribuicdes 0 0 0
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0
3.14 Part. de Acionistas N&o Controladores (3.086) 6.395 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 93.196 (71.865) (48.794)

NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 112.861 112.861 113.000

LUCRO POR AGAO (Reais) 0,82576

PREJUIZO POR AGAO (Reais) (0,63676) (0,43181)
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

09.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 31/03/20104 - 01/04/2008 a 31/03/2009 |5 - 01/04/2007 a 31/03/2008
4,01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 411.543 197.422 76.226
4.01.01 Caixa Gerado nas Operacdes 346.473 313.772 177.237
4.01.01.01 Lucro (Prejuizo) do periodo 93.196 (71.865) (48.794)
4.01.01.02 Depreciagéo e amortizagao - resultado 261.838 202.506 191.215
4.01.01.03 Custo residual de inv. e imob. baixado 3.017 14.375 3.995
4.01.01.04 Juros, var. monet. e cambiais, liquidas (27.237) 205.924 46.914
4.01.01.05 Const. (Reversédo) Prov. Contingéncia 8.008 12.252 6.114
4.01.01.06 Const. (Reversao) IR e CS Diferidos 11.591 (54.191) (25.078)
4.01.01.07 Const (rev) prov perdas estoques (6.313) 6.622 0
4.01.01.08 REFIS - Parcelamento da Lei 11.941 (3.659) 0 0
4.01.01.09 Ajuste a valor presente 2.946 4.544 2.871
4.01.01.10 Participacéo de minoritarios 3.086 (6.395) 0
4.01.02 Varia¢des nos Ativos e Passivos 125.851 (63.433) (101.011)
4.01.02.01 Contas a receber 3.178 46.432 (71.517)
4.01.02.02 Estoques 79.916 (92.641) (12.266)
4.01.02.03 Tributos a recuperar 2.833 (60.558) (13.781)
4.01.02.04 Partes relacionadas 59 (391) 124
4.01.02.05 Bens destinados a venda (115) 15.764 0
4.01.02.06 Instr. financeiros derivativos (4.488) 159 0
4.01.02.07 Outros ativos 25.014 (12.785) (7.805)
4.01.02.08 Fornecedores (2.168) 20.422 237
4.01.02.09 Salarios e contribuicdes sociais 3.932 11.774 3.094
4.01.02.10 Tributos a recolher 25.984 415 3.087
4.01.02.11 Impostos parcelados (335) (2.555) 9.136
4.01.02.12 Proviséo para contingencias (7.581) (15.468) (9.775)
4.01.02.13 Outros passivos (378) 25.999 (1.545)
4.01.03 Outros (60.781) (52.917) 0
4.01.03.01 Juros pagos (39.618) (48.259) 0
4.01.03.02 Imposto de renda e controbuigdo social p (21.163) (4.658) 0
4.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento (343.952) (435.275) (655.980)
4.02.01 Aplicacdo em investimentos (22.460) (3.315) (24)
4.02.02 Aplicacdo de recursos em inv. - 4gio 0 0 (21.882)
4.02.03 Adic6es imob, intangivel e diferido (321.492) (431.960) (634.074)
4.03 Caixa Liguido Atividades Financiamento (127.020) 355.382 285.324
4.03.01 Adicao de finan. por aquisi¢do de inv. 0 0 18.402
4.03.02 Adicao obrigagdo Copersucar por inv. 0 0 10.304
4.03.03 Captacéo de financiamentos - terceiros 610.008 774.480 400.026
4.03.04 Capt e Amort financiamentos Copersucar (26.491) (102.615) 63.815
4.03.05 Amortizagao de financiamentos - terceiro (692.206) (331.611) (187.223)
4.03.06 Pagamento de dividendos e JCP (18.331) 0 (20.000)
4.03.07 Acdes em tesouraria 0 (1.899) 0
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Data-Base - 31/03/2010 Legislacé@o Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02051-6

SAO MARTINHO S/A

51.466.860/0001-56

09.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/04/2009 a 31/03/2010 |4 -01/04/2008 a 31/03/2009 |5 -01/04/2007 a 31/03/2008
4.03.08 Participagdo de minoritarios 0 17.027 0
4.04 Variacdo Cambial s/ Caixa e Equivalentes 0 0 0
4.05 Aumento(Reducéo) de Caixa e Equivalentes (59.429) 117.529 (294.430)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 190.063 72.534 366.964
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 130.634 190.063 72.534
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Data-Base - 31/03/2010

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagé@o Societéaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

10.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO CON SOLIDADO LIQUIDO DE 01/04/2009 A 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 93.196 0 93.196
5.05 Destinagbes 0 0 0 117.793 (142.593) 0 (24.800)
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 (6.469) 0 (6.469)
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 (18.331) 0 (18.331)
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 117.793 (117.793) 0 0
5.05.03.01 |[Constitui¢io de reserva legal 0 0 0 4.652 (4.652) 0 0
5.05.03.02 |Dividendos adicionais propostos 0 0 0 8.838 (8.838) 0 0
5.05.03.03 |Reserva orgamento de capital proposta 0 0 0 104.303 (104.303) 0 0
5.06 Realizagdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 45.821 45.821
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversédo 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negécios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (49.397) 0 49.397 0 0
5.12.01 Realizagao reserva reavaliacéo propria 0 0 (14.614) 0 14.614 0 0
5.12.02 Realizacao reserva reavaliagéo reflexa 0 0 (34.783) 0 34.783 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.068.202 215.395 0 45.821 1.689.418
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Data-Base - 31/03/2010

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagé@o Societéaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

10.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO CON SOLIDADO LIQUIDO DE 01/04/2008 A 31/03/2009 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.161.846 102.735 24.384 0 1.648.965
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.161.846 102.735 24.384 0 1.648.965
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (71.865) 0 (71.865)
5.05 Destinacdes 0 0 0 0 0 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 0 0 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 (3.234) 3.234 0 0
5.06.01 Absorcao de prejuizos 0 0 0 (3.234) 3.234 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 (1.899) 0 0 (1.899)
511 Outras Transacdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (44.247) 0 44.247 0 0
5.12.01 Realizagao reserva reavaliacéo propria 0 0 (12.044) 0 12.044 0 0
5.12.02 Realizacao reserva reavaliagéo reflexa 0 0 (32.203) 0 32.203 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.117.599 97.602 0 0 1.575.201
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Data-Base - 31/03/2010

01.01 - IDENTIFICACAO

Legislagé@o Societéaria

1- CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINAQT\O SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

10.03 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO CON SOLIDADO LIQUIDO DE 01/04/2007 A 31/03/2008 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAO 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS/ PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9- TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIACAO LUCRO ACUMULADOS AVALIACAO LIQUIDO
PATRIMONIAL

5.01 Saldo Inicial 360.000 0 1.210.974 100.506 26.279 0 1.697.759
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 0 0 0
5.03 Saldo Ajustado 360.000 0 1.210.974 100.506 26.279 0 1.697.759
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo 0 0 0 0 (48.794) 0 (48.794)
5.05 Destinagbes 0 0 0 2.229 (2.229) 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0 0 0 0
5.05.03 Outras Destinagoes 0 0 0 2.229 (2.229) 0 0
5.05.03.01 |Const. reserva orcamento de capital 0 0 0 2.229 (2.229) 0 0
5.06 Realizacdo de Reservas de Lucros 0 0 0 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 0 0 0 0 0 0 0
5.07.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobiliarios 0 0 0 0 0 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 0 0 0
5.07.03 Ajustes de Combinagédo de Negdcios 0 0 0 0 0 0 0
5.08 Aumento/Reducéo do Capital Social 0 0 0 0 0 0 0
5.09 Constituicdo/Realizacdo Reservas Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.10 Acdes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
511 Outras Transacdes de Capital 0 0 0 0 0 0 0
5.12 Outros 0 0 (49.128) 0 49.128 0 0
5.12.01 Realizagao reserva reavaliacéo propria 0 0 (12.987) 0 12.987 0 0
5.12.02 Realizacao reserva reavaliagéo reflexa 0 0 (36.141) 0 36.141 0 0
5.13 Saldo Final 360.000 0 1.161.846 102.735 24.384 0 1.648.965
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

11.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDAD O (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3 - 01/04/2009 a 31/03/20104 - 01/04/2008 a 31/03/2009 |5 - 01/04/2007 a 31/03/2008
6.01 Receitas 1.481.838 1.107.448 907.787
6.01.01 Vendas Mercadorias, Produtos e Servigos 1.279.697 867.687 790.298
6.01.02 Outras Receitas 5.650 67.088 9.934
6.01.03 Receitas refs. a Constr. Ativos Proprios 196.491 172.673 107.555
6.01.04 Provisdo/Rev. Créds. Liquidagao Duvidosa 0 0 0
6.02 Insumos Adquiridos de Terceiros (796.398) (533.404) (480.450)
6.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos (362.609) (223.444) (224.989)
6.02.02 Materiais-Energia-Servs Terceiros-Outros (438.668) (300.425) (254.609)
6.02.03 Perda/Recuperacéo de Valores Ativos 4.879 (9.535) (852)
6.02.04 Outros 0 0 0
6.03 Valor Adicionado Bruto 685.440 574.044 427.337
6.04 Retengdes (261.838) (202.506) (191.215)
6.04.01 Depreciagéo, Amortizagdo e Exaustao (261.838) (202.506) (191.215)
6.04.02 Outras 0 0 0
6.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 423.602 371.538 236.122
6.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 272.696 97.529 89.141
6.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 0
6.06.02 Receitas Financeiras 270.851 97.084 88.051
6.06.03 Outros 1.845 445 1.090
6.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 696.298 469.067 325.263
6.08 Distribuicéo do Valor Adicionado 696.298 469.067 325.263
6.08.01 Pessoal 259.582 214.771 182.764
6.08.01.01 Remuneracéo Direta 182.816 143.614 130.861
6.08.01.02 Beneficios 51.092 50.488 30.855
6.08.01.03 F.G.T.S. 15.112 12.197 12.876
6.08.01.04 Outros 10.562 8.472 8.172
6.08.01.04.01 Honorarios 10.562 8.472 8.172
6.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 78.783 61.184 91.144
6.08.02.01 Federais 65.642 14.946 41.599
6.08.02.02 Estaduais 12.880 46.082 49.424
6.08.02.03 Municipais 261 156 121
6.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 261.651 271.372 100.149
6.08.03.01 Juros 70.106 103.648 87.283
6.08.03.02 Aluguéis 503 810 2.969
6.08.03.03 Outras 191.042 166.914 9.897
6.08.03.03.01 Variacéo cambial passiva 82.925 114.825 8.915
6.08.03.03.02 Outras 108.117 52.089 982
6.08.04 Remuneracéo de Capitais Préprios 96.282 (78.260) (48.794)
6.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 18.331 0 0
6.08.04.02 Dividendos 6.469 0 0
6.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Exercicio 68.396 (71.865) (48.794)
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01.01 - IDENTIFICAGCAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagé@o Societéaria

1-CODIGO CVM
02051-6

2 - DENOMINA(}AO SOCIAL
SAO MARTINHO S/A

3-CNPJ
51.466.860/0001-56

11.01 - DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO CONSOLIDAD O (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRICAO 3-01/04/2009 a 31/03/2010 |4 -01/04/2008 a 31/03/2009 |5 -01/04/2007 a 31/03/2008
6.08.04.04 Part. Ndo Controladores Lucros Retidos 3.086 (6.395) 0
6.08.05 Outros 0 0 0
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12.01 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES - SEM R ESSALVA

Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Sao Martinho S.A.

1 Examinamos o balanc¢o patrimonial da S&do Martinho S.A. (controladora) e o balanco
patrimonial consolidado da S&o Martinho S.A. e suas controladas (consolidado) em 31
de marco de 2010 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido, dos fluxos de caixa e do valor adicionado da Sdo Martinho S.A. e as
demonstra¢des consolidadas do resultado, dos fluxos de caixa e do valor adicionado do
exercicio findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil, as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentacédo das demonstragdes financeiras em todos 0s seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacOes e os sistemas contabil e de controles internos das empresas, (b) a
constatacéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam 0s
valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a avaliac@o das praticas e
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo das empresas,
bem como da apresentacdo das demonstra¢cdes financeiras tomadas em conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da
S&o Martinho S.A. e da S&8o Martinho S.A. e suas controladas em 31 de marco de 2010
e o resultado das operacdes, as mutacdes do patrimonio liquido, os fluxos de caixa e os
valores adicionados das operacgfes da controladora do exercicio findo nessa data, bem
como o resultado consolidado das operagdes, os fluxos consolidados de caixa e 0s
valores consolidados adicionados das operacdes desse exercicio, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4 Os exames das demonstracdes financeiras, controladora e consolidado, do exercicio
findo em 31 de margo de 2009, apresentadas para fins de comparacéo, foram
conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram
parecer com data de 22 de maio de 2009, sem ressalvas.

Ribeirdo Preto, 29 de junho de 2010

PricewaterhouseCoopers Mauricio Cardoso de Moraes
Auditores Independentes Contador CRC 1PR035795/0-1 "T" SP
CRC 25P000160/0-5
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Relatério da Administracdo

Pradépolis, 29 de junho de 2010.
Senhores Acionistas,

Apresentamos o Relatério da Administracdo, as Demonstracdes Financeiras e o
Parecer dos Auditores Independentes relativos ao exercicio social encerrado em
31 de marc¢o de 2010.

A Safra 2009/10 foi marcada por impactos climaticos negativos que afetaram a
produtividade do setor resultando em menos cana moida e consequentemente
menor quantidade produzida de acucar e etanol. No entanto, mesmo com as
condicbes adversas durante o periodo de moagem, o Grupo S&o Martinho
conseguiu atingir moagem recorde de 12,9 milhdes de toneladas com producéo de
702 mil toneladas de acucar e 594 mil m3 de etanol.

Adicionalmente, o fato de contarmos com uma boa taxa de flexibilidade entre
producdo de aclUcar e etanol nas usinas S&o Martinho e Iracema, também
colaborou para que pudéssemos maximizar o nosso resultado nesta safra ja que
direcionamos o mix de producdo nestas duas usinas para a fabricacdo do acucar
gue apresentava melhor rentabilidade na comparagédo com o etanol.

Com isso, conseguimos atingir o melhor resultado da histéria do grupo, com
destaque para o crescimento de 52,8% na receita liquida, expressivo aumento de
nosso EBITDA Ajustado de mais de 90% e Lucro Liquido de R$ 93,2 milhdes
registrados durante o ano fiscal, revertendo o prejuizo de R$ 71,9 milhdes do
exercicio passado.

No exercicio social de 2010, destacaram-se ainda 0s seguintes eventos:

1) Anunciamos em 27/10/2009 o investimento de R$ 18 milhdes para ampliar
a nossa flexibilidade de producdo de acuUcar nas usinas Sdo Martinho e
Iracema,

2) Anunciamos em 24/03/2010 o acordo em projetos e servigos logisticos de
transbordo e transporte ferroviario de acgucar com a Rumo Logistica
objetivando maximizar os diferenciais logisticos que dispomos na Usina
Sao Martinho;
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

3) Anunciamos em 30/03/2010 o plano para expansao da capacidade de
moagem da Usina Boa Vista que devera atingir 4 milhdes de toneladas na
Safra 2011/12;

Abaixo, detalhamos o andamento de nossos negdcios durante o exercicio de 2010
bem como as perspectivas para a safra 10/11 (exercicio social de 2011).

Diretor Presidente
Fabio Venturelli
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

1. Descricao dos Negécios

A Sao Martinho S.A. - uma das maiores produtoras de acucar e alcool do Brasil -
possui, atualmente, capacidade de moagem de 14 milhdes de toneladas de cana-
de-acucar (3,0 milhdes na Unidade Iracema, 8,5 milhdes na Unidade S&o Martinho
e 2,5 milhdes na Unidade Boa Vista).

Na safra 09/10, apesar das condi¢des climaticas desfavoraveis, o Grupo Sao
Martinho atingiu sua meta e encerrou a safra 09/10, com moagem de 12,9 milhGes
de toneladas de cana de acUcar processada.

Individualmente, a unidade “Usina S&o Martinho” novamente se destacou,
atingindo 8,1 milhdes de toneladas de moagem superando novamente o recorde
mundial de moagem por usina.

Quanto a producédo, direcionamos nosso mix para a fabricacdo de acucar,
encerrando a safra 09/10 com 702 mil toneladas, o que representou um
crescimento de 26,5% em relacdo a safra passada.

Nossas vendas liquidas consolidadas na safra 09/10 atingiram R$ 1.183,3
milhdes, sendo 47% destinado para o mercado local e 53% para o mercado
externo.

O principal produto que alavancou nossas vendas durante a safra 09/10 foi o
acucar no mercado externo que atingiu receita liquida de R$ 533,5 milhdes (45%
do faturamento total). No mercado local o alcool hidratado, que somou R$ 268,9
milhdes representou 23% da receita liquida registrada pelo Grupo.

2. Conjuntura Econémica Geral e Mercado

Precos Médios 2010 (* 2009 (** Var. %
Délar 1,87 1,98 -5,3%
NY11 Cents / Libra 20,80 12,14 71,3%
Alcool Anidro (M) 955,45 849,41 12,5%
Alcool Hidratado (M) 836,18 721,94 15,8%

(*) Refere-se ao exercicio social de 2010 (abril de 2009 a marco de 2010)
(**) Refere-se ao exercicio social de 2009 (abril de 2008 a margo de 2009)
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13.01 - RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A elevada volatilidade observada no preco do acucar durante a safra 09/10 refletiu
as mudancas no cenario de oferta no Brasil e na india. Dentre outras coisas, 0s
desdobramentos climéticos impactaram diferentemente a producdo em cada pais.
No Brasil, o excesso de chuvas prejudicou o total de cana de acucar processada
além de reduzir o volume de ATR, resultando em uma produgcdo de agUcar e
etanol inferior as proje¢des do inicio de 2009.

No caso da india, o volume de producdo de aglcar surpreendeu no encerramento
da safra 09/10, uma vez que a producdo alcancou 18 milhdes de toneladas e o
mercado esperava 14 milhdes.

Com isso, no acumulado dos 12M10, o preco do aclcar em Reais aumentou
62,2%, refletindo principalmente o aumento de 71,3% do preco da commodity em
dolar, uma vez que a apreciacdo cambial no periodo ndo ultrapassou 5,5%.

No caso do etanol, a elevacdo nos precos no mesmo periodo foi de apenas 12,5%
para o alcool anidro e 15,8% para o alcool hidratado, alcancando o patamar de
precos observado na safra 06/07. Tal impacto nos precos ocasionou uma queda
pontual na demanda de etanol no inicio de 2010, mas com o inicio do periodo de
moagem em abril/10, 0 consumo ja apresenta recuperacdo em razao da retomada
da competitividade do etanol em relacdo a gasolina nos postos de combustiveis.

3. Gestao de Pessoas

Propiciar oportunidades, capacitar e motivar as equipes, estudar novas
tecnologias e parcerias para agregar maior valor ao seu produto, tornaram-se
objetivos do dia a dia da companhia para enfrentar os desafios cada vez maiores
do setor sucroenergético.

Algumas ferramentas e programas séo desenvolvidos pela companhia.

Estagiario: O objetivo é prepara-los através da integracdo dos conhecimentos da
escola e da organizacdo. A meta € contribuir para o desenvolvimento pessoal e
profissional do aluno por meio da complementacdo do bindbmio ensino-
aprendizagem pratica. Com essa interacdo, o Grupo acredita que o aluno e a
empresa ganham através do estimulo ao aperfeicoamento técnico do estagiario e
de seus colaboradores.

Jovem aprendiz: através de convénios com instituicoes como SENAI — Servico
Nacional de Aprendizagem Industrial, a Companhia atende a legislacdo, prepara
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tecnicamente novos profissionais de acordo com sua demanda e cria oportunidade
de acesso ao mercado de trabalho aos jovens, através do primeiro emprego.

Trainee: objetiva atrair, reter e desenvolver talentos potenciais para atuar como
lideres da organizacdo no curto e médio prazo a fim de garantir sustentabilidade
ao negocio. Através do projeto “Lideres do Futuro”, o trainee conhece a realidade
da S&o Martinho e aprende a relacionar-se com pessoas de diversas areas e
diferentes culturas e participa de uma abrangente agenda de cursos, visitas e
trabalhos.

Remuneragdo: O Grupo S&o Martinho adota praticas de remuneracao
compativeis com o mercado e estabelece politicas que valorizam e reconhecem o
desempenho dos colaboradores.

PPR — Programa de Participacdo nos Resultados: = Com metas anuais e foco no
desempenho econdmico, financeiro e operacional do Grupo, os colaboradores
podem obter até dois salarios a mais por ano dependendo do alcance das metas
acordadas.

Remuneragdo Variavel: A companhia adota também a remuneragdo variavel
mensal baseada na performance das equipes, dos processos e no desempenho
individual. Abrange os colaboradores dos processos agricola e industrial que
podem assim, obter um incremento substancial em sua remuneragcdo mensal.

Beneficios: Como salario indireto, o Grupo S&o Martinho oferece um completo
pacote de beneficios aos colaboradores. Os principais sdo: plano de saulde,
previdéncia privada, assisténcia odontologica e farmacéutica, refeicdo, cesta
bésica, transporte, seguro de vida, entre outros especificos de cada unidade.

Seguranca: A companhia adota os mais rigidos padrdes de seguranca na
prevencdo de acidentes do trabalho e oferece um ambiente e uma atividade
laboral que prezam pela integridade fisica do colaborador. Um intenso trabalho de
conscientizagdo e prevencdo também é desenvolvido através de didlogos diarios
de segurancga, atuacao efetiva das CIPA’s (Comissdes Internas de Prevencédo de
Acidentes), investimento em EPI's — Equipamentos de Protecdo Individuais de
primeira linha, certificados e desenvolvidos para atender exigéncias ergondmicas,
além da capacitacdo intensa da sua equipe de técnicos.

Saude Ocupacional: Possui estrutura propria que atende a legislacdo vigente,
equipes treinadas constantemente e equipamentos de apoio. O Grupo investe em
campanhas, programas e palestras de prevencdo que garantem melhores
condi¢cOes de saude e bem-estar aos colaboradores. A ginastica laboral, adotada
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em todas as areas da companhia, proporciona a prevencdo de lesbes, corrige
posturas e melhora o desempenho.

Treinamento / Capacitacao: O desenvolvimento das competéncias
comportamentais e habilidades técnicas é o principal objetivo do investimento em
treinamento e capacitacdo. A companhia acredita que € a melhor forma de
preparar a organizacdo para enfrentar os desafios futuros, que exigirdo cada vez

mais profissionais motivados, atualizados, versateis e comprometidos.

Gestdo de Potenciais: Preocupada em alcancar as metas de crescimento, o
Grupo desenvolve programa que visa valorizar seus colaboradores através da
identificac@o e preparacdo de seus possiveis sucessores.

Bolsas de Estudo: Com o objetivo principal de desenvolver as competéncias
necessarias para alavancar a performance dos colaboradores, este programa
contempla cursos de niveis técnico, graduacao e pés-graduacao.

4. Investimentos

SAO MARTINHO - CONSOLIDADO 12M10 12MO09
Capex (Manutenc¢do)
Plantio de Cana 79.256  81.967 -3,3%
Industriais / Agricolas 115.348 102.158 12,9%
Sub Total 194.604 184.125 57%
Modernizacdo / Mecanizacdo / Expansdo
Industriais / Agricolas 22.116 3.374 555,4%
Outros 306 11.120 -97.2%
Sub Total 22.422 14.494 54,7%
Usina Boa Vista (Greenfield)
Plantio de Cana 56.040 63.159 -11,3%
Industriais / Agricolas 39.903 195.655 -79,6%
Sub Total 95.943 258.814 -62,9%
Total Geral 312.970 457.433 -31,6%
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Os investimentos do Grupo S&o Martinho no exercicio social de 2010
concentraram-se na ampliacdo da capacidade de moagem da Usina Boa Vista,
direcionando os desembolsos dessa unidade principalmente para ampliacdo do
canavial e compra de equipamentos agricolas.

Outro destaque nos investimentos esta relacionado aos R$ 18 milh&es alocados
em Modernizacdo/Mecanizacado/Expansao referentes ao projeto de investimento
aprovado para aumento de flexibilidade na producgéo de acucar nas unidades S&o
Martinho e Iracema, conforme plano anunciado por meio de Fato Relevante
divulgado no final de outubro/09.

5. Governanga Corporativa e Politica de Dividendos

5.1. Governanca Corporativa

A Sociedade confirmou sua opc¢do pelas melhores praticas de Governanca
Corporativa ao aderir as regras do Novo Mercado da Bovespa, assegurando aos
seus acionistas total transparéncia e tratamento igualitario, através do
cumprimento de uma das mais importantes e restritas regras de regulamentacdes
de mercado, inclusive dentre os mercados internacionais.

Para o atendimento aos investidores, desde o inicio das negociacdes das acdes
na Bovespa, foi estruturada uma equipe de Relacdes com Investidores (RI) que
divulga ao mercado — nos idiomas portugués e inglés — todos os comunicados,
fatos relevantes e demonstracdes financeiras.

5.2. Politica de Dividendos

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido
do exercicio, apos deduzidos os prejuizos acumulados e a constituicdo da reserva
legal.

Conforme facultado pela Lei 9.249/95, em dezembro de 2009 a controlada USM
calculou e distribuiu Juros sobre o Capital Proprio - JCP para a Companhia com
base na Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP vigente no periodo, no montante
bruto de R$ 11.965. No mesmo periodo, a Companhia calculou e distribuiu JCP
com base na TJLP vigente no periodo, no montante bruto de R$ 18.331.

Os juros sobre o capital préprio recebido da controlada USM foram registrados nos
livros fiscais como receita financeira, e 0s juros sobre o capital proprio pagos aos
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acionistas pela Companhia foram registrados nos livros fiscais como despesa
financeira, conforme requerido pela legislacdo fiscal. Posteriormente, 0s juros
sobre o capital proprio recebidos foram creditados a conta de investimentos, e os
juros sobre o capital proprio pagos foram debitados a conta de lucros acumulados,
em atendimento a Deliberacdo CVM 247/96. Adicionalmente, os JCP foram
computados no calculo dos dividendos minimos obrigatérios.

Em reunido do Conselho de Administragéo realizada em 28 de junho de 2010, foi
aprovada uma distribuicdo adicional de dividendos no montante de R$ 8.838
(R$ 0,0783 por agdo) a ser ratificada em Assembléia Geral Ordinaria, o que
totalizara uma distribuicdo de dividendos no montante total de R$ 30.933
(R$ 0,2741 por acdo), correspondente a 35% sobre o lucro liquido apos a
constituicdo da reserva legal.

6. Perspectivas

Perspectivas para as Proximas Safras
Acucar

No acumulado dos 12M10, o preco do aclUcar em Reais aumentou 62,2%,
refletindo principalmente o aumento de 71,3% do pre¢co da commodity em ddlar,
uma vez que a apreciacdo cambial no periodo ndo ultrapassou 5,5%.

A elevada volatilidade observada no preco do acucar durante a safra 09/10 refletiu
as mudancas no cenario de oferta no Brasil e na india. Dentre outras coisas, 0s
desdobramentos climaticos impactaram diferentemente a producdo em cada pais.
No Brasil, o excesso de chuvas prejudicou o total de cana de acUcar processada
além de reduzir o volume de ATR, resultando em uma producdo de agUcar e
etanol inferior as proje¢cdes do inicio de 2009.

No caso da india, o volume de producio de aclcar surpreendeu no encerramento
da safra 09/10, uma vez que a producdo alcangcou 18 milhdes de toneladas e o
mercado esperava 14 milhdes.

As expectativas de producdo para a safra 10/11 vém pressionando o preco do
acucar desde fevereiro/10. O provavel aumento de producdo de acucar no Brasil
(+ 5,4 MT) combinado com o incremento da produc¢éo indiana (que podera atingir
24,7 MT) deve restabelecer a condicdo de superavit apés duas safras de oferta
abaixo do consumo mundial.

No entanto, conforme detalhamos na tabela abaixo, a disponibilidade de estoques
mundiais na Safra 10/11, seguira bem reduzida, apontando assim para a
necessidade de reconstrucdo de estoques, o que pode impactar positivamente na
recuperacao dos precos do agucar.
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ACUCAR 05/06 06/07 07/08 08/09 09/10 10/11 E
Dados - USDA
Oferta Mundial (mil tons) 223,24 238,48 242,96 230,93 231,18 238,33
Demanda Mundial (mil tons) 142,59 152,55 152,21 154,37 154,15 157,67
Estoques Finais (mil tons) 30,78 34,49 39.22 27,69 26,52 27,02
Estoques / Demanda 21,6% 22,6% 25,8% 17.9% 17.2% 17.1%

Fonte: USDA - United States Department of Agriculture

Alcool

No acumulado dos 12M10, a elevacdo nos precos atingiu 12,5% para o alcool
anidro e 15,8% para o alcool hidratado, alcancando o patamar de precos
observado na safra 06/07. Tal impacto nos pre¢cos ocasionou uma queda pontual
na demanda de etanol no inicio de 2010, conforme observado no grafico abaixo.
No entanto, com o inicio do periodo de moagem em abril/10, o consumo ja
apresenta recuperacao em razdo da retomada da competitividade do etanol em
relacdo a gasolina nos postos de combustiveis.

Para a proxima safra, de acordo com as Ultimas projecdes da UNICA, a regido
Centro-Sul do Brasil devera aumentar em aproximadamente 3,7 bilhdes de litros a
producédo de etanol, restabelecendo assim o equilibrio no mercado. O aumento do
volume de cana de aglUcar moida e a melhora da qualidade do ATR devem ser 0s
principais catalisadores para esse forte crescimento.

Parte do volume adicional de etanol previsto para a proxima safra se refere a
entrada em operacdo de novas unidades na regido Centro-Sul. A UNICA estima
gue 10 novas unidades iniciardo suas atividades na safra 10/11, nimero bem
inferior ao observado nos ultimos anos com 25 novas unidades inauguradas na
safra 07/08, 30 na safra 08/09 e 19 que entraram em operacéo na safra 09/10.

Demanda de Etanol — Centro-Sul

Bilh&es de Litros
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7. Desempenho no exercicio — valores consolidados
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Principais Indicadores 2010 2009 Var. %
Em Milhares de Reais
Receita Operacional Liquida 1.183.286 774.443 52,8%
AcuUcar 582.252 229.102 154,1%
Alcool Anidro 207.606 196.864 5,5%
Alcool Hidratado 315.232 284.658 10.7%
Outros 78.195 63.818 22,5%
Lucro (Prejuizo) Operacional 128.477 -131.816 n.m.
Lucro (Prejuizo) Liquido 93.196 -71.865 n.m.
EBITDA Ajustado (**) 363.694 189.792 91,6%
Margem EBITDA Ajustado 30,7% 24,5% 623 p.p.
Divida Liquida 824.505 941.538 -12,4%

(**) Para fins de comparac@o com outras empresas do setor, 0 EBITDA ¢ ajustado por efeitos ndo recorrentes
como provisdo de ajustes de estoques a valor de mercado, reversao de provis@es fiscais, venda de imobilizado e
despesas administrativas ndo-recorrentes.

No comparativo 12M10 x 12M09 a receita liquida consolidada do Grupo
apresentou aumento de 52,8%, refletindo principalmente a melhora registrada nas
vendas de acucar, com aumento tanto no volume vendido quanto nos pregos
registrados durante a safra 09/10.

O volume vendido em (em ATR equivalente) apresentou alta de 25,9% em
comparacao aos 12M09, refletindo principalmente o forte volume vendido de aglcar
durante a ultima safra.

Com isso, o Grupo atingiu Lucro Operacional de R$ 128,5 milhées nos 12M10,
impulsionado pelos melhores precos de acucar e etanol no periodo. Nos 12MQ9, o
cenario menos propicio de precos na época, resultou em Prejuizo Operacional de
R$ 131,8 milhdes.

O EBITDA ajustado da Companhia apresentou melhora de 91,6% no comparativo
12M10 x 12M09, atingindo R$ 363,7 milhdes no acumulado dos 12 meses do
exercicio 2010. A margem EBITDA também apresentou uma melhora de 6,23
pontos percentuais alcancando 30,7% nos 12M10, contra 24,5% na safra anterior.

Como resultado da forte geracdo de caixa observada nesta safra, o endividamento
liquido consolidado do Grupo passou de R$ 941,5 milhdes em marco/09 para R$
824,5 milhdes em marco/10. Esta reducdo de R$ 117 milhdes no endividamento
liguido combinada com o forte crescimento no EBITDA Ajustado do Grupo resultou
em um indice Divida Liquida/EBITDA Ajustado de 2,3 vezes no final desta safra, o
gual consideramos muito confortavel para darmos andamento ao nosso plano de
crescimento.
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8. Fontes de Recursos

ENDIVIDAMENTO CONSOLIDADO

ENDIVIDAMENTO Mar/10 Mar/09 Var%.

Em Milhares de R$
PESA 75.859 79.858 -5,0%
Crédito Rural 48.020 42.809 12,2%
BNDES / FINAME 461.611 523.396 -11,8%
Capital de Giro 43.467 32.671 33,0%
ACC (Adiantfamento de Contrato de Cadmbio) 146.979 214.280 -31,4%
PPE (Pré-Pagamento de Exportacdo) 178.500 237.706 -24,9%
Qutros 703 881 -20,2%
Divida Bruta Total 955.139 1.131.601 -15,6%
Disponibilidades 130.634 190.063 -31,3%
Divida Liquida 824.505 941.538 -12,4%
Divida Liguida ex. PESA 748.646 861.680 -13,1%

Em 31 de marco de 2010, o endividamento liquido consolidado do Grupo Sé&o
Martinho totalizava R$ 824,5 milhdes, representando um decréscimo de R$ 117,0
milhées ao compararmos com o0 montante registrado em 31 de marco de 2009.

A gueda observada no endividamento do grupo foi ocasionada pela combinacéo
de forte geracdo de caixa no acumulado de 12 meses e variacdo cambial positiva
em nosso endividamento denominado em doélar. Com isso, conforme observamos
na tabela acima, encerramos o exercicio de 2010 com indice Divida
Liquida/EBITDA Ajustado de 2,3 vezes, indice esse que consideramos confortavel
para darmos andamento no nosso plano de crescimento.

9. Sustentabilidade

Um dos principais valores da Companhia € o desenvolvimento sustentavel de seus
negocios. Varias acfes sdo realizadas objetivando a preservacdo ambiental, a boa
governanca corporativa, 0 desenvolvimento e a capacitacdo dos seus
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profissionais, a gestdo de riscos, a participagdo das comunidades, o
desenvolvimento de parcerias com os fornecedores, etc.

Reaproveitamento de residuos: No setor sucroenergético, praticamente nada se
perde, tudo se transforma. As usinas do Grupo S&o Martinho reaproveitam os
residuos dos seus processos industrial e agricola, estudando e desenvolvendo
permanentemente alternativas racionais e responsaveis, como a transformacao
dos residuos gerados em seus processos em adubo organico para seus canaviais,
0 que permite, além do aumento da produtividade, a substituicdo parcial ou total
de fertilizantes minerais, em algumas areas. Assim, a empresa ganha com a
reducéo de investimento em insumos e a comunidade ganha com a preservacao
ambiental.

Bagaco da Cana: Resultante da extracdo do caldo de cana, o bagaco gerado é
utilizado como combustivel nas caldeiras, gerando energia térmica (vapor) para 0s
processos industriais e em energia elétrica, que abastece a usina durante toda a
safra. O excedente de energia gerada é vendido as concessionarias do setor
elétrico resultando em faturamento adicional para a companhia. O excedente de
bagaco € vendido a outras industrias da regido, principalmente processadoras de
suco de laranja.

Vinhaca: E o residuo liquido da producédo do etanol com elevado teor de potéssio,
e outros nutrientes essenciais para a cana-de-acuUcar. Através de processos
controlados, a vinhaga € direcionada para a lavoura através do sistema de
aspersdo em grande parte dos canaviais do Grupo Sao Martinho. A fertirrigagéo
tecnicamente planejada e conduzida contribui para elevar a produtividade da
cultura canavieira e equaciona o aspecto da preservacao ambiental em relacdo ao
destino final da vinhaca.

Torta de Filtro: Resultante da filtracdo do caldo, a torta € rica em fosforo e outros
nutrientes, além de matéria organica. Processada em modernas centrais a torta €
enriquecida pela adicdo de outros residuos como cinza e fuligem das caldeiras,
além de alguns insumos agricolas, transformando-se em um fertilizante orgéanico
de alta qualidade e padronizacéo. Utilizada de forma racional na lavoura, substitui
com vantagem técnica e econdmica parte significativa dos insumos que seriam
adquiridos para garantir a nutricdo da cultura canavieira.

Biofabrica: O Grupo S&o Martinho investiu na implantacdo de uma bioféabrica para
producdo dos inimigos naturais das principais pragas que atacam a cultura da
cana-de-acucar. A Biofédbrica é formada por dois laboratérios: um de Entomologia
para a producdo de vespas destinadas ao controle da lagarta da broca da cana-
de-aclcar e outro para a producdo de fungos que parasitam e controlam a
cigarrinha e o bicudo da cana.
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Dessa forma, a companhia evita os impactos ambientais gerados pelo uso de
defensivos agricolas, reduz custos e mantém a producdo da cana de acucar,
minimizando os impactos ambientais.

Uso Racional da Agua: A companhia vem reduzindo a captacédo de agua do meio
ambiente e promove ac¢des para eliminar o desperdicio e tornar o uso cada vez
mais racional. Além disso, todo o efluente gerado no processo industrial € tratado,
recuperando sua caracteristica original, e sendo entdo, devolvido aos rios
atendendo as especifica¢des legais.

Além de investimentos que levam ao reaproveitamento de materiais e
moderniza¢do tecnolégica e de producdo, o Grupo S&do Martinho investe
fortemente em projetos sécio ambientais, conforme descrito a seguir.

9.1. Projetos Sociais/ A¢cbes Sociais

Capacitacao para o primeiro emprego:

Em parceria com instituicdes de Iracemapolis, Quirinépolis (GO), e Pradodpolis, a
Companhia investe em programas sociais que propiciam acesso ao mercado de
trabalho para, aproximadamente, 55 jovens de 16 a 18 anos. Todos s&o oriundos
do Ensino Médio regular destas comunidades e prestam servicos na area
administrativa, recebendo nocfes de primeiro emprego e de responsabilidades,
além de salério, beneficios e a oportunidade de permanecer na companhia ao final
do programa.

“Telessalas” - Iniciativa da Usina Iracema, em parceria com a Fundacéo
Bradesco, responsavel pela supervisdo pedagoégica, ja formou cerca de dois mil
alunos desde 2001, quando foi implementada. S&o seis telessalas nas cidades de
Iracemépolis e Limeira, totalizando 240 vagas anuais disponibilizadas para os
colaboradores da usina e também abertas a comunidade, além de mais duas
telessalas, todas com equipamentos, material didatico e monitores custeados pela
usina.

Salas de Desenvolvimento Psicossocial - O projeto proporcionou a construcéo
de salas de desenvolvimento psicossocial na Fundacdo Lions, bem como a
reforma de outras areas do Centro de Ensino Especial “Dr. Alfredo Mariz Costa”,
em Quirinépolis (GO), possibilitando melhor qualidade no atendimento a
aproximadamente 160 pessoas de 5 a 94 anos, portadoras de necessidades
especiais atendidas pela instituicdo. Este projeto tem o apoio do BNDES — Banco
Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Projeto Segundo Tempo - O "Projeto Segundo Tempo" idealizado pelo Ministério
do Esporte e destinado a democratizar 0 acesso a pratica esportiva por meio de
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atividades realizadas no contra-turno escolar e colaborar para a inclusao social, A
Usina Iracema foi uma das patrocinadoras do projeto em lracemapolis investindo,
além de recursos financeiros mensais, a cessao de seu complexo de lazer (campo
de futebol, quadra poli - esportiva, banheiros e vestiarios) para a efetivagdo do
projeto.

Programa de Formacdo de Motoristas e Operadores - Com o aumento da
mecanizagao agricola e com o fim das queimadas previsto em lei € necessaria a
capacitacdo da mao-de-obra remanescente. Embora ja tendo um elevado indice
de mecanizagdo, a companhia investe constantemente em seus trabalhadores
rurais, capacitando-os a operar tratores, maquinas e colhedoras de cana apos
treinamento tedrico. Através do “Programa de Formacdo de Motoristas e
Operadores” esta acdo tem suprido a demanda da companhia por profissionais
qualificados e também disponibilizado ao mercado profissionais a uma vaga
qualificada.

Programa de formag&o de mantenedores de maquinas ag  ricolas - em parceria
com o SENAI — Servico Nacional de Aprendizagem Industrial, este programa
amplia as habilidades e capacita o trabalhador rural a realizar manutencdo de
maquinas e equipamentos agricolas, principalmente em fungbes de solda,
tornearia, mecanica, caldeiraria, eletroeletrbnica e componentes, entre outros.

Programa Capacitagdo da Comunidade e Aprendiz SENAI - realizado em
parceria com o SENAI — Servico Nacional de Aprendizagem Industrial, nas
cidades de Rio Verde e Quirindpolis (GO), proporcionando aprendizado e
crescimento profissional para as comunidades de Quirinopolis, onde est4 instalada
a Usina Boa Vista. Sao disponibilizados cursos de metrologia, desenho técnico,
mecanica diesel, mecanica industrial e eletroeletrbnica. Este projeto tem o0 apoio
do BNDES — Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Outra iniciativa importante é o convénio Aprendiz SENAI em parceria com as
usinas, que funciona como porta de entrada dos jovens profissionais na empresa e
no mercado de trabalho.

Coleta Seletiva e Reciclagem — Programa 3R’s (reciclar, reutilizar e reaproveitar)
- Projeto implantado desde 2008, a coleta seletiva de lixo tem a missédo de garantir
a correta disposicdo de todos os residuos gerados. Lixeiras apropriadas
distribuidas pelas usinas do grupo recebem o lixo de forma separada e,
posteriormente € separado e destinado ao meio de reaproveitamento, gerando
recursos que sao utilizados no proprio projeto ou doados a entidades
beneficentes. Residuos industriais como Oleos, lampadas, |& de vidro de
isolamentos e acos sdo encaminhados para reprocessamento ou tratamento

adequado, evitando a contaminacdo do meio ambiente.

Gira Brasil - projeto desenvolvido pela FMC, empresa parceira do Grupo Sao
Martinho, que levou o cinema através de um caminhdo adaptado a Praddpolis,
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Barrinha, Guariba e Iracemapolis, cidades, ndo possuem salas de exibicdo. Com o
apoio das usinas Sao Martinho e Iracema, foram exibidos filmes brasileiros de
sucesso direcionado aos varios publicos. Aproximadamente, 1.800 pessoas das
comunidades foram beneficiadas.

“Teatro na Cidade” - O entretenimento faz parte da qualidade de vida da
populagao, e a Companhia utiliza o teatro como forma de proporcionar lazer e
cultura as comunidades com as quais se relaciona. Realizado através de
incentivos fiscais pela Lei ICMS de Incentivo a Cultura, o Grupo S&o Martinho, em
parceria com o Grupo de Teatro TPC, realizou em 2009 diversas pecas teatrais
contemplando o publico infantil, adolescente e adulto nos municipios de Dumont,
Pradépolis, Guariba, Barrinha e Iracemdpolis. Foram beneficiadas,
aproximadamente, 8.000 pessoas.

ADEQ - A Associacéo dos Especiais de Quirindpolis (GO) — instituicdo que atende
pessoas portadoras de mobilidade reduzida no municipio de Quirindpolis (GO),
recebeu da Usina Boa Vista um veiculo adaptado possibilitando transporte
acessivel a estas pessoas. Esta acéo teve a parceria do BNDES - Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social.

Design & Natureza — Exposicdo que recebeu apoio cultural da Usina Sé&o
Martinho, através do PROAC - Programa de Acdo Cultural (incentivo fiscal a
Cultura via ICMS).

Alunos de escolas municipais de Dumont e Pradopolis participaram do projeto,
recebendo, inicialmente, no CEA — Centro de Educacdo Ambiental da Usina S&o
Martinho nocOes basicas sobre Design e Sustentabilidade, e, posteriormente,
visitaram a exposicéo de objetos no MARP - Museu de Arte de Ribeirdo Preto.

9.2 Projetos Ambientais

Centro de Educagdo Ambiental — CEA - O Centro de Educacdo Ambiental
(CEA), inaugurado em 2000 na Usina S&o Martinho e em 2010 na Usina Boa
Vista, € uma experiéncia de sucesso e uma instrutiva forma de ensinar sobre a
preservacdo dos recursos naturais do planeta. O projeto, com infra-estrutura,
equipamentos e recursos diferenciados, esta ha quase uma década em operacéo
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na Usina Sdo Martinho, onde ja recebeu mais de 46 mil visitantes, a maioria
estudantes dos ensinos médio e fundamental e colaboradores.

Viveiro de Mudas - O Grupo Sao Martinho mantém um viveiro de mudas
localizado em Pradépolis (SP) e outro em Quirindpolis (GO), que produzem,
aproximadamente, 300 mil mudas de arvores por ano para reflorestamento de
matas ciliares, reserva legal, e doa¢des a comunidade, poder publico, etc. Sao
mais de 200 espécies de arvores nativas. Desta maneira, protege-se o meio
ambiente, preservando a fauna e a flora original, prevenindo e evitando a eroséo
do solo e o assoreamento dos cursos d'agua.

Projeto “Viva a Natureza” - iniciado em 2000 na Usina S&o Martinho, prevé o
plantio de 1 milhdo de mudas de arvores nativas até 2010 nas areas de
recomposicao e matas ciliares em todos 0s municipios onde o grupo S&o Martinho
atua. Com a participacdo dos alunos, comunidade e praticamente todos o0s
colaboradores, o projeto tem a finalidade de sensibilizar, educar e preservar a
natureza.

Colheita de Cana Crua : A colheita da cana sem o0 emprego da despalha a fogo é
realizada em cerca de 87 % dos canaviais das usinas S&o Martinho e Iracema e
100% na Usina Boa Vista. A palha permanece no solo, conservando a umidade,
protegendo-o contra a erosdo e controlando grande parte das espécies de plantas
daninhas, o que permite reduzir significativamente o emprego de defensivos
agricolas.

Protocolo Agroambiental — As unidades S&o Martinho e Iracema receberam o
certificado de renovacdo anual do Protocolo Agroambiental do setor
sucroalcooleiro, através do compromisso voluntario entre as usinas paulistas com
a UNICA e o Governo Estadual. A ades&o ao protocolo ocorreu em 2008, sendo
renovado anualmente se alcancadas as metas relativas a producao sustentavel.

10. Aderéncia a Camara de Arbitragem

A Sociedade, seus acionistas, administradores e membros dos Conselhos de
Administracdo e Fiscal (este Ultimo quando e se instalado) estdo obrigados a
resolver, por meio de arbitragem, toda e qualquer disputa ou controvérsia que
possa surgir entre eles, nos termos do artigo 44 de seu Estatuto Social.

11. Servigcos Prestados pelos Auditores Externos
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a) Nome empresarial

b) Responsaveis, CPF e
dados para contato

c) Data da contratacdo dos
servigos

d) Descricdo dos servigos
contratados

e)  Substituicdo do auditor

i) Justificativa da
substituicdo

ii)  Razdes do auditor pela
discordancia da
justificativa da

Exercicio social findo em 31 de marco de

Legisl

acdo Societaria
DATA-BASE -

51.466.860/0001-56

2010

2009

2008

PricewaterhouseCoopers Auditores
Independentes e

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes (1° trimestre)

Responsavel 2° trim, 3° trim e 4° trim:

Sr. Mauricio Cardoso de Moraes
CPF.: 795.008.389-15
E-mail: mauricio.moraes@br.pwc.com

Endereco: Av. Antonio Diederichsen, 400 - 21°
andar conj. 1 a 6, CEP.: 14020-250, Ribeirdo
Preto/SP

Telefone: (16) 2133-6600

Fax: (16) 2133-6685

Responsavel 1° trim:

Sr. Nourival Claudino Pedroso
CPF.: 813.409.748-00
E-mail: npedroso@deloitte.com

Endereco: Rua Alexandre Dumas, 1.981, CEP.:
04717-906, S&o Paulo/SP

Telefone: (11) 5186-1000

Fax: (11) 5186-1283

10 de agosto de 2009

Exame das demonstragdes financeiras do
exercicio social a findar em 31 de margo de
2010 individuais (controladora) e consolidadas,
elaboradas pela administracdo, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas expedidas pela CVM; Revisdo das
informagdes contabeis trimestrais individuais
(controladora) e consolidadas, referentes aos
trimestres findos em 30 de junho, 30 de
setembro e 31 de dezembro de 2009,
elaboradas pela administracdo, de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil e com
as normas expedidas pela CVM; Tradugéo das
demonstragdes financeiras e informagdes
trimestrais para o idioma inglés; Servicos de
consultoria tributaria contemplando: revisdo dos
procedimentos de apuracédo de célculo de IRPJ
e CSLL, revisdo dos procedimentos do
preenchimento da DIPJ, revisdo dos
procedimentos de apuragéo do PIS e COFINS e
revisdo dos procedimentos de apuragdo do
ICMS e IPI.

Sim

A substituicdo ocorreu porque a administracédo
da Companhia entendeu que a substituicdo é
um processo natural e salutar de rotatividade,
conforme politica de governanca corporativa.

Né&o ha

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

Responsavel 4° trim:

Sr. Nourival Claudino Pedroso
CPF.: 813.409.748-00
E-mail: npedroso@deloitte.com

Enderecgo: Rua Alexandre Dumas, 1.981, CEP.:
04717-906, Séo Paulo/SP

Telefone: (11) 5186-1000

Fax: (11) 5186-1283

Responséavel 1° trim, 2° trim e 3° trim:

Sr. José Carlos Amadi
CPF.: 060.494.668-66
E-mail: jamadi@deloitte.com

Endereco: Av. Dr. José Bonifacio Coutinho
Nogueira, 150, CEP.: 13091-611, Campinas/SP
Telefone: (19) 3707-3000

Fax: (19) 3707-3001

10 de julho de 2008

Servicos de auditoria externa anual individual
(controladora) e consolidado do exercicio social
e revisdo limitada trimestral individual
(controladora) e consolidado. Servigos de
revisdo tributaria / fiscal permanente
(Compliance); Revisdo das informagdes
contabeis trimestrais individuais (controladora)
e consolidadas, elaboradas pela administracéo,
de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas expedidas pela
CVM.

N&o houve substituicdo do auditor

N&o aplicavel

Néo aplicavel

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores
Independentes

Sr. José Carlos Amadi
CPF.: 060.494.668-66
E-mail: jamadi@deloitte.com

Endereco: Av. Dr. José Bonifacio Coutinho
Nogueira, 150, CEP.: 13091-611, Campinas/SP
Telefone: (19) 3707-3000

Fax; (19) 3707-3001

10 de julho de 2007

Servicos de auditoria externa anual individual
(controladora) e consolidado do exercicio social

e revisdo limitada trimestral individual
(controladora) e consolidado; Servicos de
revisdo  tributaria  /  fiscal  permanente
(Compliance); Revisdo das informagées

contébeis trimestrais individuais (controladora)
e consolidadas, elaboradas pela administragéo,
de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil e com as normas expedidas pela

CVM; Servico de diagnéstico quanto a
adequacdo das demonstragdes financeiras
preparadas de acordo com as praticas

contdbeis adotadas no Brasil (‘BRGAAP") as
Normas Internacionais das Demonstracdes
Financeiras - IFRS.

Né&o houve substituicio do auditor

N&o aplicavel

Né&o aplicavel
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1 CONTEXTO OPERACIONAL
1.1 Operagdes

A Sao Martinho S.A. (“Companhia”) e suas controladas tém como objeto social e atividade
preponderante o plantio de cana-de-acUcar e a fabricagdo e o comércio de acgucar, alcool
e demais derivados da cana-de-acucar; co-geracdo de energia elétrica; exploracéo
agricola e pecuaria; importacéo e exportacdo de bens, de produtos e de matéria-prima e a
participacdo em outras sociedades.

Aproximadamente 67% (59% no consolidado) da cana-de-agUcar utilizada na fabricacédo
dos produtos é proveniente de lavouras proprias, de acionistas, de empresas ligadas e de
parcerias agricolas e 33% (41% no consolidado) de fornecedores terceiros.

O plantio de cana-de-acUcar requer um periodo de até 18 meses para maturacéo e inicio
de colheita, a qual ocorre, geralmente, entre os meses de abril a dezembro, periodo em
gue também ocorre a producéo de aclcar e alcool.

A comercializacao de acgucar e alcool (etanol) é realizada por intermédio de um consorcio
firmado com a USJ Acuicar e Alcool S.A. (“USJ”) e com a Santa Cruz S.A. Acucar e Alcool
(“SC”) denominado Consércio Allicom. Os custos, despesas e obrigacdes decorrentes das
operagfes do consorcio sdo suportados pelos consorciados proporcionalmente a sua
participacdo percentual no volume comercializado através da Allicom - Nota 1.4.

Como parte de seus objetivos estratégicos a Companhia mantém investimentos nas
seguintes controladas - Notas 3 e 10.1:

e Usina S&o Martinho S.A. (“USM");
e Usina Boa Vista S.A. ("UBV"); e
e Omtek IndUstria e Comércio Ltda. (“Omtek);

1.2 Aquisicdo, pela USM, da participacéo da Mitsubi  shi Corporation na UBV

Em 24 de novembro de 2009, a USM adquiriu junto a Mitsubishi Corporation (“MC")
24.199.999 acdes ordinarias da UBV, elevando sua participacéo no capital social da UBV
para 51,55%, 100% no consolidado do grupo, pelo montante total de R$ 24.329, sendo
R$ 7.036 na assinatura do contrato e R$ 17.293 pelo prazo de 5 anos, registrando um
agio total de R$ 3.000.

O referido saldo a pagar terd incidéncia de variagdo cambial do délar norte-americano e
juros de, aproximadamente, 3% ao ano.

O 4gio pago pela USM foi reduzido em R$ 1.823, em contrapartida do ajuste a valor
presente do saldo a pagar a MC, e o valor remanescente foi integralmente atribuido a
mais-valia do estoque de etanol da UBV.

1.3 Acordo para criagdo de joint venture com a Amyris Biotechnologies

Em 14 de abril de 2010, a USM anunciou um acordo com a Amyris Biotechnologies e sua
subsidiaria brasileira Amyris Brasil para a criacdo de uma joint venture objetivando
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operacfes no mercado de especialidades quimicas e biocombustiveis produzidos a partir
da cana de aglcar em 2012, utilizando a tecnologia Amyris.

O inicio da construcdo da planta quimica esta sujeito a obtencéo de licencas ambientais
necessarias e outras condi¢cdes a serem realizadas até 31 de dezembro de 2010.

1.4 Acordo de constituicdo do Consorcio Allicom

Em 22 de setembro de 2008, a Companhia, a USM e a UBV, juntamente com a USJ e a
SC firmaram acordo para a constituicdo do Consorcio Allicom, que tem como objeto
cuidar de aspectos operacionais relacionados a comercializagdo de acgulcar e etanol para
0s consorciados, tais como negociacdes de precos, prazos e quantidades de produtos,
execucédo de operacdes de “hedge” de aclcar e etanol sob orientacdes estratégicas
individuais de cada consorciado, além de buscar a identificacdo de oportunidades de
negocios para a comercializacao da producédo dos consorciados, tanto no mercado interno
guanto no mercado externo. Cada consorciado é responsavel pelo gerenciamento direto
dos seus contratos de venda.

O consorcio é gerido por um Conselho Diretivo, composto por um representante de cada
consorciado e ndo possui ativos e passivos proprios.

1.5 Aumento de capital e participagdo na UBV

Em reunido do Conselho da Administracao realizada em 26 de fevereiro de 2010, foi
aprovado o aumento do capital social da controlada UBV, no montante de R$ 172.288,
mediante subscri¢do de 172.288.000 novas acdes ordinarias, passando o capital social da
controlada de R$ 242.000 para R$ 414.288. A integralizacdo ocorreu pela USM com a
capitalizacdo de adiantamentos para futuro aumento de capital.

Com esta alteracdo, a Companhia reduziu sua participacdo na UBV de 48,45% para
28,30%. Esta reducéo de percentual de participacdo gerou um ganho apurado com base
nos resultados acumulados da UBV até 31 de mar¢o de 2009, no montante de R$ 12.885,
registrado na rubrica de Resultado de participagbes societérias, apurado da seguinte
forma:

Participacéo detida pela Companhia na UBV em 31 de mar¢o de 2009 48,45%
Participacao detida pela Companhia na UBV em 31 de marco de 2010 28,30%
Perda de percentual de participacéo por néo integralizac&o de capital 20,15%
Prejuizos apurados pela UBV até 31 de marco de 2009 (63.955)
Ganho obtido com a reducgé&o do percentual de participacdo na UBV 12.885

No entanto, o percentual de participacao no consolidado ndo sofreu alteragdes.

2 ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINAN CEIRAS

2.1 Apresentacdo das demonstracdes financeiras
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As presentes demonstracdes financeiras foram aprovadas pelo Conselho de
Administracdo da Companhia em 28 de junho de 2010.

As demonstrac¢des financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢@es contidas na Lei
das Sociedades por Acdes e has normas estabelecidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

As principais praticas contdbeis adotadas na elaboracéo destas demonstracdes
financeiras correspondem as normas e orientacdes que estéo vigentes para as
demonstracdes financeiras encerradas em 31 de marco de 2010, que serdo diferentes
daquelas que serdo utilizadas para elaboracdo das demonstragées financeiras de 31 de
margo de 2011, conforme descrito no item 2.3 a seguir.

Na elaboracdo das demonstragdes financeiras, € necessario utilizar estimativas para
contabilizar certos ativos, passivos e outras transacdes. As demonstracfes financeiras da
Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selecdo das vidas Uteis do ativo
imobilizado, provisGes necessarias para passivos contingentes, determinacdes de
provisdes para imposto de renda e outras similares. Os resultados reais podem
apresentar variac6es em relagdo as estimativas.

2.2 Descricao das principais praticas contabeis ado  tadas

(@) Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancarios, outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez com vencimentos originais de trés meses ou
menos, que sdo prontamente conversiveis em um montante conhecido de caixa e que
estdo sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

(b) Instrumentos financeiros
() Classificacdo e mensuragéo

A Companhia classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: mensurados
ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis, mantidos até o
vencimento e disponiveis para venda. A classificacdo depende da finalidade para a qual
os ativos financeiros foram adquiridos. A administracéo determina a classificacdo de seus
ativos financeiros no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros mensurados ao valor justo por me io do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos
financeiros mantidos para negociagéo ativa e frequente. Os derivativos também séo
categorizados como mantidos para negociacao e, dessa forma, séo classificados nesta
categoria, a menos que

tenham sido designados como instrumentos de hedge (protecdo). Os ativos dessa

categoria séo classificados como ativos circulantes. Os ganhos ou as perdas decorrentes
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de varia¢gBes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado sédo apresentados na demonstracao do resultado em "Resultado financeiro" no
periodo em que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexao
com outra operacao. Nesse caso, as variagdes sdo reconhecidas na mesma linha do
resultado afetada pela referida operacao.

Empréstimos e recebiveis

Incluem-se nessa categoria os empréstimos concedidos e 0s recebiveis que séo ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados em um
mercado ativo. Sao incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apés a data do balanco (estes sdo classificados como
ativos néo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem os
empréstimos a partes relacionadas (mutuos), contas a receber de clientes, demais contas
a receber e caixa e equivalentes de caixa, exceto 0s investimentos de curto prazo. Os
empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da
taxa de juros efetiva.

Ativos mantidos até o vencimento

S&o basicamente os ativos financeiros que ndo podem ser classificados como
empréstimos e recebiveis, por serem cotados em um mercado ativo. Nesse caso, esses
ativos financeiros sdo adquiridos com a intencao e capacidade financeira para sua
manutencao em carteira até o vencimento. S&o avaliados pelo custo de aquisi¢éo,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio, usando
0 método da taxa de juros efetiva.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Os ativos financeiros disponiveis para venda sdo nao derivativos que sao designados
nessa categoria ou que ndo sao classificados em nenhuma outra categoria. Eles sdo
incluidos em ativos ndo circulantes, a menos que a administracéo pretenda alienar o
investimento em até 12 meses apos a data do balanco. Os ativos financeiros disponiveis
para venda sao contabilizados pelo valor justo. Os juros de titulos disponiveis para venda,
calculados com o uso do método da taxa de juros efetiva, sdo reconhecidos na
demonstracdo do resultado como receitas financeiras. A parcela correspondente a
variacao no valor justo é lancada contra o patrimonio liquido, na conta ajustes de
avaliacdo patrimonial, sendo realizada contra resultado quando da sua liquidacéo ou por
perda considerada permanente (impairment).

Valor justo
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Os valores justos dos investimentos com cotagéo publica sdo baseados nos precos atuais
de compra. Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacao publica, a
Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas
incluem o uso de operacdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros
instrumentos que séo substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa
descontados e os modelos de precificacdo de opcdes que fazem o maior uso possivel de
informac8es geradas pelo mercado e contam 0 minimo possivel com informacdes
geradas pela administracéo da propria entidade.

A Companhia avalia, na data do balanco, se ha evidéncia objetiva de que um ativo
financeiro ou um grupo de ativos financeiros esta registrado por valor acima de seu valor
recuperavel (impairment).

(i)  Instrumentos derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos s@o reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato
de derivativos é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo,
com as varia¢des do valor justo langadas contra o resultado, exceto quando o derivativo
for designado como um instrumento de hedge de fluxo de caixa.

Até fevereiro de 2010 a Companhia e suas controladas nao aplicavam a chamada
contabilizacdo de hedge (hedge accounting), embora fizessem uso de derivativos com o
objetivo de protecdo, motivo pelo qual as correspondentes variagbes do valor justo dos
derivativos eram contabilizadas diretamente no resultado do exercicio, na rubrica
“Resultado financeiro”. A partir de maco de 2010, inclusive, a Companhia e suas
controladas passaram a adotar a contabilizagdo de hedge accounting para os derivativos
assim designados.

As operacdes de hedge accounting seguem a politica de risco aprovada pela
administracdo da Companhia e de suas controladas e sdo submetidas a testes periédicos
de efetividade, retrospectivo e prospectivo. Apenas a parcela dos derivativos designada
para protecéo, alinhada quanto ao prazo, valor e natureza do risco, e comprovadamente
efetiva, tem seus resultados potenciais registrados em conta especifica de patriménio
liquido (“Ajustes de avaliag&o patrimonial”), liquida do imposto de renda e da contribuicao
social diferidos.

Na liguidacéo das referidas operacdes de hedge accounting de fluxo de caixa, seus
efeitos sdo apropriados ao resultado, na rubrica de “Receita bruta de vendas”, de modo a
minimizar as varia¢ges indesejadas no objeto do hedge.

O valor justo dos instrumentos derivativos esta divulgado na Nota n° 26.
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(c) Contas areceber de clientes

As contas a receber de clientes séo avaliadas no momento inicial pelo valor presente e
deduzidas da proviséo para créditos de liquidacao duvidosa, quando aplicavel. A provisao
para créditos de liquidac@o duvidosa € estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva
de que a Companhia ndo sera capaz de cobrar todos os valores devidos de acordo com
0s prazos originais das contas a receber. O valor da provisao é a diferenca entre o valor
contabil e o valor recuperavel.

As contas a receber no mercado externo séo ajustadas pela variagdo cambial apurada na
data de fechamento do balanco.

(d) Estoques

Os estoques estao avaliados ao custo médio de aquisicdo ou producéo, ajustados,
guando necessario, por provisao para reducéo aos valores de reposicdo e/ou realizacéo.
O custo dos estoques de produtos acabados contempla valores incorridos na aquisicao e
nos gastos gerais de fabricacdo. Os gastos incorridos com a manutencao das lavouras de
cana-de-acUcar sdo demonstrados como tratos culturais, na rubrica cana-de-acucar -
lavoura e séo apropriados ao custo dos produtos por ocasido da colheita da respectiva
safra.

(e) Imposto de renda e contribuicdo social diferido s

O imposto de renda e a contribui¢éo social diferidos sdo calculados sobre os prejuizos
fiscais do imposto de renda, a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes
diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e 0s
valores contabeis das demonstracdes financeiras. As aliquotas desses impostos,
definidas atualmente para determinacéo desses créditos diferidos, sdo de 25% para o
imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social (Nota n°® 22).

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro
futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas
temporarias e/ou prejuizos fiscais, com base em projecdes de resultados futuros
elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econdémicos futuros
gue podem, portanto, sofrer alteraces.

(H  Depésitos judiciais
Os depositos sdo atualizados monetariamente e apresentados como dedug¢édo do valor de
um correspondente passivo constituido quando nao houver possibilidade de resgate dos

depdsitos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questéo para a entidade.

(g) Investimentos
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Os investimentos relevantes em sociedades controladas (nas quais a Companhia possui
influéncia significativa) sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial com base
em demonstracdes financeiras levantadas na mesma data-base da Companhia, conforme
demonstrado na nota explicativa n° 10.

(h) Imobilizado

Demonstrado pelo custo de aquisi¢do ou construgdo, acrescidos de reavaliagdo para 0s
grupos de terras, edificacdes, veiculos e equipamentos e instala¢des industriais e
agricolas. A depreciacao é calculada pelo método linear, as taxas anuais médias
mencionadas na nota explicativa n°. 11. A depreciacdo dos custos de formacao das
lavouras de cana-de-acgUcar é calculada pelo método linear, de acordo com a vida til
estimada de cinco a sete anos, apés o inicio dos cortes.

Gastos com manutencdo que implicam em prolongamento da vida atil econémica dos
bens do ativo imobilizado s&o capitalizados, e itens que se desgastam durante a safra séo
ativados por ocasido da reposicao respectiva e depreciados durante o periodo da safra
seguinte. Gastos com manuten¢do sem impacto na vida util econdémica dos ativos sdo
reconhecidos como despesa quando realizados.

Os custos dos encargos sobre empréstimos e financiamentos tomados para financiar a
construcao do imobilizado séo capitalizados durante o periodo necessario para executar e
preparar o ativo para o uso pretendido.

() Intangivel

Demonstrado ao custo de aquisi¢do, cuja amortizacdo ocorre de forma linear
considerando-se o prazo estimado de sua utilizacdo e beneficios a serem auferidos. O
agio atribuido a rentabilidade futura foi amortizado até 31 de marco de 2009, segundo as
projecBes de rentabilidade futura proporcionada por tais aquisi¢cdes, e ndo mais seré
amortizado, e o agio vinculado a outros ativos é amortizado de acordo com a realizagédo
dos mesmos.

() Diferido

Refere-se a despesas pré-operacionais incorridas na construcao da planta industrial da
UBV. A amortizacéo € realizada em dez anos, de forma proporcional & utilizacdo da
capacidade de producgéo esperada no periodo.

(k) Reducéao ao valor recuperavel dos ativos

O imobilizado, e outros ativos ndo circulantes, inclusive o agio e os ativos intangiveis, sdo
revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas néo recuperaveis, ou ainda,
sempre que eventos ou alterac@es nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode
nao ser recuperavel. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para
verificar se ha perda. Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o
valor contabil do ativo ultrapassa seu valor recuperavel, que € 0 maior entre 0 preco
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liquido de venda e o valor em uso de um ativo. Para fins de avaliacdo, os ativos sao
agrupados no menor grupo de ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis
separadamente.

()  Arrendamento mercantil

Os contratos de arrendamento mercantil financeiro séo reconhecidos no ativo imobilizado
e no passivo de empréstimos e financiamentos, pelo menor valor entre o valor presente
das parcelas minimas obrigatérias do contrato ou valor justo do ativo, acrescido, quando
aplicavel, dos custos iniciais diretos incorridos na transacédo. Os contratos de
arrendamento mercantil operacional sao reconhecidos no resultado numa base
sistematica que represente o periodo em que o beneficio sobre o ativo arrendado é
obtido.

(m) Provisbes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigacdo presente, legal
ou ndo formalizada, como resultado de eventos passados e é provavel que uma saida de
recursos seja necessdria para liquidar a obrigacao e uma estimativa confiavel do valor
possa ser feita. As provisdes para contingéncias estao constituidas por valores
atualizados, referentes a questdes fiscais, civeis e trabalhistas, com base nas estimativas
de perdas estabelecidas pelos assessores juridicos da Companhia.

(n) Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos tomados sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor
justo, no recebimento dos recursos, liquidos dos custos de transacdo. Em seguida, os
empréstimos e financiamentos tomados sao apresentados pelo custo amortizado, isto &,
acrescidos de encargos e juros proporcionais ao periodo incorrido (pro rata temporis).

(o) Demais ativos e passivos circulantes e ndo circ ~ ulantes

Os demais ativos estdo demonstrados pelos valores de custo ou de realizacdo, incluindo,
guando aplicvel, os rendimentos e as variagfes monetarias e cambiais auferidos. Os
demais passivos estdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, incluindo,
qguando aplicavel, os rendimentos, encargos e as variagdes monetarias e cambiais
correspondentes.

(p) Conversdo em moeda estrangeira

As transacfes em moeda estrangeira sdo convertidas para reais usando-se as taxas de
cambio em vigor nas datas das transac¢fes. Os saldos das contas de balan¢o sdo
convertidos pela taxa cambial da data do balanco. Ganhos e perdas cambiais resultantes
da liquidagdo dessas transac¢@es e da conversao de ativos e passivos monetarios
denominados em moeda estrangeira sédo reconhecidos na demonstracédo do resultado.
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(@) Reconhecimento de receita e apuragéo do resultado

No caso das vendas, a receita compreende o valor faturado e é reconhecida quando os
riscos significativos e os beneficios de propriedade das mercadorias sao transferidos para
0 comprador.

A receita de juros é reconhecida em base proporcional ao tempo, levando em
consideracao o principal em aberto e a taxa efetiva ao longo do periodo até o vencimento,
guando se determina que essa receita sera apropriada a Companhia.

As demais receitas, custos das vendas e despesas também séo reconhecidos pelo
regime de competéncia.

2.3 Normas e interpretacdes de normas que ainda ndo  estdo em vigor

As normas e interpretacfes de normas relacionadas a seguir, foram publicadas e sdo
obrigatérias para os exercicios sociais iniciados apés 1° de abril de 2010. Além dessas,
também foram publicadas outras normas e interpretacfes que alteram as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, dentro do processo de convergéncia com as normas
internacionais. As normas a seguir sdo apenas aquelas que poderao (ou deveréo)
impactar as demonstracdes financeiras da Companhia e de suas controladas de forma
mais relevante. Nos termos dessas novas normas, as cifras do exercicio de 2010, aqui
apresentadas, deverdo ser reapresentadas para fins de comparacdo. A Companhia néo
adotou antecipadamente essas normas no exercicio findo em 31 de marco de 2010.

(&) Pronunciamentos

CPC 15 - Combinacéo de negocios

CPC 16 - Estoques

CPC 18 - Investimentos em coligadas

CPC 19 - Participacdo em empreendimento controlado em conjunto

CPC 20 - Custos de empréstimos

CPC 21 - Demonstracao intermediaria

CPC 22 - Informacgéo por segmento

CPC 23 - Politicas contédbeis, mudanca de estimativa e retificagédo de erros
CPC 24 - Eventos subsequentes

CPC 25 - Provisdes, passivos e ativos contingentes

CPC 26 - Apresentacdo das demonstrac@es contabeis

CPC 27 - Ativo imobilizado

CPC 28 - Propriedade para investimento

CPC 29 - Ativo biolégico e produto agricola

CPC 30 - Receitas

CPC 31 - Ativo nao circulante mantido para venda e operacao descontinuada
CPC 32 - Tributos sobre o lucro

CPC 33 - Beneficios a empregados
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CPC 36 - Demonstrac¢des consolidadas

CPC 37 - Adocéo inicial das normas internacionais de contabilidade
CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuracao
CPC 39 - Instrumentos financeiros: apresentacdo

CPC 40 - Instrumentos financeiros: evidenciagao

(b) Interpretacbes

ICPC 03 - Aspectos complementares das operac¢des de arrendamento mercantil
ICPC 04 - Alcance do CPC10 - Pagamento baseado em acfes
ICPC 05 - CPC 10 - Pagamento baseado em ac¢des
ICPC 07 - Distribuicdo de dividendos in natura
ICPC 08 - Contabilizacdo da proposta de pagamento de dividendos
ICPC 09 - Demonstracdes contabeis individuais, separadas, consolidadas e aplicacao
do
método de equivaléncia patrimonial
ICPC 10 - Esclarecimentos sobre os CPC 27 e CPC 28

3 CRITERIOS DE CONSOLIDACAO

As demonstrac¢des financeiras consolidadas em 31 de margo de 2010 e de 2009
observam os percentuais de participacdo em controladas em vigor nas respectivas datas
e os critérios de consolidacao proporcional aplicaveis, de acordo com as normas das
CVM. Os saldos consolidados incluem as seguintes empresas controladas:

Empresa Atividades principais
USM - participacao de 100% no Atividade agroindustrial: industrializacdo de
capital social cana-de-acuUcar, de producéo prépria e

adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio
de acucar, alcool e seus derivados, co-geracao
de energia elétrica, exploracdo agricola e
participacdo em sociedades.

UBYV - participacdo de 28,30% no Atividade agroindustrial: industrializacédo de

capital social em 31 de marco de cana-de-acuUcar, de producéo prépria e
2010 (100% incluindo a participacdo adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio
da USM ap06s outubro de 2009) e alcool e seus derivados, co-geragéo de energia

48,45% em 31 de marco de 2009 elétrica e exploragdo agricola.
(90% incluindo a participacéo da
USM em 31 de marco de 2009).

Omtek - participacdo de 99,99% no Industrializacdo e comercializacdo, no mercado

capital social (100% incluindo a externo, de sal sddico. O ciclo operacional é o

participacdo da USM). mesmo da sociedade controladora, que é a
responsavel pelo fornecimento, em condicdes
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Empresa Atividades principais
especificas, do melaco de cana-de-acUcar,
vapor e energia elétrica, insumos necessarios
a producao da empresa.

As informacdes financeiras da USM s&o consolidadas previamente a consolidagéo
efetuada pela Companhia, utilizando préaticas contabeis e critérios de consolidacéo
consistentes com as utilizadas pela Companhia.

A consolidacdo da USM compreende as seguintes controladas:
e Mogi Agricola S.A. (“Mogi”) - 46,02% de participag&o no capital social
(consolidacéo proporcional). Os principais grupos de contas desta controlada em
conjunto apresentam os seguintes saldos:

31/03/2010  31/03/2009

Ativo circulante 1 4
Ativo nao circulante:

Realizavel a longo prazo 529 693

Investimentos, imobilizado e intangivel 57.147 57.160
Total do ativo 57.677 57.857
Passivo circulante 3 13
Patrimonio liquido 57.674 57.844
Total do passivo 57.677 57.857
Receita de arrendamento de terras 131 1.812
Despesas operacionais (301) (453)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (170) 1.359

e USL -41,67% de participacdo no capital social (consolidag&o proporcional). Os
principais grupos de contas desta controlada em conjunto apresentam os
seguintes saldos:

31/03/2010  31/03/2009

Ativo circulante 4.476 7.750
Ativo ndo circulante: 0

Realizavel a longo prazo 294 21.423

Investimentos, imobilizado e intangivel 7.310 6.894
Total do ativo 12.080 36.067
Passivo circulante 1.447 2.233
Passivo ndo circulante 24.624 37.889
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Adiantamento para futuro aumento de capital 3.400

Passivo a descoberto (17.391) (4.055)
Total do passivo 12.080 36.067

Receita liquida de vendas 1.184 16.706

Custos e despesas operacionais (9.762) (22.346)
Prejuizo operacional (9.762) (5.640)
Prejuizo do exercicio (13.340) (4.759)

e UBV - 71,70% de participacdo no capital social (41,55% até outubro de 2009).
e SMBJ Agroindustrial S.A. (“SMBJ") - 99,9% de participagdo no capital social.

Adicionalmente, o0s seguintes principais procedimentos de consolidacao foram adotados:

a) Eliminacao das participacfes no patrimonio liquido das controladas;

b) Eliminacéo do saldo de investimento e do resultado de equivaléncia patrimonial;

¢) Eliminacdo dos saldos de ativos e passivos, receitas e despesas e eventuais
lucros néo realizados decorrentes de transacdes efetuadas entre as empresas;

d) Reclassificacédo de desagio em controladas indiretas para o grupo do passivo
exigivel a longo prazo - “Outros” e de agio em controladas indiretas para linhas
especificas no grupo do intangivel e estoques.

4 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Controladora

Rendimentos 31/03/2010 31/03/2009

Caixa e bancos 24.200 28.676

Consolidado

Rendimentos 31/03/2010 31/03/2009
Caixa e bancos 92.122 137.279
Aplicacdes financeiras
. LCA 70% da variacdo do CDI - taxa média

ponderada 35.034
. CDB 101,72% da variacdo do CDI - taxa média

ponderada 36.904
. Debéntures compromissadas  99,44% da variagéo do CDI - taxa média

ponderada 3.478 14.528
. Conta remunerada SWEEP Variacdo do ddlar norte-americano + taxa

variavel de 1,45% a 2,25% a.a. 1.352

130.634 190.063

O saldo de caixa e bancos compreende depdsitos em conta-corrente disponiveis para uso
imediato. Referidos saldos apresentam-se com valores significativos em fun¢éo do fluxo
normal das opera¢Bes da Companhia e controladas.

29/06/2010 18:19:27 Pag: 54



SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas Legisl acao Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02051-6 SAO MARTINHO S/A 51.466.860/0001-56

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Todas as aplicac6es financeiras podem ser resgatadas em até 30 (trinta) dias, sem perda
de rendimentos.

5 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

O saldo de contas a receber de clientes esta composto da seguinte forma:

Controladora Consolidado

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

Clientes mercado interno 8.202 9.980 32.525 44.235
Clientes mercado externo 2.754 9.103 1.309
10.956 9.980 41.628 45.544

Para os exercicios findos em 31 de marco de 2010 e de 2009, nao foi identificada pela
administracdo a necessidade de constituicdo de provisdo para perdas com créditos de
liquidac&o duvidosa.

A composicao das contas a receber por idade de vencimento é conforme segue:

Controladora Consolidado
Vencidas: 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Até 30 dias 2.920 745 4.605 3.544
de 31 a 60 dias 10 41 1.426
acima de 61 dias 31 112 109 169
Avencer:
Em até 30 dias 7.714 7.998 36.443 33.720
de 31 a 60 dias 243 983 289 3.608
apos de 61 dias 38 142 141 3.077
10.956 9.980 41.628 45,544

O prazo médio de recebimento das contas a receber foi de 21 dias (15 dias no
consolidado).

6 ESTOQUES
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Controladora

31/03/2010 31/03/2009

Produtos acabados e em elaboracéao 14.004 21.090
Cana-de-acUcar - tratos culturais 26.315 32.073
Adiantamentos - compras de cana-de-acUcar 2.225 3.144
Insumos, materiais auxiliares, para manutencao e outros 6.544 6.957

49.088 63.264

Consolidado

31/03/2010 31/03/2009

Produtos acabados e em elaboracao 44.699 102.986
Sal sddico - RNA 1.499 6.572
Cana-de-acUcar - tratos culturais 111.559 117.090
Adiantamentos - compras de cana-de-aguUcar 31.023 42.562
Insumos, materiais auxiliares, para manutencdo e outros 29.504 33.642
Provis&o para reducéo dos estoques a valor de realizacdo (101) (6.448)

218.183 296.404

Com o objetivo de garantir o cumprimento de parte das obriga¢cfes assumidas por ocasido
do desligamento da Copersucar, ocorrido em 31 de marco de 2008, a Companhia
ofereceu em penhor a Copersucar 8.908 m3 de alcool anidro carburante (25.757 m3 no
consolidado).

7 TRIBUTOS A RECUPERAR
A composicao dos saldos de tributos a recuperar € a seguinte:

Controladora
31/03/2010 31/03/2009

COFINS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado 9.803 10.538
IRPJ 3.439 4.724
ICMS, incluindo créditos sobre aquisi¢cdes de imobilizado 5.180 3.737
PIS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado 1.955 2.102
CSLL 1.563 872
Outros 31 47

21.971 22.020
Ativo circulante (15.776) (13.862)
N&o circulante 6.195 8.158
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Consolidado

31/03/2010  31/03/2009

COFINS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado 67.540 62.777
ICMS, incluindo créditos sobre aquisicdes de imobilizado 24.591 31.245
IRPJ 8.666 9.573
PIS, incluindo créditos sobre aquisicfes de imobilizado 14.074 12.946
CSLL 3.360 1.854
Outros 933 2.155
119.164 120.550

Ativo circulante (71.774) (52.972)
N&o circulante 47.390 67.578

Os saldos de tributos a recuperar advém das transacdes mercantis e de antecipacgées,
ajustados a valor presente quando aplicavel (créditos sobre aquisi¢des de imobilizado).

8 SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

a) Saldos da controladora e do consolidado:

Controladora

31/03/2010 31/03/2009
Ativo nao Passivo Ativo nao Passivo
circulante circulante circulante circulante
De controladas:
USM 447 922 4.614 9.716
Omtek 46 3.005 11.768
UBvV 8.625 17 38 5.916
Sub-total 9.118 3.944 16.420 15.632
De acionistas, decorrente de compra de
cana-de-agucar - Fornecedores 254 193
9.118 4.198 16.420 15.825
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Consolidado
31/03/2010 31/03/2009
Ativo ndo Passivo Ativo ndo Passivo
circulante circulante circulante circulante
De controladas em conjunto e
relacionadas:
Mogi 123 26
Agropecuaria Vale do Corumbatai S.A. 6
Agropecuaria Caieira do Norte S.A. 2
Imobiliaria Paramirim S.A. 5
Monte Sereno Agricola Ltda. 9
SM Participagdes S.A. 2
USL 3.251
SC 21 1.393
Usina da Barra S.A. - Acucar e Alcool 26 1.856
Sub-total 71 123 3.249 3.277
De acionistas, decorrente de arrendamento
de terra 140 175
De acionistas, decorrentes de compra de
cana-de-acgUcar - Fornecedores 1.396 959
211 1.519 3.424 4.236

Os saldos mantidos com controladas em 31 de marco de 2010 e de 2009 referem-se a
contratos de matuo com vencimento a cada 31 de dezembro, prorrogaveis por mais um
ano, sobre os quais incidem encargos equivalentes a 100% da variacéo do CDI -
Certificado de Depdsito Interbancario, e outras transacdes mercantis entre as empresas.

O prazo maximo estimado para a liquidacdo de todos os saldos de longo prazo com as
partes relacionadas é de 24 meses. As compras de cana-de-aglcar de acionistas
observam condi¢Bes mercantis semelhantes as praticadas com terceiros.

b) Transac¢Ges da controladora no exercicio:

31/03/2010
Despesas Receitas Despesas Despesas Compras de
Receitas financeiras e de rateadas por reembolsadas prod utos e
financeiras administrativas vendas controlada por contr oladas servigos
Us™Mm 8 973 2.462 4.246 2.393 68
Omtek 72 6.453 59
uBv 91 646 3 1.092 16.112
Acionistas
- aluguel de iméveis 73
- prestacédo de servigos 157
- compra de cana-de-agucar 1.428
171 1.849 8.918 4.246 3.544 17.608
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31/03/2009
Despesas Receitas Despesas Despesas Compras de
Receitas financeiras e de rateadas por reembolsadas prod utos e
financeiras administrativas vendas controlada por contr oladas servigos
UsSM 1.722 10.472 3.829 4.225 145
Omtek 157 6.194 78
UBVvV 1.815 137 616 29
Acionistas
- aluguel de imoéveis 70
- prestacdo de servicos 208
- compra de cana-de-agucar 3.720
1.972 2.137 16.666 3.829 4919 3.894

As transac8es com partes relacionadas referem-se a receitas e despesas relativas a
encargos incidentes sobre contratos de mituo, venda de melago, vapor, energia elétrica,
compra e venda de insumos agricolas e industriais e outros produtos, aluguéis de
imoveis, prestacéo de servigos advocaticios e compras de cana-de-agucar de partes

relacionadas, as quais observam condi¢cdes mercantis semelhantes as praticadas com
terceiros.

As despesas rateadas por controlada referem-se a gastos incorridos pela USM com o
centro de servigos compartilhados. As despesas reembolsadas por controladas referem-
se a gastos incorridos com o Conselho de Administracéo e o escritorio corporativo. Os
rateios estdo suportados por contratos celebrados entre as partes.

c) Transac¢Oes do consolidado no exercicio:

31/03/2010 31/03/2009

Acionistas
- aluguel de imoweis 73 70
- prestagado de senigos 1.364 1.236
- compra de cana-de-agUcar 7.802 6.628
9.239 7.934

d) Remuneracdo do pessoal-chave da administracéo:

O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros e diretores. A remuneragéo paga
ou a pagar estd demonstrada a seguir:
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Ordenados e saléarios

Honorérios e bénus

Contribuigdes previdenciarias e sociais
Plano de previdéncia privada

Programa de participa¢&o nos resultados
Outros

9 OUTROS ATIVOS

Despesas antecipadas
Adiantamentos diversos
Outros

Ativo circulante

Ativo ndo circulante

10 INVESTIMENTOS

Controladora

acao Societéria
DATA-BASE - 31/03/2010

51.466.860/0001-56

Consolidado

31/03/2010 31/03/2009

31/03/2010 31/03/2009

511 399 511 399
5.060 4.734 10.562 8.472
1.003 987 2.033 1.770

121 65 311 69

74 37 74 37
50 67 79 264
6.819 6.289 13.570 11.011

Controladora

Consolidado

31/03/2010 31/03/2009

31/03/2010  31/03/2009

178 922 1.473 6.216
1.238 1.698 4.575 4.616
37 25 229 907
1.453 2.645 6.277 11.739
(1.449) (2.641) (6.086) (10.900)
4 4 191 839

Os saldos de investimentos da controladora em sociedades controladas sdo compostos

como segue:

10.1 Sociedades controladas
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Em Sociedades controladas:
AcBes/quotas possuidas (milhares)
Percentual de participagéo

Capital social
Patrimdnio liquido
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Movimentacdo dos investimentos:
Saldos em 31 de marco de 2009
Juros sobre o capital proprio recebidos

Dividendos provisionados
Ganho (perda) de reserva de reavaliagéo reflexa,
por aumento (diminuicdo) de participacao
Ganho de capital por diminuicéo de participa¢cado nos
resultados acumulados até 31 de margo de 2009
Ganho reflexo sobre Ajustes de avaliagdo patrimonial

Resultado de equivaléncia patrimonial

Saldos em 31 de marco de 2010

Em Sociedades controladas:
Acdes/quotas possuidas (milhares)
Percentual de participagdo

Capital social
Patrimdnio liquido
Prejuizo do exercicio

Movimentagdo dos investimentos:
Saldos em 31 de margo de 2008

Aumento de participacdo acionaria

Ganho (perda) de reserva de reavaliacao reflexa,
por aumento (diminuicdo) de participacao

Resultado de equivaléncia patrimonial

Saldos em 31 de marco de 2009

Legisl acao Societéria
DATA-BASE - 31/03/2010
51.466.860/0001-56

31/03/2010

USM UBV Omtek Total
23.500 117.243 13.925
100% 28,30% 99,99%
60.000 414.288 13.925
1.088.754 371.855 18.861
86.311 17.047 (801)

993.205 88.383 19.661 1.101.249

(11.965) (11.965)

(10.329) (10.329)

864 (864)

12.885 12.885

20.338 25 20.363

86.312 4.824 (800) 90.336

1.078.425 105.253 18.861 1.202.539

31/03/2009

USM UBV Omtek Total
23.500 117.243 13.925
100% 48,45% 99,99%
60.000 242.000 13.925
993.206 182.430 19.661
(28.067) (63.995) (2.488)

1.022.213 20.550 22.149 1.064.912

97.876 97.876

(941) 941
(28.067) (30.984) (2.488) (61.539)
993.205 88.383 19.661 1.101.249

N&o existem participacdes reciprocas entre a controladora e as controladas diretas e

indiretas.

10.2 Agio, cisdo e incorporacéo da Etanol Participa

cBes S.A. (‘EP”)
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Em 12 de abril de 2007, a EP adquiriu participacdo no capital social da USL e da
Agropecudria Aquidaban S.A. (“AA"), pelos montantes de R$ 184.080 e R$ 61.360,
respectivamente, registrando um agio total no montante de R$ 210.117, sendo

R$ 154.013 referentes & aquisi¢cdo da USL e R$ 56.104 referentes a aquisi¢cao da AA,
com base nas demonstracdes financeiras daquelas empresas levantadas em 31 de marco
de 2007.

Em 10 de dezembro de 2007, os acionistas da EP comunicaram ao mercado o
encerramento das atividades operacionais da USL e AA. Na sequéncia das deliberacdes
acima, em 21 de dezembro de 2007 os acionistas da EP deliberaram pela ciséo total de
seus ativos e passivos, os quais foram vertidos para a USL e AA. As participagbes
societarias da EP nos patrimoénios da USL e AA foram extintas, e as acfes anteriormente
detidas pela EP na USL e AA foram atribuidas a seus acionistas.

Em funcao destas decisdes, a distribuicdo do agio pago pela EP na aquisicdo destas
controladas entre mais-valia de ativos e rentabilidade futura foi revista e as determinagdes
das Instrugbes CVM n°. 319, de 3 de dezembro de 1999, e n°. 349, de 6 de marco de
2001, foram aplicadas no processo de consolidacdo da controlada USM.

Esta revisd@o teve como base laudo de avaliagédo do valor econdmico do investimento
preparado por peritos independentes considerando a absorcéo das operacfes destas
controladas pelas acionistas controladoras e a venda de parte significativa de seus ativos
imobilizados. Os ativos imobilizados disponibilizados para venda passaram a ser
classificados no balanco patrimonial consolidado em rubrica especifica no ativo ndo
circulante, compreendendo o custo histérico contabil adicionado do agio a eles atribuido,
0s quais somados compdem o valor esperado de realizacao destes ativos, conforme
determinado em laudo de avaliacdo emitido por peritos independentes. Os ativos
imobilizados que nao seréo vendidos permanecem classificados em rubrica prépria, pelo
custo histérico de aquisicdo somado do agio respectivo. O agio remanescente foi
classificado como rentabilidade futura, liquido do beneficio fiscal respectivo e, encontra
respaldo em avaliagdo econémica do investimento segundo a nova premissa operacional
estabelecida em dezembro de 2007.

Até 31 de marco de 2009, a parcela do agio relativa a rentabilidade futura estava sendo
amortizada em periodo ndo superior a 10 (dez) anos, de acordo com a expectativa de
retorno do investimento prevista no laudo de avaliagdo econémica segundo a
configuracéo operacional do investimento. Conforme determinado pelo CPC 01 e pela
deliberacdo CVM 565/08, o agio decorrente de expectativa de rentabilidade futura deixou
de ser sistematicamente amortizado a partir do exercicio social iniciado em 1° de abril de
2009 e passou a ser analisado periodicamente quanto a capacidade de recuperacgdo. As
analises efetuadas ndo indicaram a necessidade de constituicdo de provisao para perdas.

Para o exercicio findo em 31 de marco de 2009, o montante bruto amortizado atribuivel a
USM foi de R$ 7.289. O 4gio atribuido aos ativos destinados a venda ser4 amortizado
guando da realizacéo de tais ativos. O beneficio fiscal oriundo do 4gio referente a
rentabilidade futura é amortizado conforme sua efetiva utilizacdo nas apuragdes fiscais.
Apbs os eventos mencionados acima e as movimentacdes de amortizacao e baixa em
decorréncia dos bens vendidos, a distribuicdo do 4gio no consolidado é como segue:
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Legisl

SAO MARTINHO S/A

DATA-BASE -
51.466.860/0001-56

acao Societéria

31/03/2010

Amortizagbes/ Saldo Saldo
baixas liquido liquido
Agio acumuladas 31/03/2010 31/03/2009
Rentabilidade futura - Intangivel 39.688 (5.673) 34.015 34.015
Mais-valia de ativos destinados a venda 27.415 (27.323) 92 208
Beneficio fiscal relativo a parcela da
rentabilidade futura - Impostos diferidos 20.446 (6.861) 13.585 17.524
87.549 (39.857) 47.692 51.747
11 IMOBILIZADO
Controladora
Equipa-
Edificios mentos e Maquinas Lavouras QOutras Obras
e depen- instalagGes e implem. de cana- imobili- em anda-
Terras dencias Industriais Veiculos agricolas  de-aglcar zagdes mento Total
Saldo em 31/03/2008 314.051 19.006 107.973 13.071 33.209 78.451 18.920 13.047 597.728
Aquisicado 20.441 1.443 25 23.134 3.660 13.544 62.247
Alienagao (residual) (2.457) (275) 1.287 (4.456) (5.901)
Transferéncia 1.939 21.433 1.939 5.823 (13.870) (17.264)
Depreciag&o (1.515) (24.285) (3.775) (10.339) (14.451) (403) (54.768)
Saldo em 31/03/2009 314.051 19.430 123.105 12.403 30.005 87.134 3.851 9.327 599.306
Custo 20.851 14.607 71.880 11.359 19.558 137.246 8.304 9.327 293.132
Reavaliagéo 293.200 11.084 88.376 8.235 21.330 422.225
Depreciagdo acumulada (6.261) (37.151) (7.191) (10.883) (50.112)  (4.453) (116.051)
Valor residual 314.051 19.430 123.105 12.403 30.005 87.134 3.851 9.327 599.306
Aquisigédo 10 19.361 242 2.921 26.503 19.456 68.493
Alienagao (residual) (869) (95) (96) (96) (324) (1.480)
Transferéncia 7.685 184 670 (57) (8.482)
Depreciag&o (1.706) (33.269) (3.688) (5.402) (16.614) (489) (61.168)
Saldo em 31/03/2010 313.182 17.734 116.787 9.045 28.098 97.023 2.981 20.301 605.151
Custo 20.757 14.602 82.018 11.766 23.150 164.872 7.917 20.301 345.383
Reavaliagéo 292.425 11.084 88.306 7.961 21.150 420.926
Depreciag&o acumulada (7.952) (53537)  (10.682) (16.202) (67.849)  (4.936) (161.158)
Valor residual 313.182 17.734 116.787 9.045 28.098 97.023 2.981 20.301 605.151
Taxa média de depreciacdo 6,66% 11,50% 19,71% 12,29% 15,87% 12,41%
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Consolidado

Equipa-
Edificios mentos e Méquinas Lavouras Outras Obras
e depen- instalagSes e implem. de cana- imobili- em anda-
Terras dencias Industriais  Veiculos agricolas de-aglcar zagdes mento Total
Saldo em 31/03/2008 998.072 68.003 341.414 54.167 137.146 312.078 103.551 277.727  2.292.158
Aquisicéo 9.893 28 24.641 18.204 15.742 138.654 51.224 217.666 476.052
Alienag&o (residual) (160) (2.377) (2.993) (812) 1.222 (33.260) (286) (38.666)
Transferéncia 4.091 106.530 368.174 2.340 19.366 (92.182) (408.319)
Transferéncia para o RLP (19.158) (10.893) (30.051)
Depreciagéo (8.341) (98.344) (12.985) (37.273) (60.401) (544) (217.888)
Saldo em 31/03/2009 1.011.896 163.843 613.734 60.914 136.203 379.438 28.789 86.788 2.481.605
Custo 106.812 135.780 439.908 56.544 106.776 556.702 50.554 86.788  1.539.864
Reavaliagéo 905.084 47.642 340.197 29.806 69.951 1.392.680
Depreciag&o acumulada (19.579) (166.371) (25.436) (40.524)  (177.264)  (21.765) (450.939)
Valor residual 1.011.896 163.843 613.734 60.914 136.203 379.438 28.789 86.788  2.481.605
Aquisicéo 575 186 82.906 7.794 12.148 136.949 1.318 95.930 337.806
Alienagéo (residual) (897) (473) (520) (218) (16.248) (18.356)
Transferéncia 19.975 18.615 5.951 5.666 81 (50.288)
Transferéncia para o RLP 97 5 29 180 311
Depreciagéo (9.437) (129.798) (14.256) (22.069) (75.540) (1.844) (252.944)
Saldo em 31/03/2010 1.011.574 174.567 585.081 59.888 131.759 440.847 12.276 132.430 2.548.422
Custo 122.436 155.912 476.036 69.552 124.616 696.840 35.987 132.430 1.813.809
Reavaliagéo 889.138 47.642 339.788 29.041 69.516 1.375.125
Depreciag&o acumulada (28.987) (230.743) (38.705) (62.373)  (255.993) (23.711) (640.512)
Valor residual 1.011.574 174.567 585.081 59.888 131.759 440.847 12.276 132.430 2.548.422
Taxa média de depreciagdo 5,03% 9,09% 15,23% 11,77% 17,07% 15,23%

Em 31 de marco de 2010, o saldo de obras em andamento da controladora refere-se a
adequacéo do parque industrial para 0 aumento na producédo de agulcar e outras
melhorias na unidade industrial. No consolidado, o saldo de obras em andamento
compreende também melhorias da unidade industrial da USM e UBV, adequacéo do
pargue industrial para 0 aumento na producao de acucar da USM, ampliacdo e melhorias
das instalacdes administrativas e do parque industrial da UBV.

Em funcao de alguns empréstimos e financiamentos da Companhia e de suas
controladas, bens do ativo imobilizado, no montante consolidado de R$ 379.453 em 31 de
margo de 2010, encontram-se gravados em garantia dos credores. Estes itens sdo
representados, em sua grande maioria, por equipamentos e instala¢des industriais e
maquinas e implementos agricolas. Adicionalmente, o montante de R$ 147.604

(R$ 589.720 no consolidado), referente a terras, foi oferecido em garantia de créditos
rurais securitizados registrados no passivo circulante e exigivel a longo prazo.

Em 31 de marco de 2010, 6.136 ha. de terras da USM estavam datas em garantias para
operacOes da UBV.

A Companhia, a USM (incluindo suas respectivas controladas) e a Omtek registraram, em
31 de marc¢o de 2007, reavaliacdo de terras, edificacdes, equipamentos e instalacdes
industriais, com base em laudos elaborados por peritos independentes.

A partir de 31 de marc¢o de 2007 o valor dos ativos reavaliados passou a ser depreciado
de acordo com a vida-Util econbmica estimada remanescente, determinada no laudo de
reavaliacao.
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Os gastos com manutencado no periodo de entressafra sdo alocados ao imobilizado e
depreciados integralmente na safra seguinte.

Os valores de reavaliacao (liquidos de depreciacdo e brutos de impostos diferidos) de
bens do ativo imobilizado, em 31 de marco de 2010 e de 2009, montava a R$ 365.247 e
R$ 385.213, respectivamente, sendo R$ 1.159.472 e R$ 1.252.533 no consolidado.

No consolidado, as depreciacdes e baixas da reavaliacdo que impactaram os resultados
dos exercicios findos em 31 de marco de 2010 e de 2009 totalizam R$ 75.064 e

R$ 67.105, respectivamente, liquidos dos montantes alocados aos estoques e brutos dos
efeitos fiscais.

A Companhia e suas controladas capitalizaram encargos financeiros no montante de
R$ 8.176 no exercicio findo em 31 de marg¢o de 2010 (2009 - R$ 16.582).

12 INTANGIVEL

Controladora Consolidado

31/03/2010 31/03/2009  31/03/2010 31/03/2009

Agio rentabilidade futura 38.826 38.826
Amortizacdo acumulada (4.811) (4.811)
Software 2.034 2.032 6.874 6.827
Amortizacdo acumulada (1.826) (1.770) (3.722) (2.955)

208 262 37.167 37.887

O 4gio relativo a rentabilidade futura oriundo do acervo liquido cindido da USL, que foi
incorporado pela USM, deixou de ser amortizado a partir do exercicio social que se iniciou
em 1° de abril de 2009, conforme mencionado na nota explicativa n° 10.2.

13 DIFERIDO

Consolidado

31/03/2010 31/03/2009

Despesas pré-operacionais 44.755 44.755
Outros 52 52
Amortizagcdo acumulada (4.630) (1.988)

40.177 42.819

As despesas pré-operacionais referem-se, substancialmente, aquelas incorridas pela
controlada UBV, cuja amortizacado é calculada pelo periodo de dez anos a partir do inicio
da operacao da planta, ocorrido em julho de 2008, de forma proporcional & utilizagdo da
capacidade de producéo esperada no periodo.
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14 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Controladora

Modalidade Encargos Garantias Vencimento 31/03/2010 31/0 3/2009
Em moeda nacional:
Créditos rurais securitizados IGP-M + juros médios ponderados de (a) Parcelas anuais com

4,11% a.a., pagos anualmente venctos. entre Set/2018 e

Jul/2020 26.216 27.544

Crédito rural Juros médios ponderados pré-fixados (b) Parcela Unica com venctos.

de 10,09% a.a. pagos nos entre Dez/2010 e Out/11

vencimentos finais dos contratos 27.577 1.922
Crédito rural Juros pré-fixados de 9,99% a.a. + (b) Parcela Unica com

corre¢do monetaria da TR pagos no vencimento final entre Jan e

vencimento final do contrato Dez/2010 17.847
Finame / BNDES Automético ~ TJLP trimestral + juros médios (c) Parcelas mensais com

ponderados de 2,87% a.a. pagos venctos entre Abr/2010 e

mensalmente Abr/2014 17.002 22.386
Finame / BNDES Automéatico = Taxa média ponderada pré-fixada de (d) Parcelas mensais com

7,42% a.a. pagos mensalmente venctos entre Abr/2010 a

Dez/2014 4.615 6.643

QOutros créditos Juros pré-fixados de 3% a.a. pagos (e) Parcelas anuais comvencto.
securitizados anualmente final em Out/2025 75 78
Capital de giro Variagao de 130% do CDI OVER CETIP ) Parcela Unica com venctos

pagos nos vencimentos finais dos entre Mai/2010 e Jun/2010

contratos 17.143 17.030
Leasing Taxa pré-fixada de 7,08% a.a. pagos (9) Parcelas mensais com

mensalmente. vencto. final em Abr/2013 49 61
Em moeda estrangeira:
ACC Taxa pré-fixada de 3,24% a.a. + (h) Parcela Unica com

Variagéo do délar americano pagos vencimento final entre

nos vencimentos finais dos contratos Jan/2010 e Jul/2010 42.044 34.642
Total 134721 128.153
Passivo circulante (87.811) (87.054)
Né&o circulante 46.910 41.099
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Consolidado

Modalidade Encargos Garantias Vencimento 31/03/2010 31/0 3/2009
Em moeda nacional:
Créditos rurais securitizados  IGP-M + juros médios ponderados de (a) e (i) Parcelas anuais com
4,61% a.a., pagos anualmente vencimentos entre Set/2018
e Jul/2020 75.784 79.780
Crédito rural Juros médios ponderados pré-fixados (b) e (j) Parcela Unica com vencto.
de 10,58% a.a. pagos nos em Abr/2010 e Dez/2012
vencimentos finais dos contratos 48.020 20.835
Crédito rural Juros médios ponderados pré-fixados Parcela Gnica com
de 9,25% a.a. pagos nos vencimentos vencimento entre Jan e
finais dos contratos Dez/2010 21.974
Finame / BNDES Automatico ~ TJLPtrimestral + juros médios (c), (k) e Parcelas mensais com
ponderados de 2,92% a.a. pagos () venctos entre Abr/2010 e
mensalmente Jul/2014 72.618 69.578
FINEM - DIRETO TJILP trimestral + Juros médios (U] Parcelas mensais com
ponderados de 1,95% a.a. pagos venctos entre Abr/2010 e
mensalmente Jul/’2015 318.159 363.920
Finame / BNDES Automéatico  Taxa média ponderada pré-fixada de (d), (m) e Parcelas mensais com
8,69% a.a. paga mensalmente (n) venctos entre Abr/2010 e
Nov/2019 32.206 32.148
QOutros créditos Juros pré-fixados de 3,00% a.a. pagos (e) Parcela Unica com
securitizados anualmente vencimento em Out/2025 75 78
Capital de giro Variacéo 129,26% CDI OVER CETIP (f) Parcela Unica com venctos
pagos nos vencimentos finais dos entre Abr/2010 e Ago/2010
contratos 25.562 32.671
Capital de giro Juros médios ponderados pré-fixados (0) Parcela Unica com vencto.
de 6,75% a.a. pagos nos vencimentos final em Nov/2010
finais dos contratos 17.905
Leasing Taxa média ponderada pré-fixada de (9) Parcelas mensais com
7,48% a.a. pagos mensalmente vencimentos entre Abr/2010
e Mai/l2013 703 881
Em moeda estrangeira:
Finame / BNDES Automéatico  Cesta de moedas (Doélar norte- (f) Parcelas mensais com
americano, Euro e lene) + taxa fixa de vencimentos entre Abr/2010
7,08% a.a. pagos mensalmente e Mar/2012 36 63
FINEM - DIRETO Cesta de moedas (Dolar, Euro e lene) + (p) Parcelas trimestrais com
taxa média ponderada fixa de 5,46% venctos entre Abr/2010 a
a.a. pagos mensalmente Jul/2015 38.592 57.687
ACC Juros médios ponderados de 3,65% (h) Parcelas mensais com
a.a. + variagao do doélar americano, vencimentos entre Abr/2010
pagos nos vencimentos e Set/2010 146.979 214.280
PPE LIBOR + Taxa fixa de 1,89% a.a. + (a) Parcelas semestrais com
Variagé&o do délar americano, pagos vencimentos entre Ago/2010
nos vencimentos e Jun/2015 178.500 237.706
Total 955.139  1.131.601
Passivo circulante (326.746) (401.115)
Né&o circulante 628.393 730.486

Em 31 de marco de 2010, todos os empréstimos e financiamentos eram garantidos por
avais de acionistas e pelas seguintes garantias adicionais (referéncia aos quadros acima):

Descricéo das garantias oferecidas na contratacao de

Valor contabil
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empréstimos e financiamentos em 31 de marco de 2010

acao Societéria
DATA-BASE - 31/03/2010

51.466.860/0001-56

ou contratual

(@) Hipoteca - 8.303 ha. de terras 146.001
(b) Nota promissoéria 26.000
(c) Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais 14.596
Alienacao fiduciaria de equipamentos agricolas 14.756
Nota promissoria 16.751
(d) Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais 6.157
Alienacao fiduciaria de equipamentos agricolas 7.304
Nota promissoria 2.458
(e) Hipoteca - 79 ha. de terras 1.603
() Aval de Diretores 42.704
(g) Nota promissoéria 109
(h) Nota promisséria 32.291
(i) Hipoteca - 8.728 ha. de terras 169.488
(i) Aval da Companhia 20.443
(k) Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais 37.332
Alienacao fiduciaria de equipamentos agricolas 49.953
Nota promissoria 20.228
() Hipoteca - 11.915 ha. de terras 239.924
Alienacao fiduciaria de equipamentos agricolas 27.831
Nota promissoria 11.298
(m) Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais 13.292
Alienacao fiduciaria de equipamentos agricolas 26.869
Nota promissoria 8.634
(n) Hipoteca - 199 ha. de terras 3.602
Alienacao fiduciaria de equipamentos industriais 175.987
Alienacao fiduciaria de equipamentos agricolas 5.268
Nota promissoria 5.268
(o) Aval da Companhia 17.905
(p) Hipoteca - 1.445 ha. de terras 29.102
(@) Covenants financeiros consolidados: manutencéo de percentual
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minimo do principal com fluxo projetado de recebiveis e ratio
minimo entre a divida liquida e o EBITDA

As areas de terras oferecidas em garantia de empréstimos e financiamentos referem-se a
areas de plantio de cana-de-acuUcar.

Os saldos de empréstimos e financiamentos no longo prazo relativos a controladora e
consolidado, tém a seguinte composi¢ao de vencimento:

31/03/2010
Controladora Consolidado

De 1/04/11 a 31/03/12 21.014 157.192
De 1/04/12 a 31/03/13 6.346 141.188
De 1/04/13 a 31/03/14 5.119 135.962
De 1/04/14 a 31/03/15 3.181 125.073
De 1/04/15 a 31/03/16 2.431 40.347
De 1/04/16 a 31/12/26 8.819 28.631
46.910 628.393

Com base na Resolugéo n° 2.471/98 do Banco Central do Brasil e outros diplomas legais
vigentes, a Companhia, a USM e a USL securitizaram em 1998, 1999 e 2000 a divida
assegurada junto as institui¢cdes financeiras, através de aquisi¢cdo, no mercado
secundario, de Certificados do Tesouro Nacional - CTN, como garantia de moeda de
pagamento do valor do principal da divida. Esses financiamentos securitizados,
registrados como “Créditos rurais securitizados”, estardo automaticamente quitados nos
seus vencimentos mediante o resgate dos Certificados do Tesouro Nacional, que se
encontram custodiados pelas institui¢Bes financeiras credoras. Referidos certificados ndo
sdo comercializaveis e destinam-se exclusivamente a liquidacéo desta divida. O
desembolso das empresas durante os 20 anos de vigéncia desta securitizagdo limita-se
ao pagamento anual de montantes equivalentes a aplicac@o de percentuais variaveis
entre 3,9% e 4,96% ao ano sobre o valor securitizado, atualizado monetariamente pelo
IGP-M, limitado a 9,5% ao ano até a data do pagamento anual. Esta obrigacao foi
registrada nas demonstracgdes financeiras em 31 de marco de 2010 e de 2009 de acordo
com o valor destes desembolsos futuros, ajustados a valor presente.

15 FORNECEDORES
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Controladora Consolidado

31/03/2010  31/03/2009  31/03/2010 31/03/2009

Cana-de-acucar 3.558 5.877 26.322 25.485
Materiais, servigcos e outros 13.427 11.039 47.850 50.665
16.985 16.916 74.172 76.150

O periodo de safra da cana-de-acucar, a qual ocorre entre abril e dezembro de cada ano,
em média, tem impacto direto sobre o saldo junto a fornecedores de cana-de-aclcar e
respectivos servigos de corte, carregamento e transporte.

16 OBRIGACOES COM A COPERSUCAR (Cooperativa)

A Copersucar disponibilizou recursos a seus cooperados durante o periodo de associacao
das empresas, para financiamento de suas operacdes, através de letras de cambio. Os
recursos foram obtidos pela Cooperativa junto ao mercado e repassados aos cooperados
com prazos de liquidac&o no curto prazo, e sobras de caixa da Cooperativa de carater
temporario e oriundas de liminares em processos judiciais pleiteando a suspenséao de
exigibilidades. Essas sobras de caixa sdo relacionadas a provisdes para contingéncias
registradas pela Cooperativa no passivo exigivel a longo prazo. Entretanto, na
eventualidade de perda em algum dos processos nos quais a Cooperativa obteve liminar,
a Companhia podera ser requerida a desembolsar o valor que lhe tenha sido repassado
em um prazo de até 120 dias. Os principais valores inclusos nessas obrigacdes sao
oriundos de IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados contestados judicialmente pela
Cooperativa quanto a constitucionalidade e legalidade da exigéncia, e estédo
representados pelos montantes de R$ 14.886 e R$ 14.368, em 31 de marco de 2010 e de
2009, respectivamente (R$ 59.253 e R$ 57.189, respectivamente, no consolidado).

A composicao das obrigacBes com a Copersucar € como segue:

Controladora

31/03/2010  31/03/2009

Letra de Cambio - Atualizado pela variagéo da SELIC 34.679 38.749
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 11.409 11.409
Letra de Cambio - Atualizado pela variagédo da TJLP 4.027 5.057
Letra de Cambio - Atualizado pela variagéo do délar + juros de 4,17% a.a. 1.703 2.881
Total 51.818 58.096
Passiwo circulante (589) (589)
N&o circulante 51.229 57.507
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Consolidado

31/03/2010  31/03/2009

Letra de Cambio - Atualizado pela variacdo da SELIC 134.540 149.244
Letra de Cambio - Repasse de recursos sem incidéncia de encargos 43.935 43.935
Letra de Cambio - Atualizado pela variacao da TILP 11.798 15.288
Letra de Cambio - Atualizado pela variagao do délar + juros de 4,17% a.a. 5.972 10.105
Total 196.245 218.572
Passiwvo circulante (2.203) (2.203)
N&o circulante 194.042 216.369

A totalidade das obrigacGes da Companhia e suas controladas com a Copersucar esta
garantida por avais de diretores.

Tendo em vista os termos negociados no processo de desligamento da Copersucar, a
partir da data do desligamento a Companhia, a USM e a USL permanecerdo devedoras
das obrigac@es registradas na rubrica de “Obrigacdes - Copersucar”, no exigivel a longo
prazo, sem alteracdo nas datas de seus vencimentos, até que os assuntos que as
originaram e que se encontram sob discusséo judicial patrocinada pelos assessores
juridicos da Cooperativa transitem em julgado. Tais obriga¢6es continuam a ser
garantidas por fiangas bancéarias no montante de R$ 42.963 (R$ 155.100 no consolidado).

17 TRIBUTOS PARCELADOS

Controladora Consolidado

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

ICMS 9.524 10.161 9.524 10.161
Parcelamento - Lei 11.941 6.440 41.628

15.964 10.161 51.152 10.161
Passivo circulante (tributos a recolher) (1.593) (1.198) (3.939) (1.198)
N&o circulante 14.371 8.963 47.213 8.963

Em outubro e novembro de 2009, a Companhia e suas controladas USM, Omtek e USL,
aderiram ao programa de Recuperacéo Fiscal (REFIS) de débitos federais, aprovado pela
Lei 11.941, de 27 de maio de 2009, com beneficios de reducdo nos juros, multas e
encargos legais.

O valor total dos débitos liquido dos descontos, correspondente ao referido parcelamento
foi de R$ 8.028 (R$ 42.039 no consolidado), sendo R$ 1.803 liquidados a vista e R$ 6.224
(R$ 40.236 no consolidado) parcelados em 180 meses.

A maior parte dos processos inclusos no parcelamento vinha sendo discutida
judicialmente e, conforme a opinido de nossos assessores legais, tinha a correspondente
provisdo para contingéncias. Como consequéncia da adesdo ao REFIS, a Companhia e
suas controladas obrigam-se ao pagamento das parcelas sem atraso superior a 3 meses,
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bem como desistiram das ac¢6es judiciais e renunciaram a qualquer alegacao de direito
sobre a qual se fundava as referidas acdes, sob pena de imediata rescisdo do
parcelamento e, consequentemente, perda dos beneficios anteriormente mencionados
(descontos e prazo de liquidacgéo).

O impacto no resultado ocorreu na rubrica de Outras receitas (despesas) operacionais,
sendo:

Controladora Consolidado
Total dos débitos inclusos no parcelamento (10.457) (60.001)
Provisdo para contingéncias revertidas 867 43.895
Descontos obtidos no parcelamento 2.429 17.962
Total do impacto no resultado (7.161) 1.856

A Copersucar aderiu ao parcelamento da Lei 11.941/2009 e aguarda a consolidacdo dos
valores por parte da Secretaria da Receita Federal. O montante incluso no parcelamento
sera distribuido aos cooperados e ex-cooperados quando da Deliberagdo do Conselho de
Administracéo, depois de exauridas as etapas de (i) calculo final do montante total das
contingéncias, considerando os beneficios do programa REFIS, (ii) a identificacdo das
usinas responséveis pela obrigacao, (iii) as trocas das atuais garantias dos passivos por
um novo valor e configuracao e (iv) deliberagdo em Reunido do Conselho de
Administracdo. A administracdo da Copersucar, com base em suas analises, discussoes e
calculos preliminares efetuados até o momento, formalmente confirmou a Companhia que
nao havera efeitos relevantes nas contas patrimoniais de seus cooperados e de ex-
cooperados, apds a adequada e final apuracdo dos valores de débitos e créditos advindos
do parcelamento acima mencionado.

18 OUTROS PASSIVOS

Controladora Consolidado

31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009

Vendas a faturar 442 4.070 2.103 6.845

Adiantamento de clientes 421 1.704 439 10.875

Receitas a apropriar 2.158 2.858 2.158 2.858

Contribui¢cdes sociais parceladas 882 1.162
Mitsubishi Corporation 16.224

Outros débitos 709 1.013 7.085 7.436

3.730 9.645 28.891 29.176

Passivo circulante (2.276) (7.485) (13.353) (25.858)

N&o circulante 1.454 2.160 15.538 3.318

O saldo em aberto com a Mitsubishi Corporation € proveniente de aquisi¢cdo de
participacao societaria na UBV, conforme mencionado na Nota 1.2.
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19 PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social

Em 31 de marco de 2010 e de 2009 o capital social esté dividido em 113.000.000 de
ac6es ordinarias nominativas, sem valor nominal.

(b) Acbes em tesouraria

Em 22 de setembro de 2008, o Conselho de Administragdo aprovou programa de
recompra de acdes ordinarias de emisséo da propria Companhia, para manutencdo em
tesouraria e posterior alienac¢éo ou cancelamento, sem reducao de capital social, nos
termos do seu Estatuto Social, das Instru¢des CVM n°. 10/80 e n°. 268/97 e das demais
disposicdes legais vigentes. As operacg8es de aquisicdo de ac¢des foram realizadas até 22
de setembro de 2009, na BM&FBovespa S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
(“BM&FBovespa”), a precos de mercado, com a intermediacéo de corretoras.

A Companhia recomprou 139.000 acbes ordinarias, no montante de R$ 1.899, a um custo
unitario minimo de R$ 9,30 e méaximo de R$ 19,20, resultando em um custo médio de

R$ 13,65 por acdo. O valor de mercado em 31 de marco de 2010 da totalidade dessas
acoes corresponde a R$ 2.264 (2009 - R$ 1.599).

O objetivo da Companhia com o programa é maximizar a geragéo de valor para seus
acionistas.

(c) Reservas de reavaliacao

Correspondem aos saldos de reavaliag6es de Terras, Edificagbes e dependéncias,
Equipamentos e instalacdes industriais; Veiculos e Maquinas e implementos agricolas,
como descrito na Nota 11. As referidas reservas estao registradas liquidas dos efeitos
tributérios (exceto a reavaliacdo de terras), sdo realizadas com base nas depreciagées,
baixas ou alienacdes dos respectivos bens reavaliados e os montantes apurados da
realizacdo sao transferidos para lucros acumulados.

(d) Reserva legal e para orcamento de capital

A reserva legal é constituida anualmente com a destinagéo de 5% do lucro liquido do
exercicio e ndo podera exceder a 20% do capital social. A reserva legal tem por fim
assegurar a integridade do capital social e somente podera ser utilizada para compensar
prejuizo e aumentar capital.

Até 31 de marco de 2009, a reserva para or¢camento de capital refere-se a retencao do
saldo remanescente de lucros acumulados de exercicios anteriores e foi constituida com
objetivo de fazer face aos investimentos na ampliacdo da capacidade produtiva e em
diversos projetos de aperfeicoamento de processos, conforme orcamento de capital
aprovado em Assembléia Geral dos acionistas. A capitalizacdo da reserva ocorrera por
deliberacéo da proxima Assembléia Geral, uma vez que os correspondentes
investimentos ja foram realizados. Em 31 de mar¢o de 2010 a administracéo esta
propondo nova destinacdo para essa reserva, com o saldo remanescente do lucro liquido
do exercicio, também a ser aprovado, juntamente com o correspondente plano de
investimentos, na proxima Assembléia Geral dos acionistas.
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(e) Juros sobre o capital proprio e Dividendos

Conforme facultado pela Lei 9.249/95, em dezembro de 2009 a controlada USM calculou
e distribuiu Juros sobre o Capital Proprio - JCP para a Companhia com base na Taxa de
Juros de Longo Prazo - TJLP vigente no periodo, no montante bruto de R$ 11.965. No
mesmo periodo, a Companhia calculou e distribuiu JCP com base na TJLP vigente no
periodo, no montante bruto de R$ 18.331.

Os juros sobre o capital proprio recebido da controlada USM foram registrados nos livros
fiscais como receita financeira, e 0s juros sobre o capital préprio pagos aos acionistas
pela Companhia foram registrados nos livros fiscais como despesa financeira, conforme
requerido pela legislacao fiscal. Posteriormente, os juros sobre o capital préprio recebidos
foram creditados a conta de investimentos, e 0s juros sobre o capital proprio pagos foram
debitados & conta de lucros acumulados, em atendimento a Deliberacdo CVM 247/96.
Adicionalmente, os JCP foram computados no calculo dos dividendos minimos
obrigatdrios.

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido do
exercicio, apés deduzidos os prejuizos acumulados e a constituicdo da reserva legal. Os
dividendos minimos obrigatérios foram apurados como segue:

31/03/2010
Lucro liquido do exercicio 93.032
Constituicao de reserva legal - 5% (4.652)
Base de calculo para distribuicdo de dividendos minimos obrigatorios 88.380
Dividendos minimos obrigatorios - 25% (R$ 0,1958 por a¢&o) 22.095
JCP pagos a titulo de dividendos, liquidos do IRRF (R$ 0,1385 por acéo) (15.626)
Parcela dos dividendos minimos obrigatérios, a pagar (R$ 0,0573 por agao) 6.469

Em reuni@o do Conselho de Administracéo realizada em 28 de junho de 2010, foi
proposta uma distribuicdo adicional de dividendos no montante de R$ 8.838 (R$ 0,0783
por acado) a ser ratificada em Assembléia Geral Ordinaria que, em sendo aprovada,
totalizara uma distribuicéo de dividendos no montante de R$ 30.933 (R$ 0,2741 por
acdo), correspondente a 35% do lucro liquido apés a constituicao da reserva legal.

(H Conciliacdo do resultado do exercicio e do patr  im6nio liquido da Controladora
com o Consolidado
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31/03/2010
Patrimdnio liquido
Patrimdnio liquido da controladora 1.690.755
Juros sobre mituo alocados ao ativo diferido da UBV (1.337)
Patriménio liquido do consolidado 1.689.418
Resultado do exercicio
Lucro liquido da controladora 93.032
Juros sobre mituo alocados ao ativo diferido da UBV 164
Lucro liquido do consolidado 93.196

(g) Plano de outorga de op¢éo de compra de agdes

Na Assembléia Geral Extraordinaria, realizada em 26 de marco de 2009, foi aprovado o
Plano de Outorga de Op¢Bes de Compra de A¢bes da Companhia, com o objetivo de
estimular a expansdo da Companhia e o alcance e superagdo de metas empresariais,
promover o bom desempenho da Companhia e possibilitar a manutencao de seus
profissionais. O Plano é gerido pelo Conselho de Administracdo, que podera conceder
opcdes para compra de agfes a seus executivos, administradores e empregados.

O numero total de ac¢des ordinarias relativo ao qual podem ser outorgadas op¢des nado
excedera 2% do total de a¢6es ordinarias do capital social da Companhia. O Plano de
OpcBes da Companhia encontra-se disponivel na CVM.

Atualmente, os Regulamentos e Contratos de adeséo estdo em elaboragéo pelo Conselho
de Administracao, para serem implementados na Companhia, bem como a definicdo dos
beneficiarios elegiveis.

20 PLANO DE BENEFICIOS A EMPREGADOS E ADMINISTRADOR ES

Em setembro de 2008, a Companhia e suas controladas contrataram plano de previdéncia
complementar destinado a todos os empregados e administradores, denominado Plano
Gerador de Beneficio Livre (PGBL), o qual caracteriza-se como plano de contribuicdo
definida.

A participacédo de todos os empregados é assegurada, mas facultativa. A contrapartida
das empresas esta limitada a 1% dos salarios nominais de seus empregados até o limite
da unidade de referéncia do plano e até 6% da parcela dos salarios nominais que excede
referido limite. Os participantes podem efetuar contribuicdes acima dos limites percentuais
descritos no paragrafo acima, porém, sem contrapartida por parte da Companhia e suas
controladas.

O montante dessa participac@o no exercicio findo em 31 de marco de 2010 e de 2009,
registrado como custos ou despesas operacionais no resultado foi de R$ 1.534 e R$ 805,
respectivamente, no consolidado.

21 PROGRAMA DE PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS
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Em conformidade com Acordos Coletivos de Trabalho, firmados com as categorias de
seus colaboradores, a Companhia e suas controladas implementaram programa de
participacdo dos empregados nos lucros e resultados, baseado em acordo de metas
operacionais e financeiras previamente estabelecidas.

Os indicadores operacionais e financeiros acordados entre a Companhia e suas
controladas e os colaboradores, através dos sindicatos que os representam, estao
relacionados aos seguintes aspectos: (i) aproveitamento de tempo agroindustrial; (ii)
produtividade agroindustrial; (i) indice orcamentario; (iv) acidente do trabalho; (v)
satisfacdo dos clientes; (vi) prazo para fechamento gerencial; (vii) ganhos econémicos
com mudancas de processos e a respectiva qualidade; (viii) perfil da divida existente; (ix)
performance financeira lastreada especialmente ao nivel e qualidade do endividamento;
(x) performance econémico financeira; e (xi) qualidade das analises e apresentacdes para
o0 mercado. Estes indicadores s@o segregados para aplicacdo especifica aos respectivos
departamentos envolvidos, os quais sao divididos, para fins deste programa, entre area
agroindustrial, centro de servicos compartilhados e corporativo.

O montante dessa participac@o no exercicio findo em 31 de mar¢o de 2010 e de 2009,
registrado como custos ou despesas operacionais no resultado foi de R$ 13.368 e
R$ 17.605, respectivamente, no consolidado.

22 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

a) O imposto de renda e a contribuicédo social difer  idos estdo representados por:

Controladora Consolidado
Ativo 31/03/2010  31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Prejuizos fiscais 22.481 22.251 51.352 58.732
Base negativa da contribuicdo social 8.166 8.632 19.337 23.328
Provisdo para contingéncias 5.215 3.910 19.170 23.939
Financiamentos securitizados 898
Beneficio fiscal sobre agio incorporado 13.970 17.524
Instrumentos financeiros derivativos 2.799 144 5.550 2.014
Outros 864 1.129 2.768 4.538
39.525 36.066 112.147 130.973
Passivo

Reavaliagdo de ativos (15.756) (22.287) (86.124) (110.516)
Depreciacéo acelerada incentivada (23.192) (21.138) (95.755) (77.754)
Financiamentos securitizados (9.210) (8.825) (9.784) (9.043)
Ajuste a valor presente (3.333) (3.891) (9.417) (11.012)

Instrumentos financeiros derivativos (13.114) (23.624)
Outros (22) (22) (143) (152)
(64.627) (56.163) (224.847) (208.477)

A compensacao dos prejuizos fiscais e da base negativa da contribuicdo social esta
limitada a 30% do lucro real anual, sem prazo de prescricdo e ndo sujeita a atualizagéo
monetaria ou juros. O reconhecimento de créditos fiscais diferidos sobre prejuizos fiscais
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e bases negativas tem como base projecdes de resultado da Companhia e das
controladas que suportam a recuperacao dos créditos tributarios, em conformidade com
as praticas contabeis vigentes. Conservadoramente, a Companhia e suas controladas
classificam a totalidade dos créditos fiscais diferidos no ativo realizavel a longo prazo.

A expectativa de recuperacao da totalidade dos créditos tributarios diferidos, indicada
pelas projecBes de resultado tributavel aprovadas pela Administracdo e pela expectativa
de realizacdo das diferencas temporarias, é conforme demonstrado a seguir:

Valor estimado de realizagao

Periodos findos em 31 de marco de: Controladora Conso lidado
2011 4.096 11.867
2012 6.925 12.673
2013 6.847 12.505
2014 6.463 12.036
2015 5.836 13.212
2016 em diante 9.358 49.854

39.525 112.147

O Imposto de Renda e a Contribuicdo Social diferidos passivos séo realizados
substancialmente em fung¢éo da depreciacao e baixa dos ativos imobilizados que os
originaram. A realizacdo deste passivo € estimada a razdo média de 15% ao ano, em
funcéo das taxas de depreciacéo dos ativos imobilizados respectivos. Adicionalmente, o
prazo de liquidacdo dos empréstimos securitizados, que vencem até 2021, tém impacto
no periodo de recuperacgdo do Imposto de Renda e Contribui¢do Social diferidos ativos.

b) Reconciliacdo do imposto de renda e contribuicdo social

Os encargos de imposto de renda e contribuicdo social sdo reconciliados com as
aliquotas vigentes, como segue:
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Controladora:

Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribuic&do social
Aliquotas vigentes - %

Reconciliagdo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes
Equivaléncia patrimonial
Ganho de capital por diminuicdo de participacdo
Juros sobre o capital préprio
Beneficios fiscais - parcelamento Lei 11.941
Outras diferengas permanentes
PAT

Imposto de renda e contribuicéo social

Imposto de renda e contribuicéo social

Consolidado:

Lucro (prejuizo) antes do imposto de
renda e da contribuicdo social
Aliguotas vigentes - %

Reconciliagcéo para a taxa efetiva:
Diferencas permanentes

Incentivos fiscais de ICMS néo tributados

IR e CS diferidos ativos n&o constituidos

Juros sobre o capital préprio

Beneficios fiscais - parcelamento Lei 11.941
Baixa de imposto diferido em controlada - USL
Outras diferencas permanentes

PAT e doagdes incentivadas

Imposto de renda e contribui¢do social

Imposto de renda e contribui¢do social

Legisl

31/03/2010

DATA-BASE -

acao Societéria
31/03/2010

51.466.860/0001-56

31/03/2009

Imposto Contribuigdo

Imposto Contribuicéo

de renda social de renda Social
84.381 84.381 (78.381) (78.381)
25% 9% 25% 9%
(21.095) (7.594) 19.595 7.054
22.584 8.130 (15.385) (5.539)
3.221 1.160
1.591 573
339 122
(297) (107) 1.692 600
24
6.367 2.284 5.902 2.115
\ J [} J
Y Y
8.651 8.017
31/03/2010 31/03/2009

Imposto  Contribuicao

Imposto Contribuicdo

de renda social de renda Social
128.477 128.477 (131.816) (131.816)
25% 9% 25% 9%
(32.119) (11.563) 32.954 11.863
2.395 862 1.156 416
(923) (332) (461) (166)
4.583 1.650
4.199 1.512
(1.118) (403)
(1.195) (431) 5.725 2.060
688 9
(23.490) (8.705) 39.383 14.173
L ) \ J
Y Y
(32.195) 53.556

23 SUBVENCAO PARA INVESTIMENTOS

A UBV possui programa de incentivo fiscal estadual junto ao Estado de Goias na forma de
diferimento do pagamento do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos -
ICMS, denominado “Programa de Desenvolvimento Industrial de Goias - Produzir”, com
reducdo parcial deste. A utilizacdo do beneficio pela UBV esta condicionada ao
cumprimento de todas as obriga¢@es fixadas no programa, cujas condi¢cdes referem-se a

fatores sob controle da UBV.
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O beneficio relativo a redugéo no pagamento desse imposto é calculado sobre o saldo
devedor apurado em cada periodo de apuracao, mediante aplicacdo do percentual de
desconto concedido pelo incentivo fiscal.

O valor da subvenc¢éo apurado no periodo foi registrado na demonstracao do resultado na
rubrica de “Deducdes da receita bruta”, reduzindo a conta “ICMS a recolher”. Pela
impossibilidade de destinacdo como dividendos, é constituida Reserva para Incentivos
Fiscais, em contrapartida a conta de Lucros (prejuizos) Acumulados, no montante
apurado da subvencéo.

Para os exercicios findos em 31 de marco de 2010 e de 2009, o valor do incentivo que
impactou o resultado foi de R$ 9.581 e R$ 4.626, respectivamente.

24 COMPROMISSOS
24.1 Matas ciliares e areas destinadas a reservale gal

A Companhia e suas controladas possuem areas nao cultivadas, cobertas por vegetacao
nativa preservada, em processo de regeneracao ou reflorestamento destinadas a
assegurar o equilibrio ecolégico do meio ambiente. Tais areas, nos termos da legislacé@o
ambiental vigente, correspondem a matas ciliares e areas destinadas a chamada “reserva
legal”.

As matas ciliares, encostas, remanescentes de vegetacao nativa e areas averbadas como
reserva legal sdo rigorosamente observadas e preservadas no momento do cultivo da
cana-de-agucar. A Companhia e suas controladas ndo promovem qualquer intervengéo
nessas areas.

A Companhia - com excec¢do da sua controlada UBV que ja adquiriu areas para
exploracéo agroindustrial e preservacgéo florestal nas proporcdes estabelecidas pela
legislacao - ainda ndo possui o percentual minimo previsto na legislacdo vigente de areas
de reserva legal averbadas, mas possui &reas aptas a averbacao proporcional nos
proximos 30 anos (10% a cada periodo de 3 anos), nos termos estabelecidos pela
legislacdo do Estado de S&o Paulo. Entretanto, como a obrigac@o de abandonar areas
historicamente cultivadas e destina-las a reserva legal ainda é controvertida nas esferas
politica e judicial, a Companhia acompanha atentamente a evolugéo desses fatos e avalia
as multiplas alternativas para o atendimento das exigéncias legais. A controlada USM
discute judicialmente tal obrigacado, cujo risco de perda nessas a¢fes € avaliado como
possivel e, em paralelo, avalia a assinatura de um Termo de Ajustamento de Conduta
com o Ministério Publico de Ribeirdo Preto, para regularizacéo da reserva legal de parte
de suas propriedades rurais.

Os valores a serem investidos para cumprir estes compromissos, bem como a forma
como 0s mesmos serdo realizados e o tempo requerido para sua execuc¢do ndo sao
mensuraveis nesse momento. Os investimentos em &reas de preservacdo, quando
realizados, sdo registrados no ativo imobilizado.

24.2 Contratos de aquisicao de cana-de-agucar
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A Companhia, a USM e a UBV firmaram contratos para aquisicdo de cana-de-agUcar
produzida em propriedades rurais de terceiros compreendendo o volume de
aproximadamente 278 mil toneladas (1.563 mil toneladas no consolidado). O valor a ser
desembolsado em fun¢éo destas compras sera determinado a cada encerramento de
safra pelo preco da tonelada de cana estabelecido pelo modelo definido no Conselho dos
Produtores de Cana-de-acucar, Aclicar e Alcool do Estado de S&o Paulo - CONSECANA.
A avaliacdo deste compromisso em 31 de marco de 2010, pelo pre¢co médio praticado na
safra 2009/2010 é de R$ 40,76 (R$ 40,88 no consolidado) por tonelada de cana de
acucar, resultando num total de aproximadamente R$ 11.330 (R$ 63.880 no consolidado).

24.3 Contratos de fornecimento de etanol

Mediante contrato de compra e venda, a Companhia assumiu 0 compromisso de
fornecimento de etanol industrial para a MC pelo periodo de 30 anos, a partir da safra
2008/2009, na proporcao de 30% de toda a producéo de etanol da UBV. O contrato ainda
prevé em clausula a renovacao automéatica por mais 10 anos.

24.4 Avais concedidos

A Companhia e a USM sao avalistas garantidoras do pagamento de empréstimos
contraidos pela UBV no montante de R$ 410.259.

25 PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas, com base na avaliacdo dos assessores juridicos,
mantém as seguintes provisbes para contingéncias para os casos de perdas provaveis
(valores atualizados monetariamente):

Controlado ra

Utilizagcbes/  Atualizacgao

31/3/2009 Adicbes reversoes monetaria 31/3/2010
Tributarios 3.500 483 (964) 53 3.072
Civeis 4.444 5.054 (4.000) 2.414 7.912
Trabalhistas 5.722 1.624 (1.519) 612 6.439
13.666 7.161 (6.483) 3.079 17.423
(-) Depésitos judiciais (4.827) (1.314) 609 (92) (5.624)
8.839 5.847 (5.874) 2.987 11.799

Consolidado

Utilizagcbes/  Atualizacgao

31/3/2009 Adicbes reversdes monetaria 31/3/2010
Tributarios 46.053 1.694 (44.517) 962 4,192
Civeis 6.290 5.204 (4.293) 3.230 10.431
Trabalhistas 54.428 12.580 (18.891) 5.154 53.271
106.771 19.478 (67.701) 9.346 67.894
(-) Depésitos judiciais (32.644) (6.896) 11.646 (691) (28.585)
74.127 12.582 (56.055) 8.655 39.309
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Em 31 de marco de 2010, a natureza das principais causas que tiveram seus valores
incluidos nas provisdes acima, é a seguinte (controladora e consolidado):

) Processos tributarios:

Referem-se a: (a) tributos que estao sendo questionados judicialmente pela Companhia e
suas controladas onde foram efetuados depdsitos judiciais dos valores discutidos; (b)
contratos com previsao de remuneracgdo por éxito com diversos advogados para defesa
em processos tributarios.

Os montantes de utilizacdes e reversdes tributarias demonstrados decorrem,
substancialmente, da adesdo ao REFIS de que trata a Lei 11.941, de 27 de maio de 2009,
e reportados na Nota 17.

1)} Processos civeis:

Referem-se a: (i) indenizacdo por danos materiais e morais; (ii) ac6es civis publicas para
abstencado de queima de palha de cana-de-acUcar e constituicdo de reserva legal; e (iii)
execuc¢des de natureza ambiental.

1)} Processos trabalhistas:

As reclamag®es trabalhistas tém como principais pedidos: (i) horas extras; (ii) horas “in
itinere”; (iii) indenizacao pela supressédo do intervalo para almoco; (iv) adicionais de
periculosidade e insalubridade; (v) devolucdo dos descontos efetuados em folha de
pagamento, tais como, contribuicdo confederativa, imposto sindical, etc; (vi) adicional
noturno; e (vii) unicidade contratual com o consequente pagamento de 13°. salario e férias
acrescidas do tergo constitucional.

A Companhia e suas controladas séo parte em outros processos de natureza tributaria e
civel, classificados pelos advogados da Companhia e de suas controladas como de risco
de perda possivel, para os quais nao foram registradas provisdes. A natureza e o valor
atribuido a essas causas séo:

IV) Processos Tributdrios:

Consolidado Instancia
N°ede Adminis- 1°Instancia Tribunal Tribunal

Natureza processos trativa judicial inferior superior Total
0] Contribuigdo previdenciaria 18 58.055 11.752 69.807
(i) Saldo negativo IRPJ 4 3.783 86 200 1.366 5.435
(i) Compensagdao créditos PIS 2 3.458 1.594 5.052
(vy Compensacéo tributos federais 3 1.200 1.340 2.540
™) Outros processos tributarios 46 9.630 623 1.398 11.651

73 76.126 12.461 4.532 1.366 94.485

Adicionalmente, nos termos negociados no desligamento da Copersucar, a Companhia, a
USM e a USL séo responsaveis pelo pagamento de obrigacdes, proporcionais as suas
participacdes em safras anteriores na Copersucar, que venham a resultar de autuagfes
fiscais que poderao surgir e que se refiram a periodos em que a Companhia e controladas
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eram cooperadas. A Copersucar possui autuacdes lavradas pelas Fazendas Estaduais,
com relacdo a ICMS incidente sobre as vendas de alcool carburante e industrial
realizadas até 31 de dezembro de 2008, na condi¢cdo de contribuinte principal ou
substituta tributaria de empresas distribuidoras. O valor atualizado proporcional a
participacdo da Companhia e suas controladas na Cooperativa corresponde a R$ 37.263.
Os consultores juridicos da Copersucar avaliam estas causas como de risco possivel.

A Copersucar acredita dispor de argumentos soélidos para sustentar o sucesso das
defesas das multas que lhes foram impostas pelas Fazendas Estaduais em tais
autuacoes.

V) Processos civeis e ambientais:
Consolidado Instancia
N°de Adminis- 1° Instancia Tribunal Tribunal

Natureza processos trativa judicial inferior superior Total
Ambientais 97 1.707 8.773 1.076 4.460 16.016
Ciwveis

Indenizatérias 34 2.955 297 23 3.275

Revis&o de contratos 11 21 21

Retificagdo de area e registro imobiliario 1

Alvaras para obtengéo licenga de pesquisa 6

149 1.707 11.728 1.394 4.483 19.312

A Administracdo da Companhia e de suas controladas, baseada na opinido de seus
assessores legais, entende nao haver riscos contingentes significativos que néo estejam
cobertos por provis@es suficientes em suas demonstragdes financeiras ou que possam
resultar em impacto significativo sobre os resultados futuros.

26 INSTRUMENTOS FINANCEIROS
26.1 Consideracdes gerais sobre gerenciamentode ri  sco

A Companhia e suas controladas dispdem de politicas e procedimentos para administrar,
através da utilizacdo de instrumentos financeiros, os riscos de mercado relacionados com
variacdo cambial e volatilidade dos precos do agucar no mercado internacional de
commodities, inerentes a seus negécios. Tais politicas sdo acompanhadas pela
Administracéo e referendadas pelo Conselho de Administracéo e incluem: (a)
procedimentos de gerenciamento e monitoramento continuo dos niveis de exposi¢cao em
funcdo dos volumes de vendas contratadas; (b) estimativas do valor de cada risco tendo
por base os limites de exposi¢do cambial e dos precos de venda do acUcar estabelecidos;
e (c) previsao de fluxos de caixa futuros e o estabelecimento de limites de al¢cada de
aprovacdo para a contratacdo de instrumentos financeiros destinados a precificacéo de
produtos e a prote¢do contra variacao cambial e volatilidade dos precos.

Com base nessas politicas, os instrumentos financeiros derivativos séo contratados
exclusivamente com a finalidade de precificar e proteger as operacdes de exportagéo de
acucar e etanol da Companhia e suas controladas contra riscos de variacdo cambial e de
flutuacdo do preco do aglicar no mercado internacional. As operacdes contratadas nédo
ultrapassam os volumes e valores de vendas a entregar junto a clientes e tém por objetivo
assegurar niveis minimos de rentabilidade as vendas futuras. N&do séo efetuadas
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operacdes com instrumentos financeiros com fins especulativos ou para protecéo de
ativos ou passivos financeiros.

A Companhia e suas controladas gerenciam ativamente as posicdes contratadas, a fim de
permitir que sejam feitos ajustes nas posicdes firmadas em resposta as condi¢des de
mercado, operando nos mercados futuros e de opcdes da bolsa de Nova lorque -
Intercontinental Exchange (ICE Futures US) e em mercado de balcdo com soélidas
instituicdes financeiras.

26.2 Instrumentos financeiros derivativos

Conforme determinado pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, os instrumentos
financeiros derivativos devem ser classificados como “mantidos para negociacao” e
registrados pelo seu valor justo no ativo circulante quando seu valor justo for positivo e no
passivo circulante quando seu valor justo for negativo. As variagdes do valor justo devem
ser registradas no resultado do exercicio, a ndo ser quando o derivativo for designado
para contabilidade de hedge. A utilizacdo da contabilidade de hedge (hedge acccounting)
€ optativa e objetiva registrar os efeitos dos instrumentos financeiros derivativos no
mesmo momento em que 0s objetos protegidos afetam o resultado da entidade, de forma
a respeitar o principio contabil de competéncia e reduzir a volatilidade no resultado criada
pela marcacao a mercado dos derivativos.

A partir de 1° de marc¢o de 2010, a Companhia e suas controladas optaram pela utilizac@o
da contabilidade de hedge (hedge accounting) para a contabilizacdo de parte de seus
instrumentos financeiros derivativos. Os instrumentos eleitos para a designacao sédo
derivativos de acUcar e de moeda estrangeira - dolar americano - que efetuam coberturas
de vendas da safra 2010/2011 e foram classificados como hedge de fluxo de caixa de
transacdes esperadas altamente provaveis (vendas futuras).

Os derivativos designados para contabilidade de hedge séo registrados no balan¢o
patrimonial pelo seu valor justo. As variacdes eficazes de valor justo dos derivativos
designados e que qualificam para contabilidade de hedge séo classificadas na rubrica
“Ajustes de avaliacdo patrimonial” no patriménio liquido, liquidas de impostos, e
registradas no resultado na rubrica “Receita bruta de vendas” quando do reconhecimento
da receita da respectiva venda coberta, o que ocorre no més de embarque da mercadoria
vendida. A parcela ineficaz das variacdes €é registrada como receita ou despesa financeira
no mesmo periodo em que ocorre.

Para a utilizacdo do hedge accounting, foram realizados testes prospectivos de eficicia
gue demonstraram que 0s instrumentos designados para hedge proporcionam uma
compensacao altamente eficaz aos efeitos de variacdes de precos sobre o valor das
vendas futuras.

Para os hedges de cambio, os derivativos foram designados como prote¢éo de fluxos de
caixa das vendas futuras em moeda estrangeira. Estes hedges sao realizados mediante
contratacdo de “Termos de Moeda” (NDFs) junto a instituices financeiras de primeira
linha.

Para os hedges de acuUcar, os derivativos foram designados como prote¢éo da varia¢do
dos fluxos de caixa das vendas futuras de acglcar. Estas operacdes sdo realizadas na
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bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE Futures US) e com instituices
financeiras de primeira linha através de contratos de balcao.

Em 31 de marco de 2010 e de 2009, os saldos de ativos e passivos relacionados as
transacgBes envolvendo instrumentos financeiros derivativos sdo como segue:

Controladora Consolidado

31/03/2010 31/03/2009  31/03/2010 31/03/2009

Depésitos de margem 1.335 199 4.170 3.848
Resultado potencial com futuros de agucar 6.351 174 8.661 330
Resultado potencial com opg¢des de aglcar 1.195 569 1.195 492
Resultado potencial com contratos a termo - cambio 947 2.682 (4.829)
Resultado potencial com contratos a termo - agUcar 22.391 41.696

32.219 942 58.404 (159)
No ativo, circulante 32.469 942 58.984 6.110
No passiwo, circulante (250) (580) (6.269)

32.219 942 58.404 (159)

O saldo de depdésitos de margem se refere a recursos mantidos em contas correntes junto
as corretoras para a cobertura de margens iniciais estabelecidas pela bolsa na qual os
contratos séo firmados, com o objetivo de garantir contratos em aberto e remessas
liquidas relativas aos ajustes diarios de variacdo de preco dos contratos no mercado
futuro e de opcdes.

Os saldos de resultado potencial com opc¢des e futuro de aclcar referem-se ao efeito
acumulado positivo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na modalidade
de contratos futuros e opc¢des.

Os saldos de resultado potencial com contratos a termo - cAmbio referem-se ao efeito
acumulado positivo (negativo) do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na
modalidade de contratos a termo em moeda estrangeira.

Os saldos de resultado potencial com contratos a termo - agUcar referem-se ao efeito
acumulado positivo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos, na modalidade
de contratos a termo de commodities.

A data de vencimento dos instrumentos financeiros derivativos firmados é determinada
em funcdo da estimativa de embarque do acucar protegido e previsado futura de fluxo de
caixa decorrente destes embarques, conforme acordado com os clientes.

26.2.1 Demonstrativo do Valor Justo dos Instrumento s Financeiros Derivativos

Em 31 de marco de 2010 e de 2009, a composi¢ao do valor justo de ativos e passivos
relacionados as transacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, sdo como
segue:

a) Contratos futuros e opcdes
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31/03/2010 31/03/2009
J\’a"” Efeito a J\’a'm Efeito a
Preco Valor de usto  receber Preco Valor de usto  receber
o Referéncia (Fair L Referéncia (Fair
Volume médio  (yociona)-  value) - (Pagar) - Volume médio  (yocionan-  value) - (Pagar) -
Controladora (Ton) (¢/Ib) RS R$ R$ (Ton) (¢/Ib) RS R$ R$
Mercadorias - Sugar #11
Contratos Futuros
Compromisso de Venda 54.000 19,62 41.602 6.506 6.506 15.291 1324  10.335 84 84
Compromissa de Compra 1.524 19,19 1.148 (155) (155) 7.061 12,42 4.476 90 90
6.351 174
Contratos de OpgGes
Posicéo titular - Venda 14.224 18,27 10.204 1.375 1.375 62.535 12,55 40.062 (1.020) (1.020)
Posicao titular - Compra 25.400 25,50 25.433 11 11
Posicéo Lancadora - Compra 39.624 24,04 37.403 (191) (191) 62.535 14,00 44.688 1.589 1.589
1.195 569
31/03/2010 31/03/2009
Jva"‘” Efeito a Jva'[‘” Efeito a
Valor de usto Valor de usto
Prlego Referéncia (Fair receber Prlego Referéncia (Fair receber
Volume médio  (yociona-  value) - (Pagar) - Volume médio  (yocionan-  value) - (Pagar) -
Consolidado (Ton) (¢/Ib) R$ RS R$ (Ton) (¢/Ib) R$ RS R$
Mercadorias - Sugar #11
Contratos Futuros
Compromisso de Venda 74.066 1958  56.951 8.816 8.816 10.863 13,42  13.603 240 240
Compromisso de Compra 1.524 19,19 1.148 (155) (155) 7.061 12,42 4.476 90 90
8.661 330
—_— _
Contratos de OpgOes
Posigdo titular - Venda 14.224 18,27 10.204 1.375 1.375 118.110 12,60  75.990 (2.034)  (2.034)
Posicéao titular - Compra 25.400 25,50 25.433 11 11
Posigéo Langadora - Compra 39.624 24,04 37.403 (191) (191) 118.110 14,00 84.403 2.526 2.526

1.195 492

A forma de operacao das posi¢cdes com opg¢des indicadas acima é efetuada com base nas
seguintes terminologias:

a) Posicdo titular - Venda: compra de opcdes de venda que confere a Companhia o
direito, mas n&o a obrigacao, de realizar uma venda ao preco previamente
estabelecido.

b) Posicgéo titular - Compra: compra de op¢des de compra que confere a Companhia o
direito, mas n&o a obrigacao, de realizar uma compra ao prego previamente
estabelecido.

c) Posicao lancadora - Compra: venda de op¢des de compra nas quais a Companhia
tem a obrigacdo de cumprimento pelo preco acordado, caso seja decidido pelo
comprador.

d) Posicdo lancadora - Venda: venda de opcdes de venda nas quais a Companhia tem
a obrigagéo de cumprimento pelo preco acordado, caso seja decidido pelo
comprador.
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b) Contratos a termo de moeda estrangeira (NDF

Legisl

acao Societéria

DATA-BASE -

31/03/2010

51.466.860/0001-56

balc 8o - Cetip):

Controladora - 31/03/2010

Valor de

Taxa média referéncia Valor justo Efeito a

fixada - (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicdo US$ mil R$/USS 1 R$ R$ R$
jun/10 Vendida 6.847 1,8204 12.465 121 121
jul/10 Vendida 4.057 1,8308 7.427 64 64
ago/10 Vendida 10.537 1,8448 19.439 166 166
set/10 Vendida 5.977 1,8535 11.078 68 68
out/10 Vendida 9.925 1,8582 18.443 32 32
nov/10 Vendida 19.000 1,8729 35.586 78 78
jan/11 Vendida 5.000 1,9869 9.935 418 418
61.343 947

Consolidado - 31/03/2010

Valor de

Taxa média referéncia Valor justo Efeito a

fixada - (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicdo US$ mil R$/USS 1 R$ R$ R$
jun/10 Vendida 8.767 1,8212 15.967 162 162
jul/10 Vendida 9.863 1,8274 18.023 123 123
ago/10 Vendida 21834 1,8430 40.240 305 305
set/10 Vendida 13.777 1,8870 25.998 600 600
out/10 Vendida 26.282 1,8703 49.155 387 387
nov/10 Vendida 34.339 1,8848 64.724 528 528
dez/10 Vendida 2.240 1,9310 4.325 103 103
jan/11 Vendida 23.241 1,9185 44.589 474 474
140.343 2.682
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Consolidado - 31/03/2009
Valor de
Taxa média referéncia Valor justo Efeito
fixada - (Nocional) - (Fair value) - acumulado
Vencimento Posicdo US$ mil R$/USS$ 1 R$ R$ R$
mai/09 Vendida 6.000 2,3078 13.847 (157) (157)
jun/09 Vendida 13.096 2,2780 29.832 (925) (925)
jul/09 Vendida 1.000 2,4635 2.464 91 91
ago/09 Vendida 2.388 2,3672 5.653 27) 27)
set/09 Vendida 8.400 2,2693 19.062 (1.005) (1.005)
out/09 Vendida 5.088 2,3869 12.145 (101) (101)
nov/09 Vendida 4.900 2,2837 11.190 (632) (632)
dez/09 Vendida 389 2,1340 830 (107) (107)
jan/10 Vendida 6.300 2,3070 14.534 (808) (808)
mar/10 Vendida 6.000 2,2600 13.560 (1.158) (1.158)
53.561 (4.829)

As contrapartes dos contratos a termo de moeda estrangeira sdo as instituicdes

financeiras: Citibank, Rabobank, Bradesco, Santander, HSBC e Itall BBA.

c) Contratos a termo de aclcar “sugar 11" (NDF balc

3o - Cetip) :

Controladora - 31/03/2010

Valor de
Preco referéncia Valor justo Efeito a
médio (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicao Lotes fixado (¢/Ib) R$ R$ R$
mai/10 Vendida 540 21,81 20.975 5.289 5.289
jul/1o Vendida 1.313 20,45 47.828 10.293 10.293
out/10 Vendida 960 19,71 33.699 6.102 6.102
mar/1l Vendida 100 20,30 3.615 707 707
2.913 22.391
Consolidado - 31/03/2010
Valor de
Preco referéncia Valor justo Efeito a
médio (Nocional) - (Fair value) - receber -
Vencimento Posicao Lotes fixado (¢/Ib) R$ R$ R$
mai/10 Vendida 765 21,84 29.760 7.567 7.567
jul/10 Vendida 2514 20,17 90.312 18.297 18.297
out/10 Vendida 2.306 19,78 81.225 14.967 14.967
mar/11 Vendida 120 20,37 4.354 865 865
5.705 41.696
As contrapartes dos contratos a termo de aclcar “sugar 11" sdo as instituicées
financeiras: Citibank, Rabobank e Ital BBA.
O valor justo dos instrumentos financeiros derivativos demonstrados acima possui
previsdo de realizacdo para as seguintes telas/ periodos:
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Consolidado (Em R$ mil) Vencimento por Tela

mai/10 jul/10 out/10 mar/11 Total

MERCADORIAS

Derivativos Designados para Hedge

Valor Justo dos Futuros Comprados (165) (165)

Valor Justo dos Futuros Vendidos 3.211 1.212 4.236 167 8.826

Valor Justo das NDFs Vendidas 7.565 18.297 14.967 867 41.696

10.611 19.509 19.203 1.034 50.357

Derivativos Nao Designados para Hedge

Opcoes

Valor Justo de Posicéo titular - Venda 436 445 494 1.375

Valor Justo de Posicéo titular - Compra 10 10

Valor Justo de Posicdo Lancadora - Compra (13) (46) (131) (190)
433 399 363 1.195

TOTAL 11.044 19.908 19.566 1.034 51.552

Consolidado (Em R$ mil) Vencimento por periodo
1T10 2T10 3T10 4710 Total

MOEDA ESTRANGEIRA

Derivativos Designados para Hedge

Valor Justo das NDFs Vendidas 162 1.028 1.017 475 2.682
162 1.028 1.017 475 2.682

Nos exercicios findos em 31 de mar¢o de 2010 e de 2009, os resultados das operacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos que afetaram as contas de resultado,

foram:
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31/03/2010 31/03/2009
Contratos vinculados a produtos: Controladora  Consolidado  Controladora  Consolidado
Contratos futuros (2.257) (5.672) (1.687) 1.206
Opcoes (9.372) (13.371) 5.476 8.658
Contratos a termo (8.694) (15.303)
Comissoes e corretagens (406) (574) (350) (626)
Variagc&o cambial 520 (244) 462 3.516
(20.209) (35.164) 3.901 12.754
Contratos vinculados a moeda:
Contratos a termo 884 30.607 (4.404) (20.064)
Efeito liquido (19.325) (4.557) (503) (7.310)
Efeito nas rubricas do resultado:
Receita bruta 20 164
Receita financeira 40.088 96.425 11.215 37.165
Despesa financeira (59.953) (100.902) (12.058) (47.650)
Variagdo monetaria e cambial positiva 555 1.465 510 3.994
Variacdo monetéaria e cambial negativa (35) (1.709) (48) (478)
Despesas gerais e administrativas (122) (341)
(19.325) (4.557) (503) (7.310)

26.3 Apuracéo do valor justo

A determinacéo do valor justo (“fair value”) dos instrumentos financeiros contratados pela
Companhia e suas controladas é efetuada com base em informacgdes obtidas junto as
instituicdes financeiras e preco cotado em mercado ativo, utilizando metodologia usual
padrdo de aprecamento no mercado, que compreende avaliacdo do valor nominal até a
data do vencimento e desconto a valor presente as taxas de mercado futuro. A utilizacao
de diferentes hipoteses podem divergir dos montantes estimados de valor justo ora
apresentados com os valores realizados, tendo em vista a necessidade de parcela
consideravel de julgamento de interpretacdo das informacdes de mercado.

O valor justo dos futuros negociados na bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange
(ICE Futures US) é calculado pela diferenca entre o preco contratual do derivativo e o
preco de fechamento de mercado na data-base, obtido de cotacdo em mercado ativo, e
conciliado com os saldos credores ou devedores junto as corretoras. O valor justo das
opcdes negociadas na ICE é obtido da cotagdo em mercado.

O valor justo dos contratos a termo, tanto de cAmbio quanto de acgucar, contratados no
mercado balcao junto a bancos de primeira linha, é calculado por métodos de desconto de
fluxo de caixa futuro, os quais sdo baseados em dados de mercado na data de cada
efetivagéo, especificamente as curvas de juros DI e DDI publicadas pela BM&F, a PTAX
publicada pelo Banco Central do Brasil, e os precos de futuros de aclcar na bolsa ICE.

26.4 Margens dadas em garantia
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Para atender as garantias exigidas pelas bolsas de derivativos em determinadas
operag¢des com instrumentos financeiros derivativos, a Companhia e suas controladas
mantinham em 31 de mar¢o de 2010 e de 2009 os montantes abaixo demonstrados como
garantia de operagdes com derivativos.

Controladora Consolidado
Corretoras 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
Natixis 1.335 199 1.336 152
New Edge 2.836 3.696
Prudential 2)
1.335 199 4.170 3.848

26.5 Risco futuro de preco

Em 31 de marco de 2010, 123.602 toneladas de agUcar estavam precificadas através de
contratos de venda para entregas futuras previstas entre abril de 2010 e mar¢o de 2011,
com fixagdo em um preco médio de 22,31 ¢/Ib (centavos de délar norte-americano por
libra peso) junto a bolsa de Nova lorque - ICE Futures US.

26.6 Exposicao a riscos de crédito

A gestéo de risco de crédito ocorre através de contratacdo de operacdes apenas em
instituicdes financeiras de primeira linha que atendem aos critérios de avaliacdo de riscos
da Companhia e de suas controladas, devidamente aprovadas pelo Conselho de
Administracédo, através da Politica de Gestdo de Riscos.

Dentre estes critérios, a bolsa de Nova lorque - Intercontinental Exchange (ICE Futures
US) possui risco de crédito aceito pela Companhia.

Em 31 de marco de 2010 e de 2009, o risco de crédito da Companhia sobre instrumentos
financeiros derivativos era como segue:

Controladora Consolidado

Contraparte 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 31/03/2009
ICE Futures US 7.546 743 9.856 822
Itall BBA 14.728 27.587 (4.758)
Rabobank 1.429 7.666
Citibank 6.359 7.310 698
HSBC Bank Brasil 277 701
Santander 141 678
Bradesco 404 436 455
ABC Brasil 160
Unibanco (1.384)

30.884 743 54.234 (4.007)

26.7 Aplicacdes financeiras
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As aplicac¢Oes financeiras sao representadas substancialmente por operacées
compromissadas lastreadas por titulos publicos e por fundos de renda fixa, indexados ao
Certificado de Depdsito Interbancario - CDI, com caracteristicas de alta liquidez e
circulacdo no mercado, firmados com instituicBes financeiras que atendem aos critérios de
avaliacdo de riscos da Companhia e suas controladas.

26.8 Ativos e passivos expostos a variagcao cambial

O quadro abaixo resume os ativos e passivos denominados em moeda estrangeira
(dolares norte-americanos - US$), consignados no balango patrimonial consolidado em 31
de marc¢o de 2010:

Milhares de

uUss$
Ativo circulante R$ equivalentes
Caixa e bancos 62.974 35.375
Aplicacdes financeiras 763 429
Contas a receber 9.103 5.113
Instrumentos financeiros derivativos 58.984 33.133
Total dos ativos 131.824 74.050
Passivos
Circulante:
Empréstimos e financiamentos (154.894) (86.970)
Instrumentos financeiros derivativos (580) (326)
Fornecedores (40) (22)
Outros passivos (3.245) (1.822)
N&o circulante:
Empréstimos e financiamentos (209.213) (117.469)
Outros passivos (12.979) (7.287)
Total dos passivos (380.951) (213.896)
Exposicéo liquida passiva (249.127) (139.846)

Referidos ativos e passivos foram atualizados e registrados nas demonstra¢cfes
financeiras de 31 de marco de 2010 a taxa de cAmbio em vigor naquela data, sendo
R$ 1,7802 por US$ 1,00 para os ativos e R$ 1,7810 por US$ 1,00 para 0s passivos.

O saldo de empréstimos e financiamentos de curto prazo, no montante de R$ 154.894,
refere-se essencialmente a operagfes de Adiantamentos de Contratos de Cambio (ACC),
com vencimentos nos meses de abril e setembro de 2010, que estdo vinculados a
exportacdo de produtos. O saldo de empréstimos e financiamentos de longo prazo, no
montante de R$ 209.213, refere-se substancialmente a empréstimo na modalidade de
Pré-Pagamento de Exportacdo, denominado em doélares norte-americanos, contratado
pela USM junto a instituig8es financeiras internacionais, com prazo de vencimento de 5
(cinco) anos.

Tendo em vista que a liquidacao dos contratos mencionados acima se dara através de
exportacdes de produtos, a Administracdo da Companhia entende que estas operacdes
possuem hedge natural e que, portanto, as variagdes cambiais produzirdo efeitos
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temporais nas demonstra¢ces dos resultados, sem efeito equivalente no fluxo de caixa
das empresas.

26.9 Andlise de sensibilidade

Em conformidade com a Instrugdo CVM n°. 475, a Companhia demonstra no quadro a
seguir, uma andlise de sensibilidade sobre os efeitos de variacao do valor justo dos
instrumentos financeiros relativos a precificacéo e protecdo de risco cambial e de outros
ativos e passivos financeiros denominados em moeda estrangeira em 31 de marc¢o de
2010, que sao considerados pela Administracdo como o risco mais relevante a que a
Companhia estd exposta. Esta andlise considera as expectativas da Administragdo com
relacéio ao cenario futuro projetado, por esse motivo ndo foi revisada pelos auditores
independentes.

Controladora: Cenario provavel Cenarios possiveis
Impacto no
resultado
contabil e
Taxa/preco fluxo de Deterioracéo Deterioracéo
Operagao Risco médios caixa de 25% de 50%
Caixa e bancos Queda do US$ R$ 1,82 225 (2.395) (5.015)
Contas a receber Queda do US$ R$ 1,82 60 (643) (1.347)

Empréstimos e
financiamentos de curto e

longo prazo Alta do US$ R$ 1,82 (921) (11.662) (22.403)
Contratos a termo de moeda

estrangeira - NDF Alta do US$ R$ 1,82 2.728 (25.183) (53.094)
Contratos a termo de Alta no precgo da

acucar - NDF commodity 14,55 ¢/Ib 11.517 (9.613) (30.744)

Queda no prego da
Compra mercado futuro commodity 19,19 ¢/Ib (92) (317) (542)

Alta no precgo da
Venda mercado futuro commodity 19,62 ¢/Ib 3.672 (2.783) 502

Alta no prego da
Venda de “call’ commodity 24,04 ¢/lb 181 178 176

Queda no prego da
Compra de “call’ commodity 25,50 ¢/Ib 2) (5)

Queda no prego da
Compra de “put” commodity 18,27 ¢/lb 544 64 (416)

29/06/2010 18:19:27 Pag: 92



SERVIGO PUBLICO FEDERAL )
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

DFP - Demonstragdes Financeiras Padronizadas

Legisl

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
SAO MARTINHO S/A

02051-6

14.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Consolidado:

Cenario provavel

acao Societéria
DATA-BASE - 31/03/2010

51.466.860/0001-56

Cenarios possiveis

Impacto no
resultado
contébil e
Taxa/preco fluxo de Deterioracao Deterioracao
Operagéo Risco médios caixa de 25% de 50%
Caixa e bancos Queda do US$ R$ 1,82 1.379 (14.709) (30.797)
Contas a receber Queda do US$ R$ 1,82 202 (2.157) (4.516)
Empréstimos e
financiamentos
de curto e longo prazo Alta do US$ R$ 1,99 (42.201) (143.778) (245.355)
Contas a pagar Alta do US$ R$ 2,02 (2.193) (6.797) (11.401)
Contratos a termo de moeda
estrangeira - NDF Alta do US$ R$ 1,82 7.595 (56.261) (120.117)
Contratos a termo de agUcar Alta no prego da
- NDF commodity 14,53 ¢/lb 22.709 (18.614) (59.938)
Queda no prego da
Compra mercado futuro commodity 19,19 ¢/Ib (92) (317) (542)
Alta no preco da
Venda mercado futuro commodity 19,58 ¢/Ib 5.026 (3.811) (578)
Alta no prego da
Venda de "call" commodity 24,04 ¢/lb 181 178 176
Queda no prego da
Compra de "call" commodity 25,50 ¢/Ib 2 (5)
Queda no prego da
Compra de "put” commodity 18,27 ¢/ib 544 64 (416)

27 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS), LIQUIDAS

Para o exercicio findo em 31 de marco de 2010, a rubrica de outras receitas (despesas),
liquidas, esta impactada, substancialmente, por: a) despesas decorrentes da adeséo ao
REFIS no montante de R$ 7.161 (receita de R$ 1.856 no consolidado), conforme
demonstrado na Nota 17, e b) despesas com amortizacdo de agio, no consolidado, no

montante de R$ 1.131.

No exercicio findo em 31 de marco de 2009, a rubrica de outras receitas (despesas),
liquidas, esta impactada, principalmente, por: a) receitas no montante de R$ 6.349

(R$ 23.771 no consolidado) repassadas pela Copersucar, referente & parcela atribuivel &
Companhia, &8 USM e a USL relativas a reversao de provisdo de contribui¢cdo para o PIS e
para a Cofins incidente sobre receitas financeiras que foi constituida a época em que
eram cooperadas, em funcao do desfecho favoravel da acao. Este valor, sobre o qual
incide atualizacdo pela taxa SELIC, teve como contrapartida ativo ndo circulante, para
compensacao futura com passivos devidos a Cooperativa, devidamente registrados nas
demonstracdes financeiras; b) dividendos no montante de R$ 7.153 (R$ 27.310 no

consolidado) repassados pela Copersucar; c) perda no montante de R$ 4.684, referente a
alienacao do investimento mantido pela USM na SCA, no consolidado e d) despesas com
amortizacdo de 4gio sobre rentabilidade futura, no montante de R$ 7.289, no consolidado.
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28 RESULTADO FINANCEIRO

Controladora Consolidado
Receitas Financeiras 31/03/2010 31/03/2009 31/03/2010 3 1/03/2009
Juros recebidos e auferidos 1.233 3.614 5.098 12.034
Resultado positivo com derivativos 40.088 11.215 96.425 37.165
Outras receitas 390 1.595 3.106 3.232
41.711 16.424 104.629 52.431
Despesas Financeiras

Juros pagos e incorridos (14.342) (18.162) (61.917) (102.543)
Resultado negativo com derivativos (59.953) (12.058) (100.902) (47.650)
Outras despesas (1.944) (1.098) (8.390) (4.555)
(76.239) (31.318) (171.209) (154.748)

Variacdo cambial e monetaria
Variag8o cambial e monetaria positiva 25.342 4.649 166.222 44.653
Variag&o cambial e monetaria negativa (16.554) (9.238) (82.925) (114.825)
8.788 (4.589) 83.297 (70.172)
Resultado financeiro, liquido (25.740) (19.483) 16.717 (172.489)

29 COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas mantém programa padréo de seguranca, treinamento e
gualidade em suas unidades que visa, entre outras coisas, reduzir também os riscos de
acidentes. Além disso, mantém contratos de seguros com coberturas determinadas por
orientacdo de especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco, por
montantes considerados suficientes para cobrir eventuais perdas significativas sobre seus
ativos e responsabilidades. As importancias cobertas pelas apdlices de seguros vigentes

em 31 de marco de 2010 sao:

Riscos cobertos Controladora Consolidado
Incéndio de bens do ativo imobilizado 100.000 308.500
Avarias dos estoques 70.000 192.000
Responsabilidade civil 20.000 20.000

190.000 520.500

30 EVENTO SUBSEQUENTE
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Em 21 de junho de 2010, a Companhia e a Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras, por meio
da sua subsidiaria Petrobras Biocombustivel S.A. (“PBio”) anunciaram a assinatura de um
acordo de investimentos para producao de etanol no Estado de Goias, regido Centro-
Oeste do Brasil.

O acordo prevé a constituicdo de uma nova sociedade, a Nova Fronteira Bioenergia S.A.,
com participacdo de 51% da Companhia, que integralizara os ativos de suas subsidiarias
integrais UBV e SMBJ, e de 49% da PBio, que subscrevera R$ 420.800 em acdes.

O objetivo é elevar a processamento da UBV a 7 milhdes de toneladas e implantar o
projeto ("greenfield") SMBJ. A PBio tera direito de preferéncia, em termos e condi¢fes de
mercado para compra de até 49% da producéo de etanol e da energia elétrica excedente
da nova sociedade.

A operacdo esta condicionada a conclusao do processo de due diligence, pela PBio,
aprovacao pelas autoridades brasileiras de defesa da concorréncia e aprovagfes do
Conselho de Administracéo e Assembléia Geral de Acionistas da Companhia.

* * *
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