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Resultados 3T08 — Safra 2007/08

SAO MARTINHO DIVULGA OS RESULTADOS DO
TERCEIRO TRIMESTRE DE 2008

Receita Liquida Atingiu R$ 480,9 milhdes e EBITDA Ajustado totalizou
R$ 70,8 milhdes no acumulado de 9M08

Sdo Paulo, 14 de fevereiro de 2008 — SAO MARTINHO S.A. (Bovespa: SMTO3; Reuters
SMTO3.SA e Bloomberg SMTO3 BZ), um dos maiores produtores de acgucar e alcool do Brasil,
anuncia hoje seus resultados referentes ao terceiro trimestre de 2008 (3T08) — Safra 2007/08. Os
resultados do 3T08 sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com a legislacao
societéria brasileira, contemplando a consolidacéo parcial de 41,67% da Usina Santa Luiza e da
Agropecuaria Aquidaban. Os resultados relativos ao 9M07 sdo demonstrados de forma
combinada, uma vez que em 31/12/2006 a S&o Martinho S.A consolidou os resultados da Usina
Sao Martinho S.A. a partir de 1° de maio de 2006 (8 meses, portanto) — detalhes quanto a este
aspecto de comparabilidade constam de nota explicativa as Informacgdes Trimestrais de 31 de
dezembro de 2007.

Destaques 3T08

hAAL

m Em 10/12/2007, foi anunciada a transferéncia das atividades industriais da Usina Santa
Luiza para seus sdcios. Assim, a partir da safra 08/09 a Usina Sao Martinho adicionara em
sua moagem aproximadamente 750 mil toneladas de cana-de-aglcar de acUcar que
anteriormente abasteciam a Santa Luiza. Espera-se com isso, reducdo de custos de
aproximadamente R$ 15 milhdes anuais a partir do exercicio fiscal de 2009.

m No 3T08 a S&o Martinho apresentou ganhos de R$ 9,2 milhdes destacados na rubrica
“Outras Receitas Operacionais”, provenientes de ganhos com processos fiscais e venda de
imobilizado, ambos realizados pela Copersucar.

m A Receita Liquida da S&o Martinho no 3T08 apresentou queda de 32,2% em comparacao
com o 3T07, totalizando R$ 127,3 milhdes. A combinagdo de menores precos de aglcar e
alcool e queda no volume vendido no mercado externo sdo as principais razdes para a
reducédo do faturamento.

0 O EBITDA Ajustado atingiu R$ 20,2 milhdes no 3T08, uma queda de 54,9% ao
compararmos com o EBITDA Ajustado do 3T07, devido principalmente ao cenario negativo
de precos de acucar e alcool no periodo.

Aumento da previsdo de investimentos na Usina Boa Vista para atingir a moagem de 3,4
milhdes de toneladas na safra 2010/11, passando de R$ 550 milhdes para R$ 700 milhdes.
O montante compreende 100% dos investimentos na compra de equipamentos industriais,
agricolas e formacgdo do canavial. O incremento de 27% dos desembolsos deve-se a
combinacdo de reajustes de precos dos fabricantes de equipamentos industriais e
agricolas e gastos anteriormente ndo previstos. Tais gastos concentram-se em instalacfes
e infra-estrutura (construcdo de linhas de transmissédo, pavimentacdo, etc.) visando a
ampliacdo da planta além dos 3,4 milhdes de toneladas nos proximos anos.

m O Grupo S&o Martinho finalizou sua moagem da safra 07/08 atingindo 10,2 milhdes de
toneladas de cana-de-agucar processada, volume 10,2% superior ao da safra passada,
devido principalmente a aquisicdo da Usina Santa Luiza. Foram produzidos 306 mil m3 de
alcool anidro, 214 mil m3 de hidratado e 527 mil toneladas de acucar. Com isso, fechamos a
safra com mix de producdo de 62% alcool e 38% aclcar, em linha com a estratégia de
priorizar a producao de alcool, dado o forte crescimento da demanda no mercado interno.
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Visao Geral do Setor

AclUcar
Pregos Médios do Aglicar 3707 3Tog/3réTo7 3Tog/:réT08 9M08  9MO7 9M0t;/:r§M07
Délar 1,79 192 215 -17,0% -6,8% 1,80 217 -12,7%
NY11 Cents / Libra 1011 9,68 11,65  -13,2% 4,5% 966 13,84 -30,2%
NY11 R$ / Saca 1990 2044 27,63  -28,0% -2,6% 2017 33,10 -39,1%
Londres 5 US$ / ton 286,00 290,89 384,38  -25,6% 1,7% 301,56 42541 29,1%
Londres 5 R$ / Saca 25,53 27,87 41,36 -38,3% -8,4% 28,57 46,15 -38,1%
Acticar ESALQ Lig. R$ / Saca 1974 2085 30,87  -36,0% -5,3% 21,66 36,46 -40,6%

A cotacdo do contrato de Evolucéo do Prego do Aglcar
aclcar NY11 comecou a se NY1L

recuperar no 3T08, e vem 19,00 -
evoluindo desde entdo. Em
31/01/2008, o contrato para
Margo/08 atingiu o valor de
USD 12,36 cents/pound, que
representa um acréscimo de
22,2% a0 compararmos com
0 preco médio de 9M08. Os 9,00 4
principais fatores que 3T06 | 4T06 | 1TO7 | 2T07 | 3TO7 | 4T07 | 1T08 | 2708 | 3708
justificam a recuperagcédo do
preco do aclcar sdo: 1)
perspectiva de reducdo da
producdo de acucar na india na safra 07/08 e 08/09, 2) desvalorizacdo do délar em relacdo as
moedas dos principais produtores — Brasil e india, aumentando assim o custo de producio
desses paises, 3) a expectativa de que o aumento de moagem de cana-de-acUcar no Brasil sera
direcionado para produc¢do de alcool, mantendo praticamente estavel a producdo de aclUcar em
aproximadamente 32 milhdes de toneladas nos préximos anos 4) o aumento expressivo do
volume de contratos de acUcar em aberto apostando na recuperacdo dos precos, ja prevendo
uma reducdo da oferta no futuro.
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A india produziu na safra 06/07, 30,4 milhdes de toneladas de aglcar, segundo a LMC
Internacional. Tal producdo representou um acréscimo de 45,8% em relacdo a safra 05/06. A
principal razao para a forte elevagdo de producéo deve-se ao elevado prego do aglcar na época
(o preco médio do 1° trimestre/2006 foi USD 17,1 cents/pound), incentivando assim o aumento da
area plantada.

Para a safra 08/09, momento onde muitos produtores indianos dever&o realizar o replantio da
cana-de-agucar de agucar, muitos poderdo optar em plantar uma cultura mais rentavel, haja visto
o forte aumento dos precos de algumas commaodities nos Ultimos 24 meses como, por exemplo,
trigo e milho, que subiram aproximadamente 170% e 124%, respectivamente.

O Brasil, de acordo com dados da UNICA, direcionou para a producdo de alcool
aproximadamente 55% da cana-de-acUcar de aclcar moida até o final do ano de 2007. Como
conseqliéncia disso, o0 aumento na producao de acUcar na safra 2007/08 em relagcdo a safra
passada, na regido Centro-Sul do Brasil, foi de apenas 1,4%, apesar do aumento de
aproximadamente 14,5% do volume da moagem.
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Alcool
Precos Médios do Alcool / Petréleo 3T08  2T08  3T07 3T0g’:rém7 3T0£;/iréT08 9M08  9MO7 QMOQ’:’QMW
Anidro ESALQ Liguido MI R$ / (m?) 77448 664,35 859,94  -9,9% 16,6% 771,94 94978 -18,7%
Hidratado ESALQ Liquido Mi - R$ /(m?) 68589 582,24 766,80  -10,6% 17,8% 669,33 83545 -19,9%
Anidro ESALQ ME R$ / (m?) 658,83 689,37 102972  -36,0% 44% 71580 102994  -305%
Hidratado ESALQ ME - R$ / (m?) 642,88 66361 912,99  -29,6% 31% 69830 890,72 -21,6%
Petréleo NY 9050 7515 6016  504% 204% 7696 67,16 14,6%

No 3T08, os precos do alcool

anidro e hidratado no Brasil - Vendas de Automoveils e Veicqlos Comerciais Leves
mercado interno subiram 16,6 priaeaemonnde veteuios

e 17,8%, respectivamente, 2.361
em relacdo ao 2T08. A a3
combinacgéo de forte 1.616

demanda no mercado interno 1231 oo

e inicio da entressafra tem

contribuido para a retomada 507

dos precos.

Porém, comparando 0s : : . .
precos do &lcool anidro e 2003 2004 2005 2006 2007
hidratado no mercado interno =Total  =Alcool/Flex

em 3T08 x 3T07, observamos
reducdo nos precos de 9,9%
e 10,6%, respectivamente.
Essa queda €& explicada
principalmente pelo aumento
de aproximadamente 3,6
milh6es de m3 na oferta de
alcool na safra 07/08 no ; E ——
Centro-Sul.  Adicionalmente, ; - 138%.
até dezembro/07 observamos
uma reducdo de 584 mil m3
nas exportagbes brasileiras
de &lcool ao compararmos
com a safra 06/07. A razéo '
principal para tal reducéo esta
relacionada ao aumento de oferta no mercado americano, reduzindo assim suas importacées,
impactando diretamente o Brasil.

Brasil - Consumo interno de Etanol
Dados - mil m3

Safra 06/07 - Mercado Interno
® Safra 07/08 - Mercado Interno

3T ABR-DEZ

O aumento de oferta de alcool tem por objetivo atender o crescimento do consumo no Brasil,
impulsionado pela expansao da frota de veiculos flex-fuel, que atingiu, aproximadamente, 4,8
milhdes de veiculos em dez/07, um crescimento de mais de 70% em relacéo a 2006.

Em 2008 esperamos a continuidade do crescimento da frota flex-fuel no Brasil, a julgar pela
combinacd@o de aumento de renda e continuidade da expansao do crédito no pais. Ja4 no més
de janeiro/08 a indistria automobilistica bateu seu recorde para o0 més com vendas de,
aproximadamente, 205 mil carros, sendo 87,5% flex-fuel.
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Desempenho Operacional

Destaques Operacionais

Dados Operacionais (*) 9M08 ImMO7 Var.%
Cana Processada (‘000 tons) 10.218 9.276 10,2%
Prépria 6.673 6.191 7,8%
Terceiros 3.545 3.085 14,9%
Colheita Mecanizada (%) 75,0% 73,1% 19p.p
Producéo
Acucar (‘000 Tons) 527 678 -22,2%
Alcool Anidro (‘000 m?) 306 212 44,5%
Alcool Hidratado (‘000 m?) 214 182 17,6%
RNA - Sal Sédico do Acido Ribonucléico (‘000 Kg) 293 295 -0,8%

(*) Considera os dados da Santa Luiza e Aquidaban na proporgéo de 41,67%.

Desempenho Financeiro

Receita Operacional

Composicédo da Receita Liquida

i LSHIRECES B2 (R 3T(;é/3a;.(?T07 9|v|c;:3a;'(;/0|v|07
Mercado Doméstico 95432  90.729 5,2% 260.516  304.603 -14,5%
Acticar 22663  31.175 27,3% 61.904  106.746 -42,0%
Alcool Hidratado 33.932  30.769 10,3% 82.503 92.817 11,1%
Alcool Anidro 34112 25.289 34,9% 94.724 86.145 10,0%
Outros 4.725 3.497 35,1% 21.384 18.895 13,2%
Mercado Externo 31.854  96.872 -67,1% 220404  338.169 -34,8%
Agticar 21.635  65.788 -67,1% 137.346  212.885 -35,5%
Alcool Hidratado 1.953 7.388 -73,6% 19.409 24.471 -20,7%
Alcool Anidro 6.419  17.894 -64,1% 56.160 88.724 -36,7%
RNA 1.847 5.802 -68,2% 7.488 12.089 -38,1%
Outros - - n.m. - - n.m.
Receita Liquida 127286 187.601 -32,2% 480.920 642772 -25,2%
Agticar 44298  96.963 -54,3% 199.251  319.631 -37,7%
Alcool Hidratado 35885  38.156 -6,0% 101.913  117.288 -13,1%
Alcool Anidro 40530  43.183 -6,1% 150.884  174.869 -13,7%
RNA 1.847 5.802 -68,2% 7.488 12.089 -38,1%
Outros 4.725 3.497 35,1% 21.384 18.895 13,2%

Critério de Apuracédo de Resultados - Copersucar

As receitas e despesas decorrentes da comercializacdo de produtos e das operagbes da
Cooperativa sdo rateadas para cada cooperado, na propor¢cao dos produtos disponibilizados,
independentemente da quantidade fisica retirada dos armazéns dos cooperados. Os valores
das receitas e despesas apurados pela Copersucar, incluindo as quantidades de estoque a
serem apropriadas ao custo dos produtos vendidos, sdo informados aos cooperados em
relatorios especificos e detalhados por natureza de evento em bases mensais.
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Receita Liquida Distribuicdo da Receita Liquida

3T08
A receita liquida da Sdo Martinho no 3T08 apresentou uma

reducdo de 32,2% em relacdo ao 3T07, e de 25,2% no s \Oltros
comparativo 9M08 x 9MO7. O principal impacto na reducéo da

receita deve-se ao forte decréscimo nos precos de aclcar e Agticar
alcool, nos periodos analisados, conforme destacado no item %

‘Visao Geral do Setor’.

Alcool
Hidratado
28%

Desempenho de Vendas - Trimestre

0, 0,
Produtos 3108 () 3T(;i/3a>r<.ifT07 3T08\23)r.>f) 3707
Mercado Doméstico
Acucar (ton) 57.802 53.597 53.377 8,3% 0,4%
Alcool Hidratado (m3) 49.372 45.602 42.625 15,8% 7,0%
Alcool Anidro (m?) 44211 40.361 30.425 45,3% 32,7%
Mercado Externo
Acucar (ton) 52.252 48.043 113.418 -53,9% -57,6%
Alcool Hidratado (m®) 2.710 2.135 7.661 -64,6% -72,1%
Alcool Anidro (m?) 7.941 7.264 15.820 -49,8% -54,1%
RNA (Kg) 52.000 52.000 133.900 -61,2% -61,2%
Consolidado
Agucar (ton) 110.054 101.640 166.795 -34,0% -39,1%
Alcool Hidratado (m®) 52.082 47.737 50.285 3,6% -5,1%
Alcool Anidro (m?) 52.152 47.625 46.245 12,8% 3,0%
RNA (Kg) 52.000 52.000 133.900 -61,2% -61,2%

Desempenho de Vendas - 9M

Var.% Var.%
9M08 x 9MO7 9MO08 (*) x 9IMO7

Produtos 9MO08 (*)

Mercado Doméstico

Agucar (ton) 146.762 136.637 156.734 -6,4% -12,8%
Alcool Hidratado (m3) 129.989 124.374 117.182 10,9% 6,1%

Alcool Anidro (m®) 123.866 113.004 89.511 38,4% 26,2%
Mercado Externo

Agucar (ton) 299.841 279.155 329.436 -9,0% -15,3%
Alcool Hidratado (m®) 25.225 24.135 24.900 1,3% -3,1%
Alcool Anidro (m%) 69.515 63.420 82.926 -16,2% -23,5%
RNA (Kg) 195.000 195.000 288.360 -32,4% -32,4%
Consolidado

Agucar (ton) 446.604 415.792 486.169 -8,1% -14,5%
Alcool Hidratado (m®) 155.214 148509  142.082 9,2% 4,5%

Alcool Anidro (m®) 193.382 176.424  172.436 12,1% 2,3%

RNA (Kg) 195.000 195.000 288.360 -32,4% -32,4%

(*) Desconsidera os dados da consolidacéo parcial da Santa Luiza e Aquidaban .
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Precos Médios

Var.% Var.%
3T08 x 3TO7 AT () 9M08 x 9MO07

Mercado Doméstico
Acucar (R$/ton) 392,08 584,06 -32,9% 421,80 681,06 -38,1%
Alcool Hidratado (R$/m3) 687,27 721,85 -4,8% 634,70 792,08 -19,9%
Alcool Anidro (R$/m®) 771,56 831,16 -7,2% 764,73 962,40 -20,5%
Mercado Externo
Acucar (R$/ton) 414,06 569,72 -27,3% 458,06 498,92 -8,2%
Alcool Hidratado (R$/m?) 720,76 964,36 -25,3% 769,46 982,76 -21,7%
Alcool Anidro (R$/m?) 808,32  1.131,13 -28,5% 807,88 1.069,92 -24,5%
RNA (R$/Kg) 35,52 43,33 -18,0% 38,40 41,92 -8,4%
Consolidado
Acucar (R$/ton) 402,52 574,31 -29,9% 446,15 557,64 -20,0%
Alcool Hidratado (m3) 689,01 758,80 -9,2% 656,60 825,50 -20,5%
Alcool Anidro (ma) 777,16 933,78 -16,8% 780,24 1.014,11 -23,1%
RNA (R$/Kg) 35,52 43,33 -18,0% 38,40 41,92 -8,4%

(**) Consideram-se pregos médios liquidos de impostos antes do impacto das receitas (despesas) do resultado de
operacdes de precificacdo no mercado externo de agUcar, repassado pela Copersucar.

Acucar

A receita liquida das vendas de aclcar apresentou queda de 54,3%, atingindo R$ 44,3 milhGes
no 3T08, em comparacao com os R$ 97,0 milhdes registrados no 3T07.

Além da forte redug&o nos precos de, aproximadamente, 32,9% e 27,3% no mercado interno e
externo, respectivamente, houve queda de 53,9% na quantidade comercializada no mercado
externo.

O menor volume vendido de agucar no mercado externo no 3T08 reflete a menor produgdo na
safra 07/08 devido a estratégia da Companhia de direcionar o mix de producgédo para a fabricacéo
de alcool em detrimento do acgucar.

Alcool
Alcool Hidratado

A receita liquida das vendas de alcool hidratado atingiu R$ 35,9 milhdes no 3T08, o que
representa uma redugéo de 6,0% na comparacdo com a receita de R$ 38,1 milhdes, registrada
no 3T07. O principal impacto negativo deve-se a queda dos pre¢cos médios do produto de 4,8% e
25,3% nos mercados interno e externo, respectivamente. Contribuindo de forma positiva,
aumentamos em 15,8% o volume de &lcool hidratado vendido no mercado interno. Tal aumento é
amparado no forte crescimento da demanda de hidratado no Brasil no ano de 2007.

Ao analisarmos a receita do 9M08 em relacdo ao 9M07, observamos queda na receita liquida de
aproximadamente 13,1%, impactada pela reducdo de 20,5% nos precos médios e compensada
parcialmente pelo aumento de volume vendido da ordem de 9,2%.
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Alcool Anidro

A receita liquida de &lcool anidro totalizou R$ 40,5 milhGes no 3T08, apresentando uma
reducédo de 6,1% em comparacéo ao 3T07. O principal impacto negativo refere-se a queda nos
precos médios e volume de vendas no mercado externo de 28,5% e 49,8%, respectivamente.
Tal queda reflete principalmente a maior producéo de alcool no mercado dos EUA na safra
07/08, que ocasionou a queda de precos naquele mercado, inviabilizando as importacdes.

Ao analisarmos a receita do 9M08 em relagdo ao 9M07, observamos queda na receita liquida
de, aproximadamente, 13,7%, impactada pela reducdo de 23,1% nos precos médios e
compensada parcialmente pelo aumento de volume vendido da ordem de 12,1%. O aumento
nas vendas de alcool anidro esta diretamente relacionado a estratégia da companhia de
privilegiar a producéo de alcool na safra 07/08 em detrimento ao aglcar.

RNA - Sal Sadico do Acido Ribonucléico

A receita liquida no 3T08 apresentou reducgéo de 68,2% na comparacdo com o 3T07, totalizando
R$ 1,8 milhdo. No 9M08, o total de receita com a venda de RNA atingiu R$ 7,5 milhges,
representando uma queda de 38,1% em comparacdo ao 9M0O7. O principal impacto deve-se a
queda no volume vendido em 61,2% no 3T08 em relacdo ao 3TO7. Tal queda deve-se a
mudanca de cronograma de embarque do RNA, que foi alterado para o primeiro semestre de
2008.

Outros Produtos e Servicos

A receita liquida do item “Outros Produtos e Servigos” totalizou R$ 4,7 milhdes no 3T08 e R$
21,4 milhdes nos 9MO08, o que representa um aumento de 35,1% e 13,2% sobre os mesmos
periodos do ano anterior.

O principal item que colaborou para esse crescimento foi a venda de insumos a fornecedores
de cana. A Sdo Martinho compra eventualmente maior quantidade de insumos e revende aos
fornecedores, uma vez que consegue melhores pregos devido a sua escala.

Tal politica visa reduzir os custos de nossos fornecedores, além de fidelizar o fornecimento de
cana-de-agUcar de acguUcar.

Estoques
Estoques *
Var
3T08 x 3TO7
Acucar (Toneladas) 164.083 267.623 -38,7%
Alcool Hidratado (m?) 58.760 39.806 47,6%
Alcool Anidro (m®) 135.180 66.317 103,8%

(*) Inclui os estoques da Santa Luiza e Aquidaban na proporcéo de 41,67%

Conforme observamos no item “Desempenho Operacional” o Grupo priorizou a producéo de
alcool na safra 07/08, sendo que do total de ATR produzido, 62% foi direcionado para producao
de alcool e 38% para acgucar. Adicionalmente, optamos por concentrar nossas vendas de alcool
apos Dezembro/2007. Com isso, tais fatores combinados explicam a forte variacdo nos estoques
demonstrados no quadro acima.
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Custo dos Produtos Vendidos

Segue abaixo a composicdo do nosso Custo dos Produtos Vendidos sem considerar a
Depreciacéo (Custo Caixa):

Abertura do Custo dos Produtos Vendidos (CPV) - Excluindo a Depreciagéo

Em Milhares de R$ 3T08 % 3T07 % Var.% %  Var.%
Custos Agricolas 63.081 80% 91.011 84% -30,7% 232.855 79% 276.105 82% -15,7%
Fornecedores 28.064 36% 40.868 38% -31,3% 98.110 33% 130.092 39% -24,6%
Parceiros 5.253 7% 9.537 9%  -44,9% 21.561 7% 31.293 9% -31,1%
Cana Prépria 29.764 38% 40.605 37% -26,7% 113.185 38% 114720 34% -1,3%
Industrial 9.609 12% 10.824 10% -11,2% 38.636 13% 33.222 10% 16,3%
Outros Produtos 5.838 7% 6.861 6% -14,9% 22.759 8% 25.347 8% -10,2%
Total do CPV (¥) 78.528 100% 108.696 100% -27,8% 294.250 100% 334.675 100% -12,1%
Reconciliagéo da Santa Luiza e Aquidaban 6.454 - - - - 25.594 - - - -
Total do CPV 84.982 - 108.696 - -21.8% 319.844 - 334.675 - -4,4%

(*) Desconsidera a consolidacéo parcial da Santa Luiza e Aquidaban.

Conforme observado acima, o CPV em termos de custo caixa apresentou decréscimo de 21,8%
no 3T08 em relacdo ao 3TO7. O principal impacto positivo para reducdo dos custos ocorreu nos
itens “Fornecedores” e “Parceiros”, que apresentaram decréscimo de 31,3% e 44,9%,
respectivamente. Tal reducédo é explicada pela queda de precos do acgucar e &lcool no periodo
além do menor volume de vendas.

Os principais impactos negativos ainda concentraram-se nos custos “Industriais” e “Custos
Agricolas - Cana Propria”. Devido aos baixos precos do aclcar e alcool durante o 3T08, os
estoques foram reduzidos a valor de realizagdo, ocasionando uma perda no periodo de R$ 1,7
milhdo no item “Custos Agricolas - Cana Prépria” e R$ 1 milhdo no item “Industrial”. No
acumulado de 9MO08 os ajustes a valor de mercado sdo R$ 4,7 milhdes e R$ 2,7 milhdes,
respectivamente.

Lucro Bruto e Margem Bruta

Como resultado dos fatores acima discutidos, o lucro bruto da Sdo Martinho totalizou R$ 12,8
milhdes no trimestre, 0 que representa uma queda de 71,8% em relacéo ao 3T07.

Despesas com Vendas

Abertura das Despesas com Vendas

Em Milhares de R$ 3708 3107 Var.% Var.%
Custos Portuéarios (1.436) (3.915) -63,3% (8.710) (11.795) -26,2%
Embalagens (264) (572) -53,9% (1.192) (1.459) -18,3%
Fretes (2.435)  (5.828) -58,2% (15.997) (19.164) -16,5%
Outros (320)  (3.337) -90,4% (3.079) (9.465) -67,5%
Despesas com Vendas (*) (4.455) (13.652) -67,4% (28.978) (41.881) -30,8%
% da Receita Liquida 3,5% 7,3% -3,78 p.p. 6,0% 6,5% -0,49 p.p.
Reconciliagio da Santa Luiza e Aquidaban (494) - nm. (2.164) - nm.
Despesas com Vendas (4.949) (13.652) -63,7% (31.142) (41.881) -25,6%
% da Receita Liquida 3,9% 7,3% -3,39 p.p. 6,5% 6,5% -0,04 p.p.

(*) Desconsidera a consolidagdo parcial da Santa Luiza e Aquidaban.
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As despesas com vendas apresentaram decréscimo de 63,7% no 3T08 em relagdo ao 3T07 e
queda de 25,6% ao compararmos 0 9M08 com o 9MO7. O menor volume de exportacBes de
alcool e aglcar nos periodos analisados € o principal motivador da redugdo dos gastos.

Despesas Gerais e Administrativas

Abertura das Despesas Gerais e Administrativas (Excluindo a depreciacao)

Em Milhares de R$ 3T08 Var.% Var.%
Despesas de Pessoal (5.710) (5.335) 7,0% (16.940) (16.543) 2,4%

Impostos, Taxas e Contribui¢des (1.416) (1.989) -28,8% (6.211) (6.644) -6,5%
Provisdes para Contingéncias (2.763) (4.926) -43,9% (7.748) (10.939) -29,2%
Despesas Gerais e Servicos de Terceiros (2.620) (4.737) -44,7% (9.709) (11.842) -18,0%
Rateio Copersucar (3.016) (2.975) 1,4% (9.090) (10.166) -10,6%
Honorarios da administragdo (1.795) (2.344) -23,4% (6.377) (5.773) 10,5%
Total das Despesas Gerais e Administrativas (*) (17.320) (22.305) -22,3% (56.075)  (61.907) -9,4%
Reconciliagédo da Santa Luiza e Aquidaban (3.220) - n.m. (7.273) - n.m.

Total das Despesas Gerais e Administrativas (20.540) (22.305)  -7,9% (63.348)  (61.907) 2,3%

(*) Desconsidera a consolidacéo parcial da Santa Luiza e Aquidaban.

As despesas gerais e administrativas no trimestre totalizaram R$ 20,5 milhdes, uma queda de
7,9% em relacdo ao 3T07. Desconsiderando os efeitos da consolidacéo proporcional da Santa
Luiza e Aquidaban, esses gastos apresentariam um decréscimo de 22,3%.

Os principais impactos positivos deram-se nas contas “Despesas Gerais e Servigos de Terceiros”
e “Provisdes para Contingéncias”. A variagdo dos gastos com terceiros esta relacionada as
despesas provenientes da abertura de capital da empresa, que impactou somente 0 exercicio
passado. Ja a diminuicdo nas contingéncias reflete um trabalho que o Grupo vem fazendo para
reduzir os passivos fiscais e trabalhistas.

Importante ressaltar que toda a area administrativa da Santa Luiza e Aquidaban serdo
absorvidas, de forma proporcional, a participacdo detida pela estrutura da Sado Martinho. Assim,
esperamos para o exercicio de 2009 uma reducao da ordem de R$ 6,4 milhdes nas despesas
administrativas daquelas empresas que, somadas a outros ganhos de sinergia, reduzirdo em
aproximadamente R$ 15 milhdes os gastos anuais da Sao Martinho S.A.

Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Reconciliagdo - Outras Receitas (Despesas) Operacionais

Em Milhares de R$ 3T08 3T07 Var.% 9M08 ImM0o7 Var.%
Reversao de Provisdes (Copersucar) 7.389 - n.m. 7.389 - n.m.
Venda de Iméveis (Copersucar) 1.813 - n.m. 1.813 - n.m.
Ganhos processos fiscais (Copersucar) - 13.306 n.m. - 13.306 n.m.
ICMS (Parcelamento) - - n.m. (17.607) -

Gastos IPO - (1.169) n.m. (206) (1.558) -86,8%
Amortizacdo de Agio (700) - nm. (1.052) - n.m.
Outras 881 528 66,8% 1.100 949 15,9%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 9.383 12.665 -25,9% 8.563 12.697 n.m.

O principal impacto na conta “Outras Receitas (Despesas) Operacionais” € referente as receitas
ndo recorrentes de venda de imobilizado e reversdo de provisdo para riscos fiscais, ambas
realizadas pela Copersucar e repassadas aos cooperados.
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EBITDA

Reconciliacdo do EBITDA

Em Milhares de R$ 37107 Var.% 9M08 9M07 Var.%
EBITDA Ajustado 20.174  44.695 -54,9% 70.861 233.785 -69,7%
Margem EBITDA Ajustado 15,8% 24,0% -8,1p.p. 14,7% 35,1% -20,4 p.p.
Ajuste Precificacéo Receita Liquida - (1.172) nm. - 22.811 n.m.
Ajuste Precificag@o Despesas com Vendas - 2.392 n.m. 698 5.715 -87,8%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais - N&o recorrente 9.203 12.137 n.m. (8.611) 11.748 n.m.
Despesas administrativas ndo recorrente (2.479) - n.m. (2.479) - n.m.
EBITDA 26.898 55.611 -51,6% 59.073 217.006 -72,8%
Margem EBITDA 21,1% 29,6% -8,5p.p. 12,3% 33,8% -21,5p.p.
(-) Depreciacdo e Amortizagéo (32.914) (34.647) -5,0% (131.249) (104.918) 25,1%
(-) Despesa Financeira Liquida (2.795) (9.628) -71,0% (661) (21.210) -96,9%
(=) Lucro (Prejuizo) Operacional (8.811) 11.337 n.m. (72.837) 90.879 n.m.

Conforme observamos acima, o EBITDA Ajustado apresentou decréscimo de 54,9% no 3T08
quando comparado com o 3T07. O principal impacto refere-se a reducdo dos precos de aclcar
e alcool no comparativo do 3T08 com o 3T07 (vide comentario no item “Visdo Geral do Setor®).

Devido ao encerramento das atividades da Usina Santa Luiza e Agropecuéaria Aquidaban,
tivemos em dezembro/2007 um gasto de R$ 2,48 milhGes. Considerando que sdo despesas
pontuais e ndo recorrentes, optamos por exclui-las do nosso EBTIDA.

Resultado Financeiro Liquido

Abertura do Resultado Financeiro Liquido

Em Milhares de R$ 3T08 3T07 Var.%

Receitas Financeiras 19.113  11.119 71,9% 58.574 52.470 11,6%
Despesas Financeiras (22.015) (20.212) 8,9% (58.923) (70.826) -16,8%
Variagcdo Cambial 210 (535) n.m. 306 (2.854) n.m.
Resultado Financeiro Liquido (¥) (2.692) (9.628) -72,0% (44) (21.210) -99,8%
Reconciliacdo da Santa Luiza e Aquidaban (103) - nm. (617) - nm.
Resultado Financeiro Liquido (2.795)  (9.628) -71,0% (661) (21.210) -99,8%

(*) Desconsidera a consolidagdo parcial da Santa Luiza e Aquidaban.

O Resultado Financeiro Liquido da S&o Martinho no 3T08 apresentou melhora, evoluindo de
um resultado negativo de R$ 9,6 milhdes no 3T07 para R$ 2,8 milhdes do 3T08. O volume de
despesas financeiras ficou estavel, porém as receitas aumentaram em 71,9%. A principal razdo
para melhora refere-se a ganhos com operacdes de derivativos de dodlar, realizadas pela
Copersucar e repassadas aos cooperados. Tais operagbes visam ftravar o doélar das
exportacdes de aclcar e alcool da companhia.

Imposto de Renda e Contribui¢cédo Social

Ao final do 3T08, a Sdo Martinho apurou um crédito de imposto de renda e contribuicdo social de
R$ 1,8 milhdo, ante uma despesa de R$ 7 milhdes no 3T07. Nos 9M08, foi apurado um crédito
fiscal diferido de R$ 22,8 milhdes contra uma despesa de R$ 35,6 milhdes nos 9M0O7. A
constituicdo de crédito fiscal diferido no exercicio de 2008 é devida ao prejuizo fiscal apurado, em
funcéo do forte decréscimo dos precgos de acuUcar e alcool.

Sao Martinho S.A. — Divulgacao de Resultados. Pagina 11 de 19




Resultados 3T08 — Safra 2007/08

Lucro (Prejuizo) Liquido

A Sao Martinho apresentou um prejuizo liquido de R$ 6,7 milhdes no trimestre, comparado a
um lucro liquido de R$ 15,6 milhdes em igual periodo do ano de 2007, devido principalmente
ao cenario negativo de precos do aclcar e do alcool. Pelo mesmo motivo, a companhia
apresentou prejuizo no 9M08 de R$ 49,2 milhdes versus um lucro liquido de R$ 65,1 milhdes
no 9MO7.

Endividamento

Endividamento

Em Milhares de R$ Dez/07 Set/07 Var%.
PESA 117.419 115.818 1,4%
Crédito Rural 68.102 60.179 13,2%
Finame / BNDES Automaético 362.596 290.814 24, 7%
Capital de GIRO 20.629 283 7.189,4%
FRN (Commercial Paper) - 9.332 n.m.
Qutros 1.252 - n.m.
Total Endividamento Bruto (Direto Mercado) 569.998 476.426 19,6%
Outras Obrigacdes Financeiras Copersucar

Endividamento Financeiro Copersucar 98.224 48.316 103,3%
Total Divida Financeira por meio da Copersucar 98.224 48.316 103,3%
Divida Bruta Total 668.222 524.742 27,3%
Disponibilidades 148.696 185.992 -20,1%
Divida Liquida 519.526 338.750 53,4%

Em 31 de dezembro de 2007, o endividamento bruto da S&o Distribuicdo do Endividamento 3T08
Martinho totalizava R$ 668,2 milhGes, representando um
aumento de 27,3% em comparac¢ao com o trimestre anterior.

As disponibilidades totalizavam R$ 148,7 milhdes em dezembro
de 2007, apresentando uma reducéo de 20,1% em comparacao
ao saldo de R$ 185,9 milhdes registrado no final do 2T08. As
principais razdes para o aumento do endividamento liquido em
R$ 180,7 milhdes foram os investimentos na Usina Boa Vista
que no 3TO08 totalizaram R$ 101,9 milhdes, além dos

. . ~ . R Nacional
Investimentos em manutengao das usinas atuais.

97%

O perfil de endividamento da Sado Martinho é praticamente todo
em reais (97%), conforme pode ser observado no grafico
acima. No que diz respeito ao prazo do endividamento, 62% da divida em 31 de dezembro de
2007, encontrava-se contabilizada em longo prazo, conforme abaixo.
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Cronograma de Amortizagao da Divida de Longo Prazo - R$ MM

118
69 67 62
] I I | |

De 1/1/09 a De 1/1/10 a De 1/1/11 a De 1/1/12 a De 1/1/13 a De 1/1/14 a
31/12/09 31/12/10 31/12/11 31/12/12 31/12/13 31/12/26

O cronograma acima inclui toda nossa divida junto aos bancos na modalidade do Pesa.

Obrigacdes com a Copersucar.

Em 31 de dezembro de 2007, a Companhia tinha registrado em seu balango R$ 220,3 milhdes de
obrigacBes junto a Copersucar. A parcela que se refere ao endividamento financeiro contraido
por meio da Copersucar, consta no item “Endividamento Financeiro Copersucar’ e
consecutivamente no endividamento bruto da Companbhia, ja detalhado anteriormente.

Investimentos

Abertura do CAPEX
0,

Em R$ Mil 3T08 3T07 Var.% 9M08 9MO7 Var.%

0
Plantio de Cana 14.034 17.974 -21,9% 37.663 40.943 -8,0%
Industriais / Agricolas 27.537 25.043 10,0% 45735  41.895 9,2%
Sub Total 41,571 43.017  -3,4% 83.398 82.838 0,7%
Industriais / Agricolas 3.494 9.757 -64,2% 10.790 39.976 -73,0%
Outros 15 - n.m. 70 13.850 n.m.
Sub Total 3.509 9.757 -64,0% 10.861  53.826 -79,8%
Plantio de Cana 9.324 8.519 9,4% 45.442 10.652 326,6%
Industriais / Agricolas 84.399 13.984 503,6% 205.101 34.147 500,6%
Despesas Diferidas 8.190 - n.m. 17.800 - n.m.
Sub Total 101.913 22502 352,9% 268.344  44.799 499,0%
Aquisi¢oes / Investimentos 1.180 - n.m. 115.072 - n.m.
Sub Total 1.180 - n.m. 115.072 - n.m.

Total Geral 148.173 75.277  96,8% 477.676 181.462 163,2%

Os investimentos do 3T08 foram direcionados em sua maioria para a continuidade da constru¢ao
da Usina Boa Vista, visto que a unidade comecard a produzir em maio/2008. Conforme
mencionamos no item de destaques do 3T08, aumentamos a previsdo de investimentos na Usina
Boa Vista para atingir a moagem de 3,4 milhdes de toneladas na safra 2010/11, passando de R$
550 milhSes para R$ 700 milhdes. O montante compreende 100% dos investimentos na compra
de equipamentos industriais, agricolas e formacdo do canavial. O incremento de 27% dos
desembolsos deve-se a combinacdo de reajustes de precos dos fabricantes de equipamentos
industriais e agricolas e gastos anteriormente ndo previstos. Tais gastos concentram-se em
instalacdes e infra-estrutura (construcao de linhas de transmissao, pavimentacao, etc.) visando a
ampliagdo da planta além dos 3,4 milhdes de toneladas nos proximos anos.
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O novo cronograma de gastos compreendera R$ 130 milhdes no 4° trimestre de 2008, R$ 150
milhdes na safra 08/09 e R$ 50 milhdes na safra 09/10.

Eventos Recentes

Contratacdo de Formador de Mercado: Em 22 de novembro de 2007, contratamos o Banco
UBS Pactual S.A. para exercer a funcdo de agente formador de mercado. O objetivo da
contratagcao € aumentar a liquidez das acdes ordinarias nominativas de emissdo da Companhia
(“SMTO3"), listadas no Novo Mercado da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA). O
Contrato inicial sera pelo periodo de 12 (doze) meses.

Encerramento das atividades das empresas Santa Luiza e Agropecuéria Aquidaban: No dia
10 de dezembro de 2007, foi comunicado ao mercado a deciséo dos acionistas de encerrarem as
atividades das empresas controladas Usina Santa Luiza S.A. e Agropecuaria Aquidaban S.A. ao
final da comercializagdo da safra 2007/2008. Adicionalmente informamos sobre a extingdo (cisdo
seguida de incorporacéo) da Etanol Participacdes S.A., holding criada em abril de 2007 por Usina
Sao Martinho S.A (41,67%), Cosan S.A Industria e Comércio (33,33%) e Usina Santa Cruz S.A.
Aclcar e Alcool (25%), para a aquisicdo da Santa Luiza e Aquidaban. Tal decis&o visa maximizar
as sinergias operacionais e administrativas para as controladoras e seus respectivos grupos.

Entrada da Sdo Martinho no IBrX: Em 08 de janeiro de 2008, anunciamos a inclusdo das
acdes da Sdo Martinho S.A. no indice Brasil - IBrX, da Bolsa de Valores de S&o Paulo
(Bovespa), que vigora de 2 de janeiro a 30 de abril de 2008. IBrX é um indice que mede o
retorno de uma carteira teérica composta por 100 agbes selecionadas entre as mais
negociadas na Bovespa em termos de nimero de negdcios e volume financeiro. As agbes da
Sao Martinho atingiram os seguintes critérios para serem incluidas no IBrX: ficaram entre as
100 acdes melhor classificadas quanto ao seu indice de negociabilidade, apurados nos doze
meses anteriores a reavaliagdo da carteira, e foram negociadas em pelo menos 70% dos
pregdes realizados nos ultimos doze meses anteriores a formacao da carteira.

Proximos Eventos

Teleconferéncias de Resultados do 3T08

Portugués

Data: 15/02/2008 Data: 15/02/2008

Horério: 14h00 (Horéario de Brasilia) Horario: 15h30 (Horario de Brasilia) / 12h30 (US ET)
Telefone: (11) 2188-0188 Telefone: +1( 973) 935-8893

Cadigo: Sao Martinho Cadigo: 32008290

Replay: (11) 2188-0188 Replay: +1 (706) 645-9291

Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ri Webcast com Slides: www.saomartinho.ind.br/ir

Contatos — Relacdes com Investidores

Jodo Carvalho do Val
Diretor Financeiro e de Rela¢cdes com Investidores

Felipe Vicchiato
Relagbes com Investidores

Telefone: 11 2105-4100
E-mail: ri@saomartinho.ind.br
Website RI: www.saomartinho.ind.br/ri
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Aviso Legal

As afirmacdes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre o0s negécios,
projecées sobre resultados operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de
crescimento da Sao Martinho sdo meramente projecdes e, como tais, sdo baseadas
exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, de mudancas nas condi¢cdes de mercado, do desempenho da
economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudancas
sem aviso prévio.

Sobre o Grupo Séo Martinho

A Séo Martinho S.A. € uma das maiores produtoras de agucar e alcool do Brasil. A capacidade
atual de moagem do Grupo é de 11,0 milhdes de toneladas por ano. A Companhia produz agucar
e élcool em duas usinas, Unidade Iracema e Unidade S&o Martinho.

Adicionalmente, a Companhia iniciou a construcdo de uma terceira usina, a Unidade Boa Vista,
no municipio de Quirindpolis, estado de Goias, prevista para entrar em operacao na Nova Safra
2008/09, moendo na ocasido, aproximadamente, 1,2 milhdo de toneladas de cana-de-agucar,
gue serdo destinadas para producéo de alcool em aproximadamente 113 mil m3 nesta safra.

A Companhia aumentar4d a capacidade anual de processamento de cana-de-agUcar e a
capacidade anual de producéo de alcool desta usina para 3,4 milhdes de toneladas e 325,0 mil
m3, respectivamente, até a Nova Safra de 2010/11, com possibilidade de expanséo. Inicialmente,
a expectativa € de que esta terceira usina produza somente alcool hidratado, sendo 30% para
uso industrial atendendo o mercado Japonés e 70% para utilizacdo em veiculos flex-fuel e
movidos exclusivamente a alcool. Para mais informagdes visite o site www.saomartinho.ind.br/ri
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racdo dos Resultados

Séo Martinho S.A. - Demonstracéo do Resultado Consolidado

3T08 3T07 9M08 9MO07

. Var % Var %
Em R$ milhares Out/07 a Dez/07 Out/06 a Dez/06 Abr/07 a Dez/07 Abr/06 a Dez/06
Receita Bruta 145.164 205.838  -29,5% 530.188 705.392 -24,8%
Dedugdes da Receita Bruta (17.878) (18.237) -2,0% (49.268) (62.620) -21,3%
Receita Liquida 127.286 187.601 -32,2% 480.920 642.772 -25,2%
Custo dos Produtos Vendidos (CPV) (114.451) (142.100) -19,5% (438.269) (435.890)  0,5%
Lucro Bruto 12.835 45501 -71,8% 42.651 206.882 -79,4%
Margem Bruta (%) 10,1% 24,3% -14,2 p.p 8,9% 32,2% -23,3p.p
Despesas Operacionais (18.851) (24.536) -23,2% (114.827) (94.793) 21,1%
Despesas com Vendas (4.949) (13.652) -63,7% (31.142) (41.881) -25,6%
Despesas Gerais e administrativas (21.490) (21.205) 1,3% (68.745) (59.836) 14,9%
Honorérios da administracéo (1.795) (2.344) -23,4% (6.377) (5.773) 10,5%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 9.383 12.665 -25,9% (8.563) 12.697 n.m.
Lucro (Prejuizo) operacional antes dos efeitos financeiros (6.016) 20.965 n.m. (72.176) 112.089 n.m.
Receitas (despesas) financeiras: (2.795) (9.628) -71,0% (661) (21.210) -96,9%
Receitas financeiras 20.340 11.119 82,9% 62.398 52.470 18,9%
Despesas financeiras (23.345) (20.212) 15,5% (63.365) (70.826) -10,5%
Variagdo monetaria e cambial ativa 998 1536 -35,0% 8.160 16.258 -49,8%
Variagdo monetéria e cambial passiva (788) (2.071) -62,0% (7.854) (19.112) -58,9%
Lucro (Prejuizo) Operacional (8.811) 11.337 n.m. (72.837) 90.879 n.m.
Resultado ndo Operacional 284 11.325 -97,5% 802 10.136  -92,1%
Lucro (Prejuizo) Antes de IR e CS (8.527) 22.662 n.m. (72.035) 101.015 n.m.
IR e contribui¢do social - parcela corrente (1.688) (5.533) -69,5% (1.688) (30.863) -94,5%
IR e contribui¢do social - parcela diferida 3.475 (1.476) n.m. 24.504 (4.732) n.m.
Resultado liquido decorrente de ativos e passivos cindidos - - n.m. - (276) n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido do Exercicio (6.740) 15.653 n.m. (49.219) 65.144 n.m.
Margem Liquida (%) -5,3% 8,3% n.m. -10,2% 10,1% n.m.
Lucro (Prejuizo) liquido por agdo (Em Reais) (0,06) 0,14 n.m. (0,44) 0,58 n.m.
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Balan¢co Patrimonial (Ativo)

Sao Martinho S.A. - Balan¢o Patrimonial Consolidado - ATIVO

R$ milhares

ATIVO dez/07 set/07
CIRCULANTE

Caixa e bancos 59.344 25.740
Aplicagdes financeiras 89.352 160.252
Contas a receber - Copersucar 26.902 34.210
Estoques 313.151 316.804
Tributos a recuperar 37.493 39.987
Outros ativos 27.772 20.526
TOTAL CIRCULANTE 554.014 597.519

NAO CIRCULANTE

Empresas ligadas 20 1
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 112.808 85.423
Outros ativos 51.395 13.522
Permanente

Investimentos 38.629 49.102
Imobilizado 2.132.111 2.072.213
Diferido 26.149 17.296
TOTAL NAO CIRCULANTE 2.361.112 2.237.557
TOTAL DO ATIVO 2.915.126 2.835.076
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Balan¢o Patrimonial (Passivo)

Sao Martinho S.A. - Balang¢o Patrimonial Consolidado - PASSIVO

R$ milhares

PASSIVO dez/07 set/07
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 151.992 119.828
Fornecedores 58.615 88.669
Obrigagdes - Copersucar 91.853 39.779
Salarios e contribui¢cfes sociais 21.074 36.604
Tributos a recolher 6.523 8.355
Empresas ligadas 103 6
Dividendos a pagar 1 1
Outros passivos 1.568 1.390
TOTAL 331.729 294.632

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos 418.006 356.598
Obrigacgdes - Copersucar 226.726 239.210
Impostos Parcelados 9.130 8.959
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 230.160 226.064
Provisdo para contingéncias 67.865 71.187
Outros passivos 1.638 1.814
TOTAL 953.525 903.832
PARTICIPACAO DE MINORITARIOS 7.611 7.611

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social 360.000 360.000
Reserva de reavaliacédo 1.177.380 1.185.953
Reserva legal 5.079 5.079
Reserva para orcamento de capital 95.427 95.427
Lucros acumulados (15.625) (17.458)
TOTAL 1.622.261 1.629.001
TOTAL DO PASSIVO 2.915.126 2.835.076
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Fluxo de Caixa

Sé&o Martinho S.A. - Fluxo de Caixa

Em R$ Milhares

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro (Prejuizo) liquido do periodo (6.740) (49.219)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com o caixa gerado

pelas atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagéo 32.914 131.249
Custo residual de ativo imobilizado baixado 1.750 2.317
Encargos financeiros e variagdo cambial sobre saldos com empresas ligadas,

financiamentos, empréstimos e obrigacdes fiscais a longo prazo 6.468 30.360
Adicdo (Reversao) de Provisdo para contingéncias 2.112 2.843
Constituicdo de imposto de renda e contribuigdo social diferidos (3.475) (17.908)
(Aumento) redugéo nos ativos operacionais:

Contas a receber - Copersucar 7.308 (4.194)
Estoques 6.918 (102.281)
Tributos a recuperar 3.109 (15.659)
Outros ativos circulantes (7.246) (6.122)
Outros ativos néo circulantes (2.849) (5.090)
Aumento (reduc&o) nos passivos operacionais:

Fornecedores (30.054) 3.147
Saléarios e contribuigdes sociais (15.530) 1.010
Tributos a recolher (2.447) (975)
Impostos Parcelados 171 9.130
Partes relacionadas 97 57
QOutros passivos circulantes 178 (1.446)
Proviséo para contingéncias (1.880) (6.768)
Outros passivos nao circulantes (176) (79
Caixa gerado pelas atividades operacionais (9.372) (29.619)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Aplicacdo de Recursos em Investimentos (10) (25)
Aplicacédo de Recursos em Investimentos - 4gio, mais valia e rentabilidade

futura - (87.549)
Aquisicéo de imobilizado e adigbes ao diferido (148.163) (365.102)
Adicdo de imobili’z_ado e Qiferido advindos da aquisi¢éo da Usina Santa Luiza : (25.000)
S.A. e Agropecuaria Aquidaban S.A.

Caixa aplicado nas atividades de investimento (148.173) (477.676)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Financiamentos gd_vindos' da consolidagao proporcional da Usina Santa Luiza : 18.402
S.A. e Agropecuéria Aquidaban S.A.

Obriga@ﬁgs - Copersucar advinfjas da_ consolidacéo proporcional da Usina a 10.304
Santa Luiza S.A. e Agropecuéria Aquidaban S.A.

Captacéo de financiamentos - terceiros 135.276 346.348
Obrigages - Copersucar 36.683 76.280
Pagamento de financiamentos (51.710) (142.308)
Pagamento de Dividendos - (19.999)
Caixa Gerado pelas atividades de financiamentos 120.249 289.027
AUMENTO (REDUGAO) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (37.296) (218.268)
DISPONIBILIDADES (inclui aplicagdes financeiras)

Saldo inicial 185.992 366.964
Saldo final 148.696 148.696
AUMENTO (REDUQ/:\O) DO SALDO DE DISPONIBILIDADES (37.296) (218.268)
INFORMACOES ADICIONAIS

Juros pagos durante o trimestre (12.004) (29.303)
Valores a pagar a fornecedores referente a aquisi¢céo de imobilizado 20.434 20.434
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