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DISCLAIMER

Eventuais declaracdes que possam ser feitas durante esta apresentacdo, relativas as
perspectivas de negdcios da Companhia, projecdes e metas operacionais e financeiras,
constituem-se em crencas e premissas da diretoria do Grupo Sado Martinho S.A. bem
como em informacdes atualmente disponiveis para a Companhia.

Consideracoes futuras ndo sdo garantias de desempenho, envolvem riscos, incertezas e
premissas, pois se referem a eventos futuros e portanto dependem de circunstancias
que podem ou nAo ocorrer,

O publico deve compreender que condicdes econdmicas gerais, condicdes da
industria, climdticas e outros fatores operacionais, podem afetar os resultados futuros da
empresa e podem conduzir a resultados que diferem, materialmente, daqueles
expressos em tais consideracoes futuras.
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Destaques Operacionais 7))

Safra Safra Var.(%)
15/16 16/17
S@o Martinho - Consolidado
Cana Processada (mil toneladas) 20.024 19.281 -3,7%
Prépria 12.985 13.398 3.2%
Terceiros 7.039 5.883 -16,4%
Producdo
Acucar (mil toneladas) 1.230 1.301 5,8%
Anidro (mil m3) 445 398 -10,5%
Hidratado (mil m3) 306 269 -12,1%
Cogeracdo (mil MWh) 741 686 -7.4%
ATR Médio (kg/ton) 128,9 130,3 1.1%
Total de ATR Produzido (mil fons) 2.581 2.512 2,7%
Mix AclUcar - Etanol 50%-50% 54%-46%
Capacidade de Moagem - milhées de Toneladas
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Destaques Financeiros 7))

Grdfico 1 ACUCAR Grdfico 2 ETANOL
| e
fabelal 3T16 3T17 +14,7% 1.227,7 +18.9%
— S 1.992,6
recetatiquidatexr?t) R — _——
1.070,3
) -20,5% 1.676,0
CPV ( caixa) (373.424) (338.075) 3563 ’
-28,9%
Despesas c/ Vendas (32.923) (21.078) -36,0% —_—
D Administrati
e (34.947) (38.770) 10,9%
(caixa)
Margem EBTDA Ajustada 48,3% 46,2% m 3116 317 3Mé 3m7
201.621 155.816 -22,7% M Volume MI (mil tonse milm?) @ Volume ME (mil fons e milm?) == Preco (R$/ton e R$/m?)
Grdfico 3
Margem EBIT Ajustada 23,6% 211% m CPV - Trimestre
-20%
Resultado Ativo Bioldgico 11.488 (19.448) “ 373
338
Lucro antes de R 85.987 66.775 -22,3% —— —— 297 -
-30 -1 -76
Imposto de Renda (6.812) (10.931) “
Lucro Liquido 79.175 55.844 -29,5%
ATR Vendido (mil fons) 787 591 -24,9% 3n7 oo Energia / A 3;1}7% 3Té
ATR vendido (‘000 ton) 591 -25% 787
Custo Unitdrio (CPV/ ATR) 502 +6% 474



Estoques 1Y) ]

Tabela 1

Estoques Estoques
3116 3117 var. (%)
Acucar (toneladas) 397.699 390.015 -1,9%
Etanol Hidratado (m3) 94.854 50.134 -47.1%
Etanol Anidro (m3) 148.643 144.631 -2,7%
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Endividamento m

Tabela 1
ENDIVIDAMENTO mar/16 dez/16
Em Milhares de R$ Grdfico 1 MOEDA Grdfico 2 PRAZO
Divida em moeda estrangeira 1.759.149 1.363.031 -22,5% UsD Curto
BNDES / Crédito Rural 799.041 743.934 -6,9% 36% Prazo
Capital de Giro 1.215.533 1.214.524 0.1% 28%
Certificado de Recebiveis do Agronegdcio (CRA) 361.494
Obrigagdes de aquisicdes 79.687 73.780 -7.4%
PESA 51.757 41.245 -20,3% '-P°“9°
Divida Bruta Total 3.905.167 3.798.008 2,7% 7’;’;?
Disponibilidades 1.120.212 894.981 -20,1%
Divida Liquida 2.784.955 2.903.027 4,2%
Divida Liquida / EBITDA Acum. 2,14 x 2,09 x
Divida Liquida / EBITDA Acum. - USD* 2,16 x 2,23 x
EBITDA Ajustado Acumulado 1.301.240 1.390.389
crefico 3 Cronograma da Divida
R$ - Milhoes
W Reais (RS) m USD
1.038 1.087

Divida de 1 a2 anos 2 a3 anos 3 a4 anos 4 a5 anos 5 em diante
Curto Prazo
* Divida Liquida PTAX: EBITDA Acumulado PTAX médio didrio 12 meses:
Marco/16:R$ 3,56 Marco/16: R$ 3,58

Dezembro/16:R$ 3,26 Dezembro/16 : R$ 3,48




Hedge 1))

Tabela 1
Volume de 2" Z
I Sl
(mil tons)
Acgucar
Out/16 (V16) 71.323 16,55
Mar/17 (H17) 260.718 19,01
Safra 2016/2017 332.041 18,48 62
Mai/17 (K17) 161.654 20,58
Jul/17 (N17) 171.662 19,92
Out/17 (V17) 139.758 19,73
Mar/18 (H18) 26.926 18,81
Safra 2017/2018 500.000 20,02 72
Tabela 2
TOTAL ACUCAR
: Preco Médio : Preco Médio
Délar US$ mil US$ mil
$ (R$/USS) ¥ (R$/USS)
Safra 2016/2017 55.058 3,55 55.058 3,55
Safra 2017/2018 214.877 3,60 214.877 3,60




Incorporacdo da Nova Fronteira Bioenergia 20

Tabela 1

X T v" Fechamento da Transacdo com a Petrobrds ocorrerd

IM17 IM17 vV 7 no dia 23 de fevereiro de 2017;
(50,95% UBV)  (100% UBV) ar. (%)

v' S@o Martinho passa a controlar 100% a Usina Boa Vista;

Em Milhares de R$

Receita Liquida* 2.228.079 2.554.308 14,6% v Osimpactos no balanco serdo refletidos j& no proximo
EBITDA Ajust. 1.044.092 1.238.238 18,6% trimestre , incorporando integralmente ativos e passivos;
Margem EBITDA Aust. 48.9% 48,5% 1.6p-p- v' Estrutura da Transacdo ( froca de acdes), reforca o

EBIT Ajust. 524.940 632.394 20.5% compromisso de desalavancagem do Grupo Sdo
Margem EBIT Ajust. 23,6% 24,8% 1.2p.p. Martinho, apds 4 anos de investimentos em crescimento
LAIR 196.869 300.937 52,9% e aumento de produtividade;

Lucro Liquido 164.426 241.038 46,6%

Div.. Liquida 2903.027 2997.781 3.3% 4 Com aincorporacdo dos ativos , somado a conversdo

do capital de giro em caixa, endividamento liquido do
EBITDA Acum. 1:390.389 1.594.791 147% Grupo deve encerrar enfre R$ 2,6 bi e 2,7 bi, com

Div. Lig. / EBITDA 2,09 x 1.88 indicador divida liquida Ebitda perto de 1,6 vezes;
*Exclui efeito do Hedge Accounting de divida em moeda estrangeirae PPA USC.

Grdfico 1 Movimentacdo da Divida - 100% UBV
R$ - Milhdes
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Mar/16 Fluxo de Caixa Giro Capex Expansdo Financeiras Dividendos Variagdo Outros Dez/16
Operacional Cambial
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