SAO MARTINHO S.A.

CNPJ/MF N2 51.466.860/0001-56
NIRE N2 35.300.010.485

Companhia Aberta

ATA DA 2072 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 12 DE JANEIRO DE 2018

| - Data, Hora e Local: Realizada em 12 (doze) de janeiro de 2018, as 10h, na Rua Geraldo Flausino
Gomes, n? 61 — ¢j. 132 — Brooklin Novo, na cidade de Sdo Paulo - SP.

Il = Presenca: Membros representando a totalidade do Conselho de Administracdo da Sao
Martinho S.A. (“Companhia”).

lll - Convocagdo: Dispensada a convocagdo, haja vista a presenca da totalidade dos membros do
Conselho de Administragdo da Companhia.

IV — Composicao da Mesa: Presidente: Jodo Guilherme Sabino Ometto e Secretario: Marcelo
Campos Ometto.

V — Ordem Do Dia: Deliberar sobre as seguintes propostas: (1) A emissdo, formalizacdo e
operacionalizagdo das Debéntures, que serdo vinculadas a Operagdo de Securitizagdo (conforme
abaixo definido), com suas principais caracteristicas e condi¢cdes detalhadas no Anexo | a presente
ata; (2) A celebracdo de todos e quaisquer instrumentos necessarios a realizagdo da Emissdo e da
Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, aos seguintes instrumentos: (a) a Escritura de Emissdo;
(b) o Contrato de Distribuicdo; (c) o Contrato de Aquisicdo; e o (d) aditamento a Escritura de
Emissdo; (3) a autorizacdo da pratica, pela Diretoria, de todos os atos que forem necessarios a
implementacdo e a realizagdo da Emissdao e da Oferta, bem como a formalizagdo das matérias
tratadas nos itens (1) e (2) acima, incluindo a ratificacdo de todos os atos ja praticados para a
consecugdo da Emissdo e da Oferta.

VI — Deliberagbes Tomadas por Unanimidade de Votos: Abertos os trabalhos e instalada a
presente Reunido com utilizacdo de teleconferéncia, o Presidente colocou em exame, discussdo e
votacdo as matérias da ordem do dia e os conselheiros presentes deliberaram e aprovaram por
unanimidade de votos e sem quaisquer restri¢des:



(1) a emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, da espécie quirografaria, em até
2 (duas) séries (“Debéntures” e “Emissdo”, respectivamente), com as principais caracteristicas

previstas no Anexo | a presente ata, para colocacdo privada e que serdo vinculadas a uma
operacdo de securitizacdo, servindo de lastro para a emissdo de Certificados de Recebiveis do
Agronegdcio da 12 (primeira) e da 22 (segunda) séries da 152 (décima quinta) emissdo da VERT
Companhia Securitizadora (“CRA” e “Securitizadora”, respectivamente), inscrita no CNPJ/MF sob
n2 25.005.683/0001-09, nos termos da Lei n2 11.076, de 30 de dezembro de 2004, conforme
alterada, e da Instrucdo da Comissdo de Valores Mobilidrios (“CVM”) n2 414, de 30 de dezembro

de 2004, conforme alterada, a ser disciplinada pelo respectivo termo de securitizacdo, os quais
serdo objeto de oferta publica de distribuicdo nos termos da Instru¢gdo da CVM n2 400, de 29 de
dezembro de 2003, conforme alterada (“Oferta” e “Operacdo de Securitizacdo”);

(2) a celebragdo de todos e quaisquer instrumentos necessarios a Emissdo e a Oferta, incluindo,
mas nao se limitando, aos seguintes contratos: (a) o “Instrumento Particular de Escritura da 12
(primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Ag¢des, da Espécie Quirografaria,
em até 2 (duas) Séries, para Colocacdo Privada, da Sdo Martinho S.A.” a ser celebrado entre a
Companhia e a Vert Créditos Ltda., na qualidade de subscritora das Debéntures (“Debenturista”)
e, na qualidade de intervenientes anuentes, a Securitizadora e a Vértx Distribuidora de Titulos e
Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiducidrio dos CRA (“Agente Fiduciario” e

“Escritura_de Emissdo”, respectivamente); (b) o Contrato de Coordenac¢do, Colocacdo e

Distribuicdo Publica de Certificados de Recebiveis do Agronegdcio, sob o Regime de Garantia
Firme e Melhores Esforcos de Colocagdo, da 12 (primeira) e 22 (segunda) séries da 152 (décima
quinta) Emissdo da Vert Companhia Securitizadora, a ser celebrado entre a Companhia, a
Securitizadora, a XP Investimentos Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A., o BB
Banco de Investimento S.A., o Banco Bradesco BBI S.A. e o Banco Santander (Brasil) S.A. (em
conjunto “Coordenadores”) e a Debenturista (“Contrato de Distribuicdo”); (c) o “Contrato de

Aquisi¢do e Transferéncia de Debéntures e Outras Avengas”, a ser celebrado entre a Companhia,
a Debenturista e a Securitizadora (“Contrato de Aquisicdo”); e (d) o aditamento a Escritura de

Emissao;

(3) A autorizagdo a Diretoria para praticar todo e qualquer ato necessario ou recomendavel a
realizacdo da Emissdo e da Oferta, incluindo, mas ndo se limitando, a contratagao de prestadores
de servicos, a negociacdo de todos os termos e condi¢des da Escritura de Emissao, do Contrato de
Distribuicdo, do Contrato de Aquisicdo, do Aditamento a Escritura de Emissdo e/ou de qualquer
outro instrumento necessario ou recomenddvel a realizacdo da Emissdao e da Oferta (tais como
procuragOes, aditamentos aos referidos instrumentos e demais instrumentos relacionados,
inclusive para cancelamento de Debéntures que ndao forem integralizadas na Data de
Integralizacdo), bem como assinatura de todos esses documentos, incluindo a ratificacdo de
todos os atos ja praticados para a consecug¢do da Emissdo e da Oferta.



VII —Encerramento: Nada mais havendo a tratar, foram suspensos os trabalhos para a lavratura
desta ata. Reabertos os trabalhos, foi a presente ata lida e aprovada, e tendo sido assinada por
todos os presentes. Presidente da Mesa: Jodo Guilherme Sabino Ometto. Secretdrio da Mesa:
Marcelo Campos Ometto. Conselheiros: Jodo Guilherme Sabino Ometto. Marcelo Campos
Ometto. Nelson Marques Ferreira Ometto. Guilherme Fontes Ribeiro. Mauricio Krug Ometto. Luiz
Olavo Baptista. Murilo César Lemos dos Santos Passos.

Esta é copia da ata lavrada no livro préprio

Sao Paulo, 12 de janeiro de 2018.

Jodo Guilherme Sabino Ometto Marcelo Campos Ometto
Presidente da Mesa Secretdrio da Mesa



ATA DA 2072 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
REALIZADA EM 12 DE JANEIRO DE 2018

ANEXO |

Detalhamento da Emissdo

(a) Numero da Emissdo: a Emissdo serd a 12 (primeira) emissdo de Debéntures;

(b) Séries: a Emissdo serd realizada em até 2 (duas) séries (“Séries” ou, individual e
indistintamente, “Série”, ou, ainda, “Debéntures da Primeira Série” e “Debéntures da Segunda

Série”, respectivamente), no sistema de vasos comunicantes (“Sistema de Vasos Comunicantes”),

sendo que a existéncia de cada Série e a quantidade de Debéntures emitidas em cada Série sera
definida conforme o procedimento de bookbuilding previsto no Termo de Securitizacdo
(“Procedimento de Bookbuilding”). De acordo com o Sistema de Vasos Comunicantes, a

guantidade de Debéntures emitida em uma das Séries devera ser deduzida da quantidade total de
Debéntures, definindo a quantidade a ser alocada na outra Série. Nao havera quantidade minima
ou maxima de Debéntures ou valor minimo ou maximo para alocagdo entre as Séries, observado
gue qualquer uma das Séries podera nao ser emitida, caso em que a totalidade das Debéntures
serd emitida em uma Uunica Série, nos termos acordados ao final do Procedimento de
Bookbuilding. O nimero de Séries, a Remuneragao final e a quantidade de Debéntures a ser
alocada em cada Série serdo objeto de aditamento (“Aditamento a Escritura de Emissdo”);

(c) Valor Total da Emissdo: o valor total da Emiss3o serd de RS 675.000.000,00 (seiscentos e
setenta e cinco milhdes de reais) na Data de Emissdo (conforme definido abaixo), em Sistema de
Vasos Comunicantes, observada a possibilidade de distribuicdo parcial e o Montante Minimo;

(d) Quantidade de Debéntures: serdo emitidas 675.000 (seiscentas e setenta e cinco mil)
Debéntures;
(e) Destinagao de Recursos: os recursos captados por meio da Emissao, desembolsados pela

Debenturista em favor da Companhia, deverdo ser utilizados pela Companhia, integral e
exclusivamente, para a atividade agroindustrial de industrializacdo de cana-de-agucar, de
producdo prdpria e adquirida de terceiros, fabricacdo e comércio de acucar, alcool e seus
derivados, na forma prevista em seu objeto social, com fundamento no artigo 23, paragrafo 12, da
Lei 11.076;



(f) Colocagdo: as Debéntures serdo objeto de colocagdo privada perante a Debenturista, sem
intermediacdo de instituicdes integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobilidrios e/ou
qgualquer esforco de venda perante investidores;

(g) Data de Emissao das Debéntures: para todos os efeitos legais, a data de emissdo das
Debéntures serd o dia 15 de marco de 2018 (“Data de Emissdo”);

(h) Valor Nominal Unitario das Debéntures: o valor nominal unitdrio das Debéntures, na
Data de Emiss3o, serd de RS 1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal Unitdrio”);

(i) Forma, Conversibilidade e Comprovacao de Titularidade das Debéntures: as Debéntures
terdo forma nominativa, sem emissdo de cautelas ou certificados, e ndo serdo conversiveis em
acbes de emissdo da Companhia. Ndo serdo emitidos certificados representativos das
Debéntures. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures presume-se pela inscricdo
da Debenturista no Livro de Registro de Debéntures Nominativas, nos termos dos artigos 63 e 31
da Lei n2 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por AcGes”);

() Espécie: as Debéntures serdo da espécie quirografaria, sem qualquer tipo de garantia e
ndo conferirdo qualquer privilégio especial ou geral a seus titulares, bem como ndo serd
segregado nenhum dos ativos da Companhia em particular para garantir o Debenturista em caso
de necessidade de execugao judicial ou extrajudicial das obriga¢cdes da Companhia decorrentes
das Debéntures;

(k) Preco e Forma de Subscricio e Integralizagdo: as Debéntures serdo subscritas pela
Debenturista, por meio da assinatura de Boletim de Subscri¢cao, conforme o modelo descrito no
Anexo | da Escritura de Emissdo, pelo seu Valor Nominal Unitdrio. Ndo obstante a subscri¢ao da
totalidade das Debéntures ocorrer quando da assinatura do Boletim de Subscricdo, a
integralizagdo das Debéntures, com o consequente repasse dos valores a Companhia, somente
ocorrera na data de integralizagdo dos CRA, conforme definida no Termo de Securitizagdo (“Data
de Integralizacdo”), mediante a integralizacdo dos CRA pelos respectivos investidores. As

Debéntures serdo integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, em uma Unica data, pelo
seu Valor Nominal Unitario. Em virtude da vinculagdo das Debéntures a Operagao de
Securitizacdo, a Debenturista se compromete a somente repassar a Companhia os valores
oriundos da integralizagdo dos CRA no ambito da Oferta, respeitado o disposto no Contrato de
Aquisicdo de Debéntures. As Debéntures que eventualmente ndo forem subscritas e
integralizadas na Data de Integralizagdo, ou caso a Debenturista manifeste, previamente a
subscricdo das Debéntures, que ndo tem a inten¢do de subscrever determinada quantidade de
Debéntures, conforme o Procedimento de Bookbuilding, serdo canceladas, devendo a Companhia
e a Securitizadora celebrar Aditamento a Escritura de Emissdo, no prazo de até 15 (quinze) dias
contados da Data de Integralizacdo, o _qual fica desde jd aprovado pela Companhia, sem




necessidade de (i) realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas, (ii) aprovac¢do por parte dos
titulares de CRA, caso aplicavel, ou (iii) aprovacdo societaria pela Companhia para formalizar a
guantidade de Séries emitidas, de Debéntures efetivamente subscritas e integralizadas e o Valor
Total da Emissao;

(1 Data de Vencimento: (i) as Debéntures da Primeira Série terdo prazo de vigéncia de 5
(cinco) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de mar¢o de 2023
(“Data_de Vencimento da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de

vigéncia de 7 (sete) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 14 de marco
de 2025 (“Data de Vencimento da Segunda Série”), ressalvadas as hipdteses de vencimento

antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos Eventos de Inadimplemento
(conforme definidos na Escritura de Emissdo) ou de resgate antecipado das Debéntures;

(m) Amortiza¢do do Valor Nominal Unitario: (i) o Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da
Primeira Série sera amortizado em 1 (uma) parcela, na Data de Vencimento Debéntures da
Primeira Série, qual seja, em 14 de marco de 2023; e (ii) o Valor Nominal Unitario das Debéntures
da Segunda Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, na Data de Vencimento da Segunda Série,
qual seja, em 14 de margo de 2025;

(n) Atualizacdo Monetdria das Debéntures: (i) o Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série ndo serd objeto de atualizagdo monetdria; e (ii) o Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Segunda Série sera atualizado, a partir da primeira Data de Integraliza¢do, pela
variacdo percentual acumulada do indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, apurado e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”), conforme férmula
prevista na Escritura de Emissao;

(o) Remunera¢dao das Debéntures: a partir da primeira Data de Integralizagdo, (i) as
Debéntures da Primeira Série farao jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o Valor Nominal
Unitario, equivalentes a até 99% (noventa e nove por cento) da variagdao acumulada das taxas
médias didrias dos DI over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, calculadas e
divulgadas pela B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), no Informativo Diario, disponivel em sua
pagina da Internet (http://www.cetip.com.br), base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis,
expressa na forma percentual ao ano (“Taxa DI”), conforme sera apurado em Procedimento de
Bookbuilding (“Remuneracdo Debéntures da Primeira Série”); e (ii) as Debéntures da Segunda

Série fardo jus a juros remuneratérios, incidentes sobre o Valor Nominal Unitario, atualizado
monetariamente, correspondentes a um spread, a ser definido de acordo com o Procedimento de
Bookbuilding, de até 0,10% (dez centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, acrescido exponencialmente da taxa interna de retorno do Tesouro IPCA + com
juros semestrais, com vencimento em 2024, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (http://www.anbima.com.br), a ser apurada no Dia Util



imediatamente anterior a data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding (“Remuneracdo
Debéntures da Segunda Série”);

(p) Periodicidade do Pagamento da Remunerag¢dao: (i) a Remuneracdo Debéntures da
Primeira Série serd paga semestralmente, a partir da Data de Emissdo, conforme tabela constante
da Clausula 4.10.1 da Escritura de Emissdo; e (ii) a Remuneragcdo Debéntures da Segunda Série
sera paga anualmente, a partir da Data de Emissao, conforme tabela constante da Cldusula 4.10.2
da Escritura de Emissdo, ressalvadas as hipdteses de resgate antecipado das Debéntures
resultante (a) do vencimento antecipado das Debéntures, em razdo da ocorréncia de um dos
Eventos de Inadimplemento, ou (b) do resgate antecipado das Debéntures, nos termos da
Clausula 4.13 e Clausula 4.14 da Escritura de Emissédo;

(q) Oferta de Resgate Antecipado: A Companhia podera realizar a oferta de resgate de parte,
até o limite de 50% (cinquenta por cento) da totalidade das Debéntures emitidas e integralizadas,
ou da totalidade das Debéntures, a qualquer momento a partir da Data de Integraliza¢do e a seu
exclusivo critério, na forma prevista na Clausula 4.13 da Escritura de Emissdo (“Oferta de Resgate

Antecipado”). A Emissora poderd, na periodicidade maxima de 1 (uma) vez a cada trimestre, a
partir da Data de Integralizacdo das Debéntures, apresentar solicitacdo por escrito a Debenturista
para realizar a Oferta de Resgate Antecipado;

(r) Resgate Antecipado Facultativo: A Companhia poderd optar por realizar o resgate
antecipado facultativo integral das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Primeira
Série ("Resgate Antecipado Facultativo"), a qualquer momento a partir da Data de Integralizagdo

e a seu exclusivo critério, na forma prevista na Clausula 4.13 da Escritura de Emissdo. O Resgate
Antecipado Facultativo somente podera ser exercido pela Emissora caso verifique-se obrigacdo de
acréscimo de valores nos pagamentos devidos pela Emissora sob as Debéntures da Primeira Série
e/ou as Debéntures da Segunda Série e/ou o Contrato de Aquisicdo, em razdo da incidéncia ou
majoracdo de tributos, exceto nos casos em que tal incidéncia ou majoragao de tributos decorra,
direta ou indiretamente, de descumprimento pela Emissora de qualquer obriga¢do prevista na
Escritura de Emissdo;

(s) Vencimento Antecipado: as Debéntures estardo sujeitas as hipdteses de vencimento
antecipado definidas na Escritura de Emissdo, que serdo substancialmente equivalentes aquelas
contidas nas Notas de Créditos a Exportagdao N2 100117030008600 e 100117030008800, emitidas
em 21 de marco de 2017 pela Companhia em favor do Itad Unibanco S.A. Adicionalmente, a
divida representada pela Escritura de Emissdo poderd ser considerada antecipadamente vencida
em caso de inobservancia, pela Companhia, das normas que lhe sdo aplicaveis que versam sobre
atos de corrupcdo e atos lesivos contra a administragdo publica, na forma da Lei n.2 12.846, de 12
de agosto de 2013, conforme alterada e do Decreto n.2 8.420, de 18 de margo de 2015 incluindo,



da Lei n.29.613, de 03 de marc¢o de 1998, conforme alterada, o U.S. Foreign Corrupt Practices Act
of 1977 e do UK Bribery Act de 2010, se e conforme aplicavel;

(t) Multa e Encargos Moratérios: Ocorrendo impontualidade no pagamento de quaisquer
obrigacOes pecuniarias relativas as Debéntures, os débitos vencidos e ndo pagos serao acrescidos
de juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata die, desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, bem como de multa ndo compensatéria de 2%
(dois por cento) sobre o valor devido, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacdo
judicial ou extrajudicial;



